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ORGANIGRAMME DU GROUPE

La Sociés est & la tée dun Groupe constitué de diverses fiales ot participations dans des socidtés dont les acfiiés sont
concentrées autour d Ia fabrication du métal issd et perfors, des grlages et appiications et des fiis laminés et perforés, ou
ans des sociétés immobiiéres.
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‘Aucun mouvement de périmere 'est & constater au cours du 1+ semesre 2000,
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1- RAPPORT SEMESTRIEL D'ACTIVITE

le métal dans tous ses états
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= Le groupe Gantois a du faire face sur le premier semestre 2009 aux conséquences de la
crise engendrant une baisse significative du niveau d'activité du Groupe sur la plupart de
nos marchés. Les secteurs des applications industrielles et de Fautomobile ont été
particuliérement touchés, tandis que le secteur « architecture et batiment» a mieux
résisté ;

= Dans ce contexte difficile, le Groupe Gantois a poursulvi ses opérations de réorganisation
au cours du 1+ semestre 2009 en recherchant & se concentrer sur les activités a valeur
ajoutée et 4 marchés stratégiques : batiment, transport aéronautiques et feroviaire,
industrie, énergle et environnement ;

« Des efforts ont été réalisés pour réduire nos codts d'exploitation, optimiser la rentabilité
de nos actions commerciales et réorienter notre politique industrielle ;

+ Des mesures de désengagement de notre filiale Roumaine, foyer historique de pertes,
ont ét6 décidées et vont étre m

s en ceuvre dici la fin de Pexercice.

Chiffres Clefs :
Chiffres d'affaires 28617 40753 -12 136
Résultat opérationnel courant 5304 1248 -6 552]
Résultat net de I'exercice -8 047 1660 -9707]
Principaux éléments de structure financiére
“Trésorerie de cloture 6545 9707 -3162
Coiit de I'endettement financier net -152 -374 222
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GANTOIS SA, dont le siége social est dans IEst de la France, est un groupe frangais & rayonnement
ntemnational qui a bai, depuis plus dun siéce, son périméia d'experlise sur le savoir-faite ndustriel dans e
raiement du métal sous foutes ses formes : e fissage, a perforation et e fagonnage assacié ainsi que les dotures
de protecton et décoration.

1.1 Evénements importants survenus durant le premier semestre 2009

Les comples sociaux et consolidés de Fexercice clos le 31 décembre 2008 ont été approuvés au cours de
Tassemblée du 30 juin 2009,

Dans o contexte économique difficle, Factionnaire mejoritaire a réaffirmé son soutien au Groupe par un apport en
‘compte-courant d'un montant de 850 KE.

La nouvelle équipe de direction a commencé & melre en ceuvre sa siratégle do concenration des effrts du
Groupe vers les aciviés & plus orte valeur zjoutée.

Des changements sont également effectués sur le plan de lorientation industrelle du Groupe avec notamment un
investissement significatif en cours sur le site de Fismes dans un objectif ' amélioration de la qualié des prodts.

Cormpte tenu de Ieffet de la dete issue du Réglement Judiciaire sur la structure financiére du Groupe, le niveau de
trésorerle disponible pour financier Faclivité reste trés fimite. Des mesures visant des éconormies substantelles de
fonctionnement et une améloration du besoin en fonds de roulement ont é16 prises par la direction. Dans ce
dernier domaine, la réduction des slocks de mafisres premiéres el produts ainsi que les créances dlients ont
‘constitué des priorites qui se poursuivront au second semesire.

La décision de désengagement de Ia fiale roumaine a été prise au courant du premier semesire par Ia Direction
générale du groupe. Malgré des relalions commerciales posiives et des progrés opérationnels importants, Ganlois
Romania ne pouvait atfeindre un niveau daciiié et de rentabiits sasfaisants & moyen torme. Un foyer histriguo
de pertes e de consommation de fiésorerie sera donc arété fin 2009.

1.2 Principales transactions entre les parties liées

Aucune transaclion avec des parties liées n'est & constater sur le premer semestre 2009,

1.3 Principaux risques et principales incertitudes pour les 6 mois restant de
Iexercice

v Niveau d'activité

Les impacs de a cise fivancire ont ét6 parcuérement sigifcas sur certans de nos marchés fels que
Fautomobil ou les applications industielles. Le manque de vishilté sur notre camet de commande, nous coniraint
& resler rés prudents ot & concenirer nos effots sur es marchés présentant des perspeolives e nécessitant une
valeur sjoutée importante ain de nous permettre de meire en valeur nolie savoirfie, tels que le transport
femoviate et o baliment, Des mesures d'adaptaton de nolre iveau de production ont aussi &1 mises en place en
conséquence.
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¥ Niveau de trésorerie

Comple tenu du contexte de crise et de la baisse du riveau d'actité du Groups, Iz Irésorerie au 30 juin 2009
élabit 26 545 K€ conire 7 163 K€ au 31 décembre 2008

Malgré Iapport financier de I'actionnaire majoritaire, Ia faiblesse des résultats du premier semestre 2009 so
répercute sur la situation de trésorerie qui reste vulnérable d'cila fin de F'année dans Ia perspective d'une pourstite
de larécession industriell.

La direction du Groupe a mis néanmoins en ceuvre des mesures visant & assurer le financement de l'exploitation
surles prochains mois

- Cessions d'aclfs immobilirs qui s sont en partie concrélisés dans le début du second semesire
2009;

- Mesures diéconomies et de réduction drastique du besoin en fonds de roulement ;.

- Désengagement de notre fiale roumine, foyer historigue de consommation de lésoreri.

1.4 Commentaires sur les états financiers intermédiaires résumés au 30 juin
2009

1.4.1  Faits caractéristiques du premier semestre 2009

Se reporter & 1a note 5 de Fannexe aux étas financiers infermédicires résumss au 30 uin 2008, iniide « Faits
caractérisliues du premier semestre 2009 »

L chiffre d'affaires consolidé du Groupe Gantois s'étabilt & € 28,6 millions au 30 Juin 2009 conire €40,8 millons au
30 juin 2008,

Le résutat courant passe de €.1,2 millons au 30 juin 2008 3 -€5,3 millons au 30 juin 2009,
Le résultat net consolidé de F'exercice s'stablit 2 €8 millons au 30 juin 2009 contre €.1,7 millons au 30 juin 2008.

Cette évoluton des résultats est la conséquence directe du mangue de volume daffsites découlant de Ia orise
économique qui  parfculérement touchée les secteurs de automobile et des applications industriells, avec un
effot dans la plupart des socistés du Groupe Ganlols.

Les mesures de réorientation industrielle, de séleciivité des marchés e de dynamisation commerciale prises par la
direction du Groupe visent un recentrage de Factivits sur les marchés & plus forte valeur gjouée.

Des msures de gesion ont également été prises pour réaliser des éconorles et optimiser futiisation de nos
ressources. Ces mesures dont Famélioralion significative des marges brutes sur e premier semesire 2009, versus
2008, rfont pu contrebalancer Feffet du manque de volume.
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Lactvits des différentes fiiales du Groupe se présente comme stit :

v SOCIETES FRANCAISES

Résultats nets comp

0612009

Gantois S.A. 2593 2383 -5 873
Immobiliére Gantois 0| 3| 9|
SCI Val Clair 63 -60] 122
Gervois S.A. 144 493 663
Perfomat S.A. 5| 183) 331
SCI Arondelle 22| 30| 38|
|Jetcoup -1 ol -53
Cie des Ciotures SA. 32 -19) 58|

v SOCIETES ETRANGERES

Résultats nets comptables

Enke 06720090 06/2008,
(Gantois Roumania -664] 819
|Gantois Belgium 9| 2|

Maigrs tous les effrts industiels et commerciaux fournis, les résultals de la fiiale roumaine 'ont pas pu éire
ramenés & un iveau de rentabillé acceptable. Dés lors, le Groupe a pris la décision de se désengager de ces
aclvtés dans cette zone géographique.

Faisant sile & celle décision d'aria des acivtés de la ilale roumaine prise sur le 1< samestre 2008, e Groupe a
comptabisé les dépréciations ef provisions nécessaires correspondant & |a meileure estimaiion possible des cotts
de fermeture, Limpact otal sur les comples intermédaies de celte opération de réorganisation ost une charge do
1418 KE correspondant principalement & des dépréciations dimmobilisations, des depréciations de stoks et aux
provisions pour colts de fermeure.

142 Evénements postérieurs a la cloture

Dans lo cadre de Ia poursite de sa stratégie de réorganisaion, le groupe Ganlois procéde 2 la mise en ceuvre du
plan darrét progressif de Faciivié de Ia fiale Ganlois Romania et au rapalriement de certaines actvits non liées 2
Tindusire aulomobile dans a société mére en France. Ces opérations de restructuraon devraient aboutr dci fa i
de lexercice clos au 31 décembre 2009,

Afin dtassurer le financement de ses activités, le Groupe a entamé des cessions d'actifs immobiliers. Ainsi la venle
deslocaux de 'agence du Nord a été finalisée dans le mois d'ao(it 2009,
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ETAT RESUME DE LA SITUATION FINANCIERE - Bilan Actif

Notes 30juin20090 51 décembre 2008,

mmobilisations corporelles 7501
immobilisations incorporelles. 76092
[Ecarts d’acquisition Tdess
|Entreprises associces (ME.E) 77094
Tmpots différés 19e9s
| Autres actifs financiers non courants 78096
|Actif non courant

Stocks 290197
(Clients et autres débiteurs 710a08
[Paiements davance 950199
(Trésorerie ot équivalent de trésorerie 7Has i
|Actif courant

| Actifs non courants détenus ca vue de I vente o
[TOTAL ACTIR I 60905 73103
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ETAT RESUME DE LA SITUATION FINANCIERE - Bilan Passif

Capitaus propres
Capital social émis 304 304
Primes démission 2045 2045
Actions propres E 27
Eearts de conversion 26 3%
‘Reésultats accumulés non distribués 2041 12334
Dot rsulat o piriode 8047 430
Capitaux propres, part du Groupe 4936 13092
Intéréts minoriaires 11 13
Dontriserse des isoraves 1 ]
Dont sl des minortaes o i
CAPITAUX PROPRES Ziset012 4947 13106
Emprunts A phus d’un an 7r4a0is 5081 11707]
Autres passifson courans. 7ise011 12082 12315
Provisions non courantes t60015 53] 4256
Passif dimpdls différés 7190193 157 157]
PPASSIF NON COURANT 24851 28436
Avances et acomples regus o1 315 59|
Foumisseurs et auires créditeurs raseasss 12926 12897
Emprunts & dettes finmcidres < 1 an 21tz 14853 15014)
Tmpot courant E &
Provisions courantes 71600915 3014) 3591
PASSIF COURANT 31108 31560
‘Passifs s aux actifs non courants détenus e vue de la vente 5 ¥
TOTAL du PASSIF & des CAPITAUX PROPRES 60903 7103

1
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ETAT RESUME DU RESULTAT GLOBAL

|Chiffe aaffuies e Pactivits 40753
[Revenus locaifs 5
[Produits issus de Pactivite 20 084
|achats consommés 15493
Vraton des produitsen-cours et des produitsfinis 14
|Charges de persomnel 101 13263
|Charges extermes 868
lmpats e taxes 1141
[Dotations an amortissements et provisions 1734
|Auires produits et charges d"exploiation 102 1210
Résultat opérationnel courant 124
| Autres produit et charges opérationsels s 1437
[Résultat opérationnel 2
[Produis de rsorerie et & éqivalents de trésorerie 2
(Coft de 'endettement i brut 03
Cott de 'endettement financier net |
| Auiresproduits t charges nanciers 104 545
(Charge (produit) d'impot - Ryl
| Quote-part du résultt des sociétés misesen équivalence 7 o -
[Résultat nt des ativtés ordinaires poursuivies de lexercice 2795 1751
Résulat et impt des acivitésarétées ou en-cours de cessions rizasit 251 1
[REsuliatuet de Tesereiee EX o)
Partdu groupe $007 1659
Intéts minoritires 5 1
[Réslas et par sctions (e ewros) [
[Réuta e o pr actin e curs) 064
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ETAT DU RESULTAT NET ET DES GAINS ET PERTES COMPTABILISES
DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES

[Résultat net consolidé

| Variations de juste valeur des actifs disponibles i a vente
Variations de juste valeur des actifs disponibles I vente transférée en
césultat

Variations de just valeur des instruments financiers de couverture
Variations do just valeur des instruments financicrs de couverture
Jiransférées en résultat

IDifférences de conversion

[Total des gains et pertes comptabilisés directement en capitaux
propres

[Reésultat net ot gains & pertes comptabilisés directement en capitaux
propres

Dont part du Groupe
oot part des mnoitires
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TABLEAU RESUME DE FLUX DE TRESORERIE (en K€)
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ETAT RESUME DES VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
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NOTES ANNEXES AUX ETATS FINANCIERS CONSOLIDES RESUMES DU
1ER SEMESTRE 2009, en normes IFRS

(en millers d'euros, sauf menfion contraire)

1. ENTITE PRESENTANT LES ETATS FINANCIERS

La société Ganlois S.A. est une enireprise dormiciiée en France. Le siége social de Ia Socié est situs & SaintDié-des-
Vosges (88100), 25 ue des 4 Fréres Mougeolte.

Les atats financiers consolidés résumés pour la période e 6 mois prenant fin e 30 juin 2009 comprennent la Sot
fiiales ensemble désigné comme « le Groupe » ) et la quole:part cu Groupe dansles enlreprises associées.

i ot ses

‘Gantois §.A et ses fiales consituent un groupe frangais spéciaiste du métaltssé, gilagé et perforé. Depuis plus dun siécle,
il a développé un savoiraire et des posiions de marché majeures en Francs et en Europe dans le ravail des métaux (fls,
toiles, tles, grilages, metibles métaliques, équipements, fagonnage, efc.).

2. DECLARATION DE CONFORMITE

Les éteis financiers consolidés intemnédiaires résumés ont é1é établis en confomité aveo IAS 34 Information financiére
intermédiare elle qu'approwé par fUrion européenne. s ne comportent pas lintégralite des informations requises pour des
étets inanciers annuels compiets et doivent étre lus coricintement ave les états financiers du groupe pour fexercice clos e
31 dacembre 2008.

Ces états financlers consolidés résumés ont éé établis sous la responsabilts du Consel dAdministration réuri e
30 septembra 2009,
3. PRINCIPALES METHODES COMPTABLES

34, Référentiel comptable

En appliation du réglement n°{60612002 cu Conseil Européen adopté Ie 19 juilet 2002, lo groups GANTOIS présente ci-
aprés les comples consolidés résumés au 30 uin 2009 sous e réerentiel FRS.

‘Ces nomes ont été appliquées & chacune des sociélés du Groupe intégrées en otalte dans les compes consolidés.

Les états fnanciers consalidés sont prépers sur la base du colt storique & fexception des s inanciers disponibles 4
Vents, évalugs au plus fable de a valeur comptable et G a usta Valeur diminuée des cois de a verle.

Les méthodes complables appliquées par e Groupe dans les états finaniers intemédiaires résumés sont identiques & celles
ulfisées dans les états financiers consoldés de Fexercice clos le 31 décembre 2008 et sont prinopalement influencées par
Iapplicaton des nomes suivartes :

Norme Commentaires
IFRS5 ‘Actfs el passils Gosiinés & éire 6Bdbs ot bandons daciviE.
IFRST Mesure et gestion de [exposiion aux isques s  Futlisation des instuments inanders.

TAS 166t 36 | Immobilisations_coporeles, notamment sous fefet du retraitament des urées de Vie économiques des
immobliations industrieles et des consiructons, et dépréiation es acfs.

A3 32 Evaluation  a juste valeur des acts et passifs non courants, du fait e Paclualisaion dos passifs RJ de Gantois.
IAS39 Relraitement de affaclurage comme source ds financement
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32, Nouvelles normes applicables
Les nouvelles nomes, amendements et nterprétations, dapplication obligatoire & compter du 1= anvier 2009 sont

> IAS 1 réuisée « Présentation des états financiers » : En conséquence, ls Groupe présant toutes les Vatiations do
capitaux propres relativs aLx proprétates de a Sociéts uniquement dans Iétat ds varialions des capitaux propres
tandis quo les variaions de capiaux propres qui ne concement pas les proprélares son également présentées
dans I¥tat du résulat lobal. Cette présentation a & fetenus pour s als finandiers intormédiaires résumés de la
péiode du 1 janvier au 30 jin 2009,

> IFRS 8 « Secteurs opérationnels » : Il iy a pas de modification significaiive dans la communication sectoriele du
Groupe.

> IAS 23 révisée « Colit des emprunts » : Celle nome est & appliguer de maniére prospecive & compter du 1
Janvier 2009 Sur e premier semesire 2009, auoun coft demprn a 818 incorporé dans le coit dun actf.

33 Monnaie fonctionnelle et de présentation

Les états financiors consalids sont présentés en euro qui est la monnaie fonctionnell de la Sosiéé. Toutes les données
financiéres présentées en euro sont arondies au milier deuros leplus proche.

34, Recours a des estimations et aux jugements

La préparation des états financiers inferméiaies nécessite de la part de fa direction Fexercice du jugement, deffectuer des
estimations et de fe des hypolhéses suscepiibles davoir un impaot sur Fapplication des méthodes complables et sur s
montants des actfs et des passis, des produls ot des charges. Ces esimafions et ces hypothéses prennent en compte les
fisques specifiques cu secteur dachvits du Groupe e les fisques plus généraux du contexte intemationl actuel. Ce dermier
est caraciérisé par la poursite o |a crise éconormiue et fivanciére. Ce contexte rend dificle fexercioe dappréhender les

perspectves économidues

Dans Ie cate de la préparaton des états financiers inteédire, les jugements sigrificalfs exarcés par la direcion pour
applquer les méthodes compiables du groupe et fes sources principeles dincertluds relafves aux sstmations sont derfiaues
& coux et colls décrts dans les tats financiers consolidés de Fsxercio dlos e 31 déoembro 2008.

Plus spécifiquement, les informations principales sources dincertitudes relatives aux esfimations et les jugements exercés
‘pour appliquer les méthodes compables, qul ont un impact significati sur les montants compabiisés dans les étas financiers,
sontincluses dans les notes sulvantes :

Note 75 Amortssements ;
Note 7.9 "Dépréciation des stocks ;
Note 7.10 Dépréciation des crsances ;

Note7.19695  Recouvrabilts des Impdls dfiérés acifs;
Note7.126t9.11 Acifs non courant destinés & lavente ;
Note7.16et9.15  Provisions.

4. COMPARABILITE DES COMPTES

‘Auoun fait ou changement comptable sufisamment signifcait est susceptble daffecte la comparabilts des compes.

18
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5. FAITS CARACTERISTIQUES DU 15% SEMESTRE 2003

La stratégie commerciale axbe sur le développement des secleurs  forte valewr sjoutée se poursuit dans un environnement
&conomique global partcuiiérement dificile, avec un recul en volume trés important sur la plupart de nos marchés et
prtciérament coux des applications industilles et automables, tandis que Ie secteur architecture et batiment ésiste mieu.
Nolre sratégie porte cependan ses fuits aves une augmentation progressive de nolre marge biute sur e 1 semestre 2009.

ussilo résultat opérationnel au 30 juin 2009, fortement négat, raduit I baisse globale du CA de 29,7% par rapport u fer
‘semesire 2008 mais également notre lus fore sélectivits des affafes et nos effors de réduction des colts.

Un investissament d 700 KE est en cours sur e site de Fismes dans un objectf dameloration de a quelit de nos produts.

Parallélement & ces efforls commerciaux et industiels, lo management a focalisé ses actons sur [optimisaton du besoin en
fonds de foulement: les siocks nets consolidés ont ainsi pu étre diminués de 3.3 M€, sot 17,6% el par aileurs, un effrt a
également é1 portsur a gestion des comples lenis.

Capendant Ie poids d la detle issu du recressement judciaire continue & peser sur la stnucture finandiére du groupe,
ralentissant les efforts de recressement. L'acionnaie majortire a, & nowveau, rsaffitné son soutien & Gantals par un appot
& comple-courant de 850 KE.

Les mesures de désengagement dans la lale roumiris ont &1 décidées au courant du premier semesire, La fermeture a été
annoncés début seplembre par la Difecton générele du groupe. Malgrs des relations commerciales posiives et des efforts
opérationnels importans, Gantois Romania ne pout atendre un niveau de CA et de rentabiits saiseisant sur du moyen,
ong terme. Un foyer istorique de pertes et ds consommation de cash sera dorc amété sur 2009

Les comptes soclaux et consolidés de Gantois SA relatfs & exercice clos le 31 décsmbre 2008 ont 616 approuvés lors de.
assembiée générale du 30 uin 2008.
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6. PRINCIPE DE CONSOLIDATION

6.1, Modalités de consolidation
La consolicaton et réalisée & partir des comples amétés au 30 jin 2009. Toutes les participations sigrificatives dans lesquelles.
GANTOIS assure le contrale exclusi, directement ou indirectement, sont consolidées selon la méthode de lintégration globale.

La sociéts GANTOIS S.A. ne posséds pas do fiale sur laquslle est exercé un conttle conjoint.

Geles dans lesquelles GANTOIS exerce une influence nozble ot dstient directement ou indirectement pus de 20 % du capital
‘sont mises en équivalence.

Certaines partipatons répondant aux crtéres Gidessus ne sont pas consolidées du fait e leur fable impact (cf. note 62
Périmétre de consolidaion)

Lintégration globale consiste &

o Infégrer cans les comples s lentepise consolicknte les dlments des comptes dss entreprises consolidées, aprés
relritemens éventuels

o Reparti los capitaux propres et le résulat enire los intéréts de fenirepriso consolidante et les intérdts des aures
aclonnaires ou associés dits intérts minortaires’” ;

o Eliminer les opérations en comples entre F'enireprisa intégrée globalement et les autres enlreprises consolidées.

Lamise en équivelence consiste 4 :

o Subsfiuer  a vleur compizble des tres délenus, I quote part des captaux popres, y compis e sulat de exercios deimming
deprs s réges de consolidcn;

o Eiiminer les profs nfemes iniégrés ente Tenfrepise mise en équivlence et les aures enfreprises consoldses & hauteur du
pousriage de paricpeion danslentepise mise en écivalence.
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62. Périmétre de consolidation

Les états financiers consolidés cu groupe comprennent les comples de Gantois S.A. ot d toutes ses fllales conlriiées ef des
sociétés sous infiuence notable.

o Saciétés incluses dans le périmétre de consolidation :
Les saciétés consolidées sont les suivantes

Dénomination, siége Socia, numéro SIREN et code APE Walhodedo | 9 dierél | Ditodudemir
des sociétés consolidées consolidationf) | dela socite | amét docompic

} consoliante | _ deponible

GANTOIS SA 5056029600013 | Sociét Mere - 0062008

25,ue das  Frres Mougeotte - 66100 SAINT-DE- DES-VOSGES 27E

COMPAGNE DES CLOTURES 572058154 00046 16 509 062009

21 da ity Gampans -2, ue Copaic - 7200 MITRY-AAORY w2y

A MMOBLIERE GANTOIS 50588001300014 16 9375 30062009

25,1uedes 4 Fréres Mougeote - 88100 SAINT-DEE- DES-VOSGES 02A

PERFOMAT 312 14785300013 16 10000 | 20062008

Rue de industie - 38420 DOVENE 18

Gl LARONDELLE 317960350 00014 16 99000 0062009

Ruede Mindusre - 38420 DOVENE 00

JETCOUP 387853577 00019 13 0000 | 30082009

25,ue des 4 FréresMougeott - 88100 SANT-OIE: DES-VOSGES 250

SCILEVALCLAR 8947128300016 6. 100000 | 30062000

25.ue des 4 Fréres Mougeota - 6100 SAINT-DEE- DES-VOSGES 02A

SA GERVOIS a2 112867 00023 IS 99850 30062009

16,1ue du GénéralLocker - 80580 PONT REMY 27N

GERLON 34008284 00029

10rus Frchol— 80580 PONT REMY WIN WEE: Sl s

GANTOIS BELGILM BE 0402474081 16 100000 | 30062000

21, ducasino - 4850 PLOVBERES (Belgique)

GANTOIS ROMANA LaB1BE82003 16 00000 | 30082009

DN 56K - CHISODA (Rouranic)

 Sociétés non consolidées :

La société américaine, Metahweawie INC. détenue & 100% par Gantois S.A. n'sst pas consolidée compte ten e son inactvits
et de son caractére non sigrifcalf.
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7. REGLES ET METHODES COMPTABLES
L'enirepise & maintenu la permanence des méthodes & fensemble des opérations complabls.
Les principes et méthodes appliqués par o groupe Gantols sontles suivants

7.1, Date de cloture

Les compes retenus pour la consolidation sont les comples infermécdaires au 30 juin 2009 pour ensamble des entiés,
‘excepté pour Ia fele Gerlon, consolidée par mise en équivalence sur la base des données financies du 31 dscermbre 2008,

7.2, Elimination des opérations intra-groupe

Les sldes bilancies o les transactions, les procits et los charges rsutantdes transactons infragroupe sont iminés ors de
Ia prépration des étas financiers consolids. Les gains découlant des ransactions avec les enlreprises mises en équivalence
sont dimings par |a conlraparie des fites mis en équivalence & concurtence des parts dintérét du Groupe dans Fenireprise.
Les pertes sont Siminses de la méme fagon que les geins, mais sulement dans la mesur ol elles e sont pas
représentatives dune perte de valeur.

7.3, Méthodes de conversion des comptes des sociétés étrangéres

Les filiales de la sociéts Gantois S.A. conslituant des enireprises étrangéres autonomes, leurs comptes ont été convertis selon
laméthode du cours de cléture :

- les postes du bilan sont convertis en Euros aux taux de cldture ;

- les postes du compte de résiltat sont convertis aux taux moyen de fexercice |

- Pécertde conversion mis en évidence estnclus sl capitau propres oonsolics au poste « éarts o

‘conversion » et n'affecte pas le résultat

Pour les comptes des fiiales étrangéres, hors zone Euro, les états financlers ont été convertis en euros sur la base des taux
da changs fixés par I'administration pour Iévaluation au 30 juin des avoirs et dettes en monnaies étrangéres & la zone euro
(méthode du taux de cléture pour les postes du bilan et du taux moyen concement le comple de: résuitat).

Fifao concemée Dovise, pour 1 EUR | Taux douverture Toux moyen Taux de défure
"ROMANIA RON I 40225 42320 42072

74, Ecarts d'acquisition

Al date ranquisiion, Iécart daccuisiion est évalué iitalement & son coif, cetici étant fexcédent du oot du ragroupement.
entrepises surlapart dintérétde lacquéreur dans a juste valeur et des actfs, passi et passifs éventuls dentiiables. Aprés
1a complabilstion ntale,Fécart daccpisiion est évalué & son colt diminu du cumul des pertes do valeur.

Les écats dacquisifon sont sounis & des tests de dspréciatin chague annse ou plus fréquemment quand des événements ou
des changements de cionstances indiguent quls sont déprécis.

75. Immobilisations corporelles
© Comptabilisation et évaluation
Une immisaion corporelle est évaluéo au colt diminué du cumul des amortissements et u cumul des pertes de valeur.
Le coft comprend les dépenses directement attrbuables & Faoquisiton de Iact. Le cobt dun actf produit par le Groups pour
Iub-méme comprend le coi des maliéres premiéres, de la main dceuvre direte, fout auire cofit directement attibuable pour

‘permetra duiser Pactf dans les condilions dexploiation prévues. Les cofts demprunts s & Pacauisiton ou [a consinuction
dactis quelfiés sont complabiisés en résutatlorsqus sont encourus.

Lorsque des composants des immobilisations corporelies ont des durées dulits diférntes, s sont comptabilsés en tant
qimmabilsations corporeles dstinctes (composants majours).
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Les profits et pertes sur cession dimmoblsatons corporeles sont détermings en comparant e prodit de cession avec (2
Valour comptzblo de Fimmblisaton et sont complablisés pour faur valeur nete, dans s « aulres prodits » c compe de
résultat.

Lorsqus dos s réévalués sont vendus, les montants insits o résenves de raévalualion sont ransférs en résultas non
distibués

Le groupe a appliqus Iapproche économiaue et par composart de ses immabilsaions prinipalement sur les batiments ot
constuctons, ainsi e surles instalaons techmiques spéciiques au méter de GANTOIS.

I Sensut es régles ot méthodes comptables suivantes appliquées aux diférentes natures dimmabilisations.

Les immobisations sont évaluées & leur colt dacquisiion ou dapport, ou 4 leur coit de production, & lexception des
immobilsations acqises avant le 31 décembre 1976 et ayant fat objet dune rédvaluztion.

La production immabilss, qui conceme uniquement a fabrication doutilages intemes, est velorisée -

V' au coit dachat des matiéres consommées,
' 2u coit complat des heures de produciion en uilisant le mame taux horaite que pour la valorisation des stocks.

Selon e traitement da éférance e |a norme 1AS 23 révisse, les colts demprunt st incorporss au cotts de faot dés los quls
‘sont directement atrbuables & facauisiion, la construction ou i producton dun actf qualfié.

Les conlrats de créditbail mobiler (de valeur sigificaive) et immabiler connert lieu & retraitement, de méme quo les
locations fnanciéres avec option dachat. Les immabilisaions concemées sont évaluses & leur valour vénle 4 la date do
ipart ces contrats (valeur dans les v des beilleurs).

o Amortissements

Lamortissement est comptablisé en charges slon fe mode lingare sur fa durée duilité esimée pour chague composant
dune immabilisation corporele. Les acifs loués sont amortis sur la plus courte de la durée du contra de location ef de leur
durée dutlité & moins qué lo Groupe ait une certtude raisonnable quil deviendra propridtait 4 a fin du contat ds locaton.

Les lrrins ne sont pas amorts.
L'approche par composant a aboulit & prendre en compe les régls et durées damorissements suivantes

> Poutles installtions techniques, suite & une analyse des dossiers dinvestissements et ds leur évolution en
reltion avec les responsables du paro industrel, a société a dsfin Fapproche la plus représentative des dures.
devie réales des équipements industries et de eurs composans.

> Pourles constructions, une fois déteminées les valeurs brutes selon les affectations des bétiments (industriels,
entreposage ou de bureaux), Il a & appliqué des modalités dapproche par composant générelement
reconnues.

Déterminafion des dures damorissement

Les durées damortissement sont alors appliquées & chague nature de composant selon la méthode finéaire sur la durée
duli estimée du composant

Les principales durdes dutisation retenues sont es suivantes

v Batiments & consinuctions:
Les baliments sont décomposés par éléments et généralement amortis seon les durdes suivantes

- gros cetre en dur: 40 ans.

- agencements extérewrs, voirie et réseaux divers : 40 ans
- gos cauvre en préfabriqué : 30 ans.

-second ceuvre : 25:ans.

- agencements intérieurs, nstalatons : 15 ans

- installaions techniques : 20 ans.
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¥ Equipements industriels
Quand F'équipement lo jusiie (méters & fisse, fignes de perforation...) Iimmabilsation est éclatée par composants
énéralement amorts seon les durées sivantes :
- struture de Féquipement : 30 ans
- composants mécaniques : 10 ans
- composans dlectroniques et automatismes, commandes numériques : 10.ans
- composants hycrauliues et preumatques: 7 ans

' Autres inmobilsations corporelles
Le matérie est généralement amortiselon es durées suivartes

- matériel informaique centralisé : 5 ans
- matérel informatique individuel - de 33 5 ans
- mobiler de bureau : 10 ans

Les valews compiables des immobilisations corporelles sont revues pour dépréciation lorsque des événements ou
changements dans les circonstances indiquent que la valeur comptable pourrail ne pas étre recouvrable. Sl existe un
‘quelconque indice de cetie nalure qui conduirait & constater que les valeurs comptables. ‘excédent la valeur recouviable
estimés, les actfs sont cépréciés pour éle ramends & leur veleur ecouvrable.

7. Immobilisations incorporelles

o Comptabilisation et évaluation

Les immobilisations incorporeles qui représentart pour Fessentiel des logiiels acauis ou créés ot des fonds de commerce,
ont été évalubes & leur cot dacagisiton ou dapport.

Leslogiciels sont comptabisés au poste « conoessions, brevels, fioences... .
o Amortissements
Les méthodes et durées damortissement relenes sontles suivartes |

' Fonds da commerce. Sans;
¥ Logciels 1a6ans;
' Ecarts dacqisiion selontest do dépréciation.

7.1, Entreprises associées
Les tires de participation et s créances raitachées, détenus par les sociétés du périmétre, sont amulés.
La mise en équivalence conceme uniquement la société Gerlon.

7.8, Autres actifs « financiers » non courants

Un actf financier est examiné & chague date de cloture afin de détemniner sil existe une indication objective ds perte do
valeur. Lo Groupe considéro quun actf financier est déprécié sl existe des indicafions objectives quun ou plusieurs
‘vénements ont eu un impact négalf sur les lux de trésorerio futurs estmés de facti.

Ce poste comprend essentiellement des dépdts ot cautionnements verseés.
Ls ires non consolidés Metaiweave sont complabilisés dans ce poste mais ont 46 ramenés & une valeur compiable nule
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7. Stocks et en-cours de production
Les stooks sont évalués au plus fable du colt et de a valeur nette do réalisation

Le cott des stocks est déterminé selon la méthods d prx moyen pondéré et comprend les colts d'acquisiton des stocks, les
colits de production ou de iransfomnation el les aules codis encourus pour les amener a fendroit et dans Fétat o fs se
trouvent.

Les stocks den-cours d producton t les prodits fins sont valorisés au codit de production (hors rais financiers) indluant le
ot matiéres et e colt main dceuvre.

La veleur nete de réaiisation est le prix de vente esiimé dans le cours normal de Factiits, dminué des colts estimés pour
Tachévement et des colts estimés nacessaites pour réaliser a venle.

Les stocks do maliéres premiéres sont évalués au colt dacauisiion diminué de fescompte foumnisseur obtenu 1y a liew,
selon 2 méthode prermier entrélpremier sor

Une dépréciation est pratiquée en cas do rotation lenle (30 & 95 % de la valeur comespondante). Une provision pour
éprécation des stocks est consiatée si la valeur nette ds réalisation estnférieure au colt

7.10. Clients et autres débiteurs courants.

Les oréances dlients sont évaluses nfialement  l juste valeur (corrspondant au montart inifia des factures) pus ulérieurement
au colit amorti en uslisant la méthode du taux dintérét effecf, décucton faite des pertes do veleu.

Les créances cédses & une société daffacturage sont retraitées (sosiété conoemée : Sociéts GANTOIS S.A. Les créances
édées au factor 4 |a ciéura sont reraitées en créances clents pour le montant oédé en contreparte des deties financiéres &
court lerme et les aulres dbiteurs pour ls montant des réserves ds fonds de garane.

Les créances dont e recouvrement est corfié & un orgarisme extérieur de recouvrement ou pour lesquelles une prosédure est
n cours sont provisionnées sivant leur anciennets. Les créances sur lents en redressement judiciate sont provisionnées &
90 % En cas de liquidation juciciairo, la provision est de 100 %, Les aréances imécouvrables sont constatées en pertes
lorsquelles sont identiiées comme telles.

7.11. Trésorerie et équivalents de trésorerie - Instruments financiers

La tisoredo et los dépdts & terme complablisés au bian comprement la trésorerie en banque, la caisse et les dépdls & court
terma ayant une échéance iniiele de moins de 3 mois

Les dépots & courtterme sont constitués de SICAV de résorere. La valeur compiable dos valeus maiiéres do placemen est
Gomparée leur valour boursidr, les moins-values ou pus-values latentes sont constatées en résulta finandir.

L groupe riulliss auoun support de placement pouvant présenter des composantes e isque de perte o valewr, dopions ou
dinstruments dérivés pouvant ustifer une actualisation en juste Vaeur.

7.42. Actifts non courants détenus en vue de  la vente

Les actfs non couranis (ou groupe d'acfs et passits desiné & éire 03d5) dont la valeur complzble sera reccurés princpalement
parle biais dune vente put3 que par futisaion continue sont dlassés oomme acifs détenus en e de [a vente. Immédatement
avant leur cassifcalion comme délenus en vue da la venle,les acfs (ou les composants du groupe desiné & &t 6écé) sont
évalués selon les princpes comptzbles du Groupe. Ensiite, les ais (ou groupe desiné & e éds) sont compabilsés au
montant e plus fable enire a valeur comptable et a justs valeur diminuse des colis de I vente. Taute perte de veleur au fire
dun groupe desing 4 e cédé ost affeté dabord au goocil, puis aux aulres acfs au proeta de leur vaeur corpable, &
excepton touelois des stocks, des acifs inanciers, des acifs dimpdis difrss, des cifs générés par des avaniages du
‘personnel et dss immebles de placsment au coriinuent dtre évalués selon les principas comptables u Groupe qui leur sont
applicables. Les pertes ce valeur résutant du classement dun aclf (ou groupe dacis ot passis destinés  élre cédé) comme
détenu en vue de la ventsainsi que e profts et pertes au i dos évalualions utérieures sont complabilsés en résulat. Le profit
‘complabiisé ne et pas excéderle cul des pertes de valeur comptabliséos.
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7.3, Capital

Les acions propres sont insaites pour leur cot dracauisiion en diminuton des capiaux propres. Les résultats nes de cession de-
e fires sont mputés irectement dans los capitaux propres et ne conisbuent pas au résitat de Fexercice.

7.14. Préts et emprunts portant intéréts

Tous les prés et emprunts sont nfislement enregistés au coi, qu correspond 4 f juse valeur cu montant regu, et des Gotts
{6 & femprunt. Postéieurement complablisaton nfile, es préts et emprunts portant ntérss sont évalués au codt amort en
utisantla méthode utaux dintéré effect.

715 Autres passifs non courants.

Les dettes financiéres et dexploitaion comprennent des montants signifcatfs ssues des passis consttués lors des déciarations
de rechessement juciciairo de Ganlis S.A., augmentées le cas échaant des avanoes de trésorere effectuées par FAssociation de
‘Garaniio des Saaires pour mener & bien les plans de restructuraion.
Dans la mesure ofs s deltes seront ramboursées sur des périodes de dix ans, eur parte & plus dun an été actualsée &l juste
valeurenfoncon des échéances de remborsement connuss (dates et montants) prenant en comple :

' les modaltés défies de remboursement dos passifs

' lotaux moyen du marché monétate qui comespond  miewk & ostte durée.

7.16. Provisions.

Les provisons sont complabilisses lorsque le groupe  une obligaton actusle (uridique ou mpicis) réstant dun événement
passs, il est prabable quune sorlie de ressources représentalive davaniages conomiques sera écessae pour éleinde
obigatcn et qua I montant de Fobigaton peut ére estmé de manie fiabe, Lorsque fo groupe attend e remboursement partel
ou tota da la provision,le remboursemen st compiablisé comme un actf ditinct mls uniguement si le remboursement st
quasicartin. La charge liée & la provision est présentée cans e compte de résula! net ds tout remboursement S lefet de la
valeur temps e Fargent est sigrifict,les. provisions sonk déteminées en aciualisant es flux futurs de trésorere atiendus & un
taux dactualisaion avant impot qui el les apprécialions actusle par le marché de Ia valeur temps de fargent el e cas
chant les isques spéciiques au pessi, Lorsque a provision est actualisés, Faugmentation de fa provision fise & facoulement cu
temps estcomptabiisée comme une charge d'nté

Surles dférentes pérodas relraées e présentées dans ce document, essentieldes proiisions non courartes est consiiué dss
engagements du Groupe i aux indemnités de départa a etaite en France, actualisées par les hypothéses fetenues.

o Provisions pour risque et charges
‘Compte tenu de Facivité cu groupe, les provisions constatées ont pour objet de counrr des risques ou liges & caractére
‘ponciusl ou atent.Les provisions ont 8 évaluées indviduslement en fonction de la medleure estimation possidle du isue.

Une provision au fre du Drol Individuel & 1a Formation (DIF) est comptabisée.
 Provisions au titre des avantages envers le personnel

' Régimes & colisaions définies.

Un régime & cotisations défres est un régime davantages postérieurs & Iemplol en vertu duqusl une enté verse des
cotisations céfnes  uno onlte dstincte et faua aucune cbigaton juidque ol implcite de payer des colsations
supplémentaires. Les colisaions & payer & un régime & cofisaions définies sont complabilisées en harges figes aux
avantages du personnel lorscueles sont dues. Les cotisaons payées 'avance sont complabilisées & act dans la mesure
ol cela condLira & un remboursement en trésarerie ou & une diminution des palements fuurs.

i exists pas da rgime & ooisations défines au sein du groups Gantos en dehors du égime général biigaloie de retraite.
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' Régimes 3 prestalions défnies

Un régime  prestatons éfnies est un régime d'avantages postérieurs & Fempla aulro qu'un égime & coisalions défiies
L'obigaion nete du Groupe au fire de régimes & presiaiions dsfinies est évaluée séperément pour chague régime on
estimant le montant des avaniages futurs acais par le personnel en échange des senicss rendus au cours de (a périods
présene of des périodes antéreures ; oo montant est aclualisé pour déterminer sa valeur actuelle. Les cols des senvices
passés non compiabilsés e a jusie valeur des actfs du régime sont ensue déduits. Les calous sont effectués tous los ans
par un actuzire quaié en ulisant la méthode des unités de crédit projetées.
Ces engagements correspondant uriquement aux engagements de Fentreprise au tre dos indemnités de départ & [a rerate
pourles sociétés frangaisss.
Ces engagements refiétent les cbigations découlant des conventons colclives alxquelies sont sourises les dfférenies
sociétés.Les calous ntégrent:

o une hypothése de départ voontaie en retalte & 60 ans pour le personel mensusl el 63 ans pour fes cades &

Tintaive du salarié

o untauxdetumover;

o untaux dzctualisaton financére ;

o untaux daugmentaion des salaires.

Pour les soclélés élrangéres, I Wexiste pas dengagament de ce type en Roumanic et le montant de Fengagement pour la
Belgique st pas signficatf.

' Aulres avantages 4 long terme du personnel

L'obligation netts du Groupe au e dies avantages & long terme aulres ue e régimes de retail, est égale & a valeur des
avantages futurs acauis par e personnel en échange des seivices rendus au cours de la périod présente e des périodes
antéieurss.

Pour les sociétés frangaises, i existe un doitndividuel a la formatin (DIF) pour chaque salrié.

L'engagement au fire cu DIF a 816 enragisiré selon les modaits présentées dans a nole 9.16 de famexe.

7.47. Contrats de location

ure, & valeur zctualisée des palements mirimatx au fire de 12 ocalion. Les peiements au fte de a location sot vertiés
entre ta charge financiére et famortisssment e la detie de maniére & obtenir un taux dintérét périodique constant sur e solde
restent d au passi. Les charges financiéres sont envegistées directemen au compte ds résulat. Les acifs faisant fobjet dune
Jocation-financement son! amorts sura plus courte de leur durde duiits ou de la durée du conrat

Les contrats ds location dans lesaquels o ballur conserve Ia quasiotaié des risques et avantages inhérenls & a propriété de
Fecif sont lassés en tant que contrats de location simple. Les paiemens au fire des contrats de location simple sont
‘comptablisés en charge cans e compte de résultat sur une bass Inéaie jusqua [échéance du conlrat.

718, Intégration fiscale

Ganlois S.A. & constitué un groupe intégré fiscalement depuis le e janvier 2003, Les fiiales incuses sont : Compagrie des
Clotures, Gervols, Perfomat et SALG.
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7.9, Impits difforés:

Les impots différés acifs et passifs sont calculés selon la méthode du report variable & partir de toutes les différences.
temporaires existant entre les valeurs comptables et fiscales des actifs et passifs figurant au bilan. Les aclifs dimpots dfférés, y
‘compris sur les déficils fiscaux reportables sont comptabiisés dans la mesure ol i est probable quun bénéfice imposable sera
disponible, sur lequel les différences temporelies déductibies, reports en avant de pertes fiscales el crédits dimpots non utiisés.
pouront e mputés:

La valeur comptable des actfs dimpdts diférés est revue & chaque date de cidture et rédite dans la mesure ol il riest pius.
probable qu'un bénéfice imposable suffisant sera disponible pour pemetire [utiisation de tout ou partie de cat actif dimpét différé.
Les taux dimpdts applicables pour les périodes futures sont retenus pour déterminer les montants différés & la dibture.

Limpét diférd igurant au bilan pour un montant passi de (157).KE correspond au relratement des provisions pour risques et
charges chez Gantois Belgium pour (457).KE.

Compte tenu de la conjonclure et des prévisions de résultas, aucun impdt difér acif fa été retenu au tire des sociétés
concemées (voir nole 9.5).

7.20. Produits des activités ordinaires

L prodit des actités odinairs real & la vente do biens est complabiiss lorsque les risques et avaniages inhérens & la
propriété des blens sont transférés & Facheteur et que le montant du procut des actitss ordinites pett ére évalué de fagon
fable.

8. INFORMATION SECTORIELLE
 Les technologies ot segments de GANTOIS

i Forganisation opérationnelle, qui a 816 mise en place de fagan progressive, vise  alouer les ressources techiques et
commerciles auprés des secteurs de lintéle pour mieux les servi o refiéter [dvoluion du Groupe, les savoirfaire et
‘actifs de la Société sont principalement répartis autour des activités suivantes

o Tissage métalique et fagomnage;

o Perfraiion de oles mealigues ;

o Technologies de grilages et semurerie.

Lamejorts des fabrications GANTOIS est effetuée surla base de cahiers des charges, ou de spécifcités techriques ou
fonctionnelles, e poids des produis en catalogue dens le dhiffe daffares du Groupe étant mineur. Les produits
&voqués ci-dessus et Iés aux ciens sont oblenus par dlapes Successives de ransiomation de Facer, puis
déventuells apérations supplémentaires de soudure, assembiage, galvanisaton, plasifation et de fagonnage... Les
ifférents achas de maleres, achats de fis ou do tolles méaliques, de tdles

plles.., soni dédiés a chaque actvits industiele. Do méme que les
équipements de producion : méters & isser, lines de perforation, soudeusos.
pour fabricaton de cioures et de gilages, sont, ainsi que lo persomnel do
production, homogénes aveg ces départements indusiics.

Secteur "Tissus métaliques et fagonnage”

La principale production liée & celle technologie st a fabrication de foes
mélaliques & haut powoir soit de filraion, soit disdlatin thermique ou
acoustaue. Ces toles peuvent &tre enstite fagonnées pour abouir & des
composans plus élaborés ingrés dans des produts industiels. Pami les
prodiits phares issus de ce savoirfaie indusirel, figwrent des toles mélaliques intégrées dans les naceles des
Héacteurs des avions gros porteurs & haut pouvoi d absorption du brit et de ohaleu, des composanis fitrats intégrés
dans le sous-ensemble déclencheur de certains modéles d'abags, des lissus icotés a forte capacits dabsorption
entourant les pots catalytiques et autres sous-ensembles des échappements automobiles.
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L'éément important de savoi-faire consise & prendre des 5les plates en roleaux, d'épaisseurs variables, et e es
perfore pour obleni des tles de diférentes formes, parfois e quinconos (gamissage de garde-corps, protection de pot
échappement), parois déformées pour y souter des proprétés anidérapantes, esthétiques, perforées ayant des
applcalions multples. Les produis en résultant pewent ulrieurement & embous, poingonnés, gauirés, puis
themolagués, anodisées, polie... Des examples de dbouchés de cetls teohnologie sont des capois de veniiation,
cailebolis et marchepleds, calandres pour poids lourds, plaques perforées faciitant e refridissement de fea dans les
cenireles nuckaires, toles de protecion en milleu industiel, cathodes metaliques pour la séparation de gaz, toles
gauées pour les carters de protecion.

‘Secteur "Grilagerie et serurerie”

Ces fabrications sonl. principelement produites & parii de fils métaliques e
bobines, assemblés ou transfomés pour obtenir des produits maills, soudés,
pouven &ire ondués, défomés, entrecroisés, assemblés selon les besoins de
chague applicaton. Les principaux débouchés sont essentielment des gilages,
délures, giles de crblage pour caridres, tapis ransporteurs pour le mileu
industil (agroalimentire, vissere, boulonnerie, vertri..).

En oulre, une importante activité sest développée autour de la_production
descaliers métaliques, de sous-ensembles mécanc-soudés pour des appiications:
industrielles (chimie, raitements de gaz et de déchets).

o Performance des secteurs daciivite
La participation des difiérentes entiés industrielles du Groupe & ces aciités se présente comme suit
Tissage métalique Pororaion | Glageriotsemuore | O docibiect
GANTOIS SA X X X
PERFOMAT SA X
GERVOIS SA X
ROMANIA SRL. X

Les fiiales GANTOIS BELGIUM (Belgique) et METALWEAVE (USA) sont principalement des fiales de distributon, dont
le chiffte daffares totel ne dépasse pas 5% du chifre d'afaires consolidé de GANTOIS.

 Informations sectorielles ou analytques

La sociéts Gantois est en phase de fisblsation des données statstiques o andyticues issues du systéme dinformation mis
‘on place au cours de exarcice préoédent. De e fatia prodution des informations sectoriles rfestpas encore dsponibl.
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9. INFORMATIONS RELATIVES AU BILAN CONSOLIDE

91, Immobilisations corporelles
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Une dépréciation spéifique de 691 KE a été comptabilisée sur les actifs immobiisés dans le cadre de la décision darét de
progressif d acfivitsdo Ganteis Roumania pise au cours du 1 semesre 2009.

Le montant des loyers complablisés dans le comple de résutat au tire des focations simples dimmobilsations 'éléve &
507.KE au ire du 1 semesire 2005.
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92, Immobilisations incorporelles
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93. Ecart dacquisition

Ltexcédent cu colit dacauisition des fires des sociétés consolidées, sur la part du groupe dans la juste valeur des cif, dos
passis et des passils éventuels identiables  la date 'acquision, e nscit comme "écart dacquision” & acf ubian.

Valeurs brutes

|Perfomat. 210 210
Gervois 901 901
|Gantois Belgium. 52 52

| Total 1163 1163
Amortissements

|Perfomat. (210) (210)
Gervois ©on ©on
(Gantois Belgium | (32) )
| Total (1163) (1163)
Valeurs nettes.

Perfomat = C:
| Gervois - =
|Gantois Belgium - -
[ Total z =
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94, Entreprises associées

La sociéts Gerlon S.A. siuée & Pont-Rémy (France) et détenus & 34,00% via a société Gervols SA. est mise en équivalence
dans les comples du Groupe Ganlos. Les données reatves & cett enfilé sont syrihétsées dans e tableau suivant -

GERLON

Capitaux propres 940
[Pourcentage dintérét 34%)
[Valeur des itres mis en équivalence 320
Impact résultat 13)

rm: ell n

Total actifs 1560
Chiffre daffaires 2512
Résultat @8

Lo groupe ne disposent pas dinformation sur évoluton inancisre s Gerion au 30 uin 2009, positon du 31 décermbre 2008
2616 maintenue.

IIexiste aucune aulre entroprise associée au 30 uin 2009.

95. Impots differés

Gompie-tenu des aléas de la corjonclure et des prévisions d résultats, il 'a pas 16 compablis mpol diérd aotf net au
it des sociétés Ganlois S.A. et Jelcoup. Le montant des impats difrés acfs non comptablisés, liés aux déficts fiscaux de
a5 souiétés se montalt & 11911 KE au 31 décembre 2008 pour e Groupe fiscalement infégré Gantois.

A noter &galement quo les fiiales non intégrées, Ganlois Roumanie et Jetcoup, disposent de défiits isoau propres pour
Tespeivement 3 625 K€ ot 175 K€ au 31 cécembro 2008, au i desauels aucun impét dffs actf 'a 8 complabss.

Limpst iféré figurant au bilan pour un mortznt passifde (157) KE cortespond au relaitament de provisins pou fisques el
charges chez Ganlols Balgium.

956, Autres actifsfinanciers non courants
(Ce poste comprend essentiellemen des dépois et cautionnements versés.
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91, Stocks
Les stocks et en-cours se présentent ainsi
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‘Aucun stock rfa été donné en garantie.

Des dépréciatons spécfiques des stocks de MP (357KE) et de marchandises (75 K€) ont été compiabiisées au niveau de la
iials roumaine dans le cadre des mesures de désengagement rises par le Groupe Gantois au cours du 1 semesire 2009,

98, Clients et autres débiteurs

' Echéancier des créances of autres débileurs
[ Avances et acompics versés 915 859 859 B
Clients et comptes rattachés 20687 14090 1269 1400
dont fctorig. 14606 9311 9311 -
(Créances sociales et fiscales 2894 2663 2250 a3
[Débiteurs divers 1657 2177 2177 -
Charges constatées davance 532 S84 584 -
(Charges 4 répartir - - - -
[Total 26689 20373 18560 1813

Le fonds de garantie versés dans e cadre du factoring est posiionné sura figne clents et comptes raltachés pour un montant
de1317KE.

99, Paiements d'avance

Ca posts corespond aux acompies sur commandes versés par Gantols aux founissers.
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9.40. Trésorerie et équivalent de trésorerie

La fablesse des réstlats o réperauts sur Ia siluation de trésorerie toujours uinérable et en conséquence, ds mestres
intemes et extemes ont &t pises parle management. pour assurer e financement de fexploitation jusa'a oe jour.

Des cassions d'actfs immobers non produifs sont en cours de réaisation sur e second semestre 2009.

Ala cidture de lexercice, a trésorerie ost consiituée de 3 415.KE de valour mobiliéres de placement, e solde corespondant &
des concours bancaires couranls.

Les valeurs mobiliéres de placement sont consituées de SICAV monétaies et de dépdts & temmes.

.11, Actifs non courants détenus en vue de la vente
Les aotfs détenus en vue de leur csssion ont &1 salbs ot comespondent prncipalement aux éléments suivans

ACtifs non Courants détenus n

0 juin2009) 31 décembre 2008 Variation
Vue de la vente
[Ensemble immobilier Val Clair 1921 2003 2)
[Ensemble immobilier Hermes 416 a1 1)
[Ensemble immobilier Lille 312 - 3
[Ensemble immobilier Rennes - - -
|Ensemble immobilier Paris 1180 - 1180
Provision Métalweave ©n on -
[impact résultat net 3732 2383 | 1349

Les actis immobiliers do Lile, Rennes et Paris ont été ciassss en actifs non courants délenus en wi de la venle au cours du
1 samesire 2009, Les locaux de I'agence da Lill ont él6 vendus au cours du mois daoit 2009 pour 1 676.KE tanls des
contacls ont été pris avee des investsseurs en ce qui conceme les aures batiments.

Les acifs détenus en vue de la vente sort compiabiisés au montant e plus fable enire a valeur comptabie et la juste valeur
diminuée des coits d la vente. En Focorence les acts présentés ci-dessus sont tous compiabiisés &  valeur neto complable.

Lo montant rlaif & Metahveawe correspond 4 la provision consiuée pour couvr la situation nete négative e la sorilé.

Le résulta net des activités oédées ou & céder au 30 juin 2009 se présente comme suit

Résultatnet dimpot dc

v Tersemestre 2009 ler semestre2008. Variation
ées ou il céder

[Enscmble immobilier Val Clair @3)

[Ensemble immobilier Hermés (©0) 5
| Ensemble immobilier Lille: [Eu)] - (Eu)
| Ensemble immobilicr Rennes - - -
|Ensemble immobilier Paris [} £ ()
[mpact résultat net I @52) | ©1) (161)
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Actions . droit
de vote double

13165

Actions o

2524914] 2538 079]

[Emission contre de la trésoreric:
|Options sur actions exercées

[En circulation au 30 juin 2009

2524914] 13165 2538079

Aucun mouvement de capital sur fexercice.

9.13. Emprunts et dettes financiéres
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o Lendettement finandier & plus dun an comprond principalement les passis finandiers fiés au RJ du Groupe qui sont

actualisés en applcation des.
mentionnées ci-dessous.

plans et modaités de remboursaments efiectfs, dont le détal e les échéances sont

affacturage et retaté en deties financiéres & court terme (voir note sur les réances courantes).
Los dettes financiéres diverses qui s édvent au 30 i 2009 & 4 997 KE sont consituées & hauteur do 4 BWE par 1a defte,

vis & is da Factionaie principal Bauider, miso en compte courant.

9.14, Autres passifs
' Echéancier des aulres deties

SU0GR0Y Courant Noncownnt

(Avances et acompies rogus T a15) 615) 0 -
[Founisseurs (s301) (7784) any | @90 @31
[Detes fscales o socisls (15 149) «16222) @10 | @102 ©110)
[Dotcs divesses 12 ®67) @) an )
|Peoduits consatés davanecs ) 35) 39 o .
[Total T @suiy | _@s»3) | (3zn (12082) (3459)

o Les aulres deties 4 plus

e 1 an sont consiituées des passifs RJ de GANTOIS SA. au 30 juin 2009, atualisées en

juste valour en application des plans et modaliés de remboursements effetfs, dont e délail f les échéances sont

menlionnses ci-dessous.
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' Passisissus des racre s uciciaires de GANTOIS

La detie RJ fat Fobjet dans le cadre de Fapplication des nomes IFRS dune aclualsation ayani pour objectf de ramener la
Valeur do fa detle RJ & une valeur waclules en fonclion des termes de Iéchéancier de remboursement.

Laméthods Cactualisaton retene a pis en compe les modaiés suivantes

o Lesvalours dites « butes » sont consiuses des dettes comprises dans les passifs RJ de la société Ganiois S.A, et
ot été retenues en actualisaton lorsa'eles e porizient pas ntéréls.

« Limpact global d faotualisation do ces defies nion courantes estde 2 964 K€ surles captaux propres consolcs et
o 437.KE (charge) sur e comple de résulat consolidé du 1¢ semestre 2009 ;

« Le taux dacualsation appliqué au 30 juin 2009 est e TEG1D (taux des OAT & 10 ans) qui Séléve & 3,89% au
3010612009, Au 31 décembre 2008, tux dactualisation ulisé et Eurbor 12 mois qui selovaita 3 418%.

Historiquement, e caloul dacualsaton étit effectué su a basa d taux Eurior 12 mais, proche dun taux g terms. Etent
donné que Fécart entrefes aux 3 cour terme et es tau long ferme i cesse de se creuser,les variaions ne refitont pusfa
céalits e Féchaancier de [a dette RJ. En conséquence, pour la loure semesirelle au 30 juin 2008, un changement de taux de
réfaronce a 8 appliué avec futlisation du TECTO (1aux des OAT & 10 ans) do 3,89% au 3010612009 & la lace de IEurbor12
mols (1,61% au 3010612009 vs 3,42% au 31/12/2008).

En utfisant e taux Eurbor 12 mais de 1,61% au 30.06.09, la charge lie & faclualisafion sur e fersemostre 2009 aurit 16 de
2095 K€ et nauralt pas refét la réaits de Fétat de la dette:

Echéandier du passif Rl en valeur actualisbe par année de remboursenn

Aninées 2009 2010 2011 2012
Montant des éshémnces parannée 12316 |___3028 |___2929 |3 574 |

Années 2013 2014, 2015 TOIAL

915, Provisions
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+ Provisions pour indemnits de départ & la retraite
La société complabiise une provision correspondant 4 a valeur actuaisée de fobigaton selon la méthod du SoRIE.

Le montant de Fengagement de retrait (IDR) est estimé tous s ans au 31 décambra pour fensamble des sociétés rangaises
du Groupe par un actuaie confomnémenta IAS 19.

Pour Fétabiissement des comples consolidés résumés, fengagement relrite a 616 ajusté sur 1a base do [élude dactuaire

réalisie au 31 décembro 2008 qui donne de maniére prospective les projections de calcul de 2009. Ce poste fora fobjet dune
mise & jour sura base dune nouvelle éude ctuariele au 31 décembre 2008,
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' DroitIndividuel 4 |a forafion

Lo montant de lengagement au ire du Dot individuel  la formation st estimé sur la base du nombrs dieures acqises par
les salarés valorisées selon les pincipes suvants :

o Valorisation des heures surla base de 50% du taux horaire réel chargé ;
o Valorisation cu coft de fa formation & hauteur de €43/ heure correspondant  la moyenne constalé au niveau
de Gantois.
Au 30 juin 2009, la variaion de Fengagement sur le 1+ semesire 2009 a été estime & 50% de la charge de foxercioe
précédent. Cet engagement fera bt dune actuslisaion spéciique au 31 décembre 2009,

' Aulres provisions pour risaues et charges.

Les autres provisions pour isques constituées ou complétées au 30 uln 2009 cormespondent principalement aux événements
subvanls :
o Provisions pou festructuraton

% Restucturation Gentois SA. :
Les provisions pour restruciuraion relatives & la société Gantois S.A. et ont été estimées selon les obiigations égales,
conventionneles et supra-conventionnelles engageant le Groupe. En cue, fes cofls de ré-industiafsation, outplacement.
honorairs ot auires ont également 616 considérés.

La provision pour restructuration Gantois S.A. a é1é eprise & hauteur de 479.K€ sur le 1 semesro 2009 en foncton des cots
effects et o solde de a position au 30 jin 2008 sanalyse comme stit

2009
- Convention de revitlisation 139KE
- Autres mesures 910KE
TOTAL: 1049KE

% Restucturation Gantois Romania
Dans lo cadre de la décision darét des actités de la fiale roumaine actée sur e 1= semesire 2009, une provision pou
charges de 295.KE a 616 complabllsée sur la pérods correspondan princpalement aux colfs de femelure, aux cols de.
Géménagement, aux coils soiaux et aux colts adminiiras s 4 efle opération.
o Autes provisions
(Ce poste correspond principalement & des ftiges techiques.
v Passils ventuels

‘Auoun passif éventuel significatf nest & signaler.
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10. INFORMATIONS RELATIVES AU COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

10.1. Charges de personnel

Leffectf moyen employé par classfication au cours du semesire dans les entreprises consofidées par intégration globale est
de

Effectifimoyea;

(Cadres % 5
Non cadres 731 _ss |
[Fotal 817 893

La variaion de Peffectfprovient principalement. de I'évolution de Feffecti de la fiele roumaine qui avait 66 ajusié au niveau
dacivté du 1+ semestre 2009.

10.2. Autres produits et charges d'exploitation

er Semesire
2009

ler semestro 2008 Variation

[Production immobilisée - - -
Subvention dexploitation 3 85 an
|Reprisc damortissements et provisions 1620 1127 493
Dont RAP sur socks 5 &7 )

Dot RAP s diprciatons chems 7 15 0

I Transfert de charges 139 a 9%
 Autres produits dexploitation 146 144 2
 Autres charges dexploitation (©6) a5%) 2
[Impact résultat net 1846 1282 G0t
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10.3. Autres prodits et charges opérationnels

[Reprise sur provisions 858 4688 (3830)
[Résultatsur cession dlimmobilisations 4 2 2

Dotation aux provisions @) @82) 1)
 Autres charges ou produits opérationnels (@0) 120) 8
Frais de estructuration (510 ferah) 2341

mpairment Roumaric a41) 0 a41s)
[mpact résultat net (1500 1437 @3

< Reprises do provisions

Ls reprises de provisions au 30 uin 2009 cortespondent principalement & fajustement de la provision polr resiructuration en
fonction des frais de restructuration engagés surle 1 semeste 2009.

% Impaiment Roumanie
Faisant sute 4 Ia dscision damét des aciivités de la fisle roumaine prise surle 1 semesire 2009, lo Groupe a comptabiisé

les dépréciations ef provisions nécessaires correspondant a la meilleure esimation possble de ces cols. Limpact fofal do
cette opération de réorganisation est une charge de 1 418 KE comptabilisse au 1 semesire 2009 qui sanalyse comme suit

209
- Déprécition des immabilisations : 691.KE
- Dépréciaton des stocks 132Ke
- Provisions pour cotts e fermeture 205KE

TOTAL: 1418KE
10.4. Autres produits et charges financiéres
SemestreerSemeNtie

il 2009
Gains de change 31 n 6D
[Repriscs sur prov. ot amort. financiers 2 - 2
| Autres produits ou charges financiers 8 121 ai
Actualisation RY @ ©3) 24
IDotation aux prov. & amor. financiers 652 p @52)
[Pertes de change on 26) 35
Impact résultat net ®10) Gi6) 143

La detie R fat Fobjet dans e cadre ds application des nomes IFRS d'une actualisation sur a base du taux TEC 10 au 30
juin 2009, Leffet ds Ia variation d taux dactualisation (3,89% au 30106/09 conlre 3,42% au 31/12/2008) et la neuiralisation
des Intérdts vient pertillement compenser fimpact des remboursements de detie et de favancée dans le temps de
Péchéancier de remboursement. Alnsi, limpact de oe reraitement de consolidation est significatif avec une chargs de (437.K€)
surle 1 semestre 2009,

10.5. Résultat par action
Le résuat moyen par aclion est obtenu directement en dvisant le réstltat net part du groupe, par le nombre daclions

constituant o capta nominal de la société GANTOIS A {a nmmbre de 2.538 079 actions) 'étabit & (-3,17) €uros par acton
230 in 2009,
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11, EVENEMENTS POST-CLOTURE

Dans le cadre de & poursuite de sa stratégie de réorganisation, le groupe Gantois procéde & 1a mise en ceuvre du pian damét
progressif de Factvté de la flale Gantois Romania, Ces opérations d restructuration devraient aboutr i Ia fin de lexercice:
clos au 31 dsoembre 2009.

La vente des locaux de fagence du Nord a st finalisée sur le mais d'ao(t 2009,
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Aux Actionnaires
GANTOIS SA

25, rue des Quatre Fréres Mougeotte
88105 Saint-Dié-Des-Vosges

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L’INFORMATION FINANCIERE
SEMESTRIELLE 2009

Mesdames, Messieurs les Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale et en
application de larticle L.451-1-2 111 du Code monétaire ct financier, nous avons procédé
i

- Lexamen limité des comptes semeslricls consolidés résumés de la société Gantois SA,
relaifs 3 la période du 1 janvier 2009 au 30 juin 2009, tels qu'ils sont joints a
présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semesriel dactivité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont éé établis sous la responsabilité du
Conseil d Administration dans un contexte incertain ié aux difficultés & appréhender les
perspectives économiques et au plan de continuation en cous. Il nous appartient, sur la
base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comples.

1. Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes dexercice professionnel
applicables en France, Un examen limité consiste essentiellement a Sentretenir avec les
membres de la direction en charges des aspects comptables et financiers et 3 metire en
ccuvre des procédures analytiques. Ces travaux sont moins tendus que ceux requis pour
un audit effectué selon les normes deexercice professionnel applicables en France. En
conséquence, Tassurance que les comptes, pris dans leur enscmble, ne comportent pas
danomalics significatives, obtenue dans le cadre dun examen limiié est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.
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Nous formulons une réserve sur les points suivants qui avaient déja fait I'objet d'une
réserve dans notre sapport du 15 juin 2009 sur les comptes consolidés au 31 décembre
2008+

- les informations sectorielles requises par les normes IFRS § et IAS 3¢ wont pas &€
produites, et certaines informations requises par la norme IFRS 7 relative & la mesure et
& 1 gestion de I'exposition aux risques liés & L'utilisation des instruments financiers
(notamment les informations chiffrées relatives & Iexposition au risque de crédit, la
gestion du risque de liquidité et la sensibilité & I'évolution des prix des matidres
premidres) n'ont pas é1¢ fournies,

Sur Ia base de notre examen limité et sous cette xéserve, nous navons pas relevé
danomalies significatives de nalure 3 remeltre en cause la conformité des comptes
semestriels consolidés résumés avec la nome 1AS 34 - norme du référentiel IFRS tel
qu’adopté dans I'Union Européenne relative a I'information financ

Sans remetire en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur
les notes suivantes de I"annex

- lanote S «Faits caractéristiques du 1% semestre 2009 et la note 10.3 «Autres produits
et charges opérationnels» qui mentionnent la décision d'arrét des activités de la filiale
roumaine et son impact sur les comptes semestriels consolidés résumés au 30 juin
200

- la note 9.14 «Autres passifs» qui expose le changement de tau de référence retenu
‘pour 'actualisation du passif issu du redressement judiciaire.

2. Vérification spécifique

Nous avons égalcnent procédé & la vérification des informations données dans le rapport
semestriel cPactivité commentant les comples semestiels consolideés résumés sur lesquels
a porté notre examen limilé. A I'exception de Iincidence des faits exposés ci-dessus,
nous n'avons pas d"autres observations & formuler sur leur sincérité et leur concordance
avec les comptes semestriels consolideés résumés.

Strasbourg et Saint-Dié-des-Vosges, le § octobre 2009
Les commissaires aux compies

PriccwatethouseCoopers Audit AGS

o =

in Mayeur Daniel Grandemange
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«Nous attestons, 4 notre connaissance, que les comptes résumés pour le semestre
Geoulé sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent une
image fidéle du patrimoine, de Ia situation financiére et du résultat de la société et de
Jensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel
dlactivité ci-joint présente un tableau fidéle des événements importants survenus
pendant les six premiers mois de Iexercice, de leur incidence sur les comptes, des
principales transactions entre les parties liées ainsi quune description des principaux
risques et principales incertitudes pour les six mois restants de I'exercice. »

Mare TOILLIER

Directeur Général Directrice Administrative et Financiére

onfors |

et S s o s
4 CAPITAL OF 3045 665 £ |
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