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Forte progression des résultats du 1er semestre 2009 

Résultat d’exploitation : +22%  

 Résultat net PDG avant survaleurs : +30,8% 

 

Paris, le 6 octobre 2009.  Introduit sur Alternext le 4 mai 2007, DL Software (code ISIN FR0010357079, 
code MNEMO : ALSDL) publie ses résultats du 1er semestre 2009. 

En M€ S1 2009 S1 2008 Variation 

Chiffre d’affaires 19,7 16,9 + 16,2 % 

Marge Brute 16,8 14,1 + 19,0 % 
Résultat d’exploitation  3,2 2,6 +22,1 % 

En % du CA  16,1% 15,3%  

Résultat courant  3,0 2,5 +19,1% 

Résultat net PDG avant survaleurs (1) 1,9 1,4 +30,8% 

Cash-flow opérationnel (2) 3,2 2,3 +40,3% 

(1) Le résultat net avant survaleurs permet de comparer le PER de DL Software avec celui de sociétés soumises 
aux normes IFRS (cotées sur Euronext) qui n’amortissent pas les écarts d’acquisitions. Le résultat net Part du 
Groupe ressort quant à lui à 1,1 M€ en hausse de 38,6% par rapport au premier semestre 2008. 

(2 Flux net de  trésorerie généré par l’activité 

Activité : forte progression des activités récurren tes 
Le chiffre d’affaires du 1er semestre a progressé de 16,2% à 19,67 M€, tiré par la croissance 
dynamique des activités récurrentes : les Abonnements ont enregistré une hausse de 23,6%.  
 
L’accélération de la croissance, sur le 2e trimestre, des abonnements et des ventes de 
logiciels (core business de DL Software) traduit une bonne orientation de l’activité. 
 
Les intégrations réussies des 2 dernières acquisitions ont également contribué à ces bons 
chiffres : l’acquisition d’ARMURE en mars 2009 a permis au Groupe de consolider ses 
positions sur le marché du laboratoire d’analyses médicales, et celle de Ginkoia en janvier 
2009, d’étendre son périmètre d’activité aux commerces de sport, avec un modèle 100% 
locatif. 

Croissance du taux de marge brute : 85,4% du chiffr e d’affaires  

L’ensemble de ces éléments a impacté favorablement la profitabilité du groupe qui enregistre 
un taux de marge brute de 85,4% au 1er semestre 2009, contre 83,4% sur la même période 
de l’exercice précédent. 

Résultats : marge opérationnelle de 16%  

Les résultats affichent des progressions supérieures à celle de l’activité : le résultat 
d’exploitation progresse de 22,1% à 3,1 M€ en vertu d’une bonne maîtrise des charges 
d’exploitation (+14,8%). Le taux de marge opérationnelle ressort ainsi à 16,1%, contre 15,3% 
au 1er semestre 2008. 
 
Le résultat net part du groupe avant survaleurs progresse de près de 31% à 1,9 M€. 
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Situation financière : forte génération de cash au 1er semestre  

Au cours du semestre, le Groupe a démontré une nouvelle fois sa capacité à dégager des 
flux d’exploitation structurellement élevés. Les flux nets de trésorerie générés par l’activité 
ressortent ainsi à 3,2 M€ contre 2,3 M€ au premier semestre 2008 (+40%). Cette génération 
de cash récurrente constitue un atout décisif pour financer la stratégie d’acquisition offensive 
et poursuivre une politique de dividende attractive.  
 
Cette évolution positive s’accompagne d’un renforcement de la structure financière avec 
15,7 M€ de capitaux propres et une trésorerie de 10,7 M€. Le gearing est parfaitement 
maîtrisé à 6%, compte tenu d’un endettement net de 0,9M€.  
 
Au regard de ce début d’année réussie et tout en considérant la saisonnalité historique de la 
marge d’exploitation, plus élevée au 1er semestre qu’au second,, DL Software pourrait 
dépasser ses objectifs annuels qui avaient déjà été rehaussés en début d’année à  5,6 M€ 
de résultat d’exploitation, accompagné d’un taux de marge opérationnelle de l’ordre de 14%.  

Recherche de nouvelles opportunités d’acquisition  

Par ailleurs, forte d’une capacité de financement de plus de 15/20 M€, DL Software poursuit 
sa recherche de nouvelles opportunités d’acquisitions. Après cinq opérations réussies en 
moins de trois ans, la continuation de cette stratégie doit permettre à DL Software de 
conforter sa position parmi les éditeurs leaders dans l’univers des logiciels métiers.  
 

Conférence téléphonique à 18h00 : composez le +33 (0)1 7099 3208 

Jean-Noël DROUIN, Président de DL Software et Patrick LEMAIRE, Directeur Général, 
vous donnent rendez-vous à 18h00 pour vous commenter les résultats semestriels 2009 du Groupe. 
Téléchargez la présentation sur le site de DL Software : www.dlsoftware.fr 

Pour réécouter la conférence : composez le +33 (0)1 70 99 35 29 (code 84 76 59) 
 

Prochain rendez-vous 
17 novembre 2009 après Bourse : chiffre d’affaires du 3 e trimestre 

 
A propos de DL Software 

Éditeur de logiciels métiers destinés aux petites et moyennes entreprises, DL Software propose une solution 
globale intégrée couvrant l’ensemble des besoins informatiques de ses clients. 

L’offre de DL Software couvre aujourd’hui 4 secteurs avec une position de leader sur chacun d’eux : 

• N°1 en France des logiciels spécialisés négoce de matériaux (31% de parts de marché) 

• N°1 des logiciels de gestion pour les campings (26% de parts de marché en France en Espagne) 

• N°1 français des logiciels pour les laboratoires d’analyses médicales (47% de parts de marché) 

• N°1 en France des logiciels pour les commerces de sports non intégrés (22% de parts de marché) 

En 2008, DL Software a réalisé un chiffre d’affaires de 34,5 M€ pour un résultat d’exploitation de 4,8 M€, soit 
une marge opérationnelle de 14%. DL Software compte  330 collaborateurs au service de 7 000 clients. 

DL Software est cotée en continu sur Alternext depuis le 4 mai 2007 (code ISIN FR0010357079, code 
MNEMO : ALSDL). 
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