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Rapport des Commissaires aux 
Comptes sur les comptes consolidés 

 

Aux actionnaires, 

 
En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées 
Générales, nous vous présentons notre rapport relatif à l’exercice clos le 31 
Décembre 2008, sur :  
 

• le contrôle des comptes consolidés de la société Avenir Finance 

SA, tels qu’ils sont joints au présent rapport, 

• la justification de nos appréciations,  

• la vérification spécifique prévue par la loi. 

Les comptes consolidés ont été arrêtés par le Conseil d’Administration.  Il 
nous appartient, sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces 
comptes. 

 

I – Opinion sur les comptes consolidés 

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel 
applicables en France ; ces normes requièrent la mise en œuvre de diligences 
permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes consolidés ne 
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste à vérifier, par 
sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments 
justifiants des montants et informations figurant dans les comptes consolidés. 
Il consiste également à apprécier les principes comptables suivis, les 
estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes. 
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et 
appropriés pour fonder notre opinion. 

Nous certifions que les comptes consolidés de l’exercice sont, au regard du 
référentiel IFRS tel qu’adopté dans l’Union européenne, réguliers et sincères 
et donnent une image fidèle du patrimoine, de la situation financière, ainsi que 
du résultat de l’ensemble constitué par les personnes et entités comprises 
dans la consolidation. 

 

II – Justification des appréciations 

La crise financière qui s’est progressivement accompagnée d’une crise 
économique emporte de multiples conséquences sur les entreprises et 
notamment au plan de leur activité et de leur financement. 

Dans un contexte de difficultés certaines à appréhender les perspectives 
économiques, ces éléments ont été pris en considération dans votre groupe
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pour apprécier le caractère approprié du principe de continuité d’exploitation 
retenu pour l’établissement des comptes consolidés et pour procéder, comme 
décrit en note « 1 – Principes Comptables » de l’annexe, aux estimations 
comptables significatives concourant à la préparation de ces comptes. 

C’est dans ce contexte que conformément aux dispositions de l’article L. 823-9 
du Code de commerce relatives à la justification de nos appréciations, nous 
portons à votre connaissance les éléments suivants : 
 
� Tests de dépréciation des actifs 
La société procède systématiquement, à chaque clôture, à un test de 
dépréciation des écarts d’acquisition, selon les modalités décrites dans la note 
« 1.5 – Ecarts d’acquisition » aux états financiers. Nous avons examiné les 
modalités de mise en œuvre de ce test de dépréciation ainsi que les 
prévisions de flux de trésorerie et hypothèses utilisées et avons vérifié que la 
note « 1.5 – Ecarts d’acquisition » donne une information appropriée. 

� Valorisation des stocks d’immeubles 
Une partie importante de l’actif de votre société est constituée d’un stock 
d’immeubles qui a été évalué conformément à la méthode indiquée dans 
l’annexe aux comptes consolidés. Sur la base des éléments disponibles à ce 
jour, nous avons revu l’approche retenue et les calculs effectués par la société 
et nous avons apprécié les évaluations qui en résultent. Nous avons 
notamment revu la correcte application de l’amendement de la norme IAS 23 
« Coûts d’emprunt », tel que précisé dans la note « 1.9 – Stocks et encours ».  
 
Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche 
d'audit des comptes consolidés, pris dans leur ensemble, et ont donc 
contribué à la formation de notre opinion exprimée dans la première partie de 
ce rapport. 
 

III – Vérification spécifique 
 

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles 
applicables en France, à la vérification des informations, données dans le 
rapport sur la gestion du groupe. Nous n’avons pas d’observation à formuler 
sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.  

Fait à Lyon et Tassin La Demi Lune, le 9 juin 2009 
 

Les commissaires aux comptes 

 

M A Z A R S  
Max Dumoulin 

A N D R E E  N E O L I E R  &  
A S S O C I E S  Patrick Blanchard 
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 déc.-08 déc.-07 

  
Période de 12 mois en k€�
 

  Ecart d'acquisition 9 429 11 283 

 Dont UGT Distribution 4 954 6 159 

 Dont UGT Gestion d'actif 3 988 3 988 

 Dont UGT Conseils aux entreprises  649 

 Dont UGT Immobilier 487 487 

 Autres Immobilisations incorporelles 6 7 

 Immobilisations corporelles 632 436 

 Actifs financiers disponibles à la vente 232 255 

 Autres actifs non courants 220 315 

 Impôts différés  3 833 2 063 

 Trésorerie et équivalent 2 384 1 620 

ACTIF NON COURANT 16 737 15 978 

    

 Stock & encours 15 472 21 102 

 Clients et comptes rattachés 8 241 11 907 

 Comptes de notaires 4 298 9 879 

 Autres créances 1 746 3 026 

 Trésorerie et équivalent 320 2 026 

    

ACTIF COURANT 30 076 47 940 
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 déc.-08 déc.-07 

  
Période de 12 mois en k€ 
 

  
Capital 1 431 1 383 

 Primes 17 728 16 870 

 Réserves consolidées 4 194 5 725 

 Résultat consolidé -5 587 271 

        

CAPITAUX PROPRES (Part du groupe) 17 766 24 249 

Intérêts minoritaires     

  
Provisions pour risques et charges 10  

 Engagements de retraite 96 43 

 Emprunts, dépôts et cautionnements 836 1 493 

PASSIF NON COURANT 942 1 536 

        

 Emprunts et dettes financières 20 319 27 581 

 

dont endettement sur immobilier 14 957 22 833 

 Fournisseurs et comptes rattachés 3 827 5 451 

 Dettes fiscales et sociales 3 461 4 533 

 Autres dettes 498 567 

        

PASSIF COURANT 28 105 38 132 
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   déc.-08 % 
Marge déc.-07 % 

Marge 

   Période de  12 mois en k€ 
       

CHIFFRE D'AFFAIRES  27 529   39 432   

 Ventes de marchandises  13 224  16 901  

 production vendue  14 306  22 531  

Achats consommés  13 001  18 707  

       

MARGE BRUTE  14 529 100% 20 725 100% 

Taux  53%  53%  

       

Autres produits d'exploitation  310 2% 29 0% 

Frais de personnel  11 546 79% 11 794 57% 

Autres charges d'exploitation  6 337 44% 5 910 29% 

Impôts et taxes  1 125 8% 1 157 6% 

Amortissements et Provisions  675 5% 116 1% 

Reprise sur prov. et transfert de charges  4 0% 49 0% 

       

RESULTAT D'EXPLOITATION  -4 841 -33% 1 826 9% 

       

Pertes de valeur sur actifs  -1 854 -13% 0  

       

RESULTAT OPERATIONNEL  -6 695 -46% 1 826 9% 

Résultat financier  -1 402 -10% -1 377 -7% 

       

RESULTAT AVANT IMPOT  -8 097 -56% 449 2% 

Impôts sur les résultats  -2 510 -17% 178 1% 

       

RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES -5 587 -38% 271 1% 

Intérêts minoritaires  0 NS 0 NS 

       

RESULTAT NET (PART DU GROUPE)  -5 587 -38% 271 1% 

       
RESULTAT PAR ACTION  -2,34   0,12   
RESULTAT DILUE PAR ACTION  -2,34   0,11   
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Capital Primes Réserves  
consolidées 

Résultat 
 de 

 l'exercice 

Autres 
Titres 

entreprise 
consolidant 

Totaux  
capitaux  
propres 

              

A LA CLOTURE AU 31 DECEMBRE 2006 1 380 15 413 4 900 3 321   25 015 

       
Mouvements, notamment       
       
Distribution effectuée par l'entreprise consolidant 31 985 1 714 -3 321  -592 
Coûts des paiements en action  472    472 
Variation contrat de liquidité et actions propres -28  -889   -917 
Résultat consolidé de l'exercice (part du groupe)    271  271 
       
       

A LA CLOTURE AU 31 DECEMBRE 2007 1 383 16 870 5 725 271   24 249 

       
Mouvements, notamment       
       
Distribution effectuée par l'entreprise consolidant 41 682 -1 357 -271  -904 
Coûts des paiements en action  195    195 
Variation contrat de liquidité et actions propres -12  -174   -186 
Résultat consolidé de l'exercice (part du groupe)    -5 587  -5 587 
Attribution d'actions gratuites 19 -19     
       

       

A LA CLOTURE AU 31 DECEMBRE 2008 1 431 17 728 4 194 -5 587   17 766 
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déc.-08 déc.-07 

 Période de 12 mois en k€ 
   

RESULTAT NET DES SOCIETES INTEGREES -5 587 271 

  + Amortissements & Provisions 2 526 66 

  + variation des impôts différés -1 770 282 

  + Coûts des paiements en action  195 472 
    

MARGE BRUTE D'AUTOFINANCEMENT -4 638 1 092 

Variation de stock 5 630 -6 771 

Variation des créances d'exploitation 10 100 1 436 

Variation des dettes d'exploitation -2 765 130 

Variation du BFR lié à l'activité 12 965 -5 204 
    

FLUX NET DE TRESORERIE GENERES PAR L'ACTIVITE 8 328 -4 112 

   

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENTS -260 -200 

Acquisitions d'immobilisations corporelles et financières 395 216 

Cession d'immobilisations -135 -16 
    

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT -9 337 1 956 

Dividendes versés aux actionnaires de la Société mère -904 -592 

Variation Sur auto contrôle -186 -917 

Souscription d'emprunts 646 14 538 

Remboursement d'emprunts -8 892 -11 074 
    

VARIATION DE TRESORERIE -1 269 -2 356 

   
Trésorerie d'ouverture  - 2606 - 249 

Trésorerie de clôture  -3875 - 2606 
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