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Rapport des Commissaires aux Comptes sur les
comptes annuels

Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vos Assemblées Générales, nous
vous présentons notre rapport relatif a l'exercice clos le 31 décembre 2008, sur :

= Je controle des comptes annuels de la société Avenir Finance S.A., tels qu'ils sont
joints au présent rapport,

= |a justification de nos appréciations,
= les vérifications et les informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par le Conseil d'Administration. Il nous appartient,
sur la base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables
en France ; ces normes requierent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir
l'assurance raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier par sondages ou au moyen d’autres
méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant
dans les comptes annuels. Il consiste également a apprécier les principes comptables
suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d'ensemble des
comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et
appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes
comptables frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des
opérations de l'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de
la société a la fin de cet exercice.
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Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de I'article L. 823-9 du Code de commerce relatives a
la justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance les ¢léments
suivants :

» Une partie importante de I’actif de votre société est constituée de titres de
participation qui sont évalués conformément a la méthode indiquée dans
I’annexe aux comptes annuels.

Sur la base des éléments disponibles a ce jour, nous avons revu I’approche
retenue et les calculs effectués par la société et nous avons apprécié les
évaluations qui en résultent.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dans le cadre de notre démarche d'audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de
notre opinion exprimée dans la premiére partie de ce rapport.

1l - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes professionnelles
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler :

* sur la sincérité et la concordance avec les comptes annuels des informations
données dans le rapport de gestion du Conseil d'Administration et dans les
documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels,

* la sincérité des informations données dans le rapport de gestion relatives aux
rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux concernés ainsi
qu’aux engagements consentis en leur faveur a I’occasion de la prise, du
changement, de la cessation de fonctions ou postérieurement a celles-ci.

Fait a Lyon et Tassin la Demi Lune, le 9 juin 2009

Les commissaires aux comptes

MAZARS

ANDREE NEOLIER & ASSOCIES

Patrick Blanchard




SA AVENIR FINANCE
69009 LYON

Dossicr N*® 105007 en Eurox

C BILAN ACTIF )
( Exercice N Exercice N-“ r \\
ACTIF 31/12/2008 12 syia/z007 12| EesnR/NA
Amortissements
Brut el dépréciations Net Net Euros %o
(it déduire)
Capital souscrit non appelé n
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Frais d'établissement
Frais de développement
Concessions, Brevets et droits similaires 35 275 35 275 831 8314 100.00+
Fonds commercial (1)
Autres immobilisations incorporelles 8 123 8 123 0 0
Avances et acomptes
=2 | IMMOBILISATIONS CORPORELLES
E Terrains
E Constructions
o Installations techniques Matériel et outillage
Autres immobilisations corporelles 643 099 188 749 454 350 265 529 188 821| 71.11
E Immobilisations en cours
E Avances et acomples
= 5
O | IMMOBILISATIONS FINANCIERES (2)
< Participations mises en équivalence
Autres participations 19 400 183 2 305 000 17 095 183 18 402 358 1307174 7.104
Créances rattachées & des participations
Autres titres immobilisés 174 934 174 934 174 934 04 0.004
Préts
Autres immobilisations financiéres 303 949 34 362 269 588 355 856 86 2684 24.241
TOTAL II 20 565 563 | .2 571:509 |- 17 994 05| 19.199 508 1205 453 6.284
STOCKS ET EN COURS
Matieres premiéres, approvisionnements
En-cours de production de biens
1= En-cours de production de services
E Produits intermédiaires et finis
g Marchandises
é Avances et acomptes versés sur commandes
& | cREANCES (3)
E Clients et Comptes rattachés 229 476 229 476 479 044 249 5684 52.104
b Autres créances 7 326 1% 7 326 196 14 491 759 7 165 563H 49.451
< Capital souscrit - appelé, non versé
Valeurs mobiliéres de placement 885 996 685 B66 200 130 657 580 457 4504 69.57
Disponibilités
Charges constatées d'avance (3) 185 319 185 319 182 148 3172 1.74
=
oS ; ’
gg TOTAL I 8 626 988 | 685 866 (7 941 122 15 810 531 7 869 409 49.7/1
£
E@ Frais d'émission d'emprunt & étaler (1V)
Um Primes de remboursement des obligations (V)
Ecarts de conversion actif (V1)
\ TOTAL GENERAL (I+I+III+IV+V+VI) 29 192 551 3257 315| 25935177 35 010 09 L 9 074 8624 '25.927
(1) Dont droit au bail v
(2) Dont & mains d'un an 120 550 (
{3) Dont & plus d'un an
Mission de présentation - Vair o rapport d'Expent Compiable FIREX LYON EIREX]
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Dessier N* 105007 en Euros

C BILAN PASSIF )
/ Exercice N | Exercice N-h Ecart N/ N-1
PASSIF 31/12/2008 12(31/12/2007 12 Euros %o
Capital (Dont versé : 1471 422 ) 147 422 1411 188 60 234 4.27
Primes d'émission, de fusion, d'apport 16 451 231 15 787 738 663 493 4.20
Ecarts de réévaluation
RESERVES
Réserve légale 143 014 138 052 4 963 3.59
Réserves statutaires ou contractuelles
Réserves réglementées
P Aultres réserves
2 2
E & |Reportinouveau 3408 742| 1657 133|| 1751 609 105.70
: =
B
S RESULTAT DE L'EXERCICE (Bénéfice ou perte) 6 4B5 976+ 3384 751 9 870 7274 291.624
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
TOTALI 14 988 433| 22 378 861 7 390 4294 33.021
w)
A cé § Produit des émissions de titres participatifs
E ) s Avances conditionnées
2™ E
TOTAL II
w1
Z
(@]
L
E Provisions pour risques
) Provisions pour charges 1 244 028 1 069 325 174 703| 16.34
[~
TOTAL 11 1 244 028 1 069 325 174 703 | 16.34
DETTES FINANCIERES
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts auprés d'établissements de crédit 1 420 096 2129 230 709 135 33.30
= Concours bancaires courants 6 536 698 6 227 251 309 437 4.97
= Emprunts et dettes financiéres diverses 911 423 2 597 901 1 686 4799 64.921
@
E Avarnces et acomptes regus sur comimandes en cours
=
(=]
DETTES D'EXPLOITATION
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 545 845 297 342 248 502 | 83.57
Dettes fiscales et sociales 263 168 310 128 46 9604 15.14
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres deltes 20 603 20 603
=]
o -g Produits constatés d'avance (1) 4 B4 4 BYA
3 =
=
E- = TOTAL IV 9 702 716| 11 561 853 1 859 1361 16,084
5 &
=4 Ecarts de conversion passif (V)
K TOTAL GENERAL (I+II+II+IV+V) 25935 177| 35010 @ kS 074 8624 25.924
(1) Dettes et produits constates d'avance 8 momns d'un an 9 027 617 10 150 658 4v
Mission de présentation - Voir le rappont dExpen Conmptable FIREX LYON [EIREX]
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69009 LYON
(" compTEDE RESULTAT)
(_ Exercice N 31/12/2008 12 Exercice N_h Ecart N/N-1
France | Exportation Total 31/12/2007 12 Euros Y%
PRODUITS D'EXPLOITATION (1)
Ventes de marchandises
Production vendue de Biens
Production vendue de Services 1 895 718 1895 718 2 475 B84 580 1664 23.434
CHIFFRE D'AFFAIRES NET 1esme| | 1esms| 24mesa|| 80166 23.43
Production stockée
Production immobilisée
Subventions d'exploitation
Reprises sur dépréciations, provisions (et amortissements), transferts de charges 21 584 42 263 20 6797 48.93
Autres produits 15 19 613 19 5984 99.924
TOTAL DES PRODUITS D'EXPLOITATION (1) 1937|237 7e0|| 620 443] 26.45

CHARGES D'EXPLOITATION (2)
Achats de marchandises
Variation de stock (marchandises)

Achats de matiéres premiéres et autres approvisionnements
Variation de stock (matiéres premiéres et autres approvisionnements)

Autres achats et charges externes * 1 698 967 1 651 053 47 914 | 2.90
Impots, taxes et versements assimilés 9 249 89 693 655%| 7.31
Salaires et traitements 889 358 923 116 33 758{  3.66
Charges sociales 376 432 407 134 30 7034  7.541

Dotations aux amortissements et dépréciations
Sur immobilisations : dotations aux amortissements 80 862 54 948 25 914 | 47.16
Sur immobilisations : dotations aux dépréciations
Sur actif circulant : dotations aux dépréciations
Dotations aux provisions

Autres charges 2 099 13 208| NS

Y

0

3
&

i e

QUOTES-PARTS DE RESULTAT SUR OPERATIONS FAITES EN COMMUN

Bénéfice attribué ou perte transférée (I1I)

k Perte supportée ou bénéfice transféré (IV)

(1) Dont produits afférents & des exercices anténcurs
(2) Dont charges afferentes & des exercices antéricurs

Dossicr N® 005007 en Euros



SA AVENIR FINANCE

69009 LYON
CCOMPTE DE RESULTAT)
/ Exercice N | Exercice N-1') Ecart N/ N-1
31/12/2008 12/31/12/2007 12 Euros Yo
PRODUITS FINANCIERS
Produits financiers de participations (3) 1 000 00O 4 150 000 3 150 0004 75.90
Produits des autres valeurs mobiliéres et créances de l'actif immobilisé (3)
Autres intéréts et produits assimilés (3) 328 480 565 131 236 651 41.88-
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges
Différences positives de change
Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 2793 2793

TOTAL V

CHARGES FINANCIERES

Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions
Intéréts et charges assimilées (4)

Différences négatives de change

Charges nettes sur cessions de valeurs mobiliéres de placement

TOTAL VI

PRODUITS EXCEPTIONNELS

Produits exceptionnels sur opérations de gestion
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur dépréciations et provisions, transferts de charges

TOTAL VII

CHARGES EXCEPTIONNELLES

Charges exceptionnelles sur opérations de gestion
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations aux amortissements, dépréciations et provisions

Participation des salariés aux résultats de I'entreprise (IX)
Impéts sur les bénéfices (X)

Dossier N° 005007 en Euros.

2 956 362
4 088 079

68 698

TOTAL VIII

* Y compris Redevance de crédit bail mobilier
: Redevance de crédit bail immobilier

(3) Dont produits concernant les cntreprises liées

(4) Dont intéréts concemant les entreprises lices

68 866
548 899

63 940

1 300

139 600

2887 4% | NS
3 539 180 | 644.78
4 758 7.44

1 3004 100.00
16 803

139 600 100.00

16 803




Dessier N* 105007 en Euros

ANNEXE
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Préambule

Annexe au bilan avant répartition de I’exercice clos le 31/12/2008, dont le total est de
25935 177 €uros et au compte de résultat présenté sous forme de liste, dont le chiffre
d’affaires est de 1 895 718 €uros et dégageant un déficit de 6 485 976 €uros.

L exercice a une durée de 12 mois, couvrant la période du 01/01/2008 au 31/1 2/2008.

Les notes et les tableaux présentés ci-aprés, font partie intégrante des comptes annuels.

. FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE
La société a consenti des abandons de compte courant a trois filiales pour un montant de
3 570 k€.
Les sociétés bénéficiaires sont Avenir Finance Immobilier pour 1 405 k€, Avenir Finance
Gestion Privée pour 1 300 k€ et Avenir Finance Corporate pour 865 kE.

. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Principe et conventions générales

Les comptes de I’exercice clos ont été élaborés et présentés conformément aux régles
comptables dans le respect du principe de prudence et de I'indépendance des exercices et en
présumant la continuité de I’exploitation.

La méthode de base retenue pour I’évaluation des éléments inscrits en comptabilité est la
méthode des cofits historiques.

Les conventions comptables ont été appliquées en conformité avec les dispositions du code de
commerce, du décret comptable du 29/11/83 ainsi que des réglements CRC relatifs & la
réécriture du plan comptable général 2005 applicables 4 la cl6ture de l'exercice.

Permanence des méthodes

Les méthodes d’évaluation retenues pour cet exercice n’ont pas été modifiées par rapport 4
I’exercice précédent.

Informations générales complémentaires

- Intégration fiscale
Les filiales comprises dans le périmétre de I’intégration fiscale sont :

A compter du 1* janvier 2003 : - Avenir Finance Immobilier
- Avenir Finance Gestion
- Avenir Finance Investissements
- Sicavonline
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A compter du ler janvier 2004 : - Avenir Finance Corporate

- Avenir Finance Gestion Privée
A compter du ler janvier 2005 : - Avenir Finance Investment Managers
A compter du ler janvier 2006 : - AFlImmo

Par convention entre les sociétés faisant partie dudit groupe, chaque entité supporte l'impot
qu'elle aurait supporté en l'absence d'intégration fiscale, impdt qu'elles payent a Avenir
Finance qui - le cas échéant - constate le « boni d'intégration fiscale » qui s’éléve a 158 k€
pour |I’exercice.

Conformément a I'avis 05.02 du CNC du 12 Octobre 2005, la société constate une provision
pour Iindemnisation & venir sur les déficits des filiales. Cette provision au 31/12/08 est de
| 244 k€ dont 175 k€ dotée sur I’exercice.

La société a droit par ailleurs & des allégements de la dette future provenant de décalages dans
le temps entre le régime fiscal et le traitement comptable de charges ou de produits, y compris
ceux dont la réalisation n'est qu'éventuelle.
Ces différences temporaires sont de 2 167 k€ au 31/12/08 dont :

- Déficit fiscal groupe : 2 166 k€

- Provision non déductibles : 1 k€

La société a opté pour le report en arriére des déficits. La créance d’impdt comptabilisée est
de 480 k€.

Autres immobilisations incorporelles

Les brevets, concessions et autres valeurs incorporelles immobilisées ont été évalués a leur
colit d’acquisition, mais & I’exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
Ces éléments sont amortis sur la durée de leur utilisation par I’entreprise a savoir :

Taux
Velutts d'amortlssements
Logiciels 43 398 100%

Evaluation des immobilisations corporelles

La valeur brute des éléments corporels de I'actif immobilisé correspond & la valeur d’entrée
des biens dans le patrimoine compte tenu des frais nécessaires a la mise en état d’utilisation
de ces biens, mais 4 I’exclusion des frais engagés pour leur acquisition.
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Evaluations des amortissements

Les modes et les durées d’amortissement retenues ont été les suivantes :

Catégorie Mode Durée
Agencement et aménagements Linéaires 8 ans
Matériel de bureau Linéaires 2dab5ans
Mobilier Linéaires 5aBans

Titres immobilisés

Les titres de participation, ainsi que les autres titres immobilisés, ont été évalués au prix pour
lequel ils ont été acquis, & I’exclusion des frais engagés pour les acquisitions antérieur au i
janvier 2007.

A la clture de I’exercice, une provision pour dépréciation est comptabilisée si la valeur
d’inventaire est inférieure au colt historique.

La valeur d’inventaire des participations est fonction des perspectives de rentabilité future de
la société.

Une provision n'est toutefois constatée que lorsque la société a atteint un rythme
d’exploitation normal s’il s’agit d’une création ou lorsque la phase d’intégration dans le
groupe est achevée s’il s’agit d’une acquisition.

De plus, une provision pour risque est constituée le cas échéant, a hauteur des capitaux
négatifs.

Les parts C de FCPI et FCPR sont valorisées a leur colit d’acquisition. Ces parts C n’ont pas

fait ’objet de dépréciation compte tenu que les fonds concernés ne sont pas clbturés a
I’exception de ceux dont I’échéance est proche et dont la valeur de sortie est quasi certaine.

Créances immobilisées

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.
Les créances immobilisées ont le cas échéant été dépréciées par voie de provision pour tenir
comptes de leur valeur actuelle a la date de cloture de I’exercice.

Evaluation des créances et dettes

Les créances et dettes ont été évaluées pour leur valeur nominale.

Les créances ont, les cas échéant, été dépréciées par voie de provision pour tenir compte des
difficultés de recouvrement auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.
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Evaluation des valeurs mobiliéres de placement

Les valeurs mobiliéres de placement ont été évaluées a leur colit d’acquisition a I’exclusion
des frais engagés pour leur acquisition.

En cas de cession portant sur un ensemble de titres de méme nature conférant les mémes
droits, la valeur des titres a été estimée au prix d’achat moyen pondéré.

Les actions propres sont valorisées selon le cours moyen de bourse du dernier mois avant la
cloture de I'exercice. Une dépréciation est constatée si cette valeur d’inventaire est inférieure
au prix d’achat.
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[11.

Etats des immobilisations

COMPLEMENT D’INFORMATION RELATIF AU BILAN ACTIF

Valeur Brute Valeur Brute
ETATS DES IMMOBILISATIONS Début Acquisition Cession Fin
d'Exercice d'Exercice
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Logiciels 35275 35275
Autres immobilisations incorporelles 8 123 8123
TOTAL 43 398 43 398
IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Agencements 353 446 210 698 564 144
Malériel du bureau et informatique 17 883 17 883
Mobilier 2918 58 154 61072
TOTAL 374 247 268 852 643 099
IMMOBILISATIONS FINANCIERES
Immobilisations financiéres 18 402 358 997 825 19 400 183
Autres Immobilisations financieres 191 736 16 803 174 933
Dépdts et cautionnements 167 616 15783 183 399
Contrat de liquidité 188 240 67 689 120 551
TOTAL 18949950 | 1013 608 84 492 19 879 066
TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 19 367 596 1282 460 84 492 20 565 563
Etats des amortissements
Montant : p Ll Valeur Brute
ETATS DES AMORTISSEMENTS Dbl +-1| Botatons de] Diminutians | ... gy
' I'Exercice reprises 5 ;
d'Exercice d'Exercice
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS INCORPORELLES
Logiciels 34 444 831 35275
Autres immobilisations incorporelles 8123 8123
TOTAL 42 567 831 43 398
AMORTISSEMENTS DES IMMOBILISATIONS CORPORELLES
Installations Agencement divers 92 236 68 277 160 513
Matériel du bureau et informatique 14 079 2 457 16 536
Mobilier 2401 9298 11699
TOTAL 108 716, 80 033 . 188 749
TOTAL DE L'ACTIF IMMOBILISE 151 283 80864 232 147

Les dotations de I’exercice sont linéaires.
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| ventillati immobilisations financiéres
Postes 31/12/07 31/12/08
Tilres de participations 18 402 358 19 400 183
Parts C dans FCPR 191 736 174 933
Dépot et cautionnement 167 616 183 399
Disponibilités / contrat de liquidité 42 224 16 731
Actions propres / contrat de liquidite 146 016 103 820
TOTAL 18 949 950 19 879 066
Etat des échéances des créances
Echéances Echéances
Créances Montant brut a moins a plus
d'un an d'un an
Autres immobilisations financiéres 303 949 120 550 183 399
Créances clients 229 476 229 476
Clients 4 470 4470
Clients factures & établir 225 006 225006
Autres créances 7 511 516 7 511 516
Avances et acomptes Personnel 54 800 54 800
Impé6ts sur les bénéfices 918 578 918 578
Taxes sur la valeur ajoutée 62 693 62 693
Débiteurs groupes 6 280 076 6 290 076
Débiteurs divers 50 50
Charges constatées d'avances 185 319 185 319
TOTAL GENERAL 8 044 941 7 861 542 183 399
Inventaire des actions propres
Quantits L Montant Imputation comptable
17 408 [ACTION PROPRE SUR CONTRAT DE LIQUIDITE 103 820 277 000
49 578 |ACTION PROPRE 885 996 502 000
TOTAL 989 816

Les actions propres font I’objet d’une provision pour dépréciation de 686 k€.
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Produits a recevoir

Montant des produits a recevoir inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Créances clients et comptes rattaches 225 005
TOTAL 225 006
Charges constatés d’avance
Charges constatés d'avance Montant
Charges d'exploitation 185319
185 319

TOTAL
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IV. COMPLEMENT D’INFORMATION RELATIF AU BILAN PASSIF
Composition du capital social
Valeurs Nombres de titlres
Diffé rentes catégories de titres no;nlnal en Au début Créds e &aifin
uros
Actions ordinaires 0,60 2351 980 100 390 2452370
Evolution des capitaux propres
R Résultat Totaux
Capital Primes Réserves P de capitaux
nouveau : 2
I'exercice propres
Situation a la cléture N-1 1411188 15 787 738 138 052 1657 133 3 384 751 22378 861
Mouvemenis, notamment
Résultat de 'exercice -6 485 976 -6 485 976
Affectation du résultat 41278 682 449 4 962 1751 609 -3 384 751 -904 453
Emissions d'aclions gratuites 18 956 -18 956 0 0
Situation ala cléture N 1471422 16 451 231 143 014 3408 742 -6 485 976 14 988 433
Etats des Provisions
meﬁsmn:l:;our o Valeur au 31/12/07 Dotations Reprises Valeur au 31/12/08
rges ;

Provision pour impdls 1 069 325 174 703 1244 028

TOTAL 1 069 325| 174 703 0 1244 028

Provisions pour dépréciation Valeur au 31/12/07 Dotations Reprises Valeur au 31/12/08

Sur titres de participation 2 305 000| 2305 000
sur immobilisations financiéres 16 803 34 362 16 803 34 362
Sur \aleurs mobiléres de placements 68 865| 617 000 685 866

TOTAL B85 669)| 2 956 362| 16 3 025 228

TOTAL GENERAL 1154 3 131 085 16 BO3| 459256]
Dont dotations et reprises
Dlexplaitation
financiéres 2956 362 16 803
exceptionnelles 174 703]

Des provisions pour dépréciation des titres de participation ont été constituées dans le cadre
de la I'analyse de la perte de valeur des éléments incorporels des comptes consolidés du

groupe.
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Ftat des échéances et des dettes

Echéances Echéances
DETTES Montant brut 4 moins aplus
d'un an d'un an
Dettes financiéres 7956 784 7 281 685 675099
Emprunts 1414 396 739 297 675 099
Depbts et concours bancaires 6 542 388 6 542 388
Dettes fournisseurs 545 845 545 845
Fournisseurs 284 549 284 549
Factures non parvenues 261 295 261 295
Dettes fiscales et sociales 263 166 263 166
Personnels et comptes rattachés 98 360 98 360
Sécurité sociale el autres organismes sociaux 110 038 110 038
Taxes sur la valeur ajoutée 30 269 30 269
Autres impots et laxes et assimilés 24 499 24 499
Autres dettes 932 026 932 026
Groupe el associés 911 423 911 423
Clients avoir a établir 20 603 20 603
Produits constatés d'avance 4 894 4 894
TOTAL GENERAL 9702716 9 027 617 675099
Emprunts souscrits au cours de l'exercice 0
Emprunts remboursés en cours d'exercice 706 014
Charges a payer
Montant des charges a payer inclus dans les postes suivants du bilan Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 95 416
Dettes fournisseurs et com ples rattachés 261 295
Dettes fiscales et sociales 126 466
TOTAL 483 178
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V. COMPLEMENT D’INFORMATION RELATIF AU COMPTE DE RESULTAT

- Ventilation du chiffre d’affaires net :

La quasi totalité du chiffre d’affaires concerne la refacturation aux filiales du groupe.

Personnels

Les effectifs moyens de la société sont de 14 dont 10 cadres.

Dans le cadre du droit individuel a la formation institué par la loi 2004-391 du mars
2004 relative a la formation professionnelle tout au long de la vie, au 31/12/2008, le
volume d'heures de formation cumulées relatif aux droits acquis et non exerces est de

1 025 heures.

- Rémunération des dirigeants

Rémuérations allouées aux organes de direction Montant
des organes de direclion ou de gérance 301 470
des organes d'administration 15 000
Total 316 470
- Charges et produits financiers concernant des entreprises liées
Charges financiéres Produits financiers
Total 7113138 1331273
Dont entreprises liées 5968 273 1328 480
- Charges et produits exceptionnels
Nature Montant imputé au compte
Produits exceplionnels
- reprise provision sur immobilsation financiére 16 803 787 600
Charges exceplionnelles
- mise au rebus dimmobilisation financiére 16 803 675 600
Total 0
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VI. ENGAGEMENTS FINANCIERS ET AUTRES INFORMATIONS

Engagement en matiére de pensions et retraites

La société n'a signé aucun accord particulier en matiére d'engagements de retraite. Ces
derniers se limitent donc a l'indemnité conventionnelle de départ a la retraite. Aucune
provision pour charge n'a été comptabilisée au titre de cet exercice.

Hypothése :

- départ a la retraite a I'dge de 65 ans
- taux de charges sociales : 45,50 %
- turn over faible :

- Cadres : 8 % jusqu'a 30 ans, 5 % entre 30 et 40 ans, 3 % entre 40 et 50 ans, 2 % au

dela de 50 ans,

- Non Cadres : 19 % jusqu'a 30 ans, 9 % entre 30 et 40 ans, 6 % entre 40 et 50 ans, 4

% au dela de 50 ans,
- taux d'inflation : 3 %
- taux d'actualisation : 3.45 %

L’engagement ainsi calculé s’éléve a 17 k€.

Engagements financiers

i Autres
Catégories dengagaments (en k) Total Dirigeerts Fiides fioa
Engagements donnés
Nertisserment de 100000 adiors AVENIR FINANCE | M en garante de 2 emprunts d2 784 -
824 KEchacun
Gage du corpte ¢'instrument financer dans lequel estinsoit des actions de la scaété 7 7
Avenir Firance IMen garartie dun emprunt de 800 KE el d'unerrprunt de 650 k€
Gage du compte dlinstrument financier dans lequel sort insciits 405 030 adtions dela 264 24
| sodélé Avenir Firance Geslion Rivée en garantie de daux ermprunts de 380 k&
Engagerment d2 non cession des adiors AVENIR FINANCE INMOBIUER domné aux
bargues ayant acoord? des emprunts A celte demidre e des lignes de oédit & la SA
Avenir Firence,
TOTAL 1414 0 1414 0
Catégories dengagemrenis Tod | Orgemts | Fides Aures
entreprises fides

Engagements recus
- Averir Airence 4 acoordé un abantbn de compte courant avec une clause de retour 3
meileur fortune pour certaine siéédu graspe !

- Averir Finence Gestion 25 %

- Avenir Finance Immohifier 1405 1406

- Avenir Finance Gestion Privée 1300 1300

- Awenir Firence Coporale 8,85 5

TOTAL 359 0 385 0
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Eléments concernant les entreprise liées et les participations

Montants concernant les entreprises

POSTES lides avec lesqualies la société

a un lien de participation
Participations 17 095 183
Créances clients et comptes ratlachés 221 661
Autres créances 6 290 076
Dettes fournisseurs et comptes rattaches 5 543
Autres detles 811 423
Autres produits financiers 1 328 480
Charges financiéres 5 968 273

[INFORMATIONS SUR LES OPTIONS D'ACTIONS ET LES ACTIONS GRATUITES

Autorisées | Restants Emises Exercées Date Annulées | Restants @ | Prix de Date
Options | par 'AGE au durantla | durantia | exercice |pendantia | exercerau | souscripti D'6xercico
du 31112107 période période période 31/12/08 on
Option 1 30/11/04 78 500 5 500 73 000 15.50 30/11/08
Option 2 30/11/04 1768 884 B84 25.00 30/11/08
Option 2 30/11/04 22 606 22 606 25.00 04/01/10
TOTAL 102 874 6 384 96 490
Actions Existantes I::::’r,'jg? g d‘uuraib :té:': Eﬁ:;zf‘:: Date ';:r:_:y':::; Existantes Date
gratuites au 31/12/07 du période période exercice période au 31/12/08 | D'exercice
31375 02/06/05 219 31 594 05/01/08 0 2008
9 350 31/05/06 200 9150 2009
TOTAL 40725 219 31594 200 9150

LITIGES

La société Avenir Finance a fait [’objet d’assignations et de réclamations contentieuses.

Sur le fond, la société estime, aprés examen de ses conseils, que ces demandes sont

infondées.




