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1. Déclaration du responsable du rapport financier

J'atteste,  ma connaissance, que les comptes consolidés resumeés pour le semestre
écoulé sont établis conformément aux normes comptables applicables et donnent
une image fidele du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la société
et de I'ensemble des entreprises comprises dans la consolidation, et que le rapport
semestriel d’activité (figurant en page 35) présente un tableau fidele des
événements importants survenus pendant les six premiers mois de |'exercice, de leur
incidence sur les comptes, des principales transactions entre parties liees ainsi
qu’'une description des principaux risques et des principales incertitudes pour les six
mois restants de |'exercice.

Paris, le 30 novembre 2009

Georges HOROKS
Président et Directeur Général
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2. Comptes semestriels consolidés d'OVERLAP Groupe
au 30 septembre 2009

OVERLAP GROUPE
SOCIETE ANONYME
9, RUE DU MOULIN DES BRUYERES
92411 COURBEVOIE CEDEX

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR L'INFORMATION FINANCIERE SEMESTRIELLE 2009

période du 1er avril au 30 septembre 2009
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Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par vofre assemblée générale et en

application de I'article L. 451-1-2 du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- I'examen limité des comptes semestriels consolidés résumés de la societé Overlap
Groupe, relatifs a la période du ler avril au 30 septembre 2009, tels gu'ils sont joints au
présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels consolidés résumés ont été établis sous la responsabilité de votre
conseil d’administration, dans un contexte de crise économique et financiere caractérisé
par une difficulté certaine d appréhender les perspectives d'avenir qui prévalait déja a la
cléture de l'exercice au 31 mars 2009. I nous appartient, sur la base de notre examen
limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

I- Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel
applicables en France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les
membres de la direction en charge des aspects comptables et financiers et G mettre en
ceuvre des procédures analytiques. Ces fravaux sont moins étendus que ceux requis pour un
audit effectué selon les normes d’exercice professionnel applicables en France. En
conséquence, I'assurance que les comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas
d'anomalies significatives obtenue dans le cadre d'un examen limité est une assurance
modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'‘avons pas relevé d'anomalies significatives de
nature d remettre en cause la conformité des comptes semestriels consolidés résumés avec
la norme IAS 34 —-norme du référentiel IFRS tel qu’'adopté dans I'Union européenne relative a
I'information financiere intfermédiaire.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

-la note lLe Estimations de I'annexe qui expose les jugements et estimations significatifs
retenus par la direction en particulier ceux relatifs & I'appréciation des écarts d'acquisition
(note lll.1 de I'annexe) et aux impobts différés actifs (note lll.4 de I'annexe).

- la note lll.6 Endettement financier net de I'annexe qui expose le maintien en dettes
courantes de I'intégralité des emprunts dont les covenants n'ont pas été respectés au 31
mars 2009, et leur risque d'exigibilité anticipé associé.

- les notes Il Acquisitions et cessions de sociétés et VI Activités destinées O étre cédées de
I'annexe qui font état respectivement de la mission confiée le 21 juillet 2009 par Overlap
Groupe a Natixis Pramex International de I'assister en exclusivité sur la cession de la société
MIB Suisse et des impacts du retraitement IFRS 5 en résultant sur le compte de résultat au 30
septembre 2009, sur le compte de résultat au 30 septembre 2008 ainsi que sur I'état de
résumé de la situation financiere au 30 septembre 2009.
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I- Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d'activité commentant les comptes semestriels consolidés résumés sur lesquels a
porté notre examen limité. Nous n'‘avons pas d'observation & formuler sur leur sincérité et leur

concordance avec les comptes semestriels consolidés résumés.

Paris et Neuilly-sur-Seine, le 27 novembre 2009

Les Commissaires aux Comptes

Vachon & Associés Audit & Diagnostic Deloitte & Associés
Représenté par Représenté par Représenté par
Bertrand VACHON Didier MICHEL Laurent ODOBEZ
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OVERLAP

OVERLAP Groupe

Société Anonyme
au capital de 4.507.680 euros
Siege social : Le Cristallin, 9 rue du Moulin des Bruyéeres
92411 Courbevoie Cedex
R.C.S. Nanterre B 422 153 361

Annexe aux comptes consolidés semestriels
(du 1er avril au 30 septembre 2009)
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1. Comptes semestriels consolidés résumés

A. Etat résumé de la situation financiere

Exercice clos le

30-sept.-09 31-mars-09

( En miilliers d'Euros ) Note

Actif Ecarts d'acquisition - net .1 13 405 13 080
Immobilisations incorporelles - net .2 1256 1389
Immobilisations corporelles - net .2 6 020 4 508
Autres actifs financiers non courants 647 649
Actifs d'impots différés 114 7782 7 635
ACTIFS NON COURANTS 29110 27 261
Actif courant
Stocks - net .3 3174 2983
Clients - net de provision pour dépréciation .3 57 484 64 156
Impbts courants .3 3193 2379
Autres actifs courants .3 6773 10 623
Trésorerie et équivalents de trésorerie .6 3544 8 281
ACTIFS COURANTS 74 168 88 421
Actifs détenus en vue de la vente \% 1363 0
TOTAL GENERAL ACTIF 104 641 115 682

30-sept.-09 31-mars-09

Passif Capital social 4508 4705
Réserves et bénéfices non distribuées 24 531 26 545
Actions propres détenues (1610) (2 624)
Ecarts de conversion (14) 12
Rémunération différée sur options .7 203 203
Résultat net consolidé, part du groupe (3 654) (1278)
Capitaux Propres part du groupe 23 963 27 562
Intéréts minoritaires
CAPITAUX PROPRES 23 963 27 562
Passifs financiers non-courant .6 2260 2051
Indemnité de départ & la retraite .5 971 966
Passifs d'impots différés 0
PASSIFS NON COURANTS 3231 3017
Passifs financiers courant .6 23 501 24 541
Fournisseurs d'exploitation 34152 41 441
Fournisseurs d'immobilisations 191
Impbts courants 6 002 3720
Personnel et organismes sociaux 6146 7 991
Produits constatés d'avance 3686 4200
Provisions courantes .5 485 464
Autres dettes courantes 2319 2555
PASSIFS COURANTS 76 291 85103
Passifs associés aux actifs détenus en vue de la vente Vi 1156 0
TOTAL GENERAL PASSIF 104 641 115 682

Les notes font partie intégrante des comptes consolidés.
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B. Compte de résultat résumé

Du 1er avril au Du 1er avril au
30 sept. 2009 30 sept. 2008
( En milliers d'Euros ) Note
Chiffre d'affaires 90 847 95 505
Achats consommés (65 864) (68 970)
Marge brute 24 983 26 535
Autres produits et charges d'exploitation
Charges externes (5411) (5963)
Personnel V.2 (19 468) (20 224)
Taxes (1 142) (1 .045)
Dotations nettes aux amortissements et provisions V.3 (1221) (784)
Aufres produits et charges d'exploitation V.1 49 8
Résultat opérationnel courant (2 210) (1 473)
Autres produits et charges opérationnels
Autres produits opérationnels 0 0
Autres charges opérationelles V.4 (1 058) (1)
Résultat opérationnel (3 267) (1 475)
CoUt de I'endettement financier net IV.5 (651) (1108)
Aufres produits et charges financiéres V.5 (26) 30
Résultat net avant impéts (3 944) (2 552)
Charge d'impot 167 29
Résultat net des activités poursuivies (3777) (2 523)
Bénéfice de I'exercice des activités destinées a éfre cédées v 123 278
Résultat de I'exercice (3 654) (2 245)
Résultat net attribuable a :
Intéréts minoritaires
Part du groupe (3 654) (2 245)
Résultat par action .8 -0,97 -0,11
Résultat dilué par action .8 -0,93 -0,11

Les notes font partie intégrante des comptes consolidés.

(*) Conformément & la norme IFRS 5 « Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées », le
compte de résultat 30 sept. 2008 a été retraité des activités destinées & étre cédées au 30 sept. 2009 (cf. Note VI).
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C. Etat résumé du résultat global

( En milliers d'Euros )

Du 1¥ avril au

30 sept. 2009

Du 1¥ avril au

30 sept. 2008

Résultat de I'exercice (3 654) (2 245)
Ecarts de conversion 1 13
Actifs détenus en vue d'étre cédés 4

Autres éléments du résultat global nets d'impéts 5 13
RESULTAT GLOBAL TOTAL DE L'EXERCICE (3 649) (2 232)
Résultat net attribuable & :

Intéréts minoritaires

Part du groupe (3 649) (2 232)
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D. Tableau des flux de trésorerie résumé (en milliers d’euros)

Exercice clos le

( En milliers d'Euros ) 30-sept.-09 30-sept.-08
Résultat net consolidé (3 654) (2 24¢)
Dotations nettes aux amortissements et provisions 1018 619
Charges nettes liées aux options de souscription 39
Charges d'intéréfs sur traitement IFRS des OBSAAR 207

Dérive de résultat (1)
Plus (moins) values de cessions d'immobilisations 4 4
Elimination du résultat en cours de cession (123) (278)
Co0Ut de I'endettement financier net 682 1108
Charges impots (y compris impdts différés) (167) (29)
Capacité d'auvtofinancement avant coit de I'endettement financier et impot (2033) (784)
Impots versés (31)
Augmentation des stocks et en cours (209) (1162)
Variation des clients et autres débiteurs 92111 (19 155)
Variation des fournisseurs et autres créditeurs (6 527) 18712
Flux de trésorerie opérationnels des activités détenus en vue d'étre cédés (*) 19 24
Variation du besoin en fonds de roulement d'exploitation 2394 (1612)
Flux nets de trésorerie générés par 'activité 361 (2396)
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations corporelles et incorporelles (1 607) (1 628)
Encaissements liés aux cessions d'immobilisations corporelles et incorporelles 1 13
Investissements d'exploitation nets (1 606) (1615)
Décaissements liés aux acquisitions d'immobilisations financieres (5) (125)
Trésorerie nette des sociétés acquises pendant 'exercice (282)

Encaissements liés aux cessions d'immobilisations financieres 1 12
Investissements financiers (28¢4) (113)
Flux de trésorerie d'investissement des activités détenus en vue d'étre cédés (*) 1
Reclassement de la trésorerie nette des actifs détenus en vue d'étre cédés (*) (525) 256
Flux nets liés aux opérations d'investissement (2417) (1471)
Dividendes versés hors groupe (644)
Acqusition de fitres d'auto-contrdle (129)
Souscription d'emprunts 754 2 000
Remboursements d'emprunts (2 805) (2 699)

Flux de trésorerie de financement des activités détenus en vue d'étre cédés (*) 1

Flux nets de trésorerie liés aux opérations de financement (2 050) (1471)

Incidence des variations de cours des devises sur actifs détenus en vue d'étre cédés (*)

Variation de la trésorerie nette (4 106) (5 338)
Trésorerie d'ouverture de période (407) (11180)
Trésorerie de cléture de période (4513) (16 518)
Variation de la trésorerie nette (4 106) (5 338)

Le coUt de I'endettement financier net est exclu des flux nets générés par l'activité.

(*) Conformément a la norme IFRS 5 « Actifs non courants détenus en vue de la vente et activités abandonnées », le
tableau des flux de trésorerie consolidé 30 sept.2008 a été retraité des activités destinées & étre cédées au 30 sept. 2009
(cf. Note VI).
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E. Variation des capitaux propres consolidés (en milliers d’euros)

Part du groupe

Capital Ecarts de Prime Réserves & Réserves Intéréts To.’rol
. . e . . capitaux
social conversion d'émission Résultats Groupe minori-taires
propres
31 mars 2008, 4748 - 8 573 23 456 28 769 - 28 769
Résultat de 'année - 2246 2246 2246
Ecarts de conversion 13 13 13
I?esuliiaf global total de ) 13 ) ) 2246 2233 2233
I'année
Augmerﬁohon / Réduction ) 43 ) 306 369 i i
de capital
Po@mem‘s fondés sur des 39 39 39
actions
Titres d'autoconiréle - 129 129 129
Dividendes - 644 644 644
Autres - 7 6 1 1
30 septembre 2008, 4705 - 2 247 20 851 25 801 - 25 801
31 mars 2009 4705 - 1324 21 533 27 562 - 27 562
Résultat de 'année - 3 654 3654 3654
Ecart de conversion 1 1 1
A(,:hf? détenus en vue d'étre 4 4 4
cédés
I?esuhtat global total de B ) ) ) 3649 3649 ) 3649
I'année
Augmerﬂohon / Réduction ) 197 ) 478 675 i i
de capital
Paiements fondés sur des
actions
Titres d'autocontrole 9 9 9
Dividendes - -
Variation de périmétre 43 43 43
Autres - 2 2 2
30 septembre 2009, 4 508 - 846 18 609 23 963 - 23 963
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F. Notes annexes aux états financiers consolidés résumés

I. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

a. Entité présentant les états financiers

OVERLAP Groupe (« la sociétén) est une entreprise qui est domiciliée en France.

Les états financiers consolidés intermédiaires résumés de la société pour les six mois écoulés
au 30 septembre 2009 comprennent la société et ses filiales (I'ensemble désigné comme «
le Groupe ») et la quote-part du Groupe dans les entreprises associées.

Les états financiers consolidés du Groupe pour I'exercice clos le 31 mars 2009 sont
disponibles sur demande au siege de la société situé au 9, rue du Moulin des Bruyeres a
Courbevoie (92400) ou sur www.overlapgroupe.fr

Les états financiers sont présentés en milliers d'euros arrondis au millier d'euros le plus
proche.

b. Déclaration de conformité

Les états financiers consolidés au 30 septembre 2009 ont été préparés conformément a la
norme |AS 34 «information financiere intermédiaire » telles qu’'adoptées par I'Union
Européenne et présentés conformément a la norme IAS 1 révisée. lls n’incluent pas toutes
les informations demandées pour des comptes annuels et doivent donc étre lus
conjoinfement avec les états financiers consolidés du groupe au 31 mars 2009. Les
comptes figurant en comparatif ont été arrétés selon les mémes principes.

Les états financiers consolidés au 30 septembre 2009 ont été arrétés par le Consell
d’Administration du 26 novembre 2009.

c. Nouvelles normes
Les normes suivantes :

e |FRS 8 «Secteurs opérationnelsy qui introduit I'«approche de la direction» pour établir
I'information sectorielle, applicable & compter du 1€ janvier 2009 ;
e |AS 23 révisée «CoUts d'emprunty, applicable a compter du 1er janvier 2009.

n'ont pas eu d'impact sur les comptes consolidés du Groupe.

Le Groupe n'a pas opté pour une application anticipée des normes, amendements ou
interprétations suivants et qui seront d'application obligatoire en 2010 :

e Les normes révisées IFRS 3 «Regroupement d’entreprises » et IAS 27 « Présentation des
états financiers ».
Le groupe n'attend pas d'impact significatif sur les états financiers du fait de I'adoption de
ces normes et interprétations.

d. Principes et méthodes
A I'exception de I'application des nouvelles normes IFRS 8 et IAS 23 révisées, les méthodes
comptables appliquées par le Groupe dans les états financiers consolidés intermédiaires
sont identiques & celles utilisées dans les états financiers consolidés de I'exercice clos le 31
mars 2009.
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e. Estimations

La préparation des états financiers consolidés intermédiaires résumés nécessite de la part
de la direction I'exercice du jugement, d'effectuer des estimations et de faire des
hypothéses qui ont un impact sur I'application des méthodes comptables et sur les montants
des actifs et des passifs, des produits et des charges. Les valeurs réelles peuvent étre
différentes des valeurs estimées.

Dans le cadre de la préparation des états financiers consolidés intermédiaires, a I'exception
des points décrits ci-dessous, les jugements significatifs exercés par la direction pour
appliguer les méthodes comptables du Groupe et les sources principales d'incertitude
relatives aux estimations sont identiques & ceux et celles décrits dans les états financiers
consolidés de I'exercice clos le 31 mars 2009.
Au cours des six mois écoulés au 30 septembre 2009, la direction a réexaminé ses estimations
concernant :

- les durées d’amortissement des immobilisations,

- les dépréciations des créances douteuses

- les dépréciations des immobilisations incorporelles et goodwill,

- I"évaluation des provisions et des engagements de retraite,

- les provisions pour risques, notamment les provisions pour litiges,

- les impots différés.
Ces estimations sont établies en fonction des informations disponibles lors de leur
établissement, notamment celles liées O la crise économique et financiere, et peuvent étre
révisées si les circonstances sur lesquelles elles étaient fondées évoluent, ou par suite de
nouvelles informations. Les résultats réels peuvent étre différents de ces estimations.

f. Gestion desrisques financiers
AU cours des six mois écoulés au 30 septembre 2009, le Groupe n'a pas modifié sa politique
en ce qui concerne les objectifs et politiques de gestion des risques financiers.

En termes de gestion du capital, nous rappelons que :

- En date du 26 mai 2009, la direction d’"OVERLAP Groupe a décidé de regrouper ses actions
par é. La valeur nominale d'une action est passée de 0,20 € a 1,20 £€.

- En date du 9 juillet 2009, la direction d'OVERLAP Groupe considérant que le cours de
l'action de la société était tres bas, a demandé au conseil d'administration d'approuver
I'annulation de 163.600 actions auto-détenues.

Cette décision a eu pour but de reluer les actionnaires et de laisser la possibilité de réactiver
le programme de rachat d'actions, tout en se préservant la possibilité de remettre des
actions & titre de paiement ou d'échange dans le cadre d’'opérations de croissance externe
(5% maximum).

A cette date, le capital social s’élevait a 4.507.680 €, composé de 3.756.400 actions de 1,20
€ de valeur nominale.

- L’Assemblée Générale Extraordinaire du 28 septembre 2009 a approuvé la é¢me résolution
relative & I'achat par la société de ses propres actions dans la limite de 10 % des actions
composant son capital.

U Nombre de titres rachetés au 30 septembre 2009 : 400.206

. Prix moyen des titres rachetés : 6,594 euros

. Co0t de réalisation du programme : 2.639.286,80 euros
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. Pourcentage de capital auto-détenu a ce fitre, a fin septembre 2009 : 5,75% du
capital

. Annulation de fitres au cours des 24 derniers mois : 184.416

. Nombre de titres auto détenus : 215.790

Durant I'exercice, le Groupe n'a pas modifié autrement sa politique en matiere de gestion
du capital. Ni la société, ni ses filiales, ne sont soumises, en vertu de regles extérieures, a des
exigences spécifiques en matiére de capital.

d. Information sectorielle
Un secteur opérationnel est une composante d'une entité :

1. qui se livre a des activités a partir desquelles elle est susceptible d'acquérir des
produits des activités ordinaires et d'encourir des charges (y compris des produits des
activités ordinaires et des charges relatifs G des transactions avec d'autres
composantes de la méme entité) ;

2. dont les résultats opérationnels sont régulierement examinés par le principal décideur
opérationnel de l'entité en vue de prendre des décisions en matiére de ressources Q
affecter au secteur et d'évaluer sa performance ; et

3. pourlaguelle des informations financiéres isolées sont disponibles.

Les secteurs peuvent étre regroupés des lors qu'ils présentent des caractéristiques
économiques similaires.

Selon ces criteres, le Groupe a identifié les secteurs d’activités intégration d'infrastructure,
services aux infrastructures et financement comme premier niveau d'information sectorielle.
Un deuxieme niveau d'information, par zone géographique, n'est pas nécessaire, la France
représentant la quasi intégralité de I'activité du Groupe.

Il. ACQUISITIONS ET CESSIONS DE SOCIETES

Le Groupe n'a pas réaliseé d’acquisitions ou cessions significatives au cours du 1¢" semestre
2009.

Le Groupe s'est porté acquéreur des 49% de DIGILEASE S.A.R.L. encore détenus par son
manager historique.

En date du 21 juillet 2009, OVERLAP Groupe en tant que représentante d'OVESYS, a confié
en exclusivité a la société Natixis Pramex International, Ia mission de I'assister sur la cession de
la société MIB Suisse.

Conformément a IFRS 5, la Direction du Groupe a décidé d'isoler I'ensemble des éléments
d’actifs et de passifs concernés dans I'état résumé de la situation financiéere, en une ligne
« actifs destinés O étre cédés ».
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lll. NOTES SUR L’ETAT RESUME DE LA SITUATION FINANCIERE
(exprimées en milliers d’euros : K€)

111.1 Goodwill

IIn'y a pas eu de modifications des UGT ou groupes d'UGT au cours du 1¢" semestre 2009. La
société a procédé a la revue de ces UGT ou groupes d'UGT afin de déterminer s'il existait
des indicateurs de pertes de valeur et g, le cas échéant, actualisé les projections de flux de
trésorerie réalisées en début d'année en retenant la méme méthode et les mémes taux
d’'actualisation que ceux retenus au 31 mars 2009.

Ces travaux n'ont pas conduit a la constatation d'une dépréciation de goodwill sur le Ter
semestre 2009.

Des indicateurs de perte de valeur avaient été identifiés lors de I'arrété des comptes au 31
mars 2009 et avaient abouti O ce qu'une dépréciation de 77 K€ soit reconnue sur I'unité
génératrice de trésorerie S.N.C. & la cléture de I'exercice 2008-2009.

Au 30 septembre 2009 et au 31 mars 2009, les goodwills sont affectés aux unités génératrices
de trésorerie suivantes :

(en milliers d'euros) 31-mars-09 Augmentation Diminution Réorganisation 30-sept.-09

interne
OVESYS 8 988 8 988
OVELIA 3173 3173
SNC 77 77
DIGILEASE 213 325 538
EXTERINFO 558 558
ADITU 148 148
Total des valeurs brutes 13 157 325 0 0 13 482
Perte de valeurs -77 -77
ECARTS D'ACQUISITION 13 080 325 0 0 13 405
NETS

Aucun indicateur de perte de valeur n’ayant été identifié au 30 septembre 2009, le Groupe
n'a pas réalisé de tests de perte de valeur.

1.2 Immobilisations incorporelles et corporelles

Au cours de ce 1¢ semestre 2009, le Groupe a acquis des immobilisations corporelles et
incorporelles pour un montant de 2.386 K€ (contre 1.941 K€ pour les six mois écoulés au 30
septembre 2008).

Ce montant inclut les acquisitions financées par location financement pour un montant de
969 K€ (contre 613 K€ pour les six mois écoulés au 30 septembre 2008).

Les immobilisations incorporelles ont une durée d'utilité déterminée, hormis les contrats
spécifiques acquis lors du regroupement d’entreprise. Ces contrats spécifiques font I'objet
d'un test de dépréciation annuel.
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Lors du rapprochement d'OVERLAP Groupe avec IB Group S.A., il a été convenu entre les
parties, d’évaluer et de comptabiliser I'actif incorporel existant chez MIBS lié au maintien du
contrat MIBS/AS LEASE pendant une durée de 3 ans, correspondant & la durée du contrat. En
effet, dans le cadre de la vente de ses matériels, MIBS est amené d proposer les solutions de
financement d'AS LEASE et recoit en contrepartie une rémunération d'AS LEASE sous la forme
d'une rétrocession de marge, d un taux supérieur aux usages.

En conséquence, dans le cadre de l'identification de son écart d'acquisition, OVERLAP
Groupe a activé ce contrat. Ce contrat fait I'objet d'une dépréciation & concurrence de
I'excédent de marge percu. De plus, ce contrat fait I'objet d'un test de dépréciation
annuel d chaque date de cléture d'exercice.

Les revenus liés G ce contrat ne sont ni réguliers ni prévisibles. La direction du groupe estime
que les flux restant & venir au cours des 14 prochains mois viendront compenser |'excédent
de rémunération ayant donné lieu a I'activation de ce contrat.

Aucun indicateur de perte de valeur n'ayant été identifié au 30 septembre 2009, le Groupe
n'a pas constaté de dépréciation au titre de cet avantage particulier.

Les tests de dépréciations mis en oceuvre sur les autres contrats n'ont pas conclu & des
dépréciations supplémentaires & comptabiliser pour cet exercice.

111.3 Clients et autres actifs courants

30-sept.-09 31-mars-09
Brut Dépréciation Net Net
Stocks nets 4 688 (1 514) 3174 2 983
Créances clients et comptes rattachés 59 003 (1519) 57 484 64 156
Impbts courants 3193 3193 2379
Fournisseurs débiteurs et avoirs a recevoir 3322 3322 3360
Personnel et organismes sociaux 144 144 180
Créance sur IBM France Financement 27 27 3 658
Autres créances 2024 (11) 2012 1999
Charges constatées d'avance 1268 1268 1426
Total 73 669 (3 045) 70 624 80 141
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I1l.4 Charge d'imp6t sur le résultat

Le groupe constate un profit d'impdt sur ce semestre de 167 K&. Il est constitué d'une part de
I'effet d'impdt lié aux provisions pour engagement retfraite et & I'amortissement du contrat
AS LEASE et d'autre part, par la charge d'impdt comptabilisée pour les filiales bénéficiaires

non intégrées fiscalement.

Au titre de la présentation de ces comptes semestriels, le groupe n'a activé aucun déficit
reportable correspondant aux pertes nettes réaliseées par les sociétés intégrées fiscalement.

(en milliers d'euros) 31-mars-09 Augrgsnfoﬁ Diminution E:Crgr:gee IFRS 5 30-sept.-09
Impot différé - Actif lié aux
- Déficits reportables 7 048 -20 7 028
- Indemnités de départ a la retraite 322 9 -7 324
- Location-financement 17 6 -1 22
- Différences temporaires 483 -39 926 539
- Autres retraitements -234 104 0 -131
Imp6ot différé - Actif 7 636 79 90 0 -20 7782
(en milliers d'euros) 31-mars-09 Augrgsnfoﬁ Diminution E:Crgr:gee IFRS 5 30-sept.-09
Impot différé - Passif lié aux
- Déficits reportables
- Indemnités de départ a la retraite
- Location-financement
- Différences temporaires
- Aufres retraitements
Impét différé - Passif 0 0 -1 0 0 -1
(en milliers d'euros) 31-mars-09 Augrgsnfoﬁ Diminution E:Crgr:gee IFRS 5 30-sept.-09
Impot différé - Net liés aux
- Déficits reportables 7 048 -20 7028
- Indemnités de départ a la retraite 322 9 -7 324
- Location-financement 17 6 -1 22
- Différences temporaires 483 -39 96 539
- Autres retraitements -234 104 -131
Impot différé - Net 7 635 79 88 0 -20 7782

Pour le Ter semestre 2009, au niveau consolidé, le taux d'impdt effectif pour les activités
poursuivies s'éleve a + 0,60% (pour I'exercice clos le 31 mars 2009 : -23,06% ; pour les six mois

clos le 30 septembre 2008 : -1,28%).
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I11.5 Provisions

(en milliers d'euros) v p Dotations Reprises
ariation de
31-mars-09 périmbtre Stiliséos Non 30-sept-09
utilisées

Litiges prud’hommaux 276 56 -35 297
Autres litiges 188 188
Provisions pour imp6ts 0
Autres risques 0
Provisions courantes 464 56 -35 485
Provisions non courantes 966 5 971
Provisions pour risques & charges 1430 0 61 -35 0 1456

Les provisions non courantes sont constituées de I'évaluation des droits des salariés pour leur
départ a la retfraite.

Le dénouement des provisions pour litiges est attendu au cours de I'exercice 2009-2010.

L'activité « financement » du groupe est réalisée par la filiale DIGILEASE.

Cette société a pour objet de proposer principalement aux clients d'OVERLAP des solutions
de financement de leurs investissements. A ce titre, DIGILEASE a un rdle d'intermédiaire entre
la société qui fournit I'investissement et le refinanceur, un établissement financier.

Au cours de I'exercice précédent, certains refinanceurs et DIGILEASE ont été attraits devant le
tribunal de grande instance, suite d la demande formulée par trois clients de résiliation des
contrats de vente de matériels, et conségquemment de résolution des contrats de location
souscrits aupres de DIGILEASE. Au 31 mars 2009, la valeur des investissements des contrats de
financement en cause s'élevaient a 1.715 K€.

La société a fait valoir son assurance en responsabilité civile afin de se prémunir de toute
mise en paiement.

Aucune provision n'avait donc été comptabilisée a ce titre dans les comptes de I'exercice
2008-2009. Au 30 septembre 2009, DIGILEASE n'a fait I'objet d’aucune condamnation, & I'issue
des deux jugements déjd prononcés.
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I1l.6 Endettement financier net

En milliers d'euros Ouverture Variation Solde Courant Non Courant
Emprunts auprés des établissements de crédit 14 258 (62) 14 195 13472 724
Emprunts en Crédit bail 3627 (131) 3496 1972 1524
Emprunts et dettes financieres diverses 18 (6) 12 0 12
Endettement Financier Brut D 17 903 (200) 17 703 15 444 2 260
Trésorerie brute A 8 281 (4 737) 3544

Concours bancaires courants B (8 688) 631 (8 057) (8 057)

Trésorerie C=A+B (407) (4 106) (4513) (8 057)

Endettement Financier Net D-C 18 310 3906 22 217 23 501 2 260
Dettes Financiéres D+B 26 592 (831) 25761 7 387 2260

Au 30 septembre 2009, le Groupe présente un endettement net de 22 millions d'euros, en
augmentation de 3,92 millions d'euros par rapport au 31 mars 2009. Au 30 septembre 2008,
I'endettement net du Groupe était de 23 millions d'euros.

Les termes et conditions des emprunts en cours sonft les suivants :

Dettes financiéres bancaires Durée Origine Taux Valeur Valeur Valeur Valeur
nominale comptable nominale comptable
au 30 sept. |au 30 sept. 2009| au 31 mars au 31 mars
2009 2009 2009
(en milliers d'euros)
Société Générale 790.000 € 6ans | 05/07/2004 | Fixe 3,75% 109 K€ 109 K€ 180 K€ 181 K€
Société Générale 876.000 € 5ans | 20/03/2006 Fixe 4,10% 251 K€ 252 K¢ 342 K€ 342 K€
Société Générale 1.000.000 € 5ans 12/06/2006 Fixe 4,20% 357 K€ 358 K€ 459 K€ 460 K€
BRED 600.000 € 5ans 15/09/2006 Variable 210 K€ 210 K€ 270 K€ 270 K€
BNP PARIBAS 800.000 € 5ans | 06/08/2006 Fixe 4,30% 313 K¢ 314 K¢ 395 K¢ 396 K€
FORTIS 496.000 € 5ans 15/12/2006 Fixe 4,80% 238 K¢ 239 K€ 287 K¢ 288 K€
Société Générale 320.000 € 5ans | 03/12/2007 Variable 192 K¢ 192 K¢ 224 K€ 225 K€
Société Générale 321.000 € 5ans | 26/02/2008 Variable 225 K€ 225 K¢ 257 K€ 258 K€
BRED 2.000.000 € 2 ans | 30/04/2008 Fixe 5,55% 606 K¢ 606 K¢ 1111K¢ 1111 K€
IFF 754.436 € 9 mois | 28/09/2009 Fixe 9.27% 754 K€ 754 K¢ - -
O.BS.A.AR. 5ans | 28/12/2008 Variable 12 000 K€ 10 936 K€ 12 000 K¢ 10 727 K€
15 255 K€ 14 195 K€ 15 525 K€ 14 258 K€

La valeur comptable prend en compte les intéréts non échus.
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Le groupe a procédé le 23 décembre 2008 & I'émission d'un emprunt obligataire de
12.000.000 d'euros représenté par 24.000 obligations G bons de souscription et/ou
d'acquisition d'actions remboursables d'une valeur nominale de 500 euros.

La composante dette a fait I'objet d'une valorisation & sa juste valeur, conformément a la
norme IAS 32.32.

Produits de I’émission obligataire 12.000 K€
Montant comptabilisé en capitaux propres (1.200) K€
Frais liés a I'émission concernant la composante dette  (177) K€
Intéréts courus 313 K€
Valeur comptable du passif au 30 septembre 2009 10 936 K€

Le montant de 1.200 K€ correspond aux bons de souscription d'actions comptabilisés en
capitaux propres.

Des emprunts sont assortis d’engagements et de contraintes de respect de ratios calculés a
la fin de chaque exercice, ci-apres « covenants », dont le non respect pourrait entrainer leur
exigibilité anticipée.

En application de la recommandation de I'Autorité des Marchés Financiers (A.M.F.) du 29
octobre 2008, un reclassement des dettes en passif courant, pour 9.821 K€, a été opéré au 31
mars 2009, pour I'ensemble des emprunts dont les covenants n'ont pas été respectés.

Dans I'attente des délibérations de I'assemblée des obligataires porteurs d’OB.S.A.AR.
statuant sur I'exigibilité anticipée ou non de cette dette, la part a long terme de cet emprunt
a été reclassée en part d court terme pour 8.223 K€ au 30 septembre 2009.

De méme, pour I'emprunt BNP CODEVI dont les covenants n’auraient pas été respectés au
30 septembre 2009, la part a long terme a été néanmoins reclassée en part a court terme
pour 146 K€,

1.7 Paiement fondé sur des actions

Les principes de comptabilisation et d'évaluation d'IFRS 2 ont été appliqués pour les plans
d’options sur actions attribués apres le 7 novembre 2002.

A la suite de la fusion avec la société IB Group S.A., les plans d'options de souscription
d’'actions et les plans d’aftribution d'actions, sont maintenus dans OVERLAP Groupe.

Le tableau ci-dessous permet de résumer les principales caractéristiques des plans d'options
de souscription d'actions en vigueur, au 30 septembre 2009 :

Durée Options "

- Date de Date du (.:A Nomp re Période Prix de Date exercées Options
Entité Plans a4 P \ . ayant arrété d'options . . . iy non
A g autorisation | I'autoris . d'exercice | souscrip d'échéance et

d'origine d'options . N les plans émises par N " N exergable
par I'AGE ation de d'opfi le CA des options tion des options exercable
I'AGE options e C s H
Du
QYERLAR Tpan et | 1ofuinio2 | %8 | 23septo2| 00000 | 01972006 T o036 | 30/sept /09| 60000 | 40000
roupe mois au
30/09/2009
Du
OVERLAP | ooz | 1o/uin/o2 | 38 | 15/mov.s04| 360000 | 11172008 | 3908 € | 30/sept. /09| 50000 | 10000
Groupe mois au
30/09/2009
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Du
'SBGrOUp Plann°2 | 26/nov.so1| 24 | o1/aécs0a| 75000 | 01122006 |15 06| 01/décs09| 10000 | 2500
A mois au
01/12/2009

En date du 26 mai 2009, la direction d’OVERLAP Groupe a décidé de regrouper ses actions
par 6. La valeur nominale d'une action est passée de 0,20 € d 1,20 €. Il en est de méme pour
les prix de souscription et le nombre d’'options exercés et exercables.

Le Conseil d’Administration du 1e" octobre 2009 a constaté la levée des plans d'options
d'OVERLAP Groupe portant sur I'émission de 40.000 actions nouvelles souscrites au prix de
2,283 euros et 35.000 actions nouvelles souscrites au prix de 3,928 euros.

Les options non levées ont été annulées.

Le plan IB Group subsistant est communiqué a ftitre d'information. Eu égard au prix de
souscription de ce plans, il parait improbable que les bénéficiaires de ce plan y souscrivent.

111.8 Résultat par actions

Le résultat de base par action est calculé en divisant le résultat de I'exercice attribuable
aux actions ordinaires par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au
cours de I'exercice, déduction faite des actions auto détenues.

Le résultat dilué par action est calculé en divisant le résultat de I'exercice attribuable aux
actions ordinaires par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au
cours de |'exercice gjusté des effets de toutes actions ordinaires potentielles dilutives.

Résultat de base par action
30 sept. 09 31-mars-09

Actions ordinaires & I'ouverture 3920816 23 739 451
Actions auto-détenues - 208398 - 2087089
Options sur actions exercées et/ou attribution d'actions 68 667 45 667

Actions annulées dans le cadre de la fusion
Actions émises

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires a la cléture 3781085 21 698 029

Résultat de l'exercice part du groupe (3 654 074) € (1 277 908) €

Résultat de I'exercice de base par actions (0,97) € (0,06) €
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Résultat dilué par action
30 sept. 09 31-mars-09

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaire (de base) 3781085 21 698 029
Impact potentiel de I'exercice des options sur actions 120 000 720 000
Impact potentiel de I'exercice des aftributions d'actions

Nombre moyen pondéré d'actions ordinaires dilué a la 3901 085 22 418 029
cloture

Résultat de l'exercice part du groupe (3 654 074) € (1 277 908) €

Résultat de l'exercice par action aprés dilution (0,93) € (0,05) €

IV. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

IV.1 Autres produits et charges de I'activité

(en milliers d'euros) 30 sept. 2009 30 sept. 2008 Evolution
%

Autres charges - 18
Charges sur opérations de gestion 14 68 -21%
Charges sur exercices antérieurs 16 2

Total autres charges courantes 30 88 -66%
Autres produits 4 12 -69%
Subventions d'exploitation et investissement 68 61 +14%
Produits sur opérations de gestion 7 13 -49%
Transferts de charges d'exploitation - 10

Total auires Produits courants 79 96 -86%
AUTRES PRODUITS ET CHARGES D'EXPLOITATION 49 8 -NN%

IV.2 Charges de personnel

(en milliers d'euros) 30 sept. 2009 30 sept. 2008 Evolut.
%

Rémunération du personnel 13123 13934 -6%

Plan de stocks options et d'attribution d'actions - 39 NA

Charges sociales 6 345 6409 -1%

Participation du personnel - 78

Frais de Personnel 19 468 20461 -5%
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IV.3 Dotations et reprises des amortissements et des provisions

Détail des dotations d'exploitation 30-sept.-09 30-sept.-08 Evolution
(en milliers d'euros) en 7%
Amortissements des Immobilisations incorporelles 174 179 -3%
Amortissements des Immobilisations corporelles 335 222 +51%
Amortissements des immobilisations en crédit bail 483 354 +36%
Provisions pour stocks 202 126+ 60%
Provisions pour créances douteuses 1 47  -98%
Provisions pour risques (Prudhommes) 56 105  -47%
Provisions pour risques (Litiges) 0 35 -100%
Provision pour engagement de retraite 5 60 -91%
Dotations d'exploitation 1256 1129 +11%
Détails des reprises d'exploitation 30-sept.-09 30-sept.-08 Evolution
(en euros) en %
Provision pour risques (Prud'hommes) - 157 NA
Provisions pour risques (Litiges) 35 186 NA
Provisions pour dep. Immob. Incorporelles - 2 NA
Reprises d'exploitation 35 345 -90%
Dotations aux amort. et prov. nettes 1221 784 + 56%

n.s. : non significatif

IV.4 Autres charges et produits opérationnels

(en milliers d'euros)

30 sept. 2009 30 sept. 2008

Rémunération du personnel

1058

Frais de Personnel

1058

Ce montant représente les indemnités de départ versées et de préavis non effectués dans le cadre

de la restructuration du groupe.
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IV.5 Résultat financier

(en milliers d'euros)

30 sept. 2009

30 sept. 2008 Evolution

%
Intéréts sur emprunts bancaires 63 139 -55%
Intéréts sur OBSAAR décaissés 1 NA
Intéréts sur OBSAAR non décaissés 208 NA
Agios bancaires 50 159 - 69%
Intéréts s/ financement factor 88 384 NA
Intéréts s/ financement IFF 121 340 - 64%
Intérét s/ emprunt location financement 132 63  +111%
Intéréts s/ comptes courants 16 20 -19%
Autres 3 4 -20%
Cout de I'endettement financier brut 682 1108 -38%
Revenus des autres créances et VMP 31 0
Produits de frésorerie 31 0 NA
COUT DE L'ENDETTEMENT FINANCIER NET 651 1108 -4%

L'emprunt OBSAAR est rémunéré sur la base du taux Euribor 3 mois minoré de 1,51 point.

Sur ce semestre, le taux Euribor 3 mois a été inférieur au 1,51 point de minoration.

La charge d'intérét non décaissée sur OBSAAR correspond au traitement IFRS qui requiert d'appliquer
le taux d'intérét effectif de I'emprunt a la juste valeur de cette dette (décrite au paragraphe ll.6.)

(en milliers d'euros) 30 sept. 2009 30 sept. 2008 Evolution
%

Dotations aux provisions financieres

Pertes de change 69 1

Autres 24 0

Autres charges financiéres 93 1 NA

Produits autres participations 3

Reprise sur provisions financieres

Intéréts s/autres créances sur participations 6 22

Gain de change 16 6

Autres 45 1

Produits financiers 67 32 113%

AUTRES PRODUITS ET CHARGES FINANCIERS (26) 31 -185%
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V. Information sectorielle

L'information par secteur opérationnel est présentée ci-apres :

Intégration Services aux Charges non
d'infrastructure infrastructures Financement réparties Consolidé
30 sept. 30 sept. 30 sept. 30 sept. | 30 sept. 30 sept. 30 sept. 30 sept. 30 sept. 30 sept.
(en milliers d'euros) 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Ventes d'infrastructures 58 682 59 669 3030 4 842 61713 64 511
Prestations de services 20812 21 513 8297 9 474 26 7 29 134 30994
Chiffres d'affaires 79 494 81182 8 297 9474 3030 4 842 26 7 90 847 95 505
Autres produits 23 9 1 23 9
Charges opérationnelles par secteur (80 504) | (82351) (8867)| (8844)| (2961)] (4749) (748) (1042) | (93080) | (926978)
Résultat Opérationnel Courant (988) (1160) (569) 630 69 93 (722) (1 .035) (2210) (1473)
Autres produits et charges
opérationnels (839) (21) (180) (28) (11) 90 (1.058) (1)
Résultat Opérationnel (1826)| (1251) (749) 630 41 93 (733) (945) (3 247) (1.475)
Produits financiers 31 1 1 342 445 374 447
Charges financiéres (746) (1 390) (65) (86) 1 (247) (46) (1 050) (1522)
Résultat financier (714) | (1 389) (65) (86) 1 1 101 399 (677) (107¢)
Résultat courant avant impéts (2 541) (2 640) (814) 544 42 94 (631) (54¢6) (3 944) (2 552)
Impots sur les bénéfices 124 65 (34) (12) 2 (31) 75 7 167 29
Résultat net des activités poursuivies (2417) (2 575) (848) 532 44 63 (557) (539) (3777) (2 523)
Bénéfice des activités abandonnées 123 278 123 278
Part revenant aux minoritaires
RESULTAT GROUPE (2293) (2297) (848) 532 44 63 (557) (539) (3 654) (2 245)
Intégration Services aux
d'infrastructure infrastructures Financement Holding Intersecteur Consolidé
30-sept.- | 31-mars- | 30-sept.- | 31-mars- | 30-sept.- | 31-mars- | 30-sept.- | 31-mars- | 30-sept.- | 31-mars-
(en milliers d'euros) 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 30-sept.-09 | 31-mars-09
Ecart d'acquisition net 8 988 8 988 3879 3879 538 213 0 0 13 405 13 080
Immobilisations
incorporelles nettes 1143 1228 112 161 0 0 1 0 1256 1 389
Immobilisations corporelles
nettes 4 474 3766 1 501 679 38 58 6 3 6 020 4 507
Autres actifs financiers
courants 606 603 4] 4] 0 0 0 0 647 644
Impéts différés actifs - nets 6575 6 698 730 706 66 45 412 165 7783 7 615
Actifs non courants 21787 | 21283 6 263 5 447 642 314 418 168 0 0 29111 27 234
Actifs courants 58 020 | 68 457 4774 6 519 578 119 14011 | 13559 (3215)| (1.301) 74 1468 87 353
Actifs détenus en vue
d'étre cédés 1363 1094 1363 1094
TOTAL GENERAL ACTIF 81170 90834 | 11038 11986 1220 435 | 14429 | 13727 (3215)| (1.301) 104 642 115 682
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Intégration

Services aux

d'infrastructure infrastructures Financement Holding Intersecteur Consolidé
30-sept.- | 31-mars- | 30-sept.- | 31-mars- | 30-sept.- | 31-mars- | 30-sept.- | 31-mars- | 30-sept.- | 31-mars-

(en milliers d'euros) 09 09 09 09 09 09 09 09 09 09 30-sept.-09 | 31-mars-09
Capital social 4 508 4705 4 508 4705
Primes d'émission 846 1324 846 1324
Réserves liées au capital 6121 6 538 6121 6 538
Réserves consolidées - part
du groupe 13316 | 15056 304 219 444 224 2 092 789 16 157 16 288
Ecarts de conversion (14) (15) (0) (0) 0 0 (14) (15)
Résultat net consolidé -
part du groupe (2739) | (1192) (208) (143) 37 64 (43) (7) (3 654) (1278)
Capitaux propres - part du
groupe 10562 | 13848 (604) 76 480 288 | 13524 | 13350 0 0 23 963 27 562
Intéréts minoritaires 0
Capitaux propres 10562 | 13848 (604) 76 480 288 | 13524 13350 0 0 23 963 27 562
Passifs financiers non
courants 2148 1834 110 212 0 1 1 4 2260 2051
Indemnité de départ ala
retraite 609 653 355 309 1 1 7 3 971 966
Passifs d'impots différés 1 0 1
Passifs non courants 2757 2 488 466 521 1 2 8 [ 0 0 3232 3017
Passifs financiers courants 20967 | 22574 1 499 1461 139 136 896 371 23 501 24 541
Autres dettes courantes 45729 | 50836 9 677 9 929 599 10 0 0] (3215)] (1301) 52 790 59 474
Passifs courants 66696 | 73410 11176 | 11390 738 146 896 371 (3215)| (1.301) 76 291 84 015
Passifs détenus en vue
d'étre cédés 1156 1088 1156 1088

TOTAL GENERAL PASSIF 81170| 90834| 11038 11987 1220 436 | 14429 | 13727 | (3215)| (1301) 104 642 115 682
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VI. Activités destinées a étre cédées
Résultat des activités destinées a étre cédées
Le détail du compte de résultat reclassé en activités a étre cédées est le suivant :

NORMES IFRS Du 1er avrilau Du 1er avril au
30 sept. 2009 30-sept.-2008

( En milliers d'Euros )

Chiffre d'affaires 2720 4237
Achats consommés (2 231) (3602)
Marge brute 489 635

Autres produits et charges d'exploitation

Charges externes (109) (110)
Personnel (251) (237)
Taxes (4) (2)
Dotations nettes aux amortissements et provisions (9) (8)
Autres produits et charges d'exploitation 2 (0)
Résultat opérationnel courant 119 277

Autres produits et charges opérationnels

Autres produits opérationnels 0 0
Autres charges opérationnelles 0 0
Résultat opérationnel 119 277
Codut de I'endettement financier net 0 (0)
Autres produits et charges financiéres 5 1
Résultat net avant impot 123 278

Charge d'impét

Résultat de I'exercice 123 278

Résultat net attribuable a :
Intéréts minoritaires

Part du groupe 123 278
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Les impacts du retraitement IFRS 5 sur le compte de résultat au 30 septembre 2009 sont les

suivants :

(En milliers d'Euros) Du leravrilau  Activités destinées

Eliminations

Du Ter avril au

30 sept. 2009 a étre cédées amortissements 30 sept. 2009
avant IFRS 5 PUBLIE
Chiffre d'affaires 93 545 (2 720) 0 (23) 90 847
Achats consommés (68 048) 2231 48 (65 864)
Marge brute 25 497 (489) 0 26 24 983
Autres produits et charges d'exploitation
Charges externes (5 545) 109 (26) (5411)
Personnel (19 719) 251 0 (19 468)
Taxes (1 146) 4 0 (1142)
Dotations nettes aux amortissements € (1230) 9 0 0 (1221)
Autres produits et charges d'exploitati 51 (2) 0 49
Résultat opérationnel courant (2091) (119) 0 0 (2210)
Autres produits et charges opérationnels
Autres produits opérationnels 0 0 0
Autres charges opérationelles (1058) 0 (1058)
Résultat opérationnel (3 149) (119) 0 0 (3 267)
CoUt de I'endettement financier net (651) (0) (651)
Autres produits et charges financiéres (22) (5) (26)
Résultat net avant impots (3821) (123) 0 (3 944)
Charge d'impot 167 0 167
Résultat net des activités poursuivies (3 654) (123) 0 (3777)
Bénéfice de I'exercice des activités
destinées G étre cédées ©) 123 123
Résultat de I'exercice (3 654) 0 0 0 (3 654)
Résultat net attribuable & :
Intéréts minoritaires
Part du groupe (3 654) (123) 0 0 (3 654)
(M Correspond & l'impact de I'arrét des amortissements des actifs reclassés en activités destinées a étre
cédées. Ce montant est non significatif sur la période.
(2) Correspond aux éliminations intragroupes entre les activités destinées & étre cédées et le reste de

groupe
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Les impacts du retraitement IFRS 5 sur le compte de résultat au 30 septembre 2008 auraient

été les suivants :

( En milliers d'Euros ) Du leravrilau  Activités destinées Arrét des Eliminations Du Ter avril au
30 sept. 2008 a étre cédées amortissements 30 sept. 2008
avant IFRS 5 (1) 2) PUBLIE

Chiffre d'affaires 99 773 (4 237) 0 (31) 95 505

Achats consommés (72 639) 3 602 67 (68 970)

Marge brute 27134 (635) 0 36 26 535

Autres produits et charges d'exploitation

Charges externes (6 037) 110 (36) (5 963)
Personnel (20 461) 237 0 (20 224)
Taxes (1047) 2 0 (1045)
Dotations nettes aux amortissements e (792) 8 0 0 (784)
Autres produits et charges d'exploitati 8 (0) 0 8
Résultat opérationnel courant (119¢) (277) 0 0 (1 473)
Autres produits et charges opérationnels
Autres produits opérationnels 0 0 0
Autres charges opérationelles (M (1)

Résultat opérationnel (1197) (277) 0 (1 475)

Cout de I'endettement financier net (1108) 0 (1107)

Aufres produits et charges financiéres 31 (1) 30

Résultat net avant impots (2 274) (278) 0 (2 552)

Charge d'impot 29 0 29

Résultat net des activités poursuivies (2 245) (278) 0 (2 523)

Bénéfice de I'exercice des activités

destinées d étre cédées 0 278 278

Résultat de I'exercice (2 245) 0 0 0 (2 245)

Résultat net attribuable & :

Intéréts minoritaires

Part du groupe (2 245) (278) 0 0 (2 245)

(1) Non significatif au 30 septembre 2008.
(2) Correspond aux éliminations intragroupes enfre les activités destinées & étre cédées et le reste de

groupe.
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Le détail de I'état de résumé de la situation financiere reclassé en actifs détenus en vue de

la vente et passifs associés est le suivant :

Exercice clos le
30-sept.-2009

(En milliers d'Euros) (6 mois)
Actif Ecarts d'acquisition - net 0
Immobilisations incorporelles - net 0
Immobilisations corporelles - net 1
Autres actifs financiers non courants 5
Actifs d'impbts différés 20
ACTIFS NON COURANTS 26
Actif courant
Stocks - net 18
Clients - net de provision pour dépréciation 810
Impots courants 68
Autres actifs courants 34
Trésorerie et équivalents de trésorerie 407
ACTIFS COURANTS 1337
TOTAL GENERAL ACTIF 1363

30-sept.-2009

(En milliers d'Euros) (6 mois)
Passif Capital social 66
Réserves et bénéfices non distribuées 17
Ecarts de conversion 0
Résultat net consolidé, part du groupe 123
Capitaux Propres part du groupe 207
Intéréts minoritaires
CAPITAUX PROPRES 207
Passifs financiers non-courant 0
Passifs d'impots différés 0
PASSIFS NON COURANTS 0
Passifs financiers courant 0
Fournisseurs d'exploitation 713
Personnel et organismes sociaux 14
Produits constatés d'avance 14
Autres dettes courantes 415
PASSIFS COURANTS 1156
TOTAL GENERAL PASSIF 1363
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Les impacts du retraitement [FRS 5 sur I'état résumé de

la_situation financiere au 30

septembre 2009 sont les suivants :

Du 1er avril au Activités destinées Arrét des Eliminations Du 1er avril au
30 sept. 2009 aétre cédées amortissements 30 sept. 2009
(En milliers d'Euros ) avant IFRS 5 1) (2) PUBLIE
Actif Ecarts d'acquisition - net 13 405 0 13 405
Immobilisations incorporelles - net 1256 0 1256
Immobilisations corporelles - net 6020 (1) 6020
Autres actifs financiers non courants 652 5) 647
Acfifs d'imp6ts différés 7 802 (20) 7782
ACTIFS NON COURANTS 29136 (26) 0 0 29110
Actif courant
Stocks - net 3192 (18) 3174
Clients - net de provision pour dépréciation 58 294 (810) 57 484
Impdts courants 3260 (68) 3193
Autres actifs courants 6 808 (34) 6773
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3951 (407) 3544
ACTIFS COURANTS 75 505 (1337) 0 0 74168
Actifs détenus en vue de la vente 1363 1363
TOTAL GENERAL ACTIF 104 641 0 0 0 104 641
P assif Capital social 4508 4508
Réserves et bénéfices non distribuées 24 531 24 531
Acftions propres détenues (1610) (1610)
Ecarts de conversion (14) (14)
Rémunération différée sur options 203 203
Résultat net consolidé, part du groupe (3 654) (3 654)
Capitaux Propres part du groupe 23963 0 ] 0 23 963
Intéréts minoritaires
CAPITAUX PROPRES 23 963 0 0 0 23 963
Passifs financiers non-courant 2260 2260
Indemnité de départ & la retraite 971 971
Passifs d'impots différés 0
PASSIFS NON COURANTS 3231 0 0 0 3231
Passifs financiers courant 23 501 23 501
Fournisseurs d'exploitation 34865 (713) 34152
Impdts courants 6002 6002
Personnel et organismes sociaux 6160 (14) 6146
Produits constatés d'avance 3699 (14) 3686
Provisions courantes 485 485
Autres dettes courantes 2734 (415) 2319
PASSIFS COURANTS 77 447 (115¢) 0 0 76 291
Passifs associés aux actifs détenus en vue de la vente 1156 1156
TOTAL GENERAL PASSIF 104 641 0 0 0 104 641
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VII. Parties liées

Préts aux administrateurs

Aucune avance ni crédits n'ont été accordés aux membres des organes de direction.

Transactions avec les parties liées

OVERLAP S.A. a conclu un bail commercial avec la S.Cl. du Moulin des Bruyéeres dont certains
actionnaires sont communs, notamment Messieurs Georges HOROKS, Stéphane DELIRY, Michel
ROLLAND et Eric LIEURE actionnaires et administrateurs d'OVERLAP GROUPE S.A., portant sur un
immeuble de 4.700 m?, siege social d'OVERLAP GROUPE S.A. et de la plupart de ses filiales.

Le bail est consenti pour une durée de 9 années & compter du 6 avril 2007, avec faculté de donner
congé a |'expiration de chaque période triennale.

Toutefois compte tenu des travaux réalisés par le bailleur d la demande d'OVERLAP S.A., le bail est
d'une durée ferme de 6 ans, OVERLAP S.A. ayant renoncé au congé de la premiére période
friennale.

Le loyer annuel s'éleve a 1.240 K€ (au 31 mars 2009 : 1.240K€) (hors charges locatives) et correspond
aux conditions normales de marché.

Les transactions avec la SCI du Moulin des Bruyéres sont les suivantes :

1. Préts et garanties données 30 septembre 2009 31 mars 2009
Garanties données aux sociétés non -
intégrées

2. Achats et ventes de biens et

services

Ventes - -

Achats 649 K€ 1 164K€
Charges financieres - -

3. Créances et dettes réciproques

Créances d'exploitation - 389 K€
Dettes d'exploitation - -
Créances financiéres 296 K€ 296 K€

Tous les soldes relatifs aux parties liées ont été déterminés sur la base de conditions de concurrence
normale et doivent étre réglés en trésorerie dans les six mois qui suivent la date de cléture. Aucun des
soldes ne fait I'objet d'une garantie.
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VIIl. Evénements post-cloéture

Concomitamment & I'opération de fusion entre OVERLAP Groupe et IB Group, les activités considérées
comme non stratégiques avaient fait I'objet d'une cession par IB Group a la société Cap Vert. Dans le
cadre de cette cession, un crédit vendeur remboursable au bout de 25 mois pour un montant de 1,5
millions d'euros avait été consenti. Cette somme a été versée en date du 23 octobre 2009.

En date du 1er octobre 2009, le Conseil d'Administration de la société OVERLAP Groupe a constaté
que le nombre d'actions nouvelles émises suite a la levée d'options s'éléve a 75.000 actions au
nominal de 1,20 € représentant une augmentation de capital de 90.000 euros portant le capital social
a 4.597.680 euros.

Ce méme Conseil usant des pouvoirs conférés par I' Assemblée Générale Mixte du 26 septembre 2008
a décidé de procéder a I'annulation de 75.000 de ses propres rament & 3.756.400 le nombre
d'actions constituant le capital social.

Suite & I'autorisation conférée par I'Assemblée Générale du 28 septembre 2009, le Conseil
d'Administration a décidé, en date du 13 octobre 2009, de mettre en ceuvre un nouveau programme
de rachat de ses propres actions & compter du 14 octobre 2009.
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3. Rapport d’activité du Groupe du 1¢r semestre 2009

3.1. ACTIVITE DU SEMESTRE ECOULE

Les comptes consolidés résumés du 1o semestre, arrétés par le Consell
d’'Administration, se présentent comme suit :
Données consolidées résumées 1er semestre 1er semestre Exercice 2008-
(en milliers d’euros) 2009-2010 2008-2009 2009
30 septembre 30 septembre 31 mars 2009
2009 2008
Chiffre d’affaires 90 847 95 505 233 095
Marge brute 24 983 26 535 60 484
Taux 27,5% 27.8% 25,9%
Résultat opérationnel courant (2210) (1 473) 402
Taux -% -%
Résultat opérationnel (3 267) (1 475) 401
Marge opérationnelle -% -% 0.2%
Résultat financier (677) (1077) (2 069)
Charges d'impots 167 29 390
Résultat net avant résultat des activités (3777) (2 523) (1 278)
cédées
Dont Part Groupe  (3777) (2 523) (1278)
Résultat net d'impdts des activités 123 278- -
cédées
Résultat net (3 654) (2 245) (1 278)

OVERLAP Groupe a donné un mandat d une banque d'affaires, afin de procéder a la vente
de sa filiale MIB Suisse basée a Geneéeve, issue de la fusion fin novembre 2007 avec IB Group.

En effet, cette société qui est plus axée sur la micro-informatique, n'a pas atteint la taille
critique pour pouvoir reproduire la stratégie d'OVERLAP Groupe.

De ce fait, les chiffres présentés au 30 septembre 2008 le sont hors activité Suisse,

conformément a la norme IFRS 5.

Structure financiere consolidée 1er semestre 1er semestre Exercice 2008-
(en milliers d’euros) 2009-2010 2008-2009 2009
30 septembre 30 septembre 31 mars 2009
2009 2008
Capacité d'autofinancement (2 033) (784) 1 908
Variation du besoin en fonds de 2394 (1612) 1761
roulement
Flux net de trésorerie généré par 361 (2 396) 3669
I'activité
Investissements industriels nets (Capex) (1 606) (1615) (1971)
Investissements financiers nets (286) (113) (59))
Capitaux propres consolidés de 23 963 25 801 27 562
I'ensemble
Capitaux propres consolidés, part du 23963 25 801 27 562
groupe
Endettement financier net 22217 23 044 18 310
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A/ Activité du 1¢r semestre 2009

Le chiffre d’affaires consolidé réalisé sur les six premiers mois de I'exercice 2009-2010 s'éleve
a 90,8 millions d'euros, comparé a 95,5 millions d’euros pour la méme période de I'année
précédente et retfraité a périmetre comparable, soit une diminution de 5%

REPARTITION DU CHIFFRE D’ AFFAIRES PAR ACTIVITE
(hors MIB Suisse)

2009 2008
(en %) (6 (6

mMois) mMois)
Au 30 septembre
Infrastructures 65 63
Services 32 32
Financement 3 5
Total 100 100

B/ Evolution de I'activité
¢ Effet de périmetre

Il s’agit de la premiere période comparable, depuis la fusion avec IB Group (22 novembre
2007).

Le Groupe s'est porté acquéreur pour 332.000 euros des 49% de DIGILEASE S.A.R.L. encore
détenus par son manager historique.

En date du 21 juillet 2009, la direction d’OVERLAP Groupe ayant considéré que sa filiale
suisse MIB Suisse n’était plus dans I'axe stratégique déterming, a confié en exclusivité a la
société Natixis Pramex International, la mission de I'assister sur la cession de la société MIB
Suisse.

% Effet de base

Sur I'ensemble du 1er semestre, le chiffre d’affaires consolidé ressort a 90,8 millions d’euros, en
baisse de 5%. Pour la méme période de I'année précédente et a périmetre comparable, les
ventes avaient atteint 95,5 millions d’euros.

II faut cependant noter que la part des Services dans le chiffre d'affaires consolidé se
maintfient a 32,1% contre 32,5%.

Le marché de I'informatique est durement touché par la crise économique. Selon IDC et le
Gartner Group le marché des serveurs est en net recul, de I'ordre de -30%. Malgré ce
contexte économique défavorable, I'activité Infrastructures du Groupe fait preuve d'une
bonne résistance, son chiffre d'affaires est stable par rapport au 1er semestre de I'exercice
précédent.

Selon le Syntec, le marché du conseil et de I'assistance technique devrait régresser de 6% en
2009. OVELIA, SSlI spécialisée dans le conseil et la production informatique, est la société du
Groupe qui souffre le plus des tensions commerciales liées & cette conjoncture. Le recul du
marché, auquel s'agjoutent des renégociations contractuelles avec certains clients
importants, ont eu pour conségquence une décroissance plus forte de son chiffre d'affaires
que celle du marché. L'activité Infogérance, quant a elle, progresse de plus de 20%, & un
rythme plus élevé que le marché (de I'ordre de 4%).
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C/ Rentabilité

A périmetre comparable, le taux de marge brute se maintient a 27,5% du chiffre d’affaires,
contre 27,8% au 30 septembre 2008. Il est en progression depuis le 31 mars 2009 (exercice
2008-2009 : 25,9%).

A périmetre comparable, le résultat opérationnel courant du 1er semestre 2009-2010 se traduit
par une perte de 2,2 Millions d'€, contre une perte de 1,5 Millions d’'euros réalisée sur le Ter
semestre 2008-2009.

Apres avoir constaté une baisse d’activité au cours du 1 tfrimestre civil 2009, la direction du
Groupe a pris des mesures de réduction de ses charges d'exploitation et de réorganisation
interne, lesquelles se sont conclues entre autre, par le départ de salariés dont le coUt est de
1.1 Millions d’euros sur ce semestre.

D'autre part, le Groupe a entrepris une mutation vers un modeéele économique basé sur des
solutions intégrant davantage de services d'infrastructure (rationalisation, virtualisation,
consolidation, maintien en condition opérationnelle, et plans de reprise d’'activité). Des
investissements importants ont également étaient réalisés dans I'aménagement de 400 m?
supplémentaires de data centers.

En raison de ces coUts de restructuration, le résultat opérationnel au 30 septembre 2009
affiche une perte de 3,3 Millions d’euros, contre une perte de 1,5 Millions d’euros au 30
septembre 2008.

Le résultat financier au 30 septembre 2009 présente une charge nette de 0,7 Millions d'€
contre une charge netfte de 1,1 Millions d'€ au 30 septembre 2008. La diminution de ce colt
de I'endettement financier provient principalement de la poursuite de I'amélioration du BFR,
et de la restructuration de I'endettement financier du groupe, réalisé par le biais de I'émission
d'O.B.S.A.A.R. en décembre 2008.

La charge d’'intérét de cet emprunt s'articule autour d'une charge d'intérét décaissée de 1
K€, le taux contracté (Euribor 3 mois minoré de 1,51 point) étant inférieur au taux de
référence.

La charge d'intérét non décaissée (208 K€) correspond au retraitement IFRS qui requiert
d'appliquer & la juste valeur de cette dette, le taux d'intérét effectif de cet emprunt.

Le groupe constate un profit d'impdt sur ce semestre de 167 K€. |l est constitué d’une part de
I'effet d'impdt lié aux provisions pour engagement retraite et & I'amortissement du contrat
AS LEASE.

Au ftitre de la présentation de ces comptes semestriels, le groupe n'a activé aucun déficit
reportable correspondant aux pertes nettes réalisées par les sociétés intégrées fiscalement.
Le taux d'impdt effectif ressort & +0,60% Le taux effectif d'impdt était de -23,06% au 31 mars
2009.

Conformément au traitement comptable relatif aux cessions de filiales, les charges et produits
de la société MIB Suisse sont résumés en une seule ligne de résultat qui s’éleve a 0,1 Million
d'euros. Retraité dans un souci de comparaison, le résultat de cette filiale au 30 septembre
2008 était de 0,3 Million d'euros.

L'environnement économique actuel ne permet pas de bénéficier d’une visibilité suffisante
pour évaluer le niveau d’'activité sur le deuxieme semestre avec le méme degré de fiabilité
que les années précédentes. Cependant, la direction du Groupe n'ayant identifié aucun
indicateur de perte de valeur au 30 septembre 2009, aucun test de dépréciation pour les
actifs concernés n'a été réalisé.

Le résultat net s'établit en définitive & une perte de 3,8 Millions d'€, contre une perte de 2,2
Millions d’€ sur le 1er semestre 2008-2009.
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3.2. STRUCTURE FINANCIERE AU 30 SEPTEMBRE 2009
Les capitaux propres de I'ensemble du groupe s'élevent a 24 Millions d’£.

Retraitée de MIB Suisse pour étre a périmétre comparable, la capacité d’autofinancement
dégagée au cours du Ter semestre 2009 s'éleve a -2,0 Millions d'€ contre -0,8Millions d'€ au 30
septembre 2008.

Il faut noter par ailleurs que le besoin en fonds de roulement se stabilise depuis le 31 mars 2009
autour de 30 jours de chiffre d’affaires.

Compte tenu de ces éléments, I'activité du 1er semestre 2009 dégage un flux net de trésorerie
généré par I'activité positif de 0,4 Millions d’euros. Il était négatif de 2,4 Millions d'euros au 30
septembre 2008.

Le montant net des décaissements liés aux investissements d’exploitation ressort sur ce ler
semestre a 1,6 Millions d'€ représentant 1,7 % du chiffre d’affaires.

La frésorerie d'ouverture était négative pour 0,4 Millions d'€. En final, la trésorerie nette a
diminué sur le Ter semestre 2009 d'un montant de 4,1 Millions d’euros (- 5,3 Millions d'€ pour le
ler semestre 2008). Au 30 septembre 2009, la trésorerie est négative pour 4,5 Millions d'€ (au 30
septembre 2008, cette trésorerie était négative de 16,5 Millions d’euros).

L'endettement financier net se décompose comme suit : (en Millions d’€)

30 septembre | 31 mars 2009
2009

Emprunts auprés des établissements 14,2 14,3
de crédit
Dettes financieres sur location 3,5 3,6
financement
Concours bancaires 8,1 8,7
Autres deftes 0,0 0,0
Total Passif financier 25,8 26,6
Trésorerie et équivalents 3,6 8.3
Total endeftement net 22,2 18,3

3.3. GESTION DU RISQUE FINANCIER

A/ Risque de liquidité

Le risque de liquidité correspond au risque que le Groupe éprouve des difficultés a honorer
ses dettes lorsque celles-ci arriveront & échéance. L'approche du Groupe pour gérer le
risque de liquidité est de s'assurer, dans la mesure du possible, qu'il disposera toujours de
liguidités suffisantes pour honorer ses passifs, lorsqu’ils arriveront a échéance, dans des
condifions normales ou « fendues », sans encourir de pertes inacceptables ou porter atteinte
a la réputation du Groupe.

Le Groupe suit avec attention le coOt de ses produits et services ce qui I'aide a gérer ses
besoins en flux de trésorerie. Généralement, le Groupe s'assure qu'il dispose d'un dépdt a
vue suffisant pour faire face aux dépenses opérationnelles attendues, incluant les paiements
nécessités par le service de sa dette. Ceci exclut I'impact potentiel de circonstances
extrémes, que I'on ne saurait raisonnablement prévoir.

Depuis la mise en place de I'emprunt O.B.S.A.AR., le Groupe a renoncé aux lignes de crédit
mises A disposition par ses banques.
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Des emprunts sont assortis d’engagements et de contraintes de respect de ratios calculés a
la fin de chaque exercice, ci-apres « covenants », dont le non respect pourrait entrainer leur
exigibilité anticipée.

En application de la recommandation de I'Autorité des Marchés Financiers (A.M.F.) du 29
octobre 2008, un reclassement des dettes en passif courant, pour 9.821 K€, a été opéré au 31
mars 2009, pour I'ensemble des emprunts dont les covenants n’ont pas été respectés.

Dans I'attente des délibérations de I'assemblée des obligataires porteurs d’OB.S.A.AR.
statuant sur I'exigibilité anticipée ou non de cette dette, la part a long terme de cet emprunt
a été reclassée en part d court terme pour 8.223 K€ au 30 septembre 2009.

De méme, pour I'emprunt BNP CODEVI dont les covenants n’auraient pas été respectés au
30 septembre 2009, la part a long terme a été néanmoins reclassée en part a court terme
pour 146 K.

Les échéances contractuelles résiduelles des passifs financiers s'analysent comme suit (y
compiris les paiements d'intéréts et hors impact des accords de compensation) :

Au 30 septembre 2009

(en milliers d'euros) Valeur Flux de A D'unan Plus de
comptable trésorerie moins a5ans 5 ans
contractu d'un an
els

Passifs financiers non dérivés
Préts bancaires garantis 14195 13471 13 471 724
Passifs relatifs & des contrats de 3496 1972 1972 1 524
location-financement
Facilité bancaire garantie Néant
Dettes fournisseurs et autres créditeurs 52 305 52 305 52305
Découverts bancaires 8 057 8057 8057
Passifs financiers dérivés Néant

78 053 75805 75805 2248 0
Au 31 mars 2009
(en milliers d'euros) Valeur Flux de A D'unan Plus de

comptable trésorerie moins a5ans 5 ans
contractu d'un an
els

Passifs financiers non dérivés
Préts bancaires garantis 14 257 13983 13983 275
Passifs relatifs & des contrats de 3627 1870 1870 1739 18
location-financement
Facilité bancaire garantie Néant
Dettes fournisseurs et autres créditeurs 60 043 60 043 60 043
Découverts bancaires 8 688 8 6488 8 688
Passifs financiers dérivés Néant

86 615 84584 84584 2014 18
Rapport financier semestriel 39/40 Exercice 2009-2010



OVERLAP
2 F00 0 F Exercice 2009-2010

B/ Risque de taux d'intérét

Les emprunts conclus a taux fixe ne présentent aucun risque lié¢ a la variation du taux
d’intérét.

L'emprunt O.B.S.A.A.R. constitue le principal emprunt & taux variable. L'impact d'une
variation de 1% des taux d’emprunt sur un an entre le Ter avril et le 30 septembre 2009 aurait
eu une incidence de 34 K&.

C/ Autres facteurs de risques

La direction n'a pas identifié de modifications significatives sur les autres facteurs de risques
repris dans le document de référence de I'exercice clos le 31 mars 2009.

3.4. PERSPECTIVES

L'environnement économique demeure incertain, et impacte les décisions d’investissement
de nos clients. Les résultats que le groupe dégagera au 31 mars 2010 dépendront en grande
partie des niveaux d'activité enregistrés au cours du 2nd semestre dans ses différentes
activités.

Par ailleurs, la direction du groupe poursuit la réorganisation nécessaire pour maitrises ses
co0fts.

En conséquence, il n’est pas possible, d ce jour, de communiquer sur des objectifs.

Toutefois, considérant que si le niveau de marge réalisé au 30 septembre 2009 peut étre
maintenu sur son 2nd semestre historiquement plus représentatif de I'activité pour OVERLAP
Groupe, la direction d'’OVERLAP Groupe est confiante dans le retour a I'équilibre a la fin de
cet exercice.
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