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Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale et en application
de I’article L.451-1-2 III du Code monétaire et financier, nous avons procédé a :

- l'examen limité des comptes semestriels condensés de la Société de Développement Régional
de la Bretagne S.A. — Société en liquidation, relatifs a la période du 1* janvier 2009 au 30
juin 2009, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d’activité.

Ces comptes semestriels condensés ont été établis sous la responsabilité du liquidateur. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

I — Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables
en France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la
direction en charge des aspects comptables et financiers et & mettre en ceuvre des procédures
analytiques. Ces travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les
normes d'exercice professionnel applicables en France. En conséquence, 1’assurance que les
comptes, pris dans leur ensemble, ne comportent pas d’anomalies significatives obtenue dans le
cadre d’un examen limité est une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le
cadre d’un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature
a remettre en cause la conformité des comptes semestriels condensés avec les regles et principes
comptables frangais.

Sans remettre en cause la conclusion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur le
point suivant exposé en note III de I’annexe. A la suite de la décision de liquidation de votre
société votée par votre assemblée générale du 21 avril 2006, les comptes de votre société sont
présentés en valeurs liquidatives.
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II - Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport
semestriel d’activité commentant les comptes semestriels condensés sur lesquels a porté notre
examen limité. Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance
avec les comptes semestriels condensés.

Rennes, le 26 aolt 2009 Renpes, le 26 aotit 2009

KPMG Audit _—Audit Grand-Ouest SARL
Département de KPMG S.A. -

Franck Noél Patrick Monnier
Associée Associé

FN-093-003 - Période du ler janvier 2009 au 30 juin 2009 3



SDR de la BRETAGNE
6 Place de Bretagne
RENNES 35000

Bilan au 30 juin 2009

Caisses, Banque Centrale, CCP 72,14 72,14 27,04
Créaﬁces sur les Etablissements de crédit
.avue 1761 407,00 1761 407,00 1490 477,34
. aterme 2 403 226,55 2 403 226,55 6777 963,00
Crédits sur la clientéle 72 147,46 50 000,00 22 147,46 22 434,50
Obligations et autres titres a revenus fixe 3722771 0,00 37 227,71 82 691,63
Titres de placements
Participations et activités de portefeuille 1308 418,22 1308 418,22 0,00 0,15
Immobilisations corporelles 20 209,51 18 958,78 1250,73 1471,55
Actions propres 7 059,00 7 059,00 7 059,00
Comptes de régularisation 17 966,43 17 966,43 235277.58
Total de I'actif 5627 734,02 1377 377,00 4250 357,02 8617 401,79




SDR de la BRETAGNE
6 Place de Bretagne
RENNES 35000

Bilan au 30 juin 2009

Dettes envers les Etablissements de crédit

.avue 770,74 770,74
Comptes créditeurs de la clientele

.avue 160 853,38 64 647,02
Autres passifs 218 360,78 260 569,44
Comptes de régularisation 343 548,32 593 099,14
Provisions pour risques et charges 683 310,00 703 312,55
Capital 2 263 481,00 2263 481,00
Primes d'émission 187 165,02
Réserves 205 133,98 3929 057,95
Report a nouveau 14 118,00 21 177,00
Résultat de l'exercice 360 780,82 594 696,01
Total du passif 4 250 357,02 8617 975,87
CAPITAUX PROPRES 2843513,80 6995576,98
Valeur nette comptable de I'action 1,26 3,09
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SOCIETE DE DEVELOPPEMENT REGIONAL DE LA BRETAGNE

Société en liquidation

ANNEXE AUX COMPTES SEMESTRIELS CONDENSES AU 30 JUIN 2009

Les comptes semestriels au 30 juin 2009 de la S.D.R. de la BRETAGNE - société en liquidation - ont été établis
conformément aux dispositions des reéglements comptables généralement admis en France et plus
particuligrement des réglements CRC 2000-03.

1. FAITS SIGNIFICATIFS

1. MODE DE PRESENTATION

1II. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

IV. NOTES SUR LE BILAN

Note 1 e Variation du portefeuille 4
Note 2 e Variation des provisions sur le portefeuille 4
Note 3 e Participations égales ou supérieures a 10% 5
Note 4 e Autres participations 5
Note 5 e Comptes de régularisation actif 5
Note 6 e Comptes de régularisation passif 6
Note 7 e Provisions pour risques et charges 6
Note 8 e Capital souscrit 6
Note 9 ¢ Capitaux propres 7
V. NOTES SUR LES ENGAGEMENTS HORS BILAN
Note 10 e Engagements de garanties données &
Note 11 e Engagements de garanties regues 7




VI. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

Note 12 e Revenus des titres a revenus variables 8
Note 13 e Gains ou pertes sur opérations de portefeuilles de placements et assimilés 8
Note 14 e Coft du risque 8
Note 15 e Gains ou pertes sur actifs immobilisés 9
Note 16 o Charges générales d'exploitation 9
Note 17 e Charges exceptionnelles et produits exceptionnels 9

1. FAITS SIGNIFICATIFS

Les conditions suffisantes pour cloturer la liquidation n’étant pas réunies, 1I’Assemblée générale des
actionnaires réunie le 20 avril 2009 a décidé de proroger la liquidation de la Société et le mandat du Liquidateur
jusqu’au 30 juin 2010.

Le Trésor Public a reversé en avril 2009 une somme de 423 676 euros a la suite d’un contentieux né en 2006 et
pour lequel nous avons obtenu gain de cause.

II. MODE DE PRESENTATION

Bien que la S.D.R. de la Bretagne ait fait 1'objet d'un retrait d'agrément de la part du Comité des Etablissements
de Crédit en date du 28 Septembre 2004, nous avons continué a utiliser le PCEC (Plan Comptable des
Etablissements de Crédit).

Principaux éléments de présentation des comptes :
Bilan

+ Les préts faits a la clientéle sont distingués de ceux accordés aux établissements de crédit ; les intéréts courus
au 30 juin 2009 sont comptabilisés en produits a recevoir.

Compte de résultat

¢ Conformément au réglement n° 2000-03 du Comité de la Réglementation Comptable, la présentation du
compte de résultat s’appuie désormais sur 5 soldes intermédiaires de gestion obligatoires assortis d’une
définition trés précise : le Produit Net Bancaire, le Résultat Brut d’Exploitation, le Résultat d’Exploitation, le
Résultat Courant avant Imp6t et le Résultat Net.

Les composantes significatives du compte de résultat sont décrites dans les notes 12 a 17.

III. APPLICATION DES PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES - REGLES GENERALES
D’EVALUATION

L’Assemblée Générale Extraordinaire du 21 avril 2006 ayant décidé la dissolution anticipée de la société et sa
mise en liquidation amiable, les comptes au 30 juin 2009 ont été établis en valeur liquidative.

Cette approche a entrainé la prise en compte dans les états financiers au 31 décembre 2006 des colits probables
de liquidation sur une durée estimée de 3 ans a compter du 20 avril 2006. Cette provision a fait I’objet de
reprises partielles depuis cette date en fonction des dépenses encourues et des économies réalisées.



1 - TRAITEMENT COMPTABLE DES RISQUES SUR LA CLIENTELE ET POLITIQUE DE
PROVISIONS

Les méthodes sont différentes selon les types de concours concernes :

* Les préts sur fonds propres et obligations convertibles donnent lieu & provision en fonction de la situation de
l'entreprise. Cette provision, dotée au compte d'exploitation, est portée en diminution de la valeur d'actif
correspondante.

+ Les provisions pour risques au titre des litiges en cours ont été estimées de maniére prudente en fonction des
procédures connues ce jour.

2-TITRES DE PARTICIPATION ET DE PLACEMENT

2.1 - TITRES DE PARTICIPATION ET TITRES DE L’ACTIVITE PORTEFEUILLE

La valeur brute des titres de participation incluant les titres de Iactivité portefeuille (TAP) correspond a leur
prix d’acquisition.

+ Détermination des provisions :

Lorsque la valeur probable de réalisation de ces titres est inférieure a leur prix d’acquisition, la différence donne
lieu & une dotation aux provisions. Les titres détenus dans les Sociétés a l'encontre desquelles a été ouverte une
procédure judiciaire sont provisionnés a 100 %.

2.2 - REVENUS DU PORTEFEUILLE TITRES

Les revenus des titres de participations sont enregistrés dés la décision de mise en paiement sans crédit d'imp06t.

3 - GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DE PORTEFEUILLES ET SUR ACTIFS IMMOBILISES

Ces lignes traduisent la position globale compensée, par nature de postes comptables concernés des dotations,
des reprises de provisions, et des plus ou moins values de cession. (voir tableaux 13 et 15 de I’annexe).

4 - COUT DU RISQUE

Ce poste traduit la position globale compensée des dotations et des reprises de provisions et des pertes et
récupérations sur créances amorties (voir tableau 14 de I’annexe).

5-IMMOBILISATIONS ET AMORTISSEMENTS

Les immobilisations sont comptabilisées & leur colit historique et amorties sur leur durée normale d'utilisation.

6 - COMPTES DE REGULARISATION

Les comptes de régularisation actif et passif sont constitués respectivement par des produits a recevoir et des
charges a payer.

Les charges probables de liquidation avaient été prises en compte en 2006 pour la durée de la liquidation
estimée a trois années a compter du 21avril 2006. La liquidation ayant été prorogée jusqu’au 30 juin 2010, les
comptes de régularisation passif incluent le reliquat des charges de liquidation estimées en 2006.

(U8}




7 - PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES

Des provisions pour litiges sont comptabilisées & hauteur de 683 110 euros. La provision pour charges de

préretraite a été soldée le 30 juin 2009, date du départ en retraite de la salariée concernée par les accords de
préretraite.

8 - IMPOT SUR LES SOCIETES

L’imp6t sur les bénéfices des sociétés a été calculé suivant les régles du droit commun.

9 - AUTRES INFORMATIONS

Il n’y a plus d’effectif salarié depuis le 10 novembre 2007.

IV - NOTES SUR LES COMPTES DE BILAN

(tous les chiffres sont présentés en milliers d’euros)

ACTIF

1- VARIATION DU PORTEFEUILLE (valeur brute)

BONI DE CESSION OU

s LIQUIDATION LIQUIDATION 2062009
Participations 383 43 101 239
TAP 1076 - 7 1069
TOTAL 1459 43 108 1308
2- VARIATION DES PROVISIONS SUR LE PORTEFEUILLE

31.12.2008 DOTATION REPRISE 30.06.2009
Participations 383 . 144 239
TAP 1076 = 7 1 069

TOTAL 1459 - 151 1308




3- PARTICIPATIONS EGALES OU SUPERIEURES A 10% AU 30 JUIN 2009

3-1- PARTICIPATION SANS MOUVEMENT

CAPITAL NOMBRE TITRES PARTICIPATION %
i SOCIETE SOCIETE EN TITRES

HOLDING FIN. MOULIN BARBARY 642 42128 8 500 20,18
3-2- PARTICIPATION CEDEE

CAPITAL NOMBRE TITRES PARTICIPATION %

RodeiE GOURILE SOCIETE SOCIETE EN TITRES

SODEREXPANSION 46 6 040 756 692 983 11,47
4- AUTRES PARTICIPATIONS AU 30 JUIN 2009
4-1- PARTICIPATIONS SANS MOUVEMENT

NOMBRE TITRES | PARTICIPATION EN %

RRISONSOLIALE SOCIETE NOMBRE DE ITRES
FINIST'INVEST 38167 3125 8,19
FINANSDER 3417518 265 503 7,77
SM.VI 56 410 3000 5.32
SADIV 125 000 1500 1,20
ANONYME ATLANTIQUE ARMEMENT 316 164 4074 1,29
SEMAEB 121 345 1000 0,82
NOVALLIANCE 6 873 686 9245 0,13
4-2- PARTICIPATIONS CEDEES OU LIQUIDEES
RAISON SOCIALE NOMBRE TITRES | PARTICIPATION EN %
SOCIETE NOMBRE DE ITRES

CREATION INNOVATION ENTREPRISE 23 430 500 2,13
SODERBANQUE 1740 000 10

5 - COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

Produits a recevoir

17

TOTAL




PASSIF

6- COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

Charges de personnel 20
Charges fiscales -
Charges générales d’exploitation probables 2009 22010 283
Charges a payer 40
TOTAL 343
7- PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES
31.12.2008 DOTATIONS REPRISES 30.06.2009
Provision/charges préretraite 20 - 20 -
Provision pour risques divers 683 - - 683
TOTAL 703 - 20 683
8 - CAPITAL SOUSCRIT
MONTANT (K€) NOMBRE D’ACTIONS
Capital au 31.12.2008 2263 2263 481
Capital au 30.06.2009 2263 2263 481




9- CAPITAUX PROPRES

30.06.2009 31.12.2008
AVANT AVANT

AFFECTATION DU AFFECTATION DU
RESULTAT RESULTAT
Capital 2263 2263
Primes d’émission - 187
Réserves 205 3929
SOUS-TOTAL 2 468 6379
Report a nouveau 14 21
Dividende aux actionnaires - -
Résultat 361 595
TOTAL 2 843 6 995

La diminution des capitaux propres - avant prise en compte du bénéfice 2009 et du report a nouveau au 30 juin
2009 - soit 4 527 K€ - s’explique par la distribution du dividende 2008 qui s’est élevé 2 € par action.

V- NOTE SUR LES ENGAGEMENTS HORS BILAN

10 - ENGAGEMENTS DE GARANTIES DONNEES

ENGAGEMENTS DE GARANTIES DONNEES 30.06.2009 31.12.2008
* d’ordre d’établissements de crédit - -
TOTAL - -
11 - ENGAGEMENTS DE GARANTIES RECUES
ENGAGEMENTS DE GARANTIES RECUES 30.06.2009 31.12.2008
* d’établissements de crédit 37 83
* de I’état ou de collectivités locales - -
TOTAL 37 83




VI -NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

12- REVENUS DES TITRES A REVENUS VARIABLES

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
* Dividendes TAP x B B
* Dividendes SODEREXPANSION % 46 46
TOTAL = 46 46

13- GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DE PORTEFEUILLES DE PLACEMENTS ET

ASSIMILES
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Titres de placements s . .
Plus-values de cession - - -
TAP = 5 s
Plus-values de cession - -
Reprise provision/dépréciation 8 -
Moins-value de cession -4 _
Dotations aux provisions - -
TOTAL 4 . -
14 - COUT DU RISQUE
30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Dotations sur créances douteuses - - -
Pertes sur créances couvertes par provision - =
Dotations provisions pour risques divers - 143 -
Total charges - 143 _
Récupérations sur créances amorties antérieurement 2 236 134
Reprises provisions sur diverses créances 84 46
Reprises pour risques divers
Total produits 21 320 180
TOTAL 21 177 180




15 - GAINS OU PERTES SUR ACTIFS IMMOBILISES
(HORS TAP PRIS EN COMPTE DANS LA NOTE 12)

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Plus-values et moins-values de cessions sur
immobilisations financieres -89 -30 -30
Reprises de provisions pour dépréciation 143 198 121
Dotations aux provisions pour dépréciation i i i
TOTAL 54 168 91
16 - CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION
FRAIS DE PERSONNEL 30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
Salaires et charges sociales 22 38 5
Intéressement et participation 17 5 1
Reprise provision plan social -20 -38 -
Reprise provision frais de liquidation -2 - -
Impdts et taxes sur rémunérations - -
Total 17 5 1
AUTRES FRAIS ADMINISTRATIFS
Imp6ts et taxes » - R
Services extérieurs 257 456 256
Reprise provision frais de liquidation -250 -364 -210
Total 7 92 46
TOTAL GENERAL 24 97 47

Les charges probables de liquidation sont estimées a 283 K€ pour les années 2009 et 2010. Elles ont été

ventilées par nature.

17 - CHARGES EXCEPTIONNELLES - PRODUITS EXCEPTIONNELS

30.06.2009 31.12.2008 30.06.2008
CHARGES EXCEPTIONNELLES DIVERSES 48 - -
PRODUITS EXCEPTIONNELS DIVERS 428 1 1

TOTAL GENERAL




