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Résultats du 1°" semestre de I’exercice 2006/2007

Paris, le 26 janvier 2007 — Télécom Réseaux Services annonce aujourd’hui ses résultats consolidés pour le premier
semestre de I’exercice fiscal 2006/2007 se terminant au 31 mars 2007. Ces résultats sont présentés dans le référentiel
comptable IFRS.

1" semestre 1" semestre Année
(normes IFRS, en millions d’euros) 2006/2007 2005/2006 2005/2006
Chiffre d’affaires 17,30 18,24 36,74
Dont Services de Support 11,00 10,98 22,03
Dont Services d’Intégration 6,30 7,26 14,71
Résultat opérationnel courant (0,01) 0,42 0,99
Résultat opérationnel (0,01) 0,47 1,01
Résultat net (0,10) 0,44 0,90

Résultat opérationnel proche de I’équilibre, résultat net Iégérement négatif

Le 1* semestre de I’exercice 2006/2007 se traduit par un résultat opérationnel proche de I’équilibre, le résultat
opérationnel courant s’établissant a (15 K€).

Malgré la poursuite de I’amélioration du taux de marge brute moyen tout au long des six premiers mois de
I’exercice, la baisse de 5,1% du chiffre d’affaires, annoncée le 16 novembre dernier, n’a pas permis d’extérioriser
tous les effets positifs des mesures de réduction de colits mises en place ces derniéres années.

Le codt de I’endettement financier reste stable a 110 K€. Le résultat net s’établit a (105 K€).

Structure financiére solide

Apres prise en compte d’un dividende de 10 cents par action au titre de I’exercice 2005/2006, les capitaux propres
de Télécom Réseaux Services s’élevent a 9,7 M€ au 30 septembre 2006. A la méme date, le gearing (dette financiére
nette rapportée aux fonds propres) s’établit a 55%.

Enfin, la situation de trésorerie, traditionnellement tendue dans le courant du 2°™ trimestre, s’est notablement
améliorée sur le 3°™ trimestre pour retrouver, en ce début d’année 2007, un niveau satisfaisant.



Poursuite des développements

Le déploiement de I’IP Centrex se poursuit conformément au calendrier initial. Aprés le lancement réussi de la
plateforme le 28 septembre dernier, une association gérée par la Mairie de Paris est déja raccordée depuis début
décembre. Des négociations sont en voie d’aboutir avec d’autres clients.

Par ailleurs, I’hyperviseur Telematic Web®, plateforme Web privative, personnalisée et hautement sécurisée lancée
au printemps 2006, est adopté par plusieurs clients. Chez Calyon, il fait actuellement I’objet de développements
complémentaires.

Perspectives

Apres s’étre établi a de bons niveaux tout au long de la premiere moitié du troisieme trimestre, le rythme de
I’activité commerciale s’est ralenti a partir de la mi-novembre. La perspective des élections nationales pouvant
conduire certains clients a ralentir leur rythme de commandes, voire a différer le lancement de certains projets, il
parait clair aujourd’hui que I’activité sur I’ensemble de I’exercice n’atteindra pas le niveau de I’exercice précédent,

contrairement a ce qui était anticipé mi-novembre.

Toutefois, ce tassement conjoncturel ne remet pas en question les perspectives favorables & moyen terme du groupe.

Télécom Réseaux Services est I’un des leaders des prestataires en télécommunication d’entreprise avec pour
vocation et stratégie d’apporter une solution globale dans le domaine des réseaux télécoms et du poste de travail au
ceeur de I’entreprise.

Site : www.trservices.fr
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