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1. PERSONNE RESPONSABLE

1.1. Responsable du document d’actualisation

Monsieur Hans-Peter Gerhardt
Directeur général de la Société

1.2. Déclaration du responsable

« Jatteste, apres avoir pris toute mesure raisdilea cet effet, que les informations
contenues dans la présente actualisation du docturdenréférence sont, a ma
connaissance, conformes a la réalité et ne compbpias d’omission de nature a en
alterner la portée.

J'ai obtenu des contrdleurs légaux des comptes letiee de fins de travaux, dans
laquelle ils indiquent avoir procédé a la vérificat des informations portant sur la
situation financiere et les comptes données ourpmeées par référence dans la
présente actualisation ainsi qu'a la lecture d’eméde de l'actualisation. Cette lettre
ne contient pas d’observation.

Les comptes consolidés au 30 juin 2009 présentés ldarapport financier semestriel
en date du 13 aodt 2009 ont fait I'objet d’'un rappdiexamen limité des commissaires
aux comptes, figurant en page 43 dudit documentantient des observations.

Les comptes consolidés au 30 septembre 2009 aritofgiet d’'un rapport d’examen
limité des commissaires aux comptes, figurant eniéle page desdits comptes, qui
contient des observations. »

1*"décembre 2009

Monsieur Hans-Peter Gerhardt
Directeur général de la Société



2. RESPONSABLES DU CONTROLE DES COMPTES

2.1. Commissaires aux comptes de la Société et du groupARIS RE

L’Assemblée générale du 23 juin 2009 a approuvéetmuvellement du mandat de
Mazars Coresa, en sa qualité d’organe de révisda &ociété et du groupe PARIS RE
(le «Groupe ») pour les comptes annuels et consolidés, judguddochaine Assemblée

générale annuelle appelée a statuer sur les cordptésxercice clos le 31 décembre
2009.

2.2. Commissaires aux comptes suppléants

Ainsi que l'autorise la loi suisse (article 727 @ode des obligations suisse), la Société
n'a pas nommé d’organe de révision suppléant.



4. FACTEURS DE RISQUE ET CONTROLE INTERNE

4.1. Facteurs de risque

La Société est soumise a I'ensemble des facteuisglee mentionnés a la section 4 du
Document de référence tels que modifiés par laise@.1.1 du rapport financier
semestriel au 30 juin 2009 incorporé par référedars le présent document. En
complément de ces facteurs de risque, il existeridgaes inhérents a I'intégration de
la Société au sein du groupe de PartnerRe LtBaftnerRe ») qui sont présentés ci-
dessous.

L'intégration de PARIS RE au sein du groupe PartneRe pourrait s’avérer
difficile et onéreuse et ne pas générer les bénéficet synergies escomptés.

La réalisation des bénéfices et synergies esconpaieBARIS RE et PartnerRe et qui
devraient résulter des diverses opérations de oappment entre ces sociétés
('« Opération de Rapprochement») dépendra en partie de la possibilité d’intégrer
les activités de PARIS RE et de PartnerRe d’uneiérnarmfficace et performante dans
les meilleurs délais. L'intégration des activités BARIS RE et de PartnerRe vise a
augmenter la solidité et la flexibilité financiédel groupe combiné, a améliorer la
diversification sectorielle et géographique destgieuilles détenus et a réduire
'exposition aux risques stratégiques. Toutefoisalgré la complémentarité des
activités constatée en l'espéce, des difficultésr@dent surgir lors du rapprochement
des activités, engendrant ainsi des codts dint@&graplus importants que ceux
envisagés et des économies ou une augmentatiomitite d’affaires inférieures a
celles prévues et pouvant avoir un effet défaveramnificatif sur le nouveau groupe
PartnerRe, son activité, sa situation financiées,résultats ou ses perspectives. PARIS
RE estime les colts qu’elle devra supporter a@ tier 'Opération de Rapprochement a
environ USD 17 millions, USD 16,4 millions ayantalété engagés au 30 septembre
2009.

D’autre part, la réduction des colts et les efbetsitifs attendus au niveau opérationnel
pourraient étre inférieurs aux attentes actuelles moins rapidement atteints
gu’initialement envisage.



5. INFORMATIONS RELATIVES A LA SOCIETE

5.1.5. Evénements importants dans le développement dedtextde PARIS
RE depuis le 29 avril 2009

4 juillet 2009 Signature de l'accord de rapprochementre la Société et
PartnerRe.

4 juillet 2009 Signature du contrat de cession diem 57,5% du capital de la
Société (le «Contrat d’Achat de Titres ») entre PartnerRe et
certains véhicules d’investissements affilies an8t®oint Capital,
Hellman & Friedman, Vestar Capital Partners, CiestvPartners,
New Mountain et la Caisse de Dépdt et PlacementQdeébec
(ensemble, les €édants du Bloc») (la «Cession de Bloo).

14 juillet 2009  Acquisition hors marché par Parerd’environ 6,1%du capital
de la Société aux termes de plusieurs contratgjdisition signés
avant le 4 juillet 20009.

11 aodt 2009 L'’Assemblée générale extraordinaire lale Société décide la
réduction conditionnelle de capital de la Sociéié remboursement
de la valeur nominale des actions pour un montkoiiaf) de CHF
356.875.025,97 et modifie les statuts de la Saciété

2 octobre 2009 Réalisation de la Cession de Bloacqtisition par PartnerRe de
19,69 supplémentaires du capital de la Société. A cdtte,
PartnerRe détient 83,2%u capital et des droits de vote de la
Sociéte.

Oct./nov. 2009  Acquisition de 5,7%supplémentaires du capital de la Société et
obtention d’engagements de vote sur 2,2 capital de la Société
en vue du vote portant sur la fusion de la Sociétc PartnerRe
Holdings Il Switzerland GmbH, le véhicule d'acqtisn de
PartnerRe (#artnerRe Holdings Il Switzerland ») (la
« Fusion »).

2 novembre 2009 Mise en paiement de la réductiocagéal de la Société décidée par
I’Assemblée générale extraordinaire de la Sociétéldaodt 2009.

1 Calculé sur la base du capital social de la $&chéors actions d’autocontréle, & la date du 30 2009 (soit

80.628.629 actions).



6 novembre 2009 Publication de la convocation deBormaires a I'’Assemblée
générale extraordinaire du 7 décembre 2009 appes&eprononcer
sur la Fusion.

Veuillez vous reporter a la section 24.3 du présectument pour les communigqués de
presse ayant trait a 'Opération de Rapprochenié@pération de Rapprochement est
par ailleurs décrite dans son ensemble dans lesoraenfa d’informations figurant a la
section 24.4 du présent document qui ont été pédparl’occasion des Assemblées
générales des actionnaires du 11 aolt 2009 edéaembre 2009.



6. APERCU DES ACTIVITES

6.6.2.1 Contrdle de nos expositions et du risquest@phe

Le Conseil d’administration lors de sa réunion d dttobre 2009 a augmenté la
tolérance au risque de PARIS RE sur un ouraganEsats-Unis, mesuré par la perte
maximum probable a la période de retour de 250 mede de rétrocession, toutes
branches d’activités confondues, hors primes dengitution avant imp6ts et taxes,
laquelle ne doit pas excéder 27% des capitaux esopme la Société, hors
immobilisations incorporelles nettes d'impot, cent’5% auparavant. Pour tout autre
péril-zone, la tolérance au risque de 25% resteaingée.



7. ORGANIGRAMME

7.1.

L'organigramme ci-dessous présente le Groupe aadi® diu présent document.
Les pourcentages expriment les participations déerdans le capital et les droits

Organigramme du Groupe PARIS RE

de vote :
=N Organigramme
100% PARIS RE
Holdings Limited
(Suisse)
100%
PARIS RE Holdings
France
(France)
100%
A, PARIS RE
PARIS RE Canadian Branch
3 PARIS RE
Switzerland AG (France) I (Non-vie)
(Suisse) (Canada)
A4
l 100% l 100% l 100% l 100%
PARIS RE PARIS RE America PARIS RE PARIS RE Insurance
RISC Limited Insurance Company Asia Pacific Pte Ltd Company
(Bermudes) (USA) (Singapour) (France)
1
7.2. Filiales

La société PARIS RE Luxembourg S.a.r.l. a été diessen date du 26 mai 2009 par
décision de son associé unique, PARIS RE, congpaieéacte notarié.

La société Compagnie Générale de Réassurance di I@arlo (CGRM) a également
été dissoute de facon anticipée a la suite deulaiog de toutes les actions composant
son capital social entre les mains de PARIS REteG#ssolution, constatée par acte
notarié en date du 19 juin 2009, a entrainé lastrassion universelle du patrimoine de
CGRM a son associé unique sans liquidation.

Le 30 novembre 2009, les membres du GIE PARIS Rtarigée ont approuvé la
dissolution anticipée et la liquidation du GIE. &ffiet, a la suite du rapprochement de
la Société avec PartnerRe, il a été décidé d’abaretde projet d’émission d’'une dette



subordonnée sur le marché luxembourgeois par lag@r®ARIS RE, en vue duquel le
GIE avait été crée.



9. EXAMEN DE LA SITUATION FINANCIERE ET DU RESULTAT DU
GROUPE

Les états financiers du Groupe au 30 juin 2009ueB@ septembre 2009 préparés
conformément aux normes IFRS sont incorporés pésrerdce dans le présent
document d’actualisation et sont disponibles sursie Internet de PARIS RE
(www.paris-re.com

Conformément a la position de 'AMF du 10 juillé@ddb6 relative a la mise en ceuvre du
reglement européen n°809/2004 du 29 avril 2004 ewant les informations
contenues dans le prospectus et apportant dessiprécirelatives a la notion de
préevisions, il est précisé que les résultats trines d’activité au 30 septembre 2009
remplacent les informations prévisionnelles figairdans le communiqué de presse de
la Société en date du 27 octobre 2009 qui doivemic détre considérées comme
périmées.



14.ORGANES D’ADMINISTRATION, DE DIRECTION ET DE DIRECT ION
GENERALE

14.1. Composition du Conseil d’administration

14.1.1.Les administrateurs

A la date du présent document, le Conseil d’adrratisn est composé de 10
membres.

Les statuts de la Société tels que modifiés pasdéinblée générale extraordinaire du
11 aodt 2009 (les Statuts») prévoient que le Conseil d’administration déite
composé de six administrateurs au minimum et dezguau maximum.

MM. Hans-Peter Gerhardt, Bjorn Jansli et Robertontibza, (administrateurs de
Catégorie I) dont les mandats d’administrateurtadgociété arrivaient a échéance lors
de I'Assemblée générale annuelle des actionnaiee2aD9, ont été réélus lors de
'Assemblée générale du 23 juin 2009 pour un martiahe durée de trois ans
s’achevant lors de '’Assemblée générale annueeadgonnaires de 2012.

L’Assemblée générale extraordinaire qui s’est tetmell aolt 2009 a approuvé
I'élection de MM. William Babcock, Emmanuel ClarkéJbert Benchimol, Bruno
Meyenhofer, Costas Miranthis et Tad Walker en tgoe membres du Consell
d’administration de la Société en remplacement egsgement de MM. Nicolas
Zerbib, Bjorn Jansli, Robert Hurst, James D. Car@gan Modesitt et David R.
Tunnell, démissionnaires. Ces démissions et nomimasont devenues effectives a la
date de réalisation de la Cession de Bloc le 2boeta009.

M. Roberto Mendoza a démissionné de ses foncti@mrinistrateurs a compter du 2
octobre 2009 a la suite de sa nomination au cod&saiministration de PartnerRe. Il
n'a pas été remplacé.

Le Conseil d’administration a, lors de sa réuniar2ebctobre 2009, décidé de nommer
M. Costas Miranthis Président du Conseil d’admiaisin.

-10-



A la date du présent document, les administrateifa Société sont les suivants :

: " . Date de . Nombre
Nom, Age, Nationalité Fonction nomination Fin de mandat Jactions
William Babcock
) . Assemblée générale
Qgﬁ;fskéQ(l)_”\P/;tBSSBﬁgsRoad, 11 aodt 2009, annuelle des
Bermu des’ ’ Administrateur effective au actionnaires 2010 0
2 octobre 2009| (administrateur de
Age : 42 Catégorie )
Nationalité : américaine
Albert Benchimol
) . Assemblée générale
Adresse : 90 Pitts Bay Road, 11 aodt 2009, annuelle des
Pembroke, HM 08, Les - . . X
Bermudes Administrateur effective au actlo_r1r_1a|res 2011 0
2 octobre 2009 | (administrateur de
Age : 52 Catégorie )
Nationalité : américaine
Emmanuel Clarke
, : Assemblée générale
Adresse : 90 Pitts Bay Road, 11 ao(t 2009, annuelle des
Pembroke, HM 08, Les - . . .
Bermudes Administrateur effective au actlonnalres 2012 0
2 octobre 2009 | (administrateur de
Age : 40 Catégorie 1)
Nationalité : francaise
Hans-Peter Gerhardt )
1" nomination : Assemblée générale
Adresse : Poststrasse 30, 15 décembre annuelleg des
Po_stfach 851, CH 6301 Zoug, A(_jmlnlstrat(,eU( et| 2006, effectwe au actionnaires de 2012 927500
Suisse Directeur générall 31 décembre L
2006 (administrateur de
Age : 53 ans (17 mai 1955) 2™ nomination : Categorie I)
Nationalité : allemande 23 juin 2009
Anthony Philip Hope
Adresse : Kemsdale House, 15 décembre Ass:&%lglelzegsgserale
Sandhurst Lane, Rolvenden, . Administrateur 20696' effectlve ay actionnaires de 2010 5.251
Kent, TN17 4PQ, Royaume-Uni 1% janvier 2007 L
(administrateur de
Age : 62 ans (27 février 1947) Categorie I1)
Nationalité : anglaise
Jean Lanier 15 décembre Assemblelelz gg:nerale
- 2006, effective au annuelie aes
Administrateur ' actionnaires de 201( 5.251

Age : 63 ans (2 février 1946)
Nationalité : francaise

1% janvier 2007

(administrateur de
Catégorie )
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Bruno Meyenhofer
_ , Assemblée générale
Adresse : 90 Pitts Bay Road, 11 aodt 2009, annuelle des
Pembroke, HM 08, Les . . i X
Bermudes Administrateur effective au actlo_r1r_1a|res 2011 0
2 octobre 2009 | (administrateur de
Age : 61 Catégorie )
Nationalité : suisse
Costas Miranthis
Adresse : 90 Pitts Bay Road, | Administrateur et - Assemblée generale
. 11 aodt 2009, annuelle des
Pembroke, HM 08, Les Président du . . X
. effective au actionnaires 2011 0
Bermudes Consell -
, - : 2 octobre 2009| (administrateur de
d’administration Catégorie Ill)
Age : 46 9
Nationalité : anglaise
John T. Sinnott
Adresse : 20 Horseneck Lane, Assemblee genérale
Greenwich, Connecticut 06830 - . _annu_elle des
s Administrateur 29 avril 2008 | actionnaires de 201( 4.000
Etats-Unis .
(administrateur de
Age : 69 ans (8 mai 1939) Catégorie Ii)
Nationalité : américaine
Tad Walker
_ , Assemblée générale
gg:ﬁgfgkégol_l I\Ijlltésé BEgSRoad, 11 aodt 2009, annuelle des
Bermu des’ ’ Administrateur effective au actionnaires 2011 0
2 octobre 2009| (administrateur de
Age : 49 Catégorie )
Nationalité : américaine

14.1.1.1. Curriculum Vitae des administrateurs

Ci-dessous figurent lesurriculum vitaedes administrateurs de la Société hommeés par
’Assemblée générale extraordinaire du 11 aolt 280font les fonctions ont débutées
le 2 octobre 2009 :

William Babcock. En tant que Directeur des finances du groupe, &illBabcock est
en charge de I'ensemble des fonctions financievegrdupe PartnerRe, notamment du
financement et de I'information financieére, de kstjon de trésorerie et de la fiscalité
du groupe PartnerRe. Avant de rejoindre PartnerRaoéit 2008, William Babcock a
passé une année au sein de Endurance SpecialtyalitdBermudes, en tant que
Directeur de la comptabilité et Directeur des opéna financiéres, ainsi que cingq ans
chez Endurance Reinsurance Corp. of America a Whldéns, dans I'Etat de New
York, en tant que Directeur financier. Précédemm@filiam Babcock a passé quatre
ans au sein de Converium Reinsurance Corp. of Amexi New York, en tant que
souscripteur de produits de réassurance non-twadiile, et huit ans chez KPMG,
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dernierement & New York, en tant que Directeur®erén charge de l'audit et du
conseil pour des clients du secteur de I'assurahdes marchés financiers.

Albert Benchimol. Albert Benchimolest membre du Comité exécutif du groupe
PartnerRe, Directeur financier et Directeur génélalPartnerRe’s Capital Markets
Group. Basé aux Bermudes, M. Benchimol est respdmgbe 'ensemble des aspects
des opérations financiéres globales de Partner®®amment du contréle de gestion, de
la trésorerie, de I'actuariat, de la planificatitstale, de la gestion des fonds ainsi que
des relations avec les investisseurs et les agelecestations. Il assume également la
gestion du secteu€Capital Markets qui réunit les activités de transfert du risque
alternatif de PartnerRet les fonctions d'investissement dans les marghédics
(stratégies de prises de participations publigiuesrevenu fixe ») et privés (finance,
investissements stratégiques et risques d'assuréiitsés). Avant de rejoindre
PartnerRe en tant que Directeur financier en 2010, M. Benchimol a occupé divers
postes de direction au sein de Reliance Group Hgddinc., notamment ceux de Vice
Président, trésorier et membre senior de I'équgdickction. Il a travaillé pendant sept
ans comme banquier d’affaire avant de rejoindradlistrie de l'assurance. M.
Benchimol a obtenu un dipldme @=achelor of Scienceainsi qu'un MBA aupres de
I'Université Mc Gill et parle couramment francaisaaglais.

Emmanuel Clarke. En tant que Directeur d8lobal BU SpecialtyEmmanuel Clarke
est en charge de la direction de I'un@ébal Specialty Emmanuel Clarke exerce au
sein de PartnerRe depuis 1995, successivementaditégde Souscripteur senior puis
Directeur de l'unitéCredit & Suretya Paris, ensuite en tant que Directeur Adjoint de
I'unité Specialty Directeur de l'unitéProperty and Casualtyet dernierement Directeur
de l'unité Specialtya Zurich. Emmanuel Clarke possede un MBA de Mamage
International de la City University de New York ah Master de Gestion des
Entreprises, option Finance et Contrdle, de I'Ursité de Paris IX — Dauphine.

Bruno Meyenhofer. En tant que Président de PartnerRe Global, ileastharge du
développement de l'activité de PartnerRe Globaintirvient également en tant que
conseiller du groupe PartnerRe sur des problénegiglinitiatives stratégiques et de
développement de I'activité. M. Meyenhofer est mesrdu Comité exécutif du groupe
PartnerRe. La majorité de sa carriére s’est déeodéds le secteur de la réassurance. Il
a rejoint PartnerRe en novembre 1998 a la suil&adguisition de Winterthur Re, et a
exercé la fonction de Directeur général de Partagsivbal jusqu’en juillet 2008. Au
sein de Winterthur Re, il a exercé les fonctionsDiecteur général, membre de la
Direction générale en charge des opérations glshdderéassurance ainsi que de la
gestion du risque. Avant de rejoindre Winterthur E987, il a occupé diverses
fonctions durant six ans au sein de Allstate R&eisse et a Londres et durant quatre
ans au sein du département réassurance vie de BaioM. Meyenhofer est citoyen
suisse. Il est dipléomé en mathématiques de I'Usitede Fribourg, a obtenu un MBA
de 'INSEAD ainsi qu'unACII. Il parle couramment allemand, francais et anglais

Costas Miranthis. En tant que Directeur général de PartnerRe GlobdeePartner
Reinsurance Europe Limited, il est en charge dgeiion des opérations de PartnerRe
Global et est membre de la Direction générale dougg PartnerRe. Avant sa
nomination en tant que Directeur général de Pd&RmeBlobal en juillet 2008, M.
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Miranthis occupait la fonction de Directeur généadjoint de PartnerRe Global, en
charge de l'ensemble des branches dactivité den@&dte Global. Il a rejoint
PartnerRe en 2002 en tant que chef de l'actuanatharge de l'actuariat et des
systemes d’information. Avant de rejoindre PartreerR. Miranthis a exercé diverses
fonctions au sein du bureau londonien de Tillinghastamment celle de manager. Il
était notamment en charge de la branche europé&assurance non vie et du bureau
européen de fusions acquisitions. Il était égalénmeembre du comité de direction
assurance non vie de Tillinghast Worldwwide. M. &tithis a obtenu un dipléme de
Master of Artsaupres du Christ’s College de I'Université de Cadd®. Il est diplémé
de I'Institut d’actuariat et membre de '’Académiaéxicaine d’actuariat.

Tad Walker. Tad Walker est le nouveau Président Directeur Gérde PartnerRe
U.S. et est membre de la Direction générale dupgrd®artnerRe. Il cumule vingt-cing
ans d’expérience dans l'industrie de l'assuranceleeia réassurance. M. Walker a
rejoint PartnerRe en 2002. Avant sa nominatiora@hque Président Directeur Général
de PartnerRe U.S, il occupait la fonction de VicésRlent exécutif et Directeur de la
souscription de PartnerRe U.S., en charge de Irebkedes activités de placement aux
Etats-Unis. Auparavant, il était responsable dugbeuille d’activité « catastrophes »
mondial de PartnerRe, en tant que chef de la beartactivité réassurance des
catastrophes. Avant de rejoindre PartnerRe, M. Waticcupait le poste de Vice-
Président senior au sein de American Re, ou ilt &aicharge des opérations en
Ameérique latine ainsi que des produits financier®rnationaux. Il a travaillé pour
Bacardi International pendant dix ans, d’abord ceniirecteur de la gestion du risque
puis il a été en charge de la gestion des investisats liés a I'assurance. M. Walker a
débuté sa carriere comme courtier d’assurance etafsurance, dans les bureaux de
Londres et de Boston de Sedgwick. Il a obtenu ptodie deBachelor of Sciencese

la Georgetown University’s School of Foreign Seevic

14.1.1.3. Indépendance des administrateurs

Aux termes du Reglement d'Organisation tel que fiwdipar le Consell
d’administration le 2 octobre 2009, au moins 30% ddministrateurs doivent é&tre
indépendants.

14.1.2. Les représentants sans droits de vote

Trident Ill, L.P., Trident Il Professionals FundpP., Hellman & Friedman Capital
Partners V (Cayman), L.P., Hellman & Friedman GCapiPartners V (Cayman
Parallel), L.P., Vestar Capital Partners V, L.Pgstar Capital Partners V-A, L.P.,
Crestview Partners ERISA (Outbound), L.P. et CaideeDépbt et Placement du
Québec ainsi que New Mountain Partners Il (Cayma®), ainsi que leurs sociétés
affiliées ont cédeé I'ensemble de leur participatiams la Société le 2 octobre 2009 au
profit de PartnerRe Holdings Il Switzerland. En séquence, il n’existe plus a la date
du présent document de représentants sans dnaitelelans la Sociéte.
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14.3. Fonctionnement du Conseil d’administration

14.3.2.Les Comités du Conseil d’administration
14.3.2.1. Comité Exécutif et de Gouvernance

Le conseil d’administration du 2 octobre 2009 a n@jusqu’a I'assemblée générale
approuvant les comptes de I'exercice 2009 en taetmgembres de ce comité MM.
Albert Benchimol (Président du Comite), Jean LagtgCostas Miranthis.

14.3.2.2. Comité des Finances et des Investissements

Le conseil d’administration du 2 octobre 2009 a n@jusqu’a I'assemblée générale
approuvant les comptes de I'exercice 2009 en taetgembres de ce comité MM.
Albert Benchimol (Président du Comité), William Ralgk et John Sinnott.

14.3.2.3. Comité d’Audit

Le conseil d’administration du 2 octobre 2009 a n@rjusqu’a I'assemblée générale
approuvant les comptes de I'exercice 2009 en taetmgembres de ce comité MM.
William Babcock (Président du comité), Anthony Hatelean Lanier.

14.3.2.4. Comité des Rémunérations

Le conseil d’administration en date du 2 octobr®2@ modifié le reglement du
comité, afin de prévoir qu’au moins la moitié desmibres de ce comité devait étre
constituée par des administrateurs indépendants: &#deurs, le conseil
d’administration a nommé jusqu’a I'assemblée gdeéapprouvant les comptes de
I'exercice 2009 en tant que membres de ce comité Bidno Meyenhofer (Président
du Comité), Anthony Hope, Jean Lanier et Tad Walker

14.3.2.5. Comité de Souscription et Gestion des Risques

Le conseil d’administration en date du 2 octobr®@®@& modifié le reglement du
comité, afin de prévoir que le comité devait étregjaritairement composé
d’administrateurs qui ne sont pas des dirigeantsagr. Par ailleurs, le conseil
d’administration a nommé jusqu’a I'assemblée gdeéapprouvant les comptes de
I'exercice 2009 en tant que membres de ce comité Mdstas Miranthis (Président du
comité), Emmanuel Clarke, Hans-Peter Gerhardt, $immott et Tad Walker.
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18. ACTIONNARIAT

18.1. Principaux actionnaires

A la date du présent document, le capital sociélese a CHF 29.097.723,94. Il est
divisé en 85.581.541 actions au nominal de CHF,0@4tes de méme catégorie et
entierement libérées.

Au 19 novembre 2009 et a la connaissance de |l&®ota répartition du capital et des
droits de vote était la suivante :

Situation au 19 novembre 2009
Actionnaires % des droits de vote
% du capital (exercables en assemblée
générale)

PartnerRe Holdings Il Switzerland ......... 83,69 88,68
Auto-détention............ccoei i 5,62 0,00

Public ... 10,69 11,32
TOTAL ettt 100 100

Les actionnaires de la Société sont les suivants :

PartnerRe Holdings Il Switzerland est une société a responsabilité limit€enpH
au capital social de CHF 441.140.000 dont le sgegeal est situé a c/o Treuhand von
Flie AG, Baarerstrasse 95, 6300 Zoug, Suisseaefi 100% de PartnerRe Ltd.

PartnerRe Ltd est une société de droit bermudien immatrelé24 aolt 1993, cbtée
sur leNew York Stock Exchang®YSE) sous le symbole « PRE » et ayant son siege
social au 90 Pitts Bay Road, Pembroke HM 08, LasnBdes. PartnerRe est I'un des
principaux réassureurs mondiaux, proposant une offulti-branches aux compagnies
d’assurance. PartnerRe, a travers ses filialesdésea 100%, propose également des
produits alternatifs a risque, notamment la pratactontre les intempéries et le risque
de crédit aux entreprises financieres, industge#e tertiaires. PartnerRe réassure les
risques liés a I'immobilier, aux accidents de laspane, aux véhicules, a I'agriculture, a
l'aviation et a I'aérospatial, aux catastrophesiredles, au crédit et au cautionnement, a
l'ingénierie, a I'énergie, au monde maritime, anknobilier spécifique, aux accidents
spécifiques et autres domaines, ainsi que l'assaraie, 'assurance maladie et les
produits alternatifs a risque.
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18.3. Contréle de la Société et accords pouvant entrainem changement de
controle

PartnerRe Holdings Il Switzerland détient au 19emkire 2009 83,69% du capital et
88,68% des droits de vote de la Société exercablassemblée générale et contrble
donc individuellement la Société au sens de I'ertic233-3 du Code de commerce.

18.4. Accords avec les actionnaires de controle et paatéactionnaires

Aucun accord entre les actionnaires n’a été poi@ éonnaissance de la Société en
application de I'article L.233-11 du Code de comeeer

Les Cédants du Bloc ainsi que les actionnairesad&dciété au 7 mai 2007 (les
« Actionnaires ») qui ont cédé leurs actions de la Société anPdre ou PartnerRe
Holdings Il Switzerland ont cessé d’étre partiegpaate d’actionnaires du 7 mai 2007
tel qu'amendé (le Racte d’actionnaires»). Le Pacte d’actionnaires se poursuit entre
les autres Actionnaires, PartnerRe n’y étant pasepa

Le 28 septembre 2009, Hans-Peter Gerhardt a camcliccord avec PartnerRe dans
lequel il s’est engagé a voter en faveur de ladfusi

Le 21 octobre 2009, PartnerRe a conclu des correntie vote aux termes desquelles
les actionnaires de la Société (dont plusieurs mesntbu comité de direction) se sont
engagés a voter en faveur de la Fusion. En inclliangagement de Hans-Peter
Gerhardt, ces conventions de vote portent sur 23J2%droits de vote de la Société
(exercables en assemblée générale) a la date movegnbre 2009.
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21.INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

21.1. Capital social

21.1.1.Les actions composant le capital social

A la suite de la réduction de capital décidée peasemblée générale extraordinaire du
11 ao(t 2009 et mise en paiement a partir du 2mbwe 2009, la valeur nominale des
actions de la Société est de CHF 0,34.

21.1.3.Capital social émis, autorisé et conditionnel

21.1.3.1. Capital social émis

A la date du présent document, le capital émis lpaiSociété s'éleve a CHF
29.097.723,94 divisé en 85.581.541 actions d'unkeuwanominale de CHF 0,34
chacune. Les actions sont intégralement sousettédsérées.

Le tableau ci-dessus retrace les changements émigsvdans le capital social émis par
la Société depuis le 28 avril 2009 :

Changements intervenus dans le capital social émis

. Montant nominal | Montant du capital .
Date de réalisation Nombre , . . p Nombre Valeur Prime
i . . de 'augmentation / nominal apres ) e
définitive de Opération d'actions ) . , . total nominale | d'émission
A oy la réduction de | laugmentation ou la o . .
I'opération émises . . . . d’actions des actions | par action
capital réduction du capital
2 novembre 2009 . .
- Réduction du
(AGE du 11 ao(t . . N/A CHF 356.875.025,9F CHF 29.097.723,94 85.581.541 CHF 0,34 N/A
2009) capital social

21.1.3.2. Capital social autorisé

Conformément aux Statuts et compte tenu du cagpateial émis a la date du présent
document, le Conseil d’administration est autorgéput moment jusqu’au 23 juin

2011,

a augmenter

le capital

social

d'un montantminal

maximum de

CHF 7.274.430,90 par I'émission d'un nombre maximue 21.395.385 actions
nominatives intégralement libérées d’'une valeurinate de CHF 0,34 chacune.
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Le tableau ci-dessous récapitule les changemetgsvéamus dans le capital social
autorisé de la Société depuis le 24 février 2009 :

Changements intervenus dans le capital social auisé

Nombre total Valeur nominale
Date d'autorisation Capital social autorisé d’actions .
. des actions
autorisées
AG du 23 juin 2009.............ccevvieieeeieeeenh. CHF 96.493.186,35 21.395.385 CHF 4,51
2 novembre 2009 (AG du 11 aodt 2009)....{... CHF 743190 21.395.385 CHF 0,34

21.1.3.3. Capital social conditionnel

Le tableau ci-dessus récapitule les changemengvearius dans le capital social
conditionnel de la Société depuis le 24 février200

Conséquences de la réduction de capital décidée gakssemblée Générale des actionnaires
de la Société en date du 11 ao(t 2009 sur le capaacial conditionnel

. . Nombre total )
Capital social . Valeur nominale

" d’'actions .
conditionnel " des actions
conditionnelles

Date

2 novembre 2009 (AG du 11 aodt 2009)

. . . CHF 4.998.00( 14.700.000 CHF 0,34
(Emission sur les marchés boursiers et/ou par
I'exercice d’'options accordées aux actionnaires
2 novembre 2009 (AG du 11 aodt 2009)
CHF 1.943.674 5.716.700 CHF 0,34

(Emission en faveur
d’administrateurs ou de salariés)

21.1.6. Nombre, valeur comptable et valeur nominale demrgtde la Société
détenues par ou pour le compte de la Société délaarou par des filiales
de la Societé

Par décision de son Conseil d’administration e dat 17 septembre 2009, la Société
a mis en place un programme de rachat d’actions Pleopgramme ») en application
des dispositions des articles 241-1 et suivantReélgiements Général de 'AMF ainsi
gue du Réglement CE n° 2273/2003 du 22 décembrd @Ad en application de la
directive 2003/6/CE du 28 janvier 2003 dite direeti« Abus de marché ». Ce
Programme a mis fin au précédent programme poupasde non utilisée. Les
informations communiquées ci-aprés sont un résuméeascriptif du programme de
rachat d’actions publié le 18 septembre 2009 ssitéede la Sociéte.

Les acquisitions, cessions ou transferts pourrtyetéffectués par tous moyens, sur le
marché ou hors marché, de gré a gré ou autremexatmpris par I'utilisation de tous
produits dérivés ou sous forme de blocs de titfasquisition par voie de blocs de
titres pouvant représenter la totalité du programme
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Les objectifs du Programme sont les suivants :

* Assurer la liquidité ou animer le marché de l'agtipar I'intermédiaire d’un
prestataire de service d’'investissement agissamalgéere indépendante, dans
le cadre d'un contrat de liquidité conforme a laarth de déontologie de
’AMAFI (Association francaise des marchés finams)aeconnue par 'AMF ;

» Disposer d’actions pouvant étre remises aux diritgeat salariés de PARIS RE
ou de sociétés du Groupe dans le cadre de planialispd’achat d’actions,
d’opérations d’attributions gratuites d’actionsstantes ou de plans d’épargne
entreprise (et en particulier en vue pour PARIS d@Eemplir ses obligations
existantes de remise d’actions aux administrat@uitse de rémunération et aux
employés dans le cadre dquity incentive plan;

» Disposer d’actions pouvant étre remises lors dest@ce de droits attachés a
des valeurs mobilieres donnant accés au capitakpavoursement, conversion,
échange, présentation d’'un bon ou de toute autnéenes;

» Disposer d’actions pouvant étre conservées etieli@ment remises a titre
d’échange, de paiement ou autre dans le cadre rdtipés éventuelles de
croissance externe ;

* Annuler éventuellement les actions acquises s@esvé d’'une autorisation par
’Assemblée générale extraordinaire ; ou

* Mettre en oeuvre toute pratique de marché qui vaahd étre admise par
'AMF, et plus généralement réaliser toute autreerafon conforme a la
réglementation en vigueur.

La validité du Programme est de 18 mois a compierdseptembre 2009.

La Société a suspendu a partir §udEcembre 2009 le contrat de liquidité conclu le 2
juin 2008 avec Crédit Agricole Cheuvreux. Cettepemsion a été déecidée a I'approche
de I'’Assemblée générale des actionnaires de laéfodu 7 décembre 2009 appelée a
se prononcer sur la Fusion.

21.1.7.Titres donnant acces au capital
21.1.7.1. Plan de RSU et stock-options

Afin de prendre en compte la réduction de capiéaidEe par 'Assemblée générale du
11 aodt 2009, le Conseil d’administration a dédaé de sa réunion du 17 juin 2009
de procéder a titre d’ajustement a une nouvellgbation de RSU au profit de
I'ensemble des bénéficiaires des attributions méctes détenant plus de 300 RSU en
période d’acquisitionvesting et/ou stock options non exercées. Ainsi, 563 RSd)
donnant droit a au total a 563.196 actions onta#étédués au 30 octobre 2009, chaque
nouvel octroi étant conditionné au maintien deelation de travail du bénéficiaire avec
PARIS RE a la méme date que les RSU initiales eneompériode d’acquisition.

Il est précisé que le seuil de détention de 300 B&péeriode d’acquisition et/ou stock-
options non exercées a également été appliqguédlonsrécédent ajustement de mai
2009.
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Le Comité des rémunérations a décidé le 17 juin9200e dans le cas d'un
licenciement pour motif économique notifié dansclntexte d'un changement de
contrélé de la Société, Iattribution définitive, aux datistialement prévues, des
actions issues de l'ensemble des RSU en périodequisition ne sera plus
conditionnée au maintien de la relation de trav@dtte modification ne s’applique pas,
entre autres, en cas de démission ou en cas deeuft contrat de travail consécutive
a un refus par le salarié d’'une offre raisonnatdengloi au sein du Groupe (c’est-a-
dire portant sur un poste compatible avec son oidearesponsabilité, de salaire et de
localisation géographique actuels).

Par ailleurs, conformément a larticle 7 du plaes Istock options sont devenus
exercables en totalité lors du changement de dend& la Société intervenu a la suite
de la réalisation de la Cession de Bloc le 2 oet@f09. Toutefois, les bénéficiaires
résidents fiscaux francais de stock options de FBARE ont signé avec PARIS RE et
PartnerRe un contrat de liquidité aux termes dud@aet’engagent, sous réserve de
certaines exceptions, a ne pas exercer lesditesnepvant I'expiration d’une période

de 4 ans a compter de I'attribution.

Enfin, il est envisagé que, dans le cadre de laoRusles stock options et RSU de
PartnerRe soient substitués aux stock options &t &PARIS RE. Aux termes d’un

rescrit délivré par la Sous-Direction C de la Diimt de la Législation Fiscale le 5

novembre 2009, la Fusion sera considérée commeopggation intercalaire pour

I'application des régimes fiscaux spécifiques amgllles aux bénéficiaires résidents
francais en matiere d'imp6t sur le revenu.

L’information concernant 'ensemble des attribusate RSU et de stock options figure
a la section 21.1.7.4 de la présente actualisation.

21.1.7.2. Bons de souscription Série A

Dans le cadre de la Fusion, les bons de sousgariftimie A cesseront d’ouvrir droit a
la souscription d’actions de la Société et seromivertis en bon de souscription Série
A PartnerRe ouvrant droit a la souscription d’'atsid®artnerRe sur la base de la parité
d’échange prévue par le traité de fusion. Les lmnsouscription Série A PartnerRe
seront soumis aux mémes termes et modalités ctuetkes que ceux applicables aux
bons de souscription Série A PARIS RE préalableradat-usion.

2 Un changement de contrdle désigne I'acquisitian foute personne ou plus d’'une personne intertesan

groupe, d’actions qui, avec les actions détenuesagite personne ou ledit groupe, constituent ples0% de
la juste valeur de marché totale ou de 'enseméedioits de vote afférents a toutes les actions.
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21.1.7.3. Bons de souscription Trident

Trident Il L.P. et Trident Il Professionals FundsP. ont cédé la totalité de leurs bons
de souscription le 2 octobre 2009 au profit derfesiRe Holdings Il Switzerland.

Bons de souscription Trident

8 novembre 20086.....| PartnerRe Holdings Il 174.425 11,04
Switzerland

6 décembre 2006.....{ PartnerRe Holdings Il 8.011.77¢ 11,04
Switzerland

TOTAL ..oooovviiieee 8.186.195

 Prix d’exercice par action ajusté a la suite dauctions de capital décidées par les Assembléaérajés du 24 février et
du 11 ao(t 2009.
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21.1.7.4. Tableaux récapitulatifs des plans de stock optetnde RSU, des Bons de souscription Série A de la
société au 15 novembre 2009

supplémentaire standard
standard supplémentaire standard standard Asie Asie standard radix standard standard US standard standard tandard ta ndard
Attributions de RSU au 15 novembre 2009
2006 2007 2008 2009
Date du Conseil 15/12/2006 13/06/2007 05/12/2007 11/06/2008 11/06/2008 | 15/01/2009 | 12/03/2009 | 17/09/2009
d’administration
17/06/2009
ité 10/06/2008 et | 14/01/2009 et ’
Date du Comite des 29/12/2006 12/07/2007 04/12/2007 10/06/2008 s | 11/03/2000 | 220912009 et
Rémunérations 3/07/2008“ | 25/02/2009 @
23/09/2009
Date dattribution 29/12/2006 12/07/2007 04/12/2007 10/06/2008 10/07/2008 05/05/2009 06/05/2009 30/10/2009
Z,fcngﬁgiii:‘e 29/12/2008 12/07/2009 29/12/2008 04/12/2009 | 04/12/2011 | 10/06/2010 | 10/06/2012 | 10/07/2010 | 05/05/2011® | 06/05/2011 | 30/10/2011
Fin de la période de
conservation 29/12/2010 12/07/2011 29/12/2010 04/12/2011 04/12/2011 10/06/2012 10/06/2012 10/07/2012 05/05/2013 06/05/2013 30/10/2013
Conditions Maintien du Maintien du Maintien du Maintien du Maintien du Maintien du Maintien du Maintien du Maintien du Maintien du Maintien du
o isition @ contrat de N/A contrat de contrat de N/A contrat de contrat de contrat de contrat de contrat de contrat de contrat de contrat de
acquisition travail travail travail travail travail travail travail travail travail travail travail
Nombre total de
A 2 394 960 321 720 116 500 90 775 25 030 5 000 17 750 53 200 40 000 597 688 360 622 187 000 563 196
RSU attribués
—dont, au
Directeur 677 500 143 869 79 700 128 742
Général
— dont, aux
autres
membres du 700 890 109 180 174 010 97 650 157 739
Comité de
Direction
—dont, aux 10
salariés
détenant le
plus grand 312 725 72 760 100 750 85 275 25 030 5 000 17 750 50 200 40 000 89 638 61 830 86 000 89 133
nombre de
droits
RSU annulés (en (126 435) 0 (26 500) (3 250) 0 (5 000) (12 750) (10 400) (40 000) (4 679) (13 779) (2 500) 0
raison de départs)
Nombre total 2268 525 2006 90 000 87 525 25 030 0 0 0 0 2423 0 0 0
d’actions émises @
Nombre total
dactions & 0 319 714 0 0 o 0 5000 42 800 0 590 586 346 843 184 500 563 196
eémettre au titre
des RSU

P Conditions d’acquisition : I'attribution définitive des actions sous-jacentes aux RSU est subordonnée a la condition que le contrat de travail du bénéficiaire avec la Société, ses filiales ou ses
affiliés n'ait pas pris fin ou que sa rupture n’ait pas été notifiée a la date d'acquisition ou avant cette date, sauf (i) pour certains RSU attribués les 29/12/2006 et 12/07/2007 pour lesquels il n'y a
aucune condition d’acquisition et (ii) pour les RSU attribués, en paralléle aux retours de capital, les 10/07/2008, 05/05/2009 et 30/10/09 pour lesquels la date de condition de maintien du

contrat de travail est identique a celle des RSU initialement attribuées et donc généralement antérieure a la date d’acquisition.

@ Certains RSU attribués le 5/05/2009, en paralléle a I'opération de retour de capital, ont une date d’acquisition postérieure au 5/05/2011 afin de ne pas étre acquises avant les RSU sous-

jacentes.

@ Livraison exceptionnelle suite au décés d’'un salarié, conformément au réglement du plan.
@ Décision du Président du Comité des rémunérations sur délégation du Conseil d'administration et/ou du Comité des rémunérations.
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supplémentaire
standard supplémentaire standard sthdard Asie Asie standard standard
déc-06 juil-07 déc-07 juin-08
Attributions de stock-options au 15 novembre 2009
2006 2007 2008
Date du Conseil 15/12/2006 13/06/2007 05/12/2007 | 11/06/2008
d’administration
Date du Comité des 29/12/2006 12/07/2007 04/12/2007 | 10/06/2008
Rémunérations
Date d'attribution 29/12/2006 12/07/2007 04/12/2007 10/06/2008
F”remle_re d(ile 20/12/2010 12/07/2011 29/12/2010 04/12/2011 | 10/06/2012
d’exercice
Date d'expiration 29/12/2016 12/07/2017 29/12/2016 04/12/2017 10/06/2018
Prix d'exercice par 20 USD 32,07 CHF 20 USD 2431 CHF | 22,51 CHF
actions
Exercice . Exercice Exercice ) Exercice Exercice
A Exercice . . Exercice A A
Conditions rque_ram le indépendant du rque_rant le rque_rant le indépendant du rque_rant le rque_rant le
: ) maintien du . maintien du maintien du L maintien du maintien du
d'exercice contrat de maintien du ) contrat de contrat de maintien du . contrat de contrat de
) contrat de travail . . contrat de travail ) .
travail travail travail travail travail
Nombre total
d’actions a
émettre au titre 1573170 263 825 74 665 57 860 20530 15 030 59 000
des stock-options
attribués
—dont, au
Directeur 451 665
Général
— dont, aux
autres
membres du 466 110 89 535
Comité de
Direction
—dont, aux 10
salariés
détenant le 213 140 59 660 67 165 57 860 20530 15030 55 000
plus grand
nombre de
droits
Nombre d’actions a
émettre annulées
(en raison de (122 020) 0 (19 665) (1350) 0 (11 680) (32 650)
départs)
Nombre de stock- 29 265 4630 0 2615 3885 0 2000
options exercées
Nombre total
d’actions a
émettre au titre 1421 885 259 195 55 000 53 895 16 645 3350 24 350
des stock-options
existant

Y Conformément a I'article 7 du plan, les stock options sont devenus exercables en totalité lors du changement

de contr6le de la Société intervenu a la suite de la réalisation de la Cession de Bloc le 2 octobre 2009.

2 Conditions d’exercice : 'acquisition de ces stock-options est subordonnée a la condition que le contrat de
travail du bénéficiaire avec la Société, ses filiales ou ses affiliés n'ait pas pris fin ou que sa rupture n’ait pas été
notifiée a la premiére date d’exercice ou avant cette date, sauf pour certains stock-options attribués les
29/12/2006 et 12/07/2007.
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Actions a émettre au titre

des Bons de
souscriptions Série A

Date du Conseil d’administration 15/12/2006
Nombre total d’actions a émettre 301 555
Nombre total d’actions a émettre au profit
des :
- membres du Comité de direction 48 175
- 10 salariés dgtenam le plus grand 24 600
nombre de droit
Premiére date d’exercice N/A
Date d’expiration 29/12/2016
Prix d’exercice par action (en USD) 11,04
Conditions d’exercice N/A
Nomb,re de Bons de souscription Série A 4920
exercés
Bons de souscription Série A annulés 0
Nombre total d’actions a attribuer au 206 635

titre des Bons de souscription Série A
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21.3. Statuts

21.3.3.Droits de gestion

Trident Ill, L.P., Hellman & Friedman Capital Pagts V (Cayman), L.P., Hellman &
Friedman LLC Capital Partners V (Cayman ParalleR,., Vestar Capital Partners,
V L.P., Vestar Capital Partners V-A, L.P., Crestvieartners ERISA (Outbound), L.P.,
la Caisse de Dép6ét et Placement du Québec, New tidiounnt cédé I'ensemble de leur
participation dans la Société le 2 octobre 2009rafit de PartnerRe. En conséquence,
il n'existe plus de droits de gestion incessibles.

21.3.8.Franchissement de seuils

L’Assemblée générale ordinaire de la Société qstdenue le 23 juin 2009 a approuvé
la modification de l'article 35 des statuts de laci®té alors en vigueur relatif aux
franchissements de seuils. Outre le franchisseaenseuils de 5%, 10%, 20%, 1/3%,
50% ou 66%, celui des seuils de 15%, 25%, 90% @&a 86it désormais également
faire I'objet d’'une déclaration & la Société aiqsia ’AMF selon les modalités décrites
au paragraphe 21.3.8. du Document de référence.

Les Statuts ne contiennent aucune restriction xel@ce des droits de vote de la
Société.
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Depuis le 29 avril 2009, la Société a été informég déclarations de franchissements

de seuils Iégaux suivants :

Socicts Date du Seuil(s) franchi(s) cens
franchissement :
En capital En droit de
vote
PartnerRé 14 juillet 2009 5% 5% A la hausse
PartnerRé 2 octobre2009 10%, 15%, 10%, 15%, A la hausse
20%, 25% 4, 20%, 25% 4,
50% et 50% et
oz 2 octobre2009 5% 5% A la baisse
Managemerit
Hellman & 2 octobre2009 15%, 10% et 5% 10% et 5% A la baisse
Friedma
Stone Point 2 octobre2009 10% et 5% 10% et 5% A la baisse
Vestaf 2 octobre2009 10% et 5% 10% et 5% A la baisse
Crestview 2 octobre2009 5% 5% A la baisse
Caisse des 2 octobre2009 5% 5% A la baisse
Dépots et
Placement du
Québet

1 Avis AMF n° 209C0994 du 16 juillet 2009.
2 Avis AMF n°209C1260 du 8 octobre 2009.
 Avis AMF n°209C1234 du 5 octobre 2009.
4 Avis AMF n°209C1235 du 5 octobre 2009.
® Avis AMF n°209C1236 du 5 octobre 2009.
 Avis AMF n°209C1246 du 6 octobre 2009.
7 Avis AMF n°209C1239 du 6 octobre 2009.
8 Avis AMF n°209C1237 du 5 octobre 2009.

21.3.13. Offre publique obligatoire

L’Assemblée générale extraordinaire de la Soci@iéstpst tenue le 11 aolt 2009 a
approuveé la suppression de l'article 34 des statatéa Société alors en vigueur qui
exigeait que toute personne venant a détenir plus titrs des droits de vote de la
Société devait déposer une offre publique en nuneéau profit des actionnaires
restants.
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Cette disposition était similaire a celle qui s’bquperait en vertu du droit suisse
(articles 22 alinéa 1 et 32 de la Loi fédérale siisur les bourses et le commerce des
valeurs mobilieres) aux sociétés immatriculéesottas en Suisse. L'opposabilité aux
actionnaires de I'ancien article 34 des statuttait' @utefois pas certaine.
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24.COMMUNIQUES DE PRESSE ET MEMORANDA D’INFORMATIONS
AUX ACTIONNAIRES

24.1. Communiqués de presse financiers

24.1.1. Communiqué de presse du 13 mai 2009 ayant trair@sidtats au 31
mars 2009

«Zoug, Suisse, 13 mai 2002ARIS RE Holdings Limited (Euronext : PRI)
annonce que la Société a généré un résultat neatipénel de US $61,0
millions, soit US $0,75 par action au premier trstre clos le 31 mars
2009, contre un résultat net opérationnel de US,&@8illions au premier
trimestre 2008.

Faits marquants du premier trimestre 2009 :

° La Société a généré une rentabilité opérationnalenualisée
rapportée aux capitaux propres moyens hors imns#iibns
incorporelles (Return On Average Tangible Equity ROATE) de
12,5% sur les trois premiers mois de I'exercices¢®31 mars 2009,
contre 12,1% pour la méme période de I'exercice@dént.

° Les primes émises brufesélévent & US $661,1 millions au premier
trimestre 2009 contre US $780,5 millions sur la reémériode de
I'exercice précédent. Comme communiqué précédemiaedbciété
a réduit sa souscription dans certaines branches.

° Le ratio combiné s’établit & 92,2% au premier teistre 2009 contre
93,3% sur la méme période de I'exercice précédent.

° Les capitaux propres s’élevent & US $2 045.2 ondliau 31 mars
2009, soit US $24,00 par action - sur base dildugedistribution de
capital réalisée le 5 mai 2009 a été comptabiliséedettes dans le
bilan au 31 mars 2009 et n'est donc pas inclusesdas capitaux
propres. Retraités de la distribution de capital G&F2,02 par
action effectuée le 5 mai 2009, (soit US $1,764gmdion au taux de
change de mars 2009), les capitaux propres sorta@isse de 0,5%
sur le trimestre.

! Le résultat net opérationnel se définit comme dsultat net IFRS retraité (i) de l'impact aprés impé

I'amortissement des immobilisations incorporellesvenant de I'acquisition de I'activité d’AXA RE ftemmé
COLISEE RE fin 2008), (ii) de l'impact aprés impOtsdécarts de conversion principalement liés a la
réévaluation du capital émis en dollars US dealéi§i qui enregistrent leurs comptes en devisessaque le
dollar US, (iii) de I'impact aprés imp6t des plet-moins-values réalisées au cours de la périodie)ete la
dépréciation apres impdts sur actifs investis.

Le pro forma inclut I'ajustement des impacts dreServe Agreement” ventilés en fonction des comptes
d’origine (primes, sinistres et commissions au tlewsinistres uniqguement).
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° Les capitaux propres hors immobilisations incoedtas’ s’élévent &
US $1 905,4 millions au 31 mars 2009, soit US $pdr action -
sur base diluée. La distribution de capital réatidé 5 mai 2009 a
été comptabilisée en dettes dans le bilan au 31srB809 et n’est
donc pas incluse dans les capitaux propres horsabilisations
incorporelles. Retraités de la distribution de dapde CHF2,02 par
action versée le 5 mai 2009 (soit US $1,76 paroactu taux de
change de mars 2009), les capitaux propres horsoibilimations
incorporelles par action sont en hausse de 1,6%estnimestre.

° Le portefeuille d'investissement de la Sociét&@égé un rendement
brut avant impét (incluant les plus values et |&préciations) de
3,9% sur la base des actifs investis moyens ebdibjlités des trois
premiers mois de 2009. Retraité des US $6,1 milld® plus values
réalisées nettes de dépréciations dans le “Fundhi®id Account
(FWA)” sur la période, ainsi que des moins valuesl@réciations
sur actifs détenus directement dans le portefepidler un montant
de US $0,6 million, le rendement avant impét s&i&a,5%.

) Le portefeuille d’investissement de la Sociétédmypris le “Funds
Withheld Account (FWA)” comporte des plus-valuggsres avant
imp6t de US $53,0 millions au 31 mars 2)@@ntre des plus-values
latentes avant imp6t d’'un montant de US $69,8 omdli au 31
décembre 2008.

Hans-Peter Gerhardt, Directeur Général de PARISHREdings Limited, a
déclaré :

“Nous sommes satisfaits d’avoir cléturé le premigimestre avec un

résultat conforme a nos attentes, malgré une chaig@ficative provenant

de l'impact persistant de la récession sur notretgfeuille de réassurance
crédit/caution. Nous avons réussi a ramener leorabmbiné a notre cible,
soit tres légerement supérieur a 90%. De plus, actfs continuent a

résister aux turbulences du marché. Le durcissenter® attendu du

marché de la réassurance ne s’est pas encore raliséri Cependant, nous
sommes encouragés par les hausses de prix adégquatesous avons pu
obtenir dans la plupart de nos secteurs d’actigits.”

Résultats d’exploitation

Les primes émises brutes s’élevent a US $661,ionsillau premier
trimestre 2009, contre US $780,5 millions sur lerpier trimestre 2008. La
baisse de 15,3% des primes est principalementdide réduction de la
souscription des affaires crédit/caution face a desditions de marché
difficiles et & notre décision de cesser la soydmn de couvertures vent

%  Les capitaux propres hors immabilisations incoefles sont définis comme les capitaux proprees#it a US

$2 045,2 millions diminués des immobilisations irpmrelles liées principalement & I'acquisition tctivité
d’AXA RE, nets d'imp6ts différés, d’'un montant de $8539,8 millions.

Les plus-values latentes comprennent US $42 8onsl de plus-values latentes sur les actifs dimment
détenus et US $10,2 millions du “FWA”". Les plusues latentes sur le "FWA” ne sont pas présentées léa
capitaux propres de la Société.
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dans le Golfe du Mexique, de réduire notre expmsitians certaines zones
présentant des risques d’évenements naturels endlar certains traités
proportionnels non rentables. Par ailleurs, la remtée du dollar US au
cours de la période a eu un effet négatif sur leme de primes brutes. A
taux de change constant, les primes émises brotgses baisse de 9,0%.

Les primes émises nettes s'élevent a US $575,2omsillau premier
trimestre 2009 contre US $640,8 millions au prentrénestre 2008. La
baisse de 10,2% est due aux éléments présenté&ssig] partiellement
compensés par une augmentation des rétentions@h 20taux de change
constant, les primes émises nettes sont en baas3g3%.

Le ratio de sinistres au premier trimestre s’étahli67,4% contre 60,8% au
premier trimestre 2008. Cette augmentation estgp@ement due a la
survenance de la tempéte Klaus qui a généré une psant imp6t, nette
de rétrocession et de primes de reconstitution d& $19,4 millions,

représentant 7,6 points de ratio de sinistres | trois mois clos le 31
mars 2009. Par ailleurs, la branche crédit/cautiqni reste exposée a la
crise financiére a enregistré un ratio de sinistees 179,7% (dont 29,6
points résultent d’'une augmentation des dotationa grovision pour

risques en cours) contre 45,2% au premier trime@0€8. La Société a
enregistré un résultat sur antérieur positif poun montant de US $8,2
millions au premier trimestre 2009, comparé a usuféat sut antérieur

positif de US $0,8 million pour le premier trimest2008. L'évolution sur
antérieur favorable du trimestre est liée a uneucitbn de US $9,3
millions du co(t estimé de I'ouragan lke et d’astigoni sur antérieurs
d’'un montant de US $11,9 millions sur d’autres lmaes, principalement
en Dommages et en Facultative, le tout partiellenmmpensé par une
augmentation de US $13,0 millions des réservedrigtres du quatrieme
trimestre de I'année 2008 sur la branche créditattion.

Pour le trimestre clos au 31 mars 2009, le ratiantiné est de 92,2%, a
comparer a 93,3% pour la méme période de I'exerpréeédent.

Le tableau suivant résume les résultats techniguoes le trimestre clos le
31 mars 2009 :
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en millions de US $

, . . Variation /

Resu |tats Trois mois clos au 31 mars pro forma
i 2008 million

teCh n Iq u eS 2009 Pro forma 2008 de US $ %
Primes émises brutes * 661.1 780.5 773.9 (119.4) (15.3%)
Primes émises nettes * 575.2 640.8 634.6 (65.6) (10.2%)
Primes acquises nettes * 299.5 281.9 275.2 17.6 6.3%
Résultat technique 51.2 58.7 58.7 (7.6) (12.9%)
Ratio sinistres /primes 67.4% 60.8% 60.5% - -
Ratio combiné 92.2% 93.3% 93.2%
Ratio combiné 91.9% 90.5% 90.3%

(hors amortissement du plan d'actionnariat)

1 Non audité -Pro forma

Les primes brutes sont ajustées de la rétrocession comptabilisée par AXA RE au nom de PARIS RE et les charges
de sinistres sont retraitées de I'impact du Reserve Agreement avec AXA RE qui a été éclaté entre primes,
commissions et sinistres au lieu d'étre imputé en charges de sinistres uniquement comme dans les précédentes
clétures.

Produits financiers

Les revenus nets des placements du trimestreecl®k inars 2009 s’élévent
a US $43,6 millions, en baisse de 37,4% a par ré&pgo premier trimestre
2008. Cette baisse résulte d'une diminution dess-phlues nettes de
dépréciations réalisées dans le “Funds Withheld ched (FWA)”, a une
baisse des rendements due a la baisse des taugréis et a une réduction

du montant des actifs investis.

Les revenus nets des placements sur les trois eremmois de I'année
2009 incluent des plus-values avant imp6t, netéedépréciation, pour un
montant de US $6,1 milliohgéalisés dans le FWA contre US $17,0
millions pour la méme période de I'année 2008. GomEment aux régles
de reporting et en application des principes corbf@a IFRS, les plus-
values nettes issues du “FWA” sont intégrées dass‘Produits nets des
placements”.

Au 31 mars 2009, la Société détenait US $5 058omslld’actifs investis et
disponibilités, y compris le FWA (compte d’actitmmnnés détenus par
AXA RE - renommée COLISEE RE fin 2008 - pour leptome PARIS
RE), quasiment inchangés par rapport au 31 décer2bfi8. Le montant
des actifs investis au 31 mars 2008 s’élevaienSa$8 724 millions. Cette
diminution des actifs investis est due a la distiitm de US $273 millions
effectuée en juillet 2008, au programme de rachattibns, au paiement
effectué a AXA RE dans le cadre du reserve agreeamesi qu'a un effet
de change consécutif au renforcement du dollar W8tre les autres
devises.

5 Pour I'exercice clos le 31 mars 2009, les plusiasavant impét, nettes de dépréciation, pour antamt de US
$6,1 millions réalisés dans le “Funds Withheld Agto(FWA)” comprennent : (i) US $15.5 millions deig-
values réalisées ; (ii) US $9.4 millions de dém#ons d’actifs.
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Au 31 mars 2009, I'allocation d’actifs était de 8% en obligations (dont
32,0% en obligations d’Etat, 14,5% en agences gmevaentales, 2,3% en
“ABS” et 36,1% en obligations d’émetteurs privéde, 14,3% en liquidités
et placements monétaires a court terme et de Or88ltvers.

Le rating moyen Standard & Poor’s du portefeuilldigataire du Groupe
est “AA-" et sa duration effective moyenne de 38 au 31 mars 2009.

La Société n'a pas d’exposition aux produits stues de type “CLO”
(“Collateralized Loan Obligations”) ou “CDO” (“Collateralized Debt
Obligations”). La Société détient US $8,4 millioes produits “ABS”
(“Asset Backed Securities”) garantis par des hygothes de type “sub-
prime” et “Alt-A” aux Etats-Unis. La valeur de mané des produits
“ABS” garantis par des hypothéques de type “sulaei et “Alt-A”"°
représente 0,2% du total des actifs investis. Aumats 2009, I'exposition
globale de la Société aux produits “ABS” était d& ¥112,9 millions, dont
US $76,1 millions sur des produits “MBS” (“Mortgaggacked
Securities”) et “CMOQO” (“Collateralized Mortage Obbfations”) garantis
par des sociétés bénéficiant du support du gouveenée fédéral américain
ainsi que US $14,5 millions sur des préts étudsant Etats-Unis émis dans
le cadre du programme fédéral d'aide aux familles guasiment
intégralement réassurés par le US department ofatihhn américain.

Au cours de trois premiers mois de I'année 200%daiété a enregistré US
$9,8 millions de dépréciations dans son compteédaltats (sur la base du
taux de change moyen et incluant les dépréciatiamns le “FWA”).

Au cours des trois premiers mois de I'année 200%dciété a comptabilisé
US $0,2 million de moins-values avant dépréciaticus ses actifs détenus
en direct contre un gain de US $1,1 million surrn@me période de
I'exercice précédent.

Le portefeuille d’investissements de la Sociétépoota des plus-values
latentes avant imp6ts pour US $53,0 millions (dd8t$10,2 millions sur le
“FWA” qui ne sont pas reflétées dans le bilan deSaciété) au 31 mars
2009.

Frais généraux

Les frais généraux pour les trois mois clos au 3ts12009 s’élevent a US
$27,8 millions contre US $39,9 millions sur la méméeiode de I'exercice
précédent. Hors impact de change, les frais génésmmt en baisse de US
$9,6 millions sur les trois premiers mois de I'aarg#909, soit une baisse de
24,1% par rapport aux trois premiers mois de I'aan2008. La baisse
résulte principalement de la réduction des charifss a I'amortissement
du plan d’actionnariat et aux mesures engagées damsadre du plan de
réduction des dépenses initié fin 2008.

A taux de change constant, les colts associés &ns p'attribution
d’actions gratuites et d’options de souscriptioraations s’élévent a US

6

Voir les détails au Tableau 1.
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$1,1 million sur les trois mois clos au 31 mars 20@ontre US $7,9
millions sur la méme période de 2008.

Politique de devises et impact de change

La politigue de devises de PARIS RE reste inchanigé&ociété présente
ses résultats consolidés en dollars US ; en cores@mpy la politique de la
Société consiste a investir le capital de ses jpaies filiales (i.e., les
filiales suisse et francaise) majoritairement etlats US afin de limiter la
volatilité induite par les variations de change sla situation nette
consolidée. Ces filiales présentant leurs résulsatsiaux dans leur devise
fonctionnelle locale, cette politique peut entraiingn certain degré de
volatilité dans le compte de résultat IFRS de lai&é en raison des effets
de change. L'impact sur le compte de résultat clshsoest cependant
compensé par un impact de sens contraire directeemegistré dans les
capitaux propres.

L'application de cette politique a entrainé dans keomptes IFRS de la
Société un résultat de change positif net d'imgdisle premier trimestre
de I'année 2009 de US $73,6 millions, contre uniltésde change négatif
net d'impdts de US $176.7 millions sur le premiéméstre de I'année
2008.

Cet effet de change positif dans le compte detaisedt compensé par une
variation négative de la réserve de conversion chgstaux propres de la
Société mere qui s'éleve a US $(107,2) milliong pesitrois premier mois
de l'année 2009. L'impact net sur les capitaux pespest une perte de US
$(33,6) millions pour le trimestre clos le 31 mano9.

Résultats IFRS

Le résultat net IFRS de la Société, qui inclut fearge d’amortissement
relative a I'acquisition des activités d’AXA REs leariations de change, les
plus- et moins-values réalisées et la dépréciaticactifs, s'éleve a US

$118,6 millions, soit US $1,46 par action, sur lemier trimestre 2009.

Ces gains liés principalement au résultat de champgsitif ci-dessus

développés, sont compensés par un impact de setsio® directement

enregistré dans les capitaux propres.

Le tableau suivant réconcilie le résultat net opiénanel, le résultat net
IFRS et le résultat dilué par action correspondant
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en millions de US $, excepté données par actions en US $

Du résultat opérationnel net Trols Mmois clos au
mars

au resultat net 5009 5008
Résultat opérationnel 61.0 69.6
Plus et (moins-values) réalisées sur placements nets (0.2) 1.1
Imp6ts sur plus et (moins-values) réalisées 0.0 (0.3)
Provisions (0.4) -
Imp6ts sur provisions 0.0 -
Amortisement des immobilisations incorporelles (21.6) (32.8)
Impdts relatifs aux immobilisations incorporelles 6.1 9.6
Résultat de change et var. de la juste valeur 77.5 (183.5)
IS sur résultat de change et var. de la juste valeur (3.9) 6.8
Résultat net IFRS 118.6 (129.5)

Résultats dilués par action

Résultat opérationnel (en us $ par action) 0.75 0.79
Résultat net IFRS (en US $ par action) 1.46 (147)
Nombre moyen pondéré d'actions - base diluée 80.95 87.87

(en millions d'actions)

Le nombre moyen pondéré d'actions sur une basedilutilisé pour le
calcul du résultat net opérationnel et du résutiat IFRS par action est de
80,95 millions pour les trois premiers mois de Hiae 2009.

Capitaux propres par action

Les capitaux propres s’élevent a US $2 045,2 midli@t les capitaux
propres hors immobilisations incorporelles & US 15,4 millions au 31
mars 2009. Les capitaux propres par action et lapitaux propres par
action - sur base diluée - s’élevent respectivendehtS $25,01 et a US
$24,00 au 31 mars 2009. Les capitaux propres patioac hors
immobilisations incorporelles et les capitaux pregrpar action hors
immobilisations incorporelles - sur base diluéééléssent respectivement a
US $23,30 et US $22,49 au 31 mars 2009

Le nombre d’'actions et le nombre d'actions sur lase diluée utilisés
pour le calcul des capitaux propres par action es @apitaux propres par
action hors immobilisations incorporelles est de7d1millions et de 92,20
millions pour les trois premiers mois de 'anné®20

Principaux événements post 31 mars 2009

7

Voir le Tableau 2 - Capitaux propres hors immahiiions incorporelles pour une réconciliation dagitaux
propres contre les capitaux propres hors immotitisa incorporelles.

-35-



Les renouvellements d’avril au Japon ont confiraéeihdance positive sur
les taux de primes amorcée en janvier (hausseaiesde I'ordre de 5%
sur une base ajustée aux risques). Le renforcemhertPY contre 'US $
nous a conduit a adapter I'exposition de la Sociét& catastrophes
naturelles.

Les renouvellements de juillet aux Etats-Unis nmamttrdes signes trés
visibles de renforcement des taux sur les couvest@AT, tandis que les
autres branches restent atones. La branche RCéestvdnte.

Le programme de rachat d’actions est actuellemantedle.

Vente du bureau de la CGRM a Monaco. Dans le cdéréa dissolution
prévue de la filiale monégasque de PARIS RE, ldé&on@ vendu ses
locaux le 4 mai, générant un gain net d'impd6ts disn EUR3,2 millions
qui sera comptabilisé sur le deuxiéme trimestre9200

Comme annoncé, la Société a effectué une redistibde capital a ses
actionnaires pour un montant de CHF172,87 soit CHRE2ar actions le 5
mai 2009.

Appendices
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Bilan consolidé

en millions de US $ (net)

. 31 mars 31 décembre
Actif 2009 2008
Immobilisations incorporelles 193.8 224.9
Actifs Funds Withheld ("FWA") 2,330.0 2,472.8
Actifs détenus directement 2,225.6 2,206.9
Total actifs financiers investis 4,555.6 4,679.8
Provisions techniques cédées 282.0 230.4
Imp6ts différés actif 31.6 18.8
Créances nées d'opérations de réassurance 128.0 151.5
"Reserve agreement” 37.0 39.6
Autres créances d'exploitation 55.1 58.5
Autres immobilisations 3.7 3.6
Comptes de régularisation sur actifs techniques 964.8 603.9
Total autres actifs 1,188.6 857.1
Trésorerie et équivalent de trésorerie 502.4 380.7
Total actif 6,754.0 6,391.7

. 31 mars 31 décembre
Passif 2009 2008
Capital social et primes 1,175.7 1,317.2
Report & nouveau et autres réserves 627.9 658.5
Réserves de conversion 123.0 230.2
Résultat consolidé 118.6 (34.2)
Total capitaux propres 2,045.2 2,171.8
Provisions techniques brutes 4,059.5 3,781.4
Couverture de change naturelle 4.1 6.4
Total des passifs liés a des contrats de réassuranc e et d'investissement 4,063.6 3,787.8
Provisions pour risques et charges 13.1 11.9
Imp6ts différés passif 89.8 92.5
Dettes de financement - -
Dettes nées d'opérations de réassurance 146.2 130.1
Reserve agreement 105.6 109.6
Dettes fiscales exigibles 21.3 8.8
Autres dettes d'exploitation 194.8 50.6
Comptes de régularisation sur passifs techniques 74.5 28.6
Total autres dettes 542.4 327.7
Trésorerie créditrice - -
Total passif 6,754.0 6,391.7
en millions de US $ (net)

Capitaux propres 31 mars 31 décembre

: ili H H 2009 2008
hors immobilisations incorporelles
Capitaux propres 2,045.2 2,171.8
Immobilisations incorporelles (193.8) (224.9)
Imp6ts différés sur Immobilisations incorporelles 54.0 62.8
Capitaux propres hors immobilisations incorporelles 1,905.4 2,009.6
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en millions de US $

Résultat opérationnel Trois mois clos e 31 mars
. ) . s 2008
(Résultat des cessions en réassurance ventilé) 2009 P 2008
ro forma

Primes émises brutes * 661.1 780.5 773.9
Primes cédées * (85.9) (139.7) (139.3)
Primes émises nettes * 5752 640.8 634.6
Variation nette des provisions pour primes non acquises * (275.7) (358.9) (359.4)
Primes acquises nettes * 299.5 281.9 275.2
Commissions et courtage * (46.5) (51.7) (50.1)
Sinistres * (201.9) (171.5) (166.4)
Résultat technique 51.2 58.7 58.7
Produits net des placements 43.6 69.6 69.6
Financial results — other (0.2) (0.8) (0.8)

Résultat financier avant plus et moins value de

. . 43.4 68.8 68.8
cessions et résultat de change
Frals generaux avant amortissement des immobilisati ons (27.8) (399) (399)
incorporelles
Résultat opérationnel avant imp6t 66.8 87.6 87.6
Impots (5.8) (18.0) (18.0)
Résultat opérationnel net 61.0 69.6 69.6

1 Non audité -Pro forma

Les primes brutes sont ajustées de la rétrocession comptabilisée par AXA RE au nom de PARIS RE et les charges de sinistres sont retraitées
de limpact du Reserve Agreement avec AXA RE qui a été éclaté entre primes, commissions et sinistres au lieu d'étre imputé en charges de
sinistres uniquement comme dans les précédentes clotures.

Ratios

Ratio sinistres / primes 67.4% 60.8% 60.5%
Ratio de chargement net 24.8% 32.5% 32.7%
Ratio commissions et courtage 15.5% 18.3% 18.2%
Ratio frais généraux 9.3% 14.2% 14.5%
Ratio frais généraux (hors amortissement du plan d' actionnariat) 8.9% 11.4% 11.6%
Ratio combiné 92.2% 93.3% 93.2%
Ratio combiné (hors amortissement du plan d'actionn ariat) 91.9% 90.5% 90.3%

Indicateurs non IFRS

En complément des indicateurs IFRS de ce communigués avons
introduit les indicateurs non IFRS suivants :

Résultat net opérationnelLe résultat net opérationnel se définit comme le
résultat net IFRS retraité (i) de I'impact aprespét de 'amortissement des
immobilisations incorporelles provenant de l'acqtisy de ['activité
d’AXA RE, (i) de limpact aprés imp6t des écarte donversion
principalement liés a la réévaluation du capitaliéren dollars US des
filiales qui enregistrent leurs comptes en devaeases que le dollar US,
(iii) de I'impact aprés imp6t des plus- et moinduwes réalisées au cours de
la période et (iv) de la dépréciation apres impgéis actifs investis.
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Capitaux propres par action et capitaux propres paction hors
immobilisations incorporelles sur base diluée envant la méthode “base
diluée”. Les capitaux propres par action et les capitatoppes par action
hors immobilisations incorporelles sont calculésseipposant que tous les
bons de souscription et options (acquis et non &3gont exercés si leur
prix d’exercice n’excede pas le montant des cagif@opres par action sur
base diluée. Voir rapprochement en Tableau 2.

Capitaux propres hors immobilisations incorporellesLes capitaux
propres hors immobilisations incorporelles sontinifcomme les capitaux
propres réduits des immobilisations incorporell@ses$ principalement a
lacquisition de [Iactivitt d’AXA RE nettes des itp différés
correspondants.

Prise en compte des devises

Impact de change dans les comptes sociaux deslddiaLes opérations
réalisées en devise autre que la devise locale sonverties en devise
locale au taux de change a la date de I'opératimajs pour des raisons
pratiques, est appliqué un taux de change moyeriedsdmble des
opérations d’'une devise donnée.

Consolidation des états financiers d’une filialerahgére Quand la devise
locale d'une filiale de PARIS RE est différentdaldevise de présentation
des comptes consolidés, le bilan de cette filiskecenverti en utilisant le
taux de change a la cléture alors que le compteédeltat est converti en
utilisant le taux moyen sur la période. Les écalts conversion sont
enregistrés en capitaux propres sur la ligne “Ré&ssrde conversion”.

Table 1
en millions de US $
e 31 mars 31 décembre
Exposition aux ABS 2009 2008
ABS Residence 21.9 28.8
dont “Subprime” 5.6 7.8
dont “Alt A” 3.2 3.7
dont “Maisons préfabriquées” 6.5 7.3
dont “Prime” 6.7 10.1
CMBS 2.6 2.7
ABS Auto - -
ABS Carte de crédit -
ABS Equipement - -
AGENCE CMO/MBS 74.7 76.5
ABS Prét étudiant 14.8 16.0
Codit historique net des actifs au 30 septembre 2008 114.0 124.1
Plus ou moins values latentes (OCI et hors bilan) (1.1) (3.2)
Valeur de marché au 31 décembre 2008 112.9 120.9
Total actifs investis 5,058.0 5,060.5
% des actifs investis 2.2% 2.4%
en millions de US $
Détail des plus ou moins values 31 mars 31 décembre
2009 2008
latentes sur ABS
Plus ou moins values latentes sur ABS avant impairment (33.2) (30.2)
Solde dépréciation au bilan (32.1) (27.0)
Plus ou moins values latentes résiduelles (1.1) 3.2)
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Table 2

en millions de US $, sauf données par action en US $

H H 31 mars 31 decembre
Capitaux propres par action 2000 5000
Capitaux propres 2,045.2 2,171.8
Nombre d'actions net des actions propres 80,620.9 80,659.7
A ajouter : Unités d'actions assorties de restrictions (RSU) 791.1 806.3
A ajouter : RSU attribuées le 05 mai a la suite de la réduction de 360.0
capital :

Nombre d'actions 81,772.0 81,466.1
Capitaux propres par action 25.01 26.66
Capitaux propres 2,045.2 2,171.8
A déduire : Immobilisations incorporelles (193.8) (224.9)
A déduire : Impots différés passifs relatifs aux immobilisations 54.0 62.8
incorporelles
Capitaux propres hors immobilisations incorporelles 1,905.4 2,009.6
Nombre d'actions 81,772.0 81,466.1
Capitaux propres hors immobilisations incorporelles 23.30 24.67
par action
Capitaux propres 2,045.2 2,171.8
A ajouter : Profits provenant de I'exercice des options 39.3 40.1
A ajouter : Profits provenant de I'exercice des bons de souscription 128.6 1435
Capitaux propres corrigés de l'effet des instruments dilutifs 2,213.1 2,355.4
Nombre d'actions existantes 80,620.9 80,659.7
A ajouter : Unités d'actions assorties de restrictions (RSU) 791.1 806.3
A ajouter : RSU attribuées le 05 mai a la suite de la réduction de 360.0
A ajouter : Options d'achat 1,942.2 1,968.7
A ajouter : Options d'achat d'actions 8,487.8 8,487.8
Nombre d'actions existantes sur base diluée 92,202.0 91,922.5
Capitaux propres par action sur base entierement

Apralx propres p 24.00 25.62
diluée
Capitaux propres 2,045.2 2,171.8
A déduire : Immobilisations incorporelles (193.8) (224.9)
A déduire : Impots différés passif relatifs aux immobilisations 54.0 62.8
incorporelles
Capitaux propres hors immobilisations incorporelles 1,905.4 2,009.6
A ajouter : Profits provenant de I'exercice des options 39.3 40.1
A ajouter : Profits provenant de I'exercice des bons de souscription 128.6 143.5
Capitaux propres corrigés de I'effet des instrument s dilutifs 2,073.3 2,193.2
Nombre d'actions existantes 80,620.9 80,659.7
A ajouter : Unités d'actions assorties de restrictions (RSU) 791.1 806.3
A ajouter : RSU attribuées le 05 mai a la suite de la réduction de 360.0
A ajouter : Options d'achat 1,942.2 1,968.7
A ajouter : Options d'achat d'actions 8,487.8 8,487.8
Nombre d'actions existantes sur base diluée 92,202.0 91,922.5
Capitaux propres hors immobilisation corporelles pa r 22.49 23.86

action sur base entierement diluée

24.1.2. Communiqué de presse ayant trait aux résultats staeis au 30 juin
2009

«Zug, Switzerland, August 10, 2009PARIS RE Holdings Limited
(Euronext: PRI) announced that the Company gendratanet operating
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incomé of US $59.4 million, or US $0.72 per share, fa gecond quarter
ended June 30, 2009, compared to net operatingmecof US $81.0
million in the second quarter of 2008. Net opergtincome for the first
half of 2009 was US $120.4 million, or US $1.47 gleare, a decrease of
20.1% from US $150.6 million for the first half2508.

Highlights from the first half of 2009 include:

° The Company generated an annualized return of%a26 average
tangible equity (ROATE) for the first half of 20@®mpared with
13.0% for the same period of 2008.

° Gross written premiufnwas US $292.5 million for the second
quarter of 2009 and US $953.6 million for the fitstlf of 2009
compared to US $319.5 milion and US $1,100.0 omli
respectively, for the comparable prior year periods

° The combined ratio was 90.8% for the second quatte2009 and
91.5% for the first half of 2009 compared to 88.3%d 90.7%,
respectively, for the comparable prior year periods

° Shareholders’ equity was US $2,158.6 million agwie 30, 2009,
or US $25.19 per share on an “if converted” basi®n a
comparative basis, adding back to shareholdersitgghe CHF2.02
per share distribution made on May 5, 2009 (eqmtlto US
$1.79), shareholders’ equity per share increasedbt80% during
the first half of 2009.

° Tangible shareholders’ equityvas US $2,017.3 million as of June
30, 2009, or US $23.66 per share on an “if conwtteasis. On a
comparative basis, adding back to tangible sharééi@’ equity the
CHF2.02 per share distribution made on May 5, 208§uivalent to
US $1.79), tangible shareholders’ equity per sharereased by
6.66% during the first half of 2009.

° The Company’s investment portfolio generated anualized pre-
tax investment income vyield (including capital @airand
impairments) of 3.64% on average invested asseatscash for the
first half of 2009. Excluding US $3.8 million inatezed capital gains
net of impairments generated during the period e tFunds

1

Net operating income or result is defined as IFRSincome adjusted to eliminate (i) the afteritapact of
amortization of intangibles resulting principallyrin the acquisition of the COLISEE RE businesstlig) after-
tax impact of foreign exchange gains and losseasciplly in connection with the revaluation of USlldr
denominated capital in subsidiaries with non-USaddlinctional currencies, (iii) after-tax realizedpital gains
and losses during the period, (iv) after-tax impents on invested assets, and (v) after tax impact
exceptional fees linked to the combination agreemh PartnerRe.

Gross written premiums are adjusted for retrdoassccounted by COLISEE RE in the name of PARIS RE and
claims are adjusted for the impact of the Reservieémgent with COLISEE RE which has been split between
premiums, commissions and claims instead of claintg in the previous disclosures.

Tangible shareholders’ equity is defined as IFRSreholders’ equity of US $2,017.3 million redudeg
intangible assets (primarily related to the acdjoisiof COLISEE RE's business) net of deferred takilities of
US $141.2 million.
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Withheld Account (FWA) and realized losses and impnts
generated in the directly held portfolio in the amb of US $2.1
million, the annualized pre-tax investment yielcs\8zb7%.

° The Company’s investment portfolio (including BEM#A) had a pre-
tax unrealized gain of US $80.9 million as of JuB@ 2009
compared to a pre-tax unrealized gain of US $69iiam as of
December 31, 2008.

Hans-Peter Gerhardt, Chief Executive Officer of PFARE Holdings Ltd.,
commented:

“The second quarter of 2009 and the first half lo¢ tyear have produced
stable results in line with our expectations. We pieased with a combined
ratio in the very low nineties, especially as we@bed a one-off charge in
the context of a commutation of a legacy expodtoethe next months our
focus will be to work closely with our clients taintain our well balanced
portfolio through the upcoming renewals. In the mnteme we are
preparing ourselves for the planned combinatiorhvdairtnerRe, expecting
that all conditions precedent with respect to th#edent steps of the
transaction will be satisfied.

Mid-year reinsurance renewals in short tail linesntinued the positive
trend, albeit not at the level anticipated at tharsof this year. Overall we
are pleased with the average rate level of our bobke absence of
meaningful rate hardening at the primary insurarneeel, however, gives
some reason for concern”.

Operating Results

Gross written premium was US $292.5 million in gezond quarter of
2009, down 8.4% from the second quarter of 2008.

For the first half of 2009, gross written premiurasmUS $953.6 million,
compared to US $1,100.0 million for the half of 200he 13.3% reduction
in premium is primarily due to the reduction in ttredit and surety line of
business, which faces challenging market conditiand to our decision to
cease writing wind covers in the Gulf of Mexicad@duce our exposure in
some peak zones and to cancel some non profiteddéies. At constant
exchange rates, gross written premium decreaseti3®p.

Net written premium was US $241.2 million for teeand quarter of 2009,
down 13.2% from the second quarter of 2008.

For the first half of 2009, net written premium wd$ $816.4 million,
down 11.1% from the first half of 2008. The deceea@s net written
premium resulted primarily from the factors dise@cgbove partially offset

4 The unrealized gain was comprised of US $56.8aniiin unrealized gains in the directly held assand US

$24.1 million in the Funds Withheld Account. Therealized gains in the FWA are not reflected in the
Company’s shareholders’ equity account.
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by higher retentions in 2009. At constant exchang®s, net written
premium decreased by 4.2%.

Net earned premium was almost stable on the faltdf 2009, down 2.3%
compared to the same prior year period.

The loss ratio for the first half of 2009 was 66.8%mpared to 59.5% for
the first half of 2008. This increase is due to &giorm Klaus which
generated a pre-tax loss, net of retrocession amastatement premium, of
US $18.6 million, representing 3.7 points of loatiar for the first half of
2009. During the second quarter of 2009, the Corypantered into a
commutation agreement with COLISEE RE in ordertaninate a legacy
reinsurance treaty covering certain financial guata business, and paid
an amount of US $7.8 million, representing 1.3 piaf loss ratio. In
addition, the credit and surety line of busineshijclv remains exposed to
the financial crisis, had a loss ratio of 134.4%ngmared to 53.9% in the
first half of 2008. The Company had favorable pripear reserve
developments of US $1.0 million during the firskf fedt 2009 compared to
favorable prior year reserve developments of US.SMdillion during the
first half of 2008.

For the three-month and six-month periods endedeJdf, 2009, the
Company’s combined ratio was 90.8% and 91.5%, reispdy, compared
to 88.3% and 90.7% for the comparable prior yeatiqus.

The following table summarizes the Company’s uncting results for the
three and six months ended June 30, 2009:

US $ million

. . Variation / pro Three months ended Variation / pro
Underwriting Sixmonths ended June 30 forma June 30 forma

2008 uss$ 2008 uss

results ) Pro forma 2008 ion * el oo 2008 iion %
Gross written premium B 953.6 1,100.0 1,083.7 (146.4) (13.3%) 292.5 319.5 309.7 (26.9) (8.4%)
Net written premium * 816.4 918.7 901.1 (102.3) (11.1%) 241.2 277.9 266.5 (36.7) (13.2%)
Net earned premium S 578.1 591.8 573.8 (13.8) (2.3%) 278.6 309.9 298.5 (31.4) (10.1%)
Net underwriting income 99.1 135.9 135.9 (36.7) (27.0%) 48.0 77.1 77.1 (29.1) (37.8%)
Loss ratio 66.0% 59.5% 56.3% - - 64.4% 58.3% 52.5% - -
Combined ratio 91.5% 90.7% 90.4% - - 90.8% 88.3% 87.8%
Combined ratio
(excluding management equity plan 90.3% 88.3% 87.9% - - 88.7% 86.3% 85.7%

expense)
1 Unaudited -Pro forma

Gross written premiums are adjusted for retrocession accounted by COLISEE RE in the name of PARIS RE and claims are adjusted for the impact of the Reserve
Agreement with COLISEE RE which has been split between premiums, commissions and claims instead of claims only in the previous disclosures.

Investment Results

Net investment income for the quarter ended June2809 was down
27.1% to US $43.7 million, compared to US$59.9 iomllfor second
quarter of 2008. Net investment income was dow6%82to US$87.3
million for the first half of 2009 compared to U$28.5 million for the first
half of 2008 due to a lower amount of capital gaivet of impairments
generated within the Funds Withheld Account (FWdgclining yields
coming from lower interest rates and a reduced amotfiinvested assets.

The net investment income for the first half of 200cludes pre-tax
realized capital gains, net of impairments genefateithin the Funds
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Withheld Account (FWA) in the amount of US $3.8ionfl compared to US
$22.2 million which was realized in the first haff2008 in connection with
the sale of the Company’'s equity portfolio. Thelireal capital gains
generated in the FWA and discussed above are iadlid “net investment
income” for reporting purposes in accordance withccaunting

conventions.

As of June 30, 2009, the Company had cash andtéd/essets, including
assets held by COLISEE RE on a funds-withheld dasishe benefit of
PARIS RE, of US $5,183.7 million, a decrease of$924.5 million or
9.19% from June 30, 2008. The decrease in financissted assets came
from distributions by way of nominal value redustimade in July 2008
and May 2009 in the amount of US $264 million an® $151 million
respectively, the share buyback program, and a paymade to COLISEE
RE in accordance with the reserve agreement.

The asset allocation as of June 30, 2009 was 8%iX8d income (of which
33.7% was in government bonds, 15.1% in agenci&8 21 ABS, 39.0%
in corporate bonds), 8.1% cash, cash equivalentsranney market funds,
and 2% other.

The fixed income portfolio had an average StandaRbor’s credit rating
of “AA-" with an average effective duration of 3y2ars as of June 30,
2009.

The Company has no exposure to collateralized loatigations or
collateralized debt obligations and only limitedpesure to asset backed
securities (ABS) collateralized by US sub-prime dadt-A” or low
documentation mortgages. As of June 30, 2009, trap@ny’s total ABS
exposure was US $106.9 million, of which US $74lliomwas CMO/MBS
securities guaranteed by U.S. Government sponsengerprises and US
$13.1 million was U.S. student loans insured uriderU.S. Federal Family
Education Loan Program and almost entirely reinsurby the U.S.
Department of Education. As of June 30, 2009, tBS A&ollateralized by
sub-prime and “Alt-A” residential mortgag&sepresented an amount of
US $7.7 million or 0.15% of total financial invedtassets.

During the first half of 2009, the Company recogdizmpairments of US
$11.0 million (using average rate of exchange amdluding FWA
impairments) through the income statement.

During the first half of 2009, the Company realiz¢8 $2.1 million in net
losses before impairments in its directly held steeent portfolio,
compared to a realized gain of US $0.6 milliontfee prior year period.

For the six months ended June 30, 2009, thegxredpital gain, net of impairment, in the amouhtU8 $3.8
million in the Funds Withheld Account was comprisgfdhe following: (i) US $14.8 million of realizechpital
gains and (ii) US $11.0 million of impairment chesg

See Table 1 for details.
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The Company’s investment portfolio had pre-tax alized gains of US
$80.9 million (including US $24.1 million of unreadd gains in the FWA,
which is not reflected in the Company’s balanceeghas of June 30, 2009.

General Expenses

General expenses were US $22.4 million for thersgoiarter of 2009 and
US $50.2 million for the first half of 2009 compar® US $40.8 million

and US $80.7 million, respectively, for the coméeaprior year periods.

Before the impact of exchange rates, general exgsedscreased by US
$24.4 million for the first half of 2009 comparen 2008, representing a
decrease of 30.3%. The decrease is principallyilattable to a reduction

in the amortization cost for the equity incentiarp to savings realized
from cost cutting initiatives undertaken at the efd2008, and to other
income derived from the sale of CGRM'’s office dyitine second quarter
which was booked as a reduction in expenses.

At constant exchange rates, expenses relating $tricteed stock and
options were US $7.8 million for the first half 2009, compared to US
$14.2 million for the comparable period of 2008isTtecrease is due the
full vesting during 2008 of the initial stock grant

Transaction expenses related to the transactiore@gent with PartnerRe
are not included in the above numbers as theses ¢t@ste been considered
as one-off expenses and, consequently, not inclidedr net operating
income.

Currency Policy and Foreign Exchange Impact

PARIS RE’s currency policy remained unchanged.ddmpany reports its
results in US dollars and, accordingly, it is ther@pany’s policy to invest
the shareholders’ equity of its major operating sidiaries (i.e., the Swiss
and French subsidiaries) primarily in US dollars order to minimize
currency-related volatility in the Company’s shaolters’ equity account.
As these subsidiaries report their results in théical functional
currencies, this policy may create volatility iret@ompany’s IFRS income
statement resulting from exchange rate movemehts.ificome statement
impact is, however, partially offset by a corresgimg debit to the
Company’s shareholders’ equity.

As a result of this policy, the Company’s IFRS acts include after-tax

foreign exchange gain for the first half of 200l amount of US $37.6
million, compared to foreign exchange charges off$9.9 million for the

first half of 2008.

These non-cash gains were partially offset by aedse in the Currency
Translation Reserve within the consolidated shalddrs’ equity at the
holding company level in the amount of US $(10.i)am for the first half
of 2009. The net effect on the shareholders’ equity a positive US $27.4
million for the first half of 2009.

IFRS Results
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The Company’'s IFRS net income, which includes amnatidn expense
related to the purchase of COLISEE RE'’s businassency fluctuations,
realized capital gains and losses, impairments ane-off expenses related
to the combination agreement with PartnerRe was$@gd million, or US
$0.03 per share for the second quarter of 2009, @68d$121.0 million, or
US $1.47 per share, for the first half of 2009. Shgains were mainly
attributable to the fact discussed above in theapetrating income as other
elements to reconcile with the net income were sirofiset. The IFRS net
income is impacted by fees engaged to preparedhmination agreement
with PartnerRe.

The following table provides a reconciliation oft reperating income to
IFRS net income and related diluted per share tesul

US $ million, except per share data in US $

H H i th Th th
From net Operatlng income tO Six months ended ree months ended
i June 30 June 30
net Income 2009 2008 2009 2008
Net operating income 120.4 150.6 59.4 81.0
Net realized capital gains / (losses) 1) 0.6 (1.9) (0.5)
Taxes on net realized capital (gains) / losses 0.4 (0.3) 0.3 0.0
Impairment 0.0 - 0.3 -
Tax on impairment 0.0 - 0.0 -
Amortization of intangibles (29.0) (49.3) (7.4) (16.5)
Taxes associated with intangibles 6.7 12.7 0.6 31
Costs linked to combination agreement with PartnerRe (12.9) - (12.9) -
Net FX gains / (losses) & changes in fair value in FX 49.7 (145.3) (27.8) 38.3
Taxes on FX (gains) / losses & changes in fair value in FX (12.1) 5.4 (8.2) (1.4)
IFRS net income 121.0 (25.6) 24 103.9

Diluted per common share results

Net operating income (Us $ per share) 1.47 1.72 0.72 0.95
IFRS net income (Us $ per share) 1.47 (0.29) 0.03 1.22
Weighted average common shares outstanding - diluted 82.07 87.70 82.61 85.49

(million of shares)

Diluted weighted average common shares and cominare squivalents
outstanding used in the calculation of net opemtincome and IFRS net
income per common share was 82.07 million in ths fialf of 2009.

Shareholders’ Equity; Book Value Per Share

Shareholders’ equity at June 30, 2009 was US $2615%8illion and
tangible shareholders’ equity was US $2,017.3 milliBook value per
share and book value per share on an “if convertedsis was US $26.35
and US $25.19, respectively, as of June 30, 2088gible book value per
share and tangible book value per share on andifieerted” basis was US
$24.63 and US $23.66, respectively, as of June@y.

Events Post June 30, 2009

Combination agreement with PartnerRe

On July 6, 2009 PARIS RE Holdings Limited annourtbedl its Board of
Directors approved a combination agreement with tRerRe Ltd.,
(“PartnerRe”), a global multi-line re-insurer, aceding to which

7

See Table 2.
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PartnerRe intends to acquire in a multi-step trasctga all the outstanding
securities of PARIS RE.

Capital management

On July 9, 2009 PARIS RE Holdings Limited announhead in connection

with the transaction with PartnerRe, a conditiorcapital distribution by

way of a reduction of the nominal value of PARISsREhares will be

proposed to the Extraordinary General Meeting adrelholders to be held
on August 11, 2009 and will amount to up to CHF4#&7 share, the CHF
equivalent of US $3.85 as of July 7, 2009, the detevhich PARIS RE
fixed the U.S. dollar/Swiss franc currency excharage to be used for the
extraordinary cash distribution.

PARIS RE intends to implement this distributiorpject to the conditions
set forth in the agreements entered into with Renf@e on July 4, 2009
being satisfied and requisite regulatory approvateing obtained,
immediately prior to the closing of the block puask by PartnerRe of
approximately 57.598 of PARIS RE’s outstanding shares, which purchase
is expected to take place in the fourth quarteR@®9. If the share capital
repayment is not paid in full prior to the closin§the block purchase due
to, among other things, the failure to obtain akcessary regulatory
approvals, each holder of PARIS RE common shaggshitids PARIS RE
common shares on the relevant record date occursimgrtly prior to the
settlement of the exchange offer (including PamReewith respect to the
PARIS RE common shares owned by PartnerRe andlssdiaries at that
time) will receive the remaining per share portionthe form of cash by
way of a capital distribution from PARIS RE immeelya prior to the
settlement of the exchange offer. The cash paymewgver, will only be
paid if the exchange offer is settled.

8

9

See press release n°11-09 dated July 6, 2009.
See press release n°12-09 dated July 9, 2009.

10 Based on the number of outstanding shares asef3, 2009 (80,628,629).
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Appendices

Consolidated Balance Sheet

US $ million (net)

June 30, December 31,
Assets 2009 2008
Intangible assets 198.2 224.9
Funds Withheld Asset (FWA) 2,315.9 2,472.8
Directly held assets 2,629.9 2,206.9
Financial invested assets 4,945.8 4,679.8
Ceded technical reserves 285.3 230.4
Deferred tax assets 815 18.8
Receivables arising from reinsurance operations 198.3 151.5
Reserve agreement 27.4 39.6
Other operating receivables 19.7 58.5
Fixed assets 2.8 3.6
Technical accruals - assets 891.7 603.9
Other assets 1,139.8 857.1
Cash and cash equivalents 237.9 380.7
Total assets 6,810.5 6,391.7
. gl June 30, December 31,

Liabilities 2009 2008
Capital and capital in excess of nominal value 1,181.1 1,317.2
Retained earnings and other reserves 636.4 658.5
Currency translation reserves 220.0 230.2
Net income for the year 121.0 (34.2)
Common shareholders’ equity 2,158.6 2,171.8
Gross technical reserves 4,125.8 3,781.4
Foreign exchange natural hedging 0.0 6.4
Liabilities relating to reinsurance and investment contracts 4,125.8 3,787.8
Provisions for risks and charges 11.4 11.9
Deferred tax liabilities 87.4 92.5
Debt - -
Payables relating to reinsurance operations 169.7 130.1
Reserve agreement 103.7 109.6
Payables - current tax position 14.8 8.8
Other operating payables 56.0 50.6
Technical accruals - liabilities 83.2 28.6
Other payables 427.3 327.7
Bank overdrafts - -
Total liabilities 6,810.5 6,391.7
US $ million (net)

H 1 H June 30, December 31,
Tangible shareholders' equity 2009 2008
Shareholders' equity 2,158.6 2,171.8
Intangible (198.2) (224.9)
Deferred taxes on intangible 56.9 62.8
Tangible shareholders' equity 2,017.3 2,009.6
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US $ million

Net operating income

Six months ended

Three months ended

June 30 June 30
(After breakdown of net income from retrocessions) 2009 P 2008 2008 2009 2008 2008

ro forma Pro forma
Gross written premiums  * 953.6 1,100.0 1,083.7 2925 319.5 309.7
Premiums ceded* (137.2) (181.3) (1825, (51.4) (416) (433)
Net written premium * 816.4 918.7 901.1 2412 2779 266.5
Net variation in unearned premium reserves * (238.3) (326.9 (327.4) 37.4 320 320
Net eamed premium * 578.1 591.8 573.8 278.6 309.9 298.5
Commissions and brokerage 07.7) (103.9) (114.7) (51.2) (52.2) (64.6)
Claims * (3813) (352.1) (323.3) (179.4) (180.6) (156.8)
Net underwriting income 99.1 135.9 135.9 48.0 77.1 77.1
Net investment income 87.3 1205 1295 437 59.9 59.9
Financial results — other (0.3) (0.9) (0.9) (0.2) (0.1) (0.1)
Net financial income before realized gains and loss  es and 86.9 128.6 1286 435 50.8 50.8
exchange rate impact
General expen: before ization of i and costs

. . 7 . 4

linked to combination agreement with PartnerRe E03) (®07) (80.7) (228) (408) (40.8)
Net operating income before tax 135.8 183.7 183.7 69.0 96.1 96.1
Income tax (15.4) (33.1) (33.1) 9.7) (15.1) (15.1)
Net operating income 120.4 150.6 150.6 59.4 81.0 81.0

1 Unaudited -Pro forma

Gross written premiums are adjusted for retrocession accounted by COLISEE RE in the name of PARIS RE and claims are adjusted for the impact of the Reserve Agreement with COLISEE RE

which has been split between premiums, commissions and claims instead of claims only in the previous disclosures.

Ratios

Loss ratio 66.0% 59.5% 56.3% 64.4% 58.3% 52.5%
Net expense ratio 25.6% 31.2% 34.1% 26:4% 30.0% 353%
C and brokerage ratio 16.9% 17.6% 20.0% 18.4% 16.8% 21.6%
General expenses ratio 8.7% 13.6% 14.1% 8.0% 13.2% 13.7%
General expenses ratio_(excluding equity plan expense) 7.5% 11.3% 116% 5.9% 11.1% 11.6%
Combined ratio 91.5% 90.7% 90.4% 90.8% 88.3% 87.8%
Combined ratio ~(excluding management equity plan expense) 90.3% 88.3% 87.9% 88.7% 86.3% 85.7%

Non-IFRS Measures

In addition to the IFRS measures included withiis tlelease, we have
presented the following non-IFRS measures:

Net Operating IncomeWe define net operating income as IFRS net income
plus (i) the after-tax impact of the intangible atmation resulting from

the acquisition of AXA’s reinsurance operations,tfie after-tax impact of
foreign exchange gains and losses principally imraxtion with the
revaluation of US dollar-denominated capital in sigharies with non-US
dollar functional currencies, (iii) after-tax reaked capital gains and losses
during the period, and (iv) after-tax impairmentsiavested asset.

Diluted Book Value and Tangible Book Value Per SlearUsing “If
Converted” Method We define diluted book value and tangible bodkera
per share assuming that all warrants and optionstlib vested and
unvested) are exercised if their strike price doesexceed the fully diluted
book value per share on an “if converted” basise $lge reconciliation in
Table 2.

Tangible Shareholders’ EquityTangible shareholders’ equity is defined as
IFRS shareholders’ equity reduced by (i) intangidsets primarily related
to the acquisition of COLISEE RE net of (ii) degglrtax liabilities in
connection with the intangible assets.

Accounting for Currencies
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Foreign Currency Translations in Local Accounts Transactions

conducted in foreign currencies (currencies othbart the functional

currency) are converted into the functional currgmt the exchange rate in
effect on the closing date of the transaction, gigor practical purposes,

the average annual exchange rate.

Conversion of Financial Statements of a Foreign Afate. Where the
functional currency of a PARIS RE affiliate doe$ match the reporting
currency, the consolidated balance sheet of sutityes converted using
the closing date exchange rate while the incoméstant is converted
using the average exchange rate of the period. &xgh rate differences
are recorded as variations in shareholders’ equdy the line item
“currency translation reserve™.

Table 1
US $ million
June 30, March 31, December 31,
Exposure to ABS 2009 2009 2008
ABS Residential 19.4 219 28.8
of which “Subprime” 5.0 5.6 78
of which "Alt A” 2.9 32 37
of which “Manufactured housing” 5.2 6.5 73
of which “Prime” 6.4 6.7 10.1
CMBS 1.4 2.6 2.7
ABS Auto s - -
ABS Credit Card
ABS Equipment - - -
Agency CMO/MBS 72.2 74.7 76.5
ABS Student Loan 134 14.8 16.0
Total net book value 106.4 114.0 124.1
Unrealized losses 0.5 (1.1) (3.2
Total market value 106.9 112.9 120.9
Total financial investments 5,183.7 5,058.0 5,060.5
% of total financial investments 2.1% 2.2% 2.4%
US $ million
Detail of impairment and unrealized June 30, March 31, December 31,
2009 2009 2008
losses on ABS
Unrealized gains and losses on ABS before impairment (31.9) (33.2) (30.2)
Total impairment on balance sheet (32.4) (32.1) (27.0)
Outstanding unrealized losses on ABS 0.5 (1.1) (3.2)
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Table 2

US $ million, except per share data in US $

June 30, December 31,

Book value per share 2009 2008
Common shareholders’ equity 2,158.6 2,171.8
Number of shares net of treasury shares 80,628.7 80,659.7
Plus: RSUs including directors' equity plan 1,281.7 806.3
Number of shares 81,910.4 81,466.1
Book value per share (primary) 26.35 26.66
Common shareholders’ equity 2,158.6 2,171.8
Less: Intangible (198.2) (224.9)
Less: Deferred tax liability associated with intangible 56.9 62.8
Tangible shareholders' equity 2,017.3 2,009.6
Number of shares 81,910.4 81,466.1
Tangible book value per share  (primary) 24.63 24.67
Common shareholders’ equity 2,158.6 2,171.8
Plus: Proceeds from exercise of options 38.6 40.1
Plus: Proceeds from exercise of warrants 128.3 143.5
Adjusted shareholders' equity 2,325.5 2,355.4
Common shares outstanding 80,628.7 80,659.7
Plus: RSUs including directors' equity plan 1,281.7 806.3
Plus: Options 1,904.3 1,968.7
Plus: Warrants 8,487.8 8,487.8
Diluted common shares outstanding 92,302.4 91,922.5
Diluted book value per share (diluted on "If converted"

. P ( 25.19 25.62
basis)
Common shareholders’ equity 2,158.6 2,171.8
Less: Intangible (198.2) (224.9)
Less: Deferred tax liability associated with intangible 56.9 62.8
Tangible shareholders' equity 2,017.3 2,009.6
Plus: Proceeds from exercise of options 38.6 40.1
Plus: Proceeds from exercise of warrants 128.3 143.5
Adjusted shareholders' equity 2,184.2 2,193.2
Common shares outstanding 80,628.7 80,659.7
Plus: RSUs including directors' equity plan 1,281.7 806.3
Plus: Options 1,904.3 1,968.7
Plus: Warrants 8,487.8 8,487.8
Diluted common shares outstanding 92,302.4 91,922.5
Diluted tangible book value per share diluted on "If

g P ( 23.66 23.86

converted" basis)
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TABLE 3

US $ million
Reserve Agreement
reclassifications

Gross written premiums 16.3 1,083.7
Premiums ceded * 1.3 (182.5)
Net written premium ! 17.6 901.1
Net variation in unearned premium reserves * 0.5 (327.4)
Net earned premium * 18.0 573.8
Claims net of retrocession * (28.8) (323.3)
Commissions and brokerage net of retrocession - 10.8 (114.7)
Net underwriting income (0.0) 135.9

1 Unaudited -Pro forma
Gross written premiums are adjusted for retrocession accounted by COLISEE RE in the name of PARIS RE and
claims are adjusted for the impact of the Reserve Agreement with COLISEE RE which has been split between
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Table 4

US 5 million
Six months ended Casualty Marine | vidtion ! || creait surety Lite | Accident &
June 30
2009 2009 2008 2009 2008 2009 2008
Gross written premiums 480.7 495.6 157.5 180.9 57.2 76.3 94.3 137.4 1201 135.1 63.8 4.8 953.6 1,100.0
Net written premiums 373.5 369.5 157.5 180.3 55.6 73.5 83.3 126.8 838 96.2 62.8 72.4 816.4 918.7
Net earned premiums 238.5 218.7 111.0 113.5 443 54.0 48.6 65.0 835 105.1 52.1 35.5 578.1 591.8
Claims net of refrocession -101.5 -87.0 -88.7 776 -30.5 -34.7 -65.4 -35.0 -44.8 -91.8 -50.5 -26.0 -381.3 -352.1
Commissions & brokerage net of retrocession -33.0 -279 -24.0 -24.3 5.7 -T4 -17.0 -224 =127 -16.4 -5.2 5.5 977 -103.9
Net underwriting income 104.1 103.8 -1.8 11.6 8.1 1.8 -33.8 7.6 26.0 -3.1 -3.8 4.0 99.1 135.9
General expenses -24.1 -34.2 -7.8 -132 -33 6.2 -1.7 -54 -9.0 -17.1 -4.3 AT -50.2 -80.7
Net underwriting income after general expenses 80.0 69.6 -9.4 -1.6 438 57 -35.5 2.2 17.0 -20.2 -7.9 -0.8 48.9 55.1
Total loss ratio net of reinsurance 42.5% 39.8% 79.9% 68.3% 68.9% 64.3% 134.4% 53.9% 53.6% 87.3% 96.8% 73.2% 66.0% 59.5%
Net commissions & brokerage ratio 13.8% 12.7% 21.6% 21.4% 12.9% 13.7% 35.0% 34 4% 15.3% 15.6% 10.1% 15.6% 16.9% 17.6%
General Expense Ratio 10.1% 15.6% 7.0% 11.6% T.4% 11.4% 3.6% 8.3% 10.7% 16.3% 8.2% 13.3% 8.7% 13.6%
Combined Ratio 66.5% 68.2% 108.5% 101.4% 89.2% 89.4% 173.0% 96.6% 79.8% 119.2% 115.1% 102.1% 91.5% 90.7%

Three months ended

June 30
Gross written premiums 155.4 158.4 26.6 44.3 6.6 8.9 23 2.7 758 82.2 25.7 229 2925 3195
Net written premiums 117.6 133.8 26.9 44.2 6.9 6.8 0.3 2.4 63.7 67.8 25.7 23.0 241.2 277.9
Net earned premiums 98.1 114.1 56.1 59.8 17.8 258 251 31.4 50.4 60.2 31.0 18.6 278.6 3099
Claims net of retrocession -34.7 -39.0 -491 -376 -12.0 -17.3 =231 -19.8 =270 -51.7 -33.5 -15.2 -179.4 -180.6
Commissions & brokerage net of retrocession -158 -146 -12.3 -129 23 -28 91 -10.7 -86 -9.4 =31 -19 -51.2 -522
Net underwriting income 47.6 60.5 -5.4 9.3 3.5 5.7 -7.0 0.9 14.8 -0.9 -5.6 1.5 48.0 771
General expenses -12.4 -156 -33 -6.7 -12 -32 01 -3.6 -31 -89 27 28 -22.4 -40.8
Net underwriting income after general expenses 35.3 449 -8.6 2.6 23 24 6.9 2.7 M7 -9.8 -8.3 -1.2 25.5 36.3
Total loss ratio net of reinsurance 354% 34.2% 87 6% B2 8% 67.4% G7.2% 91.9% 6G3.2% 53.6% 85.8% 107.9% 81.8% G4 4% 58.3%
Net commissions & brokerage ratio 16.1% 12.8% 22.0% 21.6% 12.9% 10.8% 36.1% 34.0% 17.0% 15.6% 10.1% 10.0% 18.4% 16.8%
General Expense Ratio 12.6% 13.7% 5.8% 11.2% 6.6% 12.6% -0.5% 11.4% 6.1% 14 7% 8.6% 14.8% 8.0% 13.2%
Combined Ratio 64.0% B60.7% 115.4% 95.6% 86.9% 90.6% 127.5% 108.6% T6.7% 116.2% 126.6% 106.6% 90.8% 88.3%
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24.1.3. Communiqué de presse ayant trait aux résultatsestimels au 30

septembre 2009

«Zug, Switzerland, November 12, 200RARIS RE Holdings Limited
(Euronext: PRI) (the Company or “ PARIS RE) announced that the
Company generated a net operating incbmieUS$47.1 million, or US $0.56
per share, for the third quarter ended September2809, compared to a net
operating loss of U$(53.7) million in the third quarter of 2008. Nqterating
income for the first nine months of 2009 was$l&7.5 million, or U$2.02
per share, an increase of 72.9% from $86.9million for the first nine months
of 2008.

Highlights from the first nine months of 2009 irdzu

The Company generated an annualized return of 108%verage tangible
equity (ROATE) for the first nine months of 20G9mpared with 6.2% for the
same period of 2008.

«  Gross written premiufiwas US$222.8 million for the third quarter of
2009 and U%1,176.4 million for the first nine months of 2009
compared to U$242.0million and US $1,342.0 million, respectively,
for the comparable prior year periods.

* The combined ratio was 100.5% for the third quartér2009 and
94.6% for the first nine months of 2009 comparedl8®.1% and
106.7%, respectively, for the comparable prior ypariods.

* Shareholders’ equity was $2,275.6 million as of September 30,
2009, or US$26.47 per share on an “if converted” basis. On a
comparative basis, adding back to shareholders’itgghe CHF2.02
per share distribution made on M&y2009 (equivalent to US $1.79),
shareholders’ equity per share increased by 10.3%ingd the first
nine months of 2009.

« Tangible shareholders’ equitywas US $2,142.4 million as of
September 30, 2009, or US $25.02 per share on artdnverted”
basis. On a comparative basis, adding back to talegshareholders’
equity the CHF2.02 per share distribution made oayhb, 2009
(equivalent to US $1.79), tangible shareholdersuisq per share
increased by 12.4% during the first nine month2G#F9.

1

Net operating income or result is defined as IFRSincome adjusted to eliminate (i) the afteritapact of
amortization of intangibles resulting principallyrin the acquisition of the COLISEE RE businesstlig) after-
tax impact of foreign exchange gains and losseasciplly in connection with the revaluation of USlldr
denominated capital in subsidiaries with non-USastdlinctional currencies, (iii) after-tax realizedpital gains
and losses during the period, (iv) after-tax impents on invested assets, and (v) after tax impact
exceptional fees linked to the combination agreemh PartnerRe.

Gross written premiums are adjusted for retraoessccounted by COLISEE RE in the name of PARIS RE an
claims are adjusted for the impact of the Reservieedmgent with COLISEE RE which has been split between
premiums, commissions and claims instead of claintg in the previous disclosures.

Tangible shareholders’ equity is defined as IFRSreholders’ equity of US $2,275.6 million redudeg
intangible assets (primarily related to the acdjoisiof COLISEE RE's business) net of deferred takilities of
US $133.3 million.
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 The Company’s investment portfolio generated arualimed pre-tax
investment income yield (including capital gainglampairments) of
3.7% on average invested assets and cash for tenfne months of
2009. Excluding U$11.2million in realized capital gains net of
impairments generated during the period in the FRundithheld
Account (FWA) and realized losses and impairmeatgerated in the
directly held portfolio in the amount of $%.3million, the annualized
pre-tax investment yield was 3.5%.

e« The Company’s investment portfolio (including th&A) had a pre-
tax unrealized gain of U$L39.1 million as of September 30, 2009
compared to a pre-tax unrealized gain of $69.8 million as of
December 31, 2008.

Hans-Peter Gerhardt, Chief Executive Officer of PRARE Holdings Ltd.,
commented:

“Whilst we are not entirely satisfied with the tthiquarter combined ratio, as a
consequence of the occurrence of two natural ey8atss in Turkey and halil
in Canada, along with continuing poor results iredit and surety, our net
operating result is in line with the prior quarteend expectations for the
remainder of the year. Our focus now is on the waeof our portfolio for
2010 and the completion of the merger into ParteetR

OperatingResults

Gross written premium was $222.8million in the third quarter of 2009,
down 7.9% from the third quarter of 2008.

For the first nine months of 2009, gross writtereqpium was U$1,176.4
million, compared to U$1,342.0 million for the first nine months of 2008e
12.3% reduction in premium is mainly explained ttgy teduction of PARIS RE
credit exposure following the financial crisis, tteop in the Life, Accident &
Health premiums in the Middle East, the Companysision to stop writing
wind covers in the Gulf of Mexico and the voluntaon renewal or reduction
in shares of non profitable treaties. At constaxthange rates, gross written
premium decreased by 7.2%.

Net written premium was W8.99.8million for the third quarter of 2009, down
3.8% from the third quarter of 2008.

For the first nine months of 2009, net written pram was U$1,016.2
million, down 9.8% from the first nine months o080 The decrease in net
written premium resulted primarily from the factaliscussed above partially
offset by higher retentions in 2009. At constanthaxge rates, net written
premium decreased by 3.8%.

Net earned premium was $303.5million for the third quarter of 2009, down
9.0% compared to the same prior year period.

4 The unrealized gain was comprised of US $99.7ianilln unrealized gains in the directly held assetd US

$39.4 million in the Funds Withheld Account. Therealized gains in the FWA are not reflected in the
Company'’s shareholders’ equity account.
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The loss ratio for the first nine months of 200%wW8a.0% compared to 76.1%
for the first nine months of 2008. This decreaserimarily due to a lower
level of major losses in 2009 where two events wewerded : storm Klaus in
January, with a pre-tax loss net of retrocessiod aginstatement premium of
US$19.0million representing 2.5 points of loss ratio, amdrkish floods in
September with a pre-tax loss net of retrocessmahrainstatement premium of
US$25.5 million representing 3.5 points of loss rattompared to last year
where Hurricane Ike, in September, generated a tgxe-loss, net of
retrocession and reinstatement premium of$129.9 million, representing
13.8 point®f loss ratio for the first nine months of 2008eTdnedit and surety
line of business, which remains exposed to theniia& crisis, had a loss ratio
of 119.7% compared to 65.6% in the first nine merdh 2008. In addition,
during the second quarter of 2009, the Companyredtento a commutation
agreement with COLISEE RE in order to terminategaty reinsurance treaty
covering certain financial guaranty business, andidp an amount of
US $7.8million, representing 0.9 point of loss ati

The Company had favorable prior year reserve deraknts of U$25.7
million (of which US$$14.5 million coming from a revision of Hurricanke)
during the first nine months of 2009 compared tfable prior year reserve
developments of UR0.3million during the first nine months of 2008.

For the three-month and nine-month periods endeutefgber 30, 2009, the
Company’s combined ratio was 100.5% and 94.6%,ae$gely, compared to
135.1% and 106.7% for the comparable prior yeanqes.

The following table summarizes the Company’s undeng results for the
three- and nine-month periods ended SeptemberQ@®, 2

US $ million

. Nine months ended Variation Three months ended Variation
Underwriti ng September 30 September 30

uss uss

resu |tS 2009 2008 million % 2009 2008 million %
Gross written premium * 1,176.4 1,342.0 (165.6) (12.3%) 222.8 242.0 (19.2) (7.9%)
Net written premium 1 1,016.2 1,126.5 (110.3) (9.8%) 199.8 207.8 (7.9 (3.8%)
Net earned premium 1 881.6 9255 (43.9) (4.7%) 303.5 333.7 (30.2) (9.0%)
Net underwriting income 124.6 57.8 66.8  115.5% 25.4 (78.1) 1035  (132.6%)
Loss ratio 70.0% 76.1% - - 77.6% 105.6%
Combined ratio 94.6% 106.7% - - 100.5% 135.1%
Combined ratio (excluding 93.7% 104.1% B ~ 100.0% 132.2%

management equity plan expense)

1 Unaudited -Pro forma

Gross written premiums are adjusted for retrocession accounted by COLISEE RE in the name of PARIS RE and claims are adjusted for the impact of the Reserve Agreement with

COLISEE RE which has been split between premiums, commissions and claims instead of claims only in the previous disclosures.

Investment Results

Net investment income for the quarter ended Semied® 2009 was down
3.0% to US$52.5 million, compared to UH4.1 million for third quarter of
2008.

Net investment income was down 23.8% t&LED.8 million for the first nine
months of 2009 compared to B833.5 million for the first nine months of
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2008 due to declining yields coming from lower riegt rates, especially on
cash and short term placements which have beeryb@@unerated this year.
On the fixed income portfolio, the impact of tharphdecrease in rates was
particularly acute because of the portfolio relaliy short duration inducing a
sustained activity of reinvestment following boraimbursements. The net
investment income for the first nine months of 20@f.des pre-tax realized
capital gains, net of impairments generated witthie FWA in the amount of
US$11.2 milliort compared to US $15thillion which was realized in the first
nine months of 2008. The realized capital gainsegated in the FWA and
discussed above are included in “net investmenbnme’ for reporting
purposes in accordance with accounting conventions.

As of September 30, 2009, the Company had cashiramdted assets,
including assets held by COLISEE RE on a fund withbasis for the benefit
of PARIS RE, of U$5,427.5 million, an increase of \$367.0 million or 7.2%
from December 32008. The increase in financial invested assegsiiarily
explained by cash flow from activities for $4&72.3 million partly offset by the
May 2009 distribution through nominal value redoatiin the amount of
US$151.5 million.

The asset allocation as of September 30, 2009 w8 fixed income (of
which 31.4% was in government bonds, 14.4% in agend.9% in ABS,
39.6% in corporate bonds), 11.8% cash, cash eqeitaland money market
funds, and 0.9% other.

The fixed income portfolio had an average Standarféoor’s credit rating of
“AA-" with an average effective duration of 3.2 ysaas of September 30,
20009.

The Company has no exposure to collateralized Iadntigations or
collateralized debt obligations and only limitedpesure to asset backed
securities (ABS) collateralized by US sub-prime atidt-A” or low
documentation mortgages. As of September 30, 2009 ompany’s total ABS
exposure was U&L00.4million, of which U$71.9 million was CMO/MBS
securities guaranteed by U.S. Government sponsamtatprises and U%11.9
million was U.S. student loans insured under theés.UFederal Family
Education Loan Program and almost entirely reinsuréy the U.S.
Department of Education. As of September 30, 20@9ABS collateralized by
sub-prime and “Alt-A” residential mortgagesrepresented an amount of
US$5.7 million or 0.11% of total financial investedsets.

During the first nine months of 2009, the Compaggognized impairments of
US$14.3million (using average rate of exchange and inahgdi FWA
impairments) through the income statement, comper&dS $20.6 million last
year.

For the nine months ended September 30, 2009réiax capital gain, net of impairment, in theoamt of US
$11.2 million in the Funds Withheld Account was guised of the following: (i) US $24.9 million of abzed
capital gains and (ii) US $13.7 million of impairmieharges.

See Table 1 for details.
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During the first nine months of 2009, the Compasslized US0.7 million in
net losses before impairments in its directly hahdestment portfolio,
compared to a realized gain of $%.2 million for the prior year period.

The Company’s investment portfolio had pre-tax alized gains of
US$139.Imillion (including USE39.4 million of unrealized gains in the FWA,
which is not reflected in the Company’s balanceethas of September 30,
2009.

GeneralExpenses

General expenses were W&7.1million for the third quarter of 2009 and
US$77.3million for the first nine months of 2009 compareid
US$39.0million and US $119.million, respectively, for the comparable prior
year periods. Before the impact of exchange rajeseral expenses decreased
by US$34.5million for the first nine months of 2009 compartxd 2008,
representing a decrease of 28.8%. The decreasénisigmally attributable to a
reduction in the amortization cost for the equibhcentive plan, to savings
realized from cost cutting initiatives undertakentlae end of 2008, and to
other income derived from the sale of CGRM’s offiteing the second
guarter which was booked as a reduction in expenses

At constant exchange rates, expenses relatingdwicted stock and options
were USE9.4 million for the first nine months of 2009, @ared to U$23.8
million for the comparable period of 2008. This dEse is due to the full
vesting during 2008 of the initial stock grants.

Transaction expenses related to the transactioragent with PartnerRe are
not included in the above numbers as these costs lbeen considered as one-
off expenses and, consequently, not included imeuoperating income.

Currency Policy and Foreign Exchange Impact

PARIS RE’s currency policy remained unchanged. Chmpany reports its
results in US dollars and, accordingly, it is ther@pany’s policy to invest the
shareholders’ equity of its major operating subaidks (i.e., the Swiss and
French subsidiaries) primarily in US dollars in @dto minimize currency-
related volatility in the Company’s shareholdergjuity account. As these
subsidiaries report their results in their localniztional currencies, this policy
may create volatility in the Company’s IFRS incostetement resulting from
exchange rate movements. The income statementtimspaowever, partially

offset by a corresponding credit to the Compankarsholders’ equity.

As a result of this policy, the Company’'s IFRS acte include after-tax
foreign exchange loss for the first nine months2009 in the amount of
US$1.3 million, compared to foreign exchange lose$$48.6 million for the
first nine months of 2008.

These non-cash losses were more than offset bycaease in the Currency
Translation Reserve within the consolidated shaiddms’ equity at the
holding company level in the amount of $82.0 million for the first nine
months of 2009. The net effect on the sharehold=ysity was a positive
US$80.7 million for the first nine months of 2009.
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IFRS Results

The Company’s IFRS net results, which includes &ration expense related
to the purchase of COLISEE RE’s business, currdhumtuations, realized
capital gains and losses, impairments and one-gffeases related to the
combination agreement with PartnerRe was a lossU86(6.8) million, or
US$(0.08) per share for the third quarter of 2009dam gain for U$114.2
million, or US$1.38 per share, for the first nine months of 2009.

The following table provides a reconciliation oft mgerating income to IFRS
net income and related diluted per share results.

US $ million, except per share data in US $

1 1 Nine months ended Three months ended

From net operating income to Sentomber 30 Sentomber 30

net Income 2009 2008 2009 2008
Net operating income 167.5 96.9 47.1 (53.7)
Net realized capital gains / (losses) 0.7) 1.2 1.4 0.7
Taxes on net realized capital (gains) / losses 0.1 (0.5) (0.2) (0.3)
Impairment (0.6) (4.5) (0.6) (4.5)
Tax on impairment 0.1 1.0 0.1 1.0
Amortization of intangibles (45.3) (59.9) (16.2) (10.5)
Taxes associated with intangibles 10.8 16.2 4.1 35
Costs linked to combination agreement with PartnerRe (16.4) - (3.6) -
Tax on cost linked to combination agreement with PartnerRe - - - -
Net FX gains / (losses) & changes in fair value in FX 12.0 (45.8) (37.7) 99.4
Taxes on FX (gains) / losses & changes in fair value in FX (13.3) (2.8) 1.2) (8.2
IFRS net income 114.2 1.8 (6.8) 27.4

Diluted per common share results

Net operating income (Us $ per share) 2.02 1.10 0.56 (0.62)
IFRS net income (Us s per share) 1.38 0.02 (0.08) 0.31
Weighted average common shares outstanding - diluted 82.96 88.27 84.25 87.19

(million of shares)

Diluted weighted average common shares and comrhane sequivalents
outstanding used in the calculation of net opexatincome and IFRS net
income per common share was 82.96 million in tis¢ fiine months of 2009.

Shareholders’ Equity; Book Value Per Share

Shareholders’ equity at September 30, 2009 wa$2J%&5.6 million and
tangible shareholders’ equity was 83,142.4 million. Book value per share
and book value per share on an “if converted” bagias US27.79 and
US$26.47, respectively, as of September 30, 2009gibenbook value per
share and tangible book value per share on an Ghwerted” basis was
US$26.16 and U$25.02, respectively, as of September 30, 2009

Events Post September 30, 2009

Combination agreement with PartnerRe

7

See Table 2 for detalils.
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On October 2, 2009, PartnerRe Ltd., (“PartnerReg§chacquired in the block
purchase approximately 7f%f the outstanding PARIS RE shares, with an
additional 6% of the outstanding PARIS RE sharebjesti to physical
settlement in the following days. Including the viimasly acquired 6% of
outstanding PARIS RE shares, PartnerRe’s totalaalding was 83%.

Additional purchases took place end of October 200Bus, PartnherRe
secured, in connection with the merger vote, mbea t90% of the currently
outstanding PARIBE voting rights based on the number of PARIS RE
common shares outstanding on October 16, 2009.

Capital Management

The payment to the shareholders of the previouspraved and announced
capital reduction amounting to CHF4.%7per PARIS RE common share was
made as from November 2, 2009 with a record dateliec 30, 2009.

Scheduled Extraordinary General Meeting of the Sledwolders

On November 6, 2009, the Company’s Board of Dirsctas convened an
Extraordinary General Meeting of its shareholdessbe held on December 7,
2009 to vote upon the contemplated absorption mevfeghe Company with
PartnerReHoldings 1l Switzerland GmbH, a direct wholly-owrsdbsidiary of
PartnerRe (the “Merger”).

The Merger, if approved by the holders of at |€a8% of all outstanding
PARIS RE voting rights, is expected to becometi#ean December 7, 2009
and will be followed by the delisting of PARIS RErss.

Additional Information

Pursuant to the French Financial Market Authorithe “AMF”")’s position
dated Julyl0, 2006 relating to the implementation of the F@wan Regulation
n°809/2004 dated April 29, 2004 concerning the nmiation included in the
Prospectus and forecasts, it is noted that the 2608 quarter and 2009 nine
first months results set forth herein supersede pheliminary outlooks
published on October 27, 2009 by the Company. Aesalt, the preliminary
outlooks are outdated and no longer applicable.

PARIS RE will not hold a conference call on firstenmonths 2009 results.

A slide presentation will be posted on the Compamyebsite from 11.00am
today.

Consolidated financial statement for the 9-monthqeeending September 30,
2009 will be posted on the Company’s website, toveglations section on
November 17, 2009.»

For purposes of this section, all percentageb@butstanding PARIS RE common shares are calcuteteed
on the currently outstanding PARIS RE common shanedyding treasury shares).

EGM held on August 11, 2009.

The Swiss Franc equivalent of US $3.85 as of Jul®009, the date on which PARIS RE fixed the USD/CHF
currency exchange rate to be used for the sharakegpayment.
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24.2. Autres communiqués de presse antérieurs a [|'Opérain de
Rapprochement

24.2.1.

24.2.2.

Communiqué de presse du 2 juin 2009 relatif & laveoation de
I’Assemblée générale ordinaire le 23 juin 2009

«Zoug, Suisse, le 2 juin 200PARIS RE Holdings Limited (Euronext :
PRI) (“PARIS RE") annonce que I'Assemblée génémidinaire de ses
actionnaires se tiendra le 23 juin 2009 a 14h00 ()Eau Casino Zug,
Artherstrasse 2-4, CH-6300 Zug, Suisse.

La convocation a été publiée dans la Swiss Comuade@azette du 2 juin
2009 et sera publiée au Bulletin des Annonces ledg@lbligatoires du 3
juin 2009.

Les documents relatifs a cette Assemblée généealeept étre consultés au
siege de la Société, sont accessibles en lignelessite Internet de la
Société \ww.paris-re.com rubrique Investor Relations/Regulated
Information, peuvent étre envoyés sur demande séeeau siege de la
Société (PARIS RE Holdings Limited, PoststrasseP88tfach 851, CH-
6301 Zug, Suisse) ou sur demande faite a notreniéiaire financier :
SIX SAG AG, Postfach, CH-4609 Olten, Suisse (fekl:62 311 61 95 -
tél. : +41 62 311 61 78imo.schori@sag.ch»

Communiqué de presse du 24 juin 2009 ayant trB#p@robation par
les actionnaires de PARIS RE des propositions duns€ib
d’administration

«Zoug, Suisse, 24 juin 200%ARIS RE Holdings Limited (Euronext : PRI)
(“PARIS RE”) annonce que ses actionnaires réeunisA\esemblée générale

ordinaire le 23 juin 2009 a Zoug, Suisse, ont appd 'ensemble des

propositions de son Conseil d'administration, tellgue modifiées en date
du 22 juin 2009, parmi lesquelles :

- l'absence d’augmentation de la valeur nominals detions de PARIS
RE par conversion de réserves générales en valemrimale et par
conséquent I'absence de conversion de réservesajéséen réserves
libres et de modification corrélative des statuts ;

- la modification de l'article 35 des statuts visa transposer la loi
francaise relative aux déclarations de franchisseiu certains seuils
par les actionnaires ;

- la création d'un capital autorisé, selon lequele | Conseil
d’administration est autorisé a augmenter le cadpisocial par
émission de nouvelles actions, dans la limite di 21 montant total
du capital de PARIS RE et pour une période de desx

- le renouvellement des mandats d’administrate@wvidssieurs Jansli,
Mendoza et Gerhardt.
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Les actionnaires présents ou représentés hier &skMblée générale
ordinaire détenaient 57.409.691 actions, soit 69408u capital de PARIS
RE.»

24.3. Communiqués de presse ayant trait a 'Opération d®approchement

24.3.1. Communiqué de presse du 6 juillet 2009 ayant taifaccord de
rapprochement conclu entre PARIS RE et PartnerRe

«Zoug, Suisse, le 6 juillet 2009°ARIS RE Holdings Limited (Euronext :
PRI) (“PARIS RE") annonce que son Conseil d’adntiaiion a approuveé
le projet de rapprochement avec PartnerRe Ltd. aftRerRe”), réassureur
global multi-branches, aux termes desquels PartagpRevoit d’acquérir
en plusieurs temps la totalité des titres finarside PARIS RE.

Lors de la premiére étape de I'opération, dont éalisation est prévue au
cours du quatrieme trimestre 2009, PartnerRe, quiéeemment acquis
environ 6% des actions émises par PARIS RE, acguls actions

détenues par plusieurs actionnaires importants r{&td?oint Capital,

Hellman & Friedman, Vestar Capital Partners, Crastv Partners, New
Mountain et Caisse de Dépobt et Placement du Quédtel®urs véhicules
d’'investissement, qui représentent environ 57% atgi®ns ordinaires de
PARIS RE.

Des la réalisation de l'acquisition de ce bloc, RerRe a lintention de
déposer une offre publique d'échange volontaireantisla totalité des
actions de PARIS RE non détenues a ce moment piareFRe. Il est prévu
gue cette offre publique d'échange volontaire sétuck au premier
trimestre 2010. Des actionnaires détenant envirdt des actions émises
par PARIS RE ont d’ores et déja accepté d’appoleers titres a I'offre
d’échange. Lorsque PartnerRe détiendra 90% desmstde PARIS RE,
PartnerRe a lintention d’acquérir 'ensemble destians restantes au
travers d’'une fusion “obligatoire” conforme au dtauisse.

La parité d’échange proposée dans le cadre de li&ition du bloc, de

I'offre d’échange et de la fusion sera de 0,3 actRartnerRe par action

PARIS RE. Le prix offert a chaque stade de l'opénaest susceptible
d’étre ajusté a la hausse ou a la baisse dans bkiygse ou les fonds
propres nets d'actifs incorporels des parties djgernient de facgon

significative avant I'acquisition du bloc. En outde nombre d’'actions de
PartnerRe a émettre pour chaque action PARIS RE tlanadre de I'offre

publigue d’échange et la fusion sera ajusté a ladse, afin de prendre en
compte tout dividende qui serait mis en distributéd qui bénéficierait aux
actions de PartnerRe ayant une date de jouissanostépeure a

l'acquisition du bloc et avant le réglement livrais de I'offre publique

d’échange.

PARIS RE convoquera une Assemblée générale eximaoelen aolt pour
soumettre a ses actionnaires des projets de rédsnlvisant a nommer des
nouveaux administrateurs lors de l'acquisition diod) supprimer la
disposition de ses statuts imposant le dépbt d'offee publique en
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24.3.2.

numéraire par tout actionnaire qui détiendrait plds tiers des droits de
vote, et approuver une distribution exceptionnellenuméraire, sous forme
de réduction de capital, pour tous les actionnagiresmédiatement avant
I'acquisition du bloc. Les vendeurs du bloc se semgjagés a voter en
faveur de ces projets de résolution. La distribuitiera égale au maximum
a I'équivalent en francs suisses de US $3,85 ptomc

Cette opération en plusieurs étapes valorise PARESa environ US $2
milliards.

L'opération envisagée est notamment conditionnéapgrobation par les
actionnaires de PartnerRe de I'émission des actioosvelles émises en
réemunération des action PARIS RE apportées, a diniin des
autorisations réglementaires et antitrust nécessaiet a la cotation des
actions de PartnerRe sur Euronext Paris.

Hans-Peter Gerhardt, Directeur Général de PARISHREdings Limited, a
déclaré :

“Nous sommes convaincus que le rapprochement delSARE et
PartnerRe donnera naissance a un des tout prenaieiesurs mondiaux du
marché de la réassurance.

Dans un environnement instable, la taille et laed$ification conjuguées,
d'une part & une solidité financiére indiscutabl@autre part a une
maitrise reconnue des risques sont les élémenssddéla réussite dans
notre secteur. Ce rapprochement constitue clairermamccord ‘gagnant-
gagnant’ tant pour nos clients que pour nos actares et devrait offrir
des opportunités intéressantes pour 'ensemblesdiesiés de PARIS RE”.

Communiqué de presse du 9 juillet 2009 ayant teait taux de
conversion pour la réduction conditionnelle de &eur nominale des
actions de PARIS RE

«Zoug, Suisse, le 9 juillet 200PARIS RE Holdings Limited (Euronext:
PRI(“PARIS RE”) annonce que le taux de conversié®D/CHF retenu
pour la distribution conditionnelle de capital paéduction de la valeur
nominale des actions de PARIS RE est 1,0829, taua Banque Centrale
Européenne du 7 juillet 2009. Cette réduction dpiteh des actions de
PARIS RE sera proposée a I'Assemblée générale cedirmire des
actionnaires qui se tiendra le 11 ao(t 2009 et samamaximum égale a
CHF4,17 par action, I'équivalent en francs suisdedJSD3,85 par action.

Comme précédemment annoncé, PARIS RE a l'intedéionettre en ceuvre
cette distribution, sous réserve que les conditipréyues dans I'accord de
rapprochement conclu avec PartnerRe le 4 juille@2Goient satisfaites,
immédiatement avant l'acquisition par PartnerRe dloc d'actions
représentant environ 57% des actions ordinairedPd&RIS RE, prévue au
cours du quatrieme trimestre 2009.
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24.3.3. Communiqué de presse du 12 aolt 2009 ayant ttapprobation par

les actionnaires de PARIS RE des propositions duns€ib
d’administration

«Zoug, Suisse, le 12 aolt 2008ARIS RE Holdings Limited (Euronext:
PRI)(la “Société”) annonce que ses actionnairessgrés ou représentés a
I’Assemblée générale extraordinaire du 11 ao(t 2@0Boug, Suisse, ont
approuvé a l'unanimité I'ensemble des propositiomsl Conseil
d’administration, a savoir:

Les nominations de MM. Emmanuel Clarke, Bruno évibpfer, Albert
Benchimol, Costas Miranthis, Tad Walker et WilliBabcock en qualité de
nouveaux membres du Conseil d’administration enptecement de MM.
David R. Tunnell, James D. Carey, Nicolas Zerbibia Modesitt, Robert
Hurst et Bjorn Jansli ; ces démissions et nomimatisont subordonnées a
la réalisation du Contrat d’Acquisition du Blbet prendront effet & cette
date ;

La modification de l'article 19 des Statuts, afle réduire de 10 a 6 le
nombre minimum d’administrateurs ;

venant a détenir plus d'un tiers des droits de viéela Société devait
déposer une offre publigue en numéraire au profis dactionnaires
restants;

La réduction du capital social d'un montant de E¥85.711.943,97 (de
CHF385.972.749,91 & CHF200.260.805,94) par la réidmcde la valeur

nominale de chacune des actions au porteur de CHFgje CHF4,51 a
CHF2,34) sous réserve que (i) les conditions reésia la réalisation du
Contrat d’Acquisition du Bloc et les conditions ates a I'Accord de
Rapprochemefiayant trait a la réduction du capital social soigemplies

ou qu'il y soit renonceé et (ii) que PARIS RE HotgirFrance ait remboursé
la premiére tranche du prét intragroupe accordé pmiSociété ou que la
Société ait mis en place un financement alternatiffisant pour la
distribution de capital envisagée, dans tous les ea conformité avec
I’Accord de Rapprochement ; et

La réduction additionnelle du capital social d'umontant de
CHF171.163.082 (de CHF200.260.805,94 a CHF29.0%,94) par la
réduction de la valeur nominale de chacune desoastiau porteur de
CHF2,00 (de CHF2,34 a CHFO0,34) sous réserve qudeg) conditions
relatives a la réalisation du Contrat d’Acquisitialu Bloc et les conditions

1

En date du 4 juillet 2009, entre PartnerRe Ltdrneles, certains actionnaires significatifs de d&i&é et,
pour certaines dispositions, la Société (pour plislétails, merci de bien vouloir vous référer agmdrandum
aux Actionnaires, en date du 21 juillet 2009, dispte sur le site Internet de la Société (www.pagisom)
dans la sectioRegulated Information

En date du 4 juillet 2009, entre PartnerRe Ltdrneles, certains actionnaires significatifs de d&i&é et,
pour certaines dispositions, la Société (pour glislétails, merci de bien vouloir vous référer aémdrandum
aux Actionnaires, en date du 21 juillet 2009, digpke sur le site Internet de la Société (www.pagisom)
dans la sectioRegulated Information
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24.3.4.

relatives a I’Accord de Rapprochement ayant traid aéduction du capital

social soient remplies ou qu'’il y soit renoncéigtque PARIS RE Holdings
France ait remboursé la deuxiéme tranche du priéagroupe accordeé par

la Société ou que la Société ait mis en place manfiement alternatif

suffisant pour la distribution de capital envisag@ans tous les cas en
conformité avec I’Accord de Rapprochement.

Les actionnaires présents ou représentés a cetseniiée générale
extraordinaire détenaient 61.607.235 actions, seiviron 71,99% du
capital de PARIS RE (y compris les actions auterués)»

Communiqué de presse du 29 septembre 2009 ayaint atrda
modification de la structure de I'opération

«Zoug, Suisse, le 29 septembre 200BARIS RE Holdings Limited
(Euronext : PRI) (“PARIS RE”) annonce avoir conde 28 septembre
2009 des accords définitifs modifiant la structurdacquisition,
précédemment annoncée, de PARIS RE par PartnetR¢ BartnerRe”).
En procédant directement & une fusion au lieu d'wifre publique
d’échange, cette structure révisée devrait accéléaequisition de PARIS
RE par PartnerRe, la contrepartie proposée auxamtaires de PARIS RE
demeurant inchangée.

Comme annoncé précédemment par PartnerRe, PartnarBenclu des

accords lui permettant d’acquérir un bloc de 77%adpital de PARIS RE
et a déja acquis environ 6% du capital de PARIS R&hs le cadre de ces
opérations, PartnerRe a offert le méme rapport ki&wge de 0,30 action
PartnerRe pour une action PARIS RE (sous résenaedains ajustements
rappelés ci-aprés). La réalisation de I'acquisitidn bloc de 77% devrait
intervenir au cours du mois d'octobre 2009, souserée de certaines
conditions notamment I'obtention d’autorisations ldepart de certaines
autorités des assurances et de la concurrence. dmsrobations des
actionnaires de PARIS RE et PartnerRe requises fuéalisation de

'acquisition du bloc de 77% ont été obtenues. Apl& réalisation de

I'acquisition du bloc d'actions, PartnerRe détiend83% du capital de
PARIS RE.

A la suite de la réalisation de l'acquisition duobld’actions, PARIS RE
s'est engagée a convoquer une Assemblée généragedactionnaires
appelée a se prononcer sur une fusion, régie padri@t suisse, par
laguelle PARIS RE serait absorbée par une filiadgedue a 100% par
PartnerRe. Cette fusion conduirait PartnerRe a aamqules actions
restantes de PARIS RE suivant le méme rapport digeh de 0,30 action
PartnerRe pour une action PARIS RE. PARIS RE conguera a ses
actionnaires, avec la convocation a I'’Assemblée égdle, une lettre
d’'information détaillant la structure d’'acquisitiorévisée et informant ses
actionnaires de leur droit de prendre connaissadeela documentation
relative a la fusion (notamment le traité de fusairle rapport d’audit sur
la fusion) pendant une période de 30 jours précétiAssemblée. Une fois
approuvée par des actionnaires représentant au snédPb6 du total des
droits de vote de PARIS RE, la fusion devrait prereffet au cours du
mois de décembre 2009. A cette fin, PartnerRe arm@qu’elle pourrait,
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dans les semaines a venir, conclure des accordmtvid acquérir des
actions de PARIS RE supplémentaires ou sécuriseredgagements de
vote de la part d’autres actionnaires de PARIS RE.

PartnerRe entend procéder a I'admission de sesomstisur le marché
réglementé Euronext Paris. Cette admission devraitervenir
concomitamment a la réalisation de la fusion. ParRe a annoncé qu’elle
cherchera également a mettre en ceuvre des mesisad @& accroitre
'acces des actionnaires a la liquidité, y compsisr le New York Stock
Exchange. PartnerRe a annoncé que ces mesureesem@iécisées dans
un communiqué de presse qui sera diffusé avansdblée générale des
actionnaires de PARIS RE appelée a se prononcdadusion.

Dans la structure d’acquisition révisée, la fusiom sera plus précédée par
une offre publique d’échange. Cependant, si (1yabe positif d’au moins
90% du total des droits de vote de PARIS RE n'astgbtenu en faveur de
la fusion lors de I'Assemblée générale convoquée lga Conseil
d’administration de PARIS RE ou a I'occasion de sfmurnement ou de
son report, ou (2) la fusion n'a pas pris effet plus tard le 31 janvier
2010, la structure initiale d’acquisition sera rétze.

Avant la réalisation de l'acquisition du bloc, leortrepartie remise a
chaque étape de I'opération (y compris dans le eade I'acquisition
antérieure du bloc de 6%) demeure susceptible dtajuents, a la hausse
comme a la baisse, dans I'hypothése ou les fondpres nets d’actifs
incorporels des deux sociétés viendraient a divedgefacon significative.
De plus, le nombre d’actions PartnerRe remises @ragge d’'une action
PARIS RE dans le cadre de la fusion sera ajust lzdalisse afin de tenir
compte de tout dividende déclaré au titre des asti®artnerRe pour
lesquelles la date de jouissance est située erdreréllisation de
I'acquisition du bloc d’actions et la réalisatioreda fusion.

Comme annoncé précédemment, PARIS RE prévoit aliteffe une
distribution de capital par réduction de la valenominale des actions d'un
montant maximum de CHF4,17 par action PARIS REj(i\éalent en
francs suisses de USD3,85 au 7 juillet 2009, daleqaelle PARIS RE a
fixé le taux de conversion USD/CHF utilisé poudistribution de capital).
Cette distribution de capital reste soumise a kottton de certaines
autorisations réglementaires. Dans la mesure outecelistribution de
capital n’interviendrait pas avant la réalisationedl’acquisition par
PartnerRe du bloc de 77% du capital de PARIS REitééci-dessus, elle
interviendra immédiatement avant la réalisationla@dusion, ou plus tét si
'ensemble des conditions nécessaires a cetteilulision de capital a été
réalisé et PartnerRe a obtenu des engagements gamhee sécuriser un
vote positif suffisant des actionnaires de PARIS&®Ha fusion.

La modification de la structure d’acquisition ne difte pas I'approche
établie par les sociétés pour les renouvellemeatsut intervenir avant le
ler juillet 2010 et pour lesquels PARIS RE et RaRe renouvelleront
leurs portefeuilles séparément, chacune conforméngersa méthode
habituelle de souscriptiom.
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24.3.5. Communiqué de presse du 5 octobre 2009 ayantarkitréussite de
l'acquisition de blocs dactions de PARIS RE pottaainsi la
participation de PartnerRe a 83% du capital

«Zoug, Suisse, le 5 octobre 200PARIS RE Holdings Limited (Euronext :
PRI) (“PARIS RE”) annonce que PartnerRe Ltd (“PagtRe”), aprés
avoir obtenu toutes les autorisations requisesaledrt des autorités des
assurances et de la concurrence, a réalisé aveacesudacquisition
préalablement annoncée de blocs de titres d'actioles PARIS RE.
PartnerRe a annoncé qu'a la cléture des marché® @xtobre, elle avait
acquis dans le cadre de I'acquisition de blocs emvi71% des actions de
PARIS RE, des ordres portant sur 6% des actionsPdd&IS RE
supplémentaires devant étre exécutés dans les jaursenir. Apres
'exécution de ces ordres, et en tenant compte @equisition
précédemment annoncée de 6% des actions de PARIE R&tticipation
de PartnerRe sera portée a 83% du capital de PAHS

Hans-Peter Gerhardt, Directeur général de PARISaRIEclaré :

“Avec I'acquisition de ces blocs d’'actions, PartRer controle le Conseil
d’administration de PARIS RE. Nous souhaitons kenbénue a nos six
nouveaux administrateurs, tous des dirigeants énpntés de PartnerRe,
et sommes impatients d’élaborer avec eux notreésjia et notre seuil de
risque. Comme précédemment annoncé, ceci n'affecteas les
renouvellements de janvier 2010, que nous condsimdépendamment et
en phase avec notre stratégie éprouvée.

En outre, nous ferons tout notre possible pourlitacil’achevement du
processus de fusion prévu d'ici la fin de I'annéé&ietégration en douceur
de nos deux entreprises.

Je remercie tous les collaborateurs de PARIS REr peur forte
implication dans cette acquisition et reste coneaigue la nouvelle entité
se positionnera comme 'un des principaux actegraatre secteur”.

Comme annoncé précédemment, PARIS RE et PartherRsorg mis
d’'accord pour procéder directement a une fusion lew d'une offre
publique d’échange. Cette structure révisée dewaaitélérer I'acquisition
de PARIS RE par PartnerRe, la contrepartie propcaade actionnaires de
PARIS RE demeurant inchangée.

PARIS RE convoquera une Assemblée générale detimmaires appelée
a se prononcer sur une fusion, régie par le droisse, par laquelle PARIS
RE serait absorbée par une filiale détenue a 10@¥HartnerRe. Une fois
approuvée par des actionnaires représentant au snéid6 du total des
droits de vote de PARIS RE, la fusion devrait prereffet au cours du
mois de décembre 2009.
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24.3.6. Communiqué de presse du 24 octobre 2009 ayantauaitalendrier
prévisionnel du paiement de la réduction de capi#dPARIS RE

«Zoug, Suisse, le 24 octobre 2009 PARIS RE Holdings Limited
(Euronext : PRI) (*PARIS RE”) annonce que le 21 alwe 2009,
PartnerRe, Ltd. (“PartnerRe”) a conclu des contrai&cquisition avec
certains actionnaires de PARIS RE en vue d’acquiir actions PARIS RE
supplémentaires et a obtenu des engagements ddes/tdepart de certains
autres actionnaires de PARIS RE. Lors de la rétbisade ces acquisitions
supplémentaires prévue le 28 octobre 2009, PartaeiRa sécurisé en vue
du vote portant sur la fusion plus de 90% des drdi¢ vote attachés aux
actions PARIS RE en circulation au 16 octobre 2009.

PARIS RE prévoit que toutes les conditions préakallu paiement de la
réduction de capital & ses actionnaires, telle gucédemment approuvée
et annoncée, devraient étre réalisées le 28 oct@8bf®. Ainsi, PARIS RE
envisage que la date de jouissance permettant derndiéer les
actionnaires ayant droit au paiement de la réductide capital de
CHF4,177 par action PARIS RE sera fixée au 30 octobre 2@@®eés la
cléture du marché Euronext), I'ex-date (premierrjae négociation des
actions PARIS RE avec la valeur nominale réduite anovembre 2009 et
le paiement aux actionnaires sera effectué a pddi2 novembre 2009.

1 Assemblée générale extraordinaire du 11 ao(it.2009

2 L’équivalent en francs suisses de USD3,85 auillejlr009, date & laquelle PARIS RE a fixé le tawx d
conversion USD/CHF utilisé pour la distribution depital.
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24.3.7. Communiqué de presse du 29 octobre 2009 ayantamwaiCalendrier
définitif du paiement de la réduction de capitaR#RIS RE

«Zoug, Suisse, le 29 octobre 2009 PARIS RE Holdings Limited
(Euronext : PRI) (“PARIS RE") confirme que le paiem a ses
actionnaires de la réduction de capital de CHF4,p@r action PARIS RE
telle que précédemment approlvét annoncée sera effectué en francs
suisses a partir du 2 novembre 2009 avec une datpuissance au 30
octobre 2009 (apres la cloture du marché Euronext)une ex-date
(premier jour de négociation des actions PARIS REecala valeur
nominale réduite) au 2 novembre 2009. »

1 Assemblée générale extraordinaire du 11 ao(it.2009

2 Léquivalent en francs suisses de USD3,85 auillefj2009, date & laquelle PARIS RE a fixé le tawx d
conversion USD/CHF utilisé pour la distribution dmital.
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24.3.8. Communiqué de presse du 6 novembre 2009 relagifcdhvocation de
’Assemblée générale extraordinaire du 7 décemes 2

«Zoug, Suisse, le 6 Novembre 2009. PARIS RE Holdings Limited
(Euronext : PRI) (la « Société ») annonce que sons€il d’administration
a décidé de convoquer une Assemblée générale edittame qui se
tiendra le 7 décembre 2009 a 9h30 (HEC) (I' « Addémdu 7 décembre
»), au siege de la Société, Poststrasse 30, CH-&@20@, Suisse, afin de
délibérer sur le projet de fusion absorption deSaciété par PartnerRe
Holdings Il Switzerland GmbH (le « Véhicule d’Adition »), une filiale a
100% de PartnerRe Ltd (« PartnerRe »).

De plus amples informations et détails sur la fosasorption envisagée
de la Société par le Véhicule d’Acquisition sontrfds dans la lettre aux
actionnaires ci-jointe.

L'avis de convocation des actionnaires a fait l'etofd’'une publication en
date du 6 novembre 2009 dans la Gazette Officillssse et au Bulletin
des Annonces Légales Obligatoires.

Des informations complémentaires relatives a I'Adsiée du 7 décembre,
y compris :

. I'invitation aux actionnaires,

. la lettre aux actionnaires ci-jointe,
. le traité de fusion,

. le rapport de fusion conjoint,

. le rapport de vérification du réviseur de fusiconjoint MAZARS
CORESA,

. le bilan de fusion certifié¢ de PARIS RE, et

. les comptes annuels et les rapports annuels deI®ARE des trois
derniers exercices,

peuvent étre consultées par les actionnaires, duen30 jours précédents
I’Assemblée du 7 décembre, c'est-a-dire a partirodoovembre 2009, au
siege de la Société (PARIS RE Holdings Limitedidasse 30, CH-6300
Zoug, Suisse), ou sur le site Internet de PARI$WREV.paris-re.com) sous
le volet Investor Relations/Regulated Informationt dnvestor
Relations/Annual Reports.

Les comptes annuels et les rapports annuels den&de et du Véhicule
d’Acquisition des trois derniers exercices (souserge gu'ils existent),
peuvent étre consultés durant les 30 jours préddédBAssemblée du 7
décembre, c'est-a-dire a partir du 6 novembre 2@@0siége de la Société
ou, en ce qui concerne les comptes annuels etajgsorts de PartnerRe
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uniquement, sur le site Internet de PartnerRe (vpawnerre.com) sous le
volet « Investor Relations ».

Le document de référence 2008 de PARIS RE enmeg@ipres de
I’Autorité des Marchés Financiers ('« AMF ») le 28ril 2009 sous le n°
R.09-036, peut étre consulté sur le site Internet BARIS RE
(http://www.paris-re.com), sur la partie du sitetdmet dédiée aux «
Relations avec les investisseurs/Informations Régeées/Informations
Financiéres » ou sur le site de 'AMF (www.amf-tarorg). Les comptes
consolidés semestriels arrété au 30 Juin 2009 peldtee consultés sur le
site Internet de PARIS RE (www.paris-re.com) seugdlet dédié aux «
Relations avec les Investisseurs/Publications/midions Financieres ».
Le communiqué de presse relatif aux résultats disigme trimestre et aux
neufs premiers mois seront disponibles sur le kiternet de Paris RE
(www.paris-re.com) sous le volet dédié aux « Rumtbati avec les
Investisseurs/Publications/Informations Financieres a partir du 12

novembre 2009. Les comptes consolidés du troisiBmestre arrétés au
30 septembre 2009 seront disponibles sur le siternet de Paris RE
(www.paris-re.com) sous le volet dédié aux « Ratati avec les
Investisseurs/Publications/Informations Financiéres a partir du 20

novembre 2009. »

24.4. Memoranda d’informations destinés aux actionnaires

24.4.1. Memorandum d’informations en date du 21 juillet 2@0lI'attention des
actionnaires de PARIS RE en vue de [I'Assemblée rgémé
extraordinaire du 11 aolt 2009

« Chers actionnaires,

Le 4 juillet 2009, PartnerRe Ltd., une société «mptée » de droit
bermudien (« PartnerRe »), a conclu plusieurs adsatéfinitifs ayant pour
objet l'acquisition, en plusieurs temps, de la litdades actions émises par
PARIS RE Holdings Limited (« PARIS RE » ou la 4é®®). En vertu de
ces accords, PartnerRe prévoit d’émettre envirorR Z4illions d’actions
ordinaires en échange des actions de PARIS RE'geavent actuellement
a environ 80,6 millions (hors actions auto détenuen se fondant sur une
parité d’échange de 0,30 action PartnerRe pour cleagction PARIS RE.
En outre, PartnerRe prévoit d’émettre au maximuénniijlion d’actions en
échange des warrants émis par PARIS RE qui s’'ééxeim maximum
d’environ 8,5 millions. A la suite de ces échand@s de la réalisation de
I'opération les actionnaires actuels de PARIS REetéront environ 31%
et les actionnaires actuels de PartnerRe envirobo6$e PartnerRe. La
parité d'échange est sujette a ajustement dansaicertcas décrits ci-
dessous.

Lors de sa réunion du 30 juin 2009, le Conseil dadstration de la
Société a approuvé a l'unanimité I'’Accord de Rapmement («
Transaction Agreement ») décrit ci-dessous qui & ébnclu avec
PartnerRe le 4 juillet 2009 (I'« Accord de Rappreatent ») et le Contrat
d’Achat de Titres (« Securities Purchase Agreemetd « Contrat d’Achat
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de Titres ») conclu avec PartnerRe et certains aidbs d’investissement
affiliées a Stone Point Capital, Hellman & FriedmaWestar Capital
Partners, Crestview Partners, New Mountain et laisGa de Dépébt et
Placement du Québec (ensemble, les « Cédants @u»Blqui détiennent
ensemble environ 57% des actions de PARIS RE. dersette méme
réunion, le Conseil d’administration a égalemenhsidéré a l'unanimité
gue l'opération était équitable et dans le meilléntérét de la Société et de
ses actionnaires et a recommandé que (i) si I'Offitechange (telle que
définie ci-dessous) était déposée auprés de I'Aatodes Marchés
Financiers (« AMF »), a la date de sa réunion du j8h 2009, aux
conditions et termes exposés dans une annexe decofd de
Rapprochement, les actionnaires de la Société aenepOffre d’Echange
et apportent leurs actions et warrants a I'OffreEdhange et (ii) si la
Fusion était approuvée a la date de sa réunion @jui 2009, aux termes
du projet de traité de fusion joint en tant qu'areea I'’Accord de
Rapprochement, les actionnaires de la Société adopt approuvent la
Fusion.

En vue de prendre sa décision, le Conseil d’adrmation de PARIS RE a
pris en compte un certain nombre d'éléments, palesiquels (i) le

renforcement escompté du positionnement stratégigimsi que les

nouvelles opportunités de marché résultant de laenén commun des
ressources financieres de PARIS RE et de PartndiiRene plus grande

efficacité dans I'emploi des capitaux qui devraisulter du rapprochement
avec PartnerRe, (iii) les bénéfices attendus d’'omedlleure diversification

tant en termes de produits que géographique et (v liquidité des

actions de PartnerRe qui devrait étre accrue pgpart a celle des actions
PARIS RE. En outre, le Conseil d’administration galément pris en

considération les risques liés au délai nécesspoer réaliser I'opération

et aux fluctuations potentielles du cours des astidPartnerRe, qui

constituent une part importante de la rémunératiproposée aux

actionnaires de PARIS RE. Le Conseil d’administrattonsidére qu’une
plus grande taille, combinée avec des capitaux piysortants et a un

profil d'activité mieux équilibré, devrait permettrau groupe issu du
rapprochement de saisir les opportunités qui apfiewat sur les différents
segments du marché de la réassurance.

Le Conseil d’administration de PARIS RE a estimé lguratio d’échange
de 0,30 action PartnerRe pour chaque action PARES $ajoutant a la
distribution en numéraire d’'un montant de CHF4,L&quivalent CHF de
US $3,85 au 7 juillet 2009), est attractif pour stionnaires de PARIS RE
puisque I'Offre d’Echange valoriserait chaque aoti®ARIS RE a US
$23,23 sur la base du cours de I'action PartnerReJ$ $64,60 au 3 juillet
2009 ((US $64,60 multiplié par 0,30) + US $3,85ett€ valeur fait
ressortir une prime de 35% par rapport au coursctiiture de €12,30 a la
méme date (ou US $17,22 sur la base d’'un taux degehde US $1,4 pour
€1) et une prime de 40% par rapport a la moyenre amirs de l'action
PARIS RE durant la semaine précédant I'annonce’ aj@tation. L'offre
proposée par PartnerRe capitalise 1,06 fois lesiéopropres nets d’actifs
incorporels au 31 mars 2009 et 10,7 fois la moyedeg projections de
résultat net part du groupe pour l'année 2009 réédis par certains
analystes financiers, ce qui se compare favorabhtnaaix opérations
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similaires ayant eu lieu au cours des douze desniBois et au niveau de
valorisation de sociétés cotées ayant des proififslares en termes de
profitabilité, de performance passée et de perspextde croissance. Le
Conseil d’administration de PARIS RE a recu unesafition d’'équité de
Crédit Suisse soulignant le fait que, sous réseleveertaines hypothéses,
gualifications, limitations et autres conditionsofamment la Distribution
Conditionnelle de Capital de I'équivalent en CHF d8 $3,85), a la date
de la remise de ladite attestation, le ratio d’ésba proposé est équitable,
d'un point de vue financier, a I'égard des actiomea de PARIS RE.
L’attestation d’équité de Crédit Suisse n’inclutspas Cédants du Bloc, ni
tout actionnaire de PARIS RE ayant contracté avectrerRe ou ses
affiliés en vue de céder ses titres au plus tad ji@llet 2009, ni PartnerRe
et ses affiliés. Tel gu’indiqué ci-dessous aux tsoiR2. « Accord de
Rapprochement » et 1-3. « Distribution Conditiodaetle Capital », la
Distribution Conditionnelle de Capital et I'Offre Echange sont soumises
a certaines conditions préalables.

Lors de sa réunion, le Conseil d’administration ldeSociété a également
convoqueé la présente assemblée générale extradreidas actionnaires
('« AGE »), afin de soumettre a votre approbati@nla nomination des
nouveaux administrateurs, sous condition et avist kfrs de la réalisation
de I'’Acquisition du Bloc, (ii) les modificationsslstatuts de la Société, afin
de réduire le nombre minimum dadministrateurs duongzil
d’administration de la Société de dix a six (Adicl9) et de supprimer
I'Article 34 desdits statuts, qui a pour but d'ingeo le dépbt d'une offre
publique en numéraire par toute entité qui viendéaiposséder plus d’'un
tiers des droits de vote, et (iii) la Distributiddonditionnelle de Capital
(telle que décrite ci-dessous sous le titre « hstion Conditionnelle de
Capital »). Le Conseil d’administration vous recoamde d’approuver ces
projets de résolutions. Les Cédants du Bloc onepigcde voter en faveur
de ces projets de résolutions et détiennent ensesuffisamment de voix
pour les approuver.

L'objet de la présente note est de vous fournirsplle détails sur

'opération envisagée et d’expliciter les résoluso que le Consell
d’administration propose a I'AGE.

l. Description de I'opération

1- Acquisition du Bloc

Conformément au Contrat d’Achat de Titres, PartreesRquerra la totalité
des actions PARIS RE et warrants donnant droifahat d’actions PARIS
RE qui sont détenus par les Cédants du Bloc. Le ghacquisition des
actions et warrants PARIS RE est de 0,30 actiontrléaRe par action
PARIS RE (la « Parité d’Echange par Action ») et @&67 actions
PartnerRe par warrant PARIS RE (la « Parité d’Ecbarmpar Warrant »),
sous réserve, le cas échéant, dans chaque cagjussments décrits ci-
dessous sous le titre « Accord de Rapprochement ».
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La réalisation de I'’Acquisition du Bloc est soumés@lusieurs conditions,
comprenant, notamment, (i) l'approbation par lesti@naires de
PartnerRe de I'émission des actions nouvelles éegerémunération des
action PARIS RE apportées, (ii) I'approbation paslactionnaires de
PARIS RE des projets de résolutions n°1, 2 et 3itdécci-dessous, (iii)
I'obtention de certaines autorisations réglemergairl’expiration ou la fin
de la période dattente pour la loi anti-trust HeBcott-Rodino et
'autorisation par certaines autorités de concurcen étrangeres, (iv)
'admission aux négociations des actions Partnesifenettre dans le cadre
de I'Offre d’Echange et de la Fusion (chacune tellee décrite ci-dessous)
sur le New York Stock Exchange et Euronext Parisimwautre marché
européen choisi par PartnerRe, (v) la preuve geepersonnes désignées
par PartnerRe pour siéger au Conseil d’adminiswatide PARIS RE et
remplacant les représentants des Cédants du Btostitueront la majorité
du Conseil d’administration de PARIS RE immédiatgmapres la
réalisation de I'’Acquisition du Bloc (voir projeedésolution 1 ci-dessous),
(vi) la modification des statuts de PARIS RE afmfre autres, de
supprimer I'Article 34 qui a pour but d'imposer umdfre en numéraire
pour toute acquisition de plus d’'un tiers des dsale vote de PARIS RE
(voir projet de résolution 3 ci-dessous), (vii)X¥atitude, sous réserve de
certaines exceptions, des déclarations et garantats (vii) d'autres
conditions habituelles de réalisation.

Les Cédants du Bloc ont accepté de voter en fadesirésolutions décrites
ci-dessous et détiennent ensemble suffisammeimixdpour les approuver.
Veuillez noter que les Cédants du Bloc ont I'oliliga de voter en faveur
de ces résolutions, indépendamment du fait quetes€ll d’administration

de PARIS RE retire, change ou modifie sa recommntanmdaelative aux

opérations envisagées par le Contrat d’Achat deeSitet I'Accord de

Rapprochement dans un sens défavorable a Partn&mReutre, le Conseil
d’administration de la Société a I'obligation dalescadre de I'Accord de
Rapprochement de convoquer et de tenir cette AGHEeetsoumettre
chacune des résolutions décrites ci-dessous a \agprobation lors de

cette AGE, indépendamment du fait que le Conseailidinistration de

PARIS RE retire, change ou modifie sa recommandat@&ative aux

opérations envisagées par le Contrat d’Achat deeSitet I'Accord de

Rapprochement dans un sens défavorable a PartnerRe.

Au vu ce qui précede, vous étes invités a votefaesur des projets de
résolutions suivantes :

. Projet de résolution n°1 porte sur I'élection dix représentants de
PartnerRe en qualité de membres du Conseil d’adtnation de la
Société en remplacement de MM. James D. Carey, rRbhest,
Bjorn Jansli, Brian Modesitt, David R. Tunnell eicblas Zerbib
ayant démissionné de leur fonction sous réseresext effet lors de la
réalisation de I’Acquisition du Bloc.

Conformément a I'Article 20 al. 4 des Statuts d8diété, si, pour quelque

raison que ce soit, un membre du Conseil d’admiatisin est remplacé
avant la fin de son mandat, le mandat du nouveambne du Conselil
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d’administration, choisi en remplacement, prend &nl'expiration du
mandat de son prédécesseur.

Au vu de cette disposition, le Conseil d’adminitstra propose les élections
suivantes au Conseil d’administration:

- M. Bruno Meyenhofer en remplacement de M. JameSddey pour
un mandat prenant fin lors de I'’Assemblée généridinaire de
2011;

- M. Albert Benchimol en remplacement de M. Robkntst pour un
mandat prenant fin lors de ’Assemblée généralénaice de 2011;

- M. Emmanuel Clarke en remplacement de M. Bjémsligpour un
mandat prenant fin lors de I'Assemblée généraleénaice de 2012;

- M. Costas Miranthis en remplacement de M. Briandikitt pour un
mandat prenant fin lors de ’Assemblée généralénaice de 2011;

- M. Tad Walker en remplacement de M. David R. €lnpour un
mandat prenant fin lors de '’Assemblée généralénaice de 2011; et

- M. William Babcock en remplacement de M. Nicdasgbib pour un
mandat prenant fin lors de I'’Assemblée généraleénaice de 2010.

MM. Hans-Peter Gerhardt, Anthony Philip Hope, Jeasmier, Roberto
Mendoza et John Sinnott restent membres du Catiadiministration.

Les curriculum vitae des nouveaux membres propahés Conseil
d’administration sont annexés au présent mémorandum

. Projet de résolution n°2 porte sur la modificatide I'Article 19 des
Statuts en vue de réduire le nombre minimal deshresrdu Conselil
d’administration de dix a six.

. Projet de résolution n°3 porte sur la suppressiml’Article 34 des
Statuts.

Comme déja communiqué par la Société, les regissesuet francaises en
matiere d'offres publiques obligatoires ne s’apphkgt pas a PARIS RE du
fait de son siege social en Suisse et de son aidmiasx négociations en
France sur I'Eurolist d’Euronext S.A.. L’objet détticle 34, qui exige que
toute personne qui vient a détenir plus d'un tides droits de vote de
PARIS RE dépose une offre publigue en numéraire penfit des
actionnaires restants, était donc d’offrir une grotion supplémentaire aux
actionnaires minoritaires dans I'éventualité d’'uofire considérée comme
n'étant pas dans le meilleur intérét des actionesirPuisque le Conseil
d’administration a déterminé que I'Offre d’Echanétit dans le meilleur
intérét de la Société et de ses actionnaires etaparité d’échange offerte
aux actionnaires dans I'Offre d’Echange est idem¢ica celle offerte dans
le cadre de I'Acquisition du Bloc, le Conseil prgpale supprimer I'Article
34.

2- Accord de Rapprochement

Concomitamment a la signhature du Contrat d’Achaffdees, PARIS RE et
PartnerRe ont conclu I'Accord de Rapprochement, #&pmes duquel
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PartnerRe a accepté, sous certaines conditiongiép@ser aussi une offre
d’échange volontaire (« I'Offre d’Echange ») surttaalité des actions et
warrants PARIS RE non détenus par PartnerRe imn&dent avant le

début de I'Offre d’Echange, et dés que possibleesida réalisation de

I’Acquisition du Bloc. L'Offre d’Echange sera résdie, en conformité avec
les régles francaises d’offres publiques, et, deEnsnesure ou elles sont
applicables, conformément aux regles du droit bienr@méricain.

Dans le cadre de I'Offre d’Echange, PartnerRe pregra d’acquérir les
actions et warrants PARIS RE aux mémes Parité diga par Action et
Parité d’Echange par Warrant, selon le cas, pay@s He I’Acquisition du
Bloc, sous condition dans chaque cas, de I'ajust¢rdes fonds propres
nets d'actifs incorporels décrit ci-dessous. L'Actale Rapprochement
prévoit que si, aprés la cléture de I'Offre d’Eclgany PartnerRe détient au
minimum 90%, mais moins de 100% des actions de $/RE, PartnerRe
mettra en oeuvre une fusion obligatoire (la « Fasik) conformément au
droit suisse, suivant laquelle PARIS RE sera fusendans une filiale
détenue a 100% par PartnerRe, la filiale de ParRerétant I'entité
absorbante. La méme Parité d’Echange par Action cglee payée dans
I'Offre d’Echange pour chaque action de PARIS REa geyée dans le
cadre de la fusion.

L’Accord de Rapprochement prévoit que si la badgepourcentage des
fonds propres nets d'actifs incorporels d’'une deatips a Il'accord,
pendant la période allant du 31 mars 2009 a la iszlon de I'’Acquisition
du Bloc, dépasse de plus de 15% la baisse du potage des fonds
propres nets d’'actifs incorporels de l'autre pargiendant la méme période,
la Parité d’Echange par Action et la Parité d’Eclgmpar Warrant seront
ajustées a la hausse (si la baisse du pourcentagefahds propres nets
d’actifs incorporels de PartnerRe est supérieureefie de PARIS RE) ou a
la baisse (si la baisse du pourcentage des fondgrps nets d'actifs
incorporels de PARIS RE est supérieure a celui detnerRe) sur le
fondement d’'une formule d’ajustement. La formulaju$tement prévoit
gue pour chaque point de pourcentage de différencdela de 15% dans
les baisses respectives des fonds propres netgifd’aacorporels des
parties, la Parité d’Echange par Action et la Péri’Echange par Warrant
seront ajustées a la hausse ou a la baisse, sedorak, de 0.004.
L'ajustement des fonds propres nets d'actifs inocefs est plafonné de
telle sorte que la Parité d’Echange par Action &tHarité d’Echange par
Warrant n'augmenteront ou ne diminueront pas desple 0,10. Si soit
PartnerRe soit PARIS RE subit une baisse relatve4@% ou plus des
fonds propres nets d'actifs incorporels pendantpkriode allant du 31
mars 2009 a la réalisation de I'Acquisition du Blda@autre partie aura le
droit de résilier I'Accord de Rapprochement ainsiegle Contrat d’Achat
de Titres. Il n'y aura pas d'ajustement pour la diotion des fonds propres
nets d’actifs incorporels intervenant aprés la igation de I'’Acquisition du
Bloc.

L'Accord de Rapprochement dispose en outre queaf#é’d’Echange par
Action proposée dans le cadre de I'Offre d’Echaegele la Fusion, sera
ajustée a la hausse afin de refléter tout divideqdieserait déclaré et qui
bénéficierait aux actions de PartnerRe ayant unte die jouissance a la
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date de réalisation de I'Acquisition du Bloc ou fgwRure a celle-ci, et
avant le réglement livraison de I'Offre d’Echange.

L'obligation de PartnerRe de déposer I'Offre d’Eclgg aprés la
réalisation de I'Acquisition du Bloc est soumisair certain nombre de
conditions, comprenant, notamment (i) 'admissiax aégociations des
actions de PartnerRe a émettre dans le cadre diré@'Echange et de la
Fusion sur le New York Stock Exchange et sur EwxttdRaris ou un autre
marché européen choisi par PartnerRe, (i) que #¥©fd’Echange aux
conditions proposées ait été approuvée par I'AMRssgu’il soit exigé de
la part de PartherRe de proposer une alternative Buméraire
conformément aux régles francaises d’offres pubbqiii) que PartnerRe
puisse raisonnablement estimer que I'opinion quasendue par I'expert
indépendant, conformément au droit francais, comast ['Offre
d’Echange aux conditions proposées, satisfera ammditions du droit
francais, et (iv) d’autres conditions habituelles.

PARIS RE et PartnerRe ont fait des déclarationsnétdonné des garanties
et engagements habituels dans I’Accord de Rapproehg comprenant,
notamment, les engagements (i) de gérer leur &&trdspective, entre la
signature de I'Accord de Rapprochement et la réailis I'Acquisition du
Bloc (et dans le cas de PARIS RE, jusqu’'a la da&teédlisation de la
Fusion), d’une fagcon habituelle conformément andatipue passée, (ii) de
faire en sorte que les assemblées d'actionnairésn& dans le cadre de
'opération se prononcent sur les questions devatres soumises a
I'approbation des actionnaires de PARIS RE et RenfRe indépendamment
du fait que le Conseil d’administration d’'une destges retire, change ou
modifie sa recommandation concernant les opératiemgsagées par le
Contrat d’Achat de Titres et '’Accord de Rapproclkat dans un sens
défavorable a l'autre partie, (iii) de ne pas soiler des propositions
alternatives de rapprochement et (iv) sous résee/eertaines exceptions,
gue leur Conseil d’administration respectif reconmai@ aux actionnaires
d’'approuver les opérations envisagées par I'’Accdificquisition du Bloc
ainsi que par I’Accord de Rapprochement.

L’Accord de Rapprochement ainsi que I'Accord d’Asdion du Bloc

contiennent certains droits de résiliation pour RBRRE, PartnerRe et
chaque Cédant du Bloc, selon les cas, et I'’Accoed Rhpprochement
prévoit en outre que PartnerRe payera a PARIS RE imdemnité de
résiliation de US $75 millions en cas de résiliatiae I'Accord de

Rapprochement au motif que (i) le Conseil d’adniation de PartnerRe

retire, change ou modifie sa recommandation corexarries opérations
envisagées par le Contrat d’Achat de Titres et ¢@xd de Rapprochement
dans un sens défavorable & PARIS RE ou (ii) lésrawdires de PartnerRe
n'approuvent pas ces opérations lors de I'assemb&®rale convoquée a
cet effet.

L'Accord de Rapprochement prévoit que I'un des adstriateurs actuels
de PARIS RE, dépourvu de liens avec les CédanBiaidi deviendra I'un
des administrateurs de PartnerRe lors de la résilisade I’Acquisition du
Bloc.
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3- La Distribution Conditionnelle de Capital

Immédiatement avant I’Acquisition du Bloc, la Stkié@ lintention de
procéder a une distribution exceptionnelle en nwainérpar réduction de
la valeur nominale de I'ensemble des actions PARES(la « Distribution
Conditionnelle de Capital»). La Distribution Conditnelle de Capital sera
égale, au maximum, a CHF4,17 (I'équivalent CHF d& $8,85 au 7 juillet
2009) par action de PARIS RE et est soumise a inegaconditions
décrites ci-dessous. Le Contrat d’Achat de Titressiaque I'’Accord de
Rapprochement stipulent que, dans la mesure ouotalitt de la
Distribution Conditionnelle de Capital ne serait pgpayée avant la
réalisation de I'Acquisition du Bloc, en raison, tamment, du défaut
d’obtention de I'ensemble des autorisations réglaiaiees nécessaires,
PartnerRe s’engagera a payer ou faire le nécesgaingr que soit payée la
partie restante de la Distribution Conditionnelle €apital (i) aux Cédants
du Bloc, lors de la réalisation de I'Acquisition dloc sous la forme d'un
billet a ordre (« Promissory Note »), et, (ii) aaxtres actionnaires de
PARIS RE, immédiatement avant le reglement livraiste [|'Offre
d’Echange, sous forme d’'une distribution de capii®l PARIS RE en
numeéraire. La Distribution Conditionnelle de Capitee sera pas payée si
I’Acquisition du Bloc n'est pas réalisée. De suifitralans la mesure ou
I’Acquisition du Bloc est réalisée, mais que I'embde ou une partie de la
Distribution Conditionnelle de Capital n’est pas yg& immédiatement
avant I'Acquisition du Bloc, le paiement de la Disition Conditionnelle
de Capital aux actionnaires restants de PARIS REd@artie restante de
ladite distribution) est conditionné par le fait &' Offre d’Echange soit
cléturée immédiatement apres le paiement.

Lors de sa réunion du 30 juin 2009, le Conseil diamstration a approuvé
la Distribution Conditionnelle de Capital et a dééide mettre en oeuvre le
remboursement de la valeur nominale en deux trameti@ de préserver
une flexibilité financiére dans le montant de latibution Conditionnelle
de Capital dans le cas ou, pour toute raison, notemt pour des raisons
réglementaires, il serait préférable de mettre arvie un remboursement
de capital inférieur a CHF4,17 par action PARIS RBir les projets de
résolutions 4 et 5 ci-dessous).

Les deux tranches de la réduction de capital, respement d’'un montant
de CHF2,17 (correspondant a environ US $2,00 &alee diu 7 juillet 2009)
et de CHF2,00 (correspondant a environ US $1,8% adte du 7 juillet

2009) par action, sont conditionnées a (i) la réation ou la renonciation
aux conditions de réalisation de I'Acquisition duo® prévues par le
Contrat d’Achat de Titres (dans la version faistoij et a la réalisation ou
la renonciation aux conditions de la Distributiom@litionnelle du Capital
prévues dans I'’Accord de Rapprochement (dans Isiamefaisant foi) et (ii)

au remboursement par PARIS RE Holdings France dsenent d'au

moins US $171.163.082 et US $158.325.850,85 du intégroupe

accordé par la Société ou a la mise en place parSiaciété d'un

financement alternatif suffisant d’'un montant idgm¢ a la Distribution

Conditionnelle du Capital envisagée, dans chaqug, canformément a
I’Accord de Rapprochement (dans la version faigait
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Afin de payer la premiére tranche ou les deux thescde la Distribution
Conditionnelle du Capital, la Société doit obteair temps utile toutes les
approbations et autorisations requises des autsri@dministratives,
notamment ['Autorité fédérale suisse de surveiklandes marchés
financiers (FINMA) ou I'Autorité de contrble des sasances et des
mutuelles (ACAM). Les autorités administratives régpdesquelles la
Société sollicitera ces approbations ont un pouwigcrétionnaire dans
I'application de la réglementation applicable. % ociété n’obtient pas
ces approbations, ou si celles-ci sont accordéekesitermes, conditions,
obligations ou restrictions qui ne peuvent étreegtés par la Société en
vertu des conditions de I'Accord de Rapprochemdéat,Société est
susceptible de ne pas étre en mesure de réalisprelmiére ou les deux
tranches de la Distribution Conditionnelle du Capitmmédiatement avant
la réalisation de I'Acquisition du Bloc. Dans cesconstances, la Société
devra payer la Distribution Conditionnelle de Cagpifou la partie restante
de ladite distribution) immédiatement avant la glétde I'Offre d’Echange
conformément au mécanisme prévu par I'Accord de pReghement.
Veuillez noter cependant que dans la mesure ouréllepas été payée
avant la réalisation de I’Acquisition du Bloc, ladiribution Conditionnelle
de Capital (ou la partie restante de ladite distriion) ne sera pas payeée si
I'Offre d’Echange n’est pas réalisée.

Les Cédants du Bloc ont accepté de voter en fadesr projets de
résolutions n°4 et 5 approuvant les réductions dgital de la Société et
détiennent ensemble suffisamment de voix pour agproces projets de
résolutions. Veuillez noter que les Cédants du Bhud’obligation de voter
en faveur de ces questions, indépendamment duqtet le Conseil
d’administration de PARIS RE retire, change ou rfiedisa
recommandation relative aux opérations envisagéedgpContrat d’Achat
de Titres et I'Accord de Rapprochement dans un sigfavorable a
PartnerRe. En outre, le Conseil d'administration da Société a
I'obligation dans le cadre de I'Accord de Rapprootent de convoquer et
tenir cette AGE et de soumettre chacun des prdgtgsolutions décrits ci-
dessous a [l'approbation des actionnaires lors dettece AGE,
indépendamment du fait que le Conseil d’adminigiratde PARIS RE
retire, change ou modifie sa recommandation reéataux opérations
envisagées par le Contrat d’Achat de Titres et ¢@xd de Rapprochement
dans un sens défavorable a PartnerRe.

Au vu ce qui précede, vous étes invités a votefaesur des projets de
résolutions n°4 et 5 :

. Projet de résolution n°4 porte sur la premiérartche de la réduction
de capital d'un montant de CHF2,17 (ou approximatient US $2,00
a la date du 7 juillet 2009) par action sous régedes conditions
décrites ci-dessus.

Le capital-actions de la Société serait ainsi rédlé CHF185.711.943,97

pour le porter de CHF385.972.749,91 (ou CHF4,51 paation) a
CHF200.260.805,94 (ou CHF2,34 par action).
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. Projet de résolution n°5 porte sur la secondenttae de la réduction
de capital d’'un montant de CHF2,00 (ou approximatient US $1,85
a la date du 7 juillet 2009) par action sous résedes conditions
décrites ci-dessus.

Le capital-actions de la Société serait ainsi rédiiin montant additionnel
de CHF 171.163.082 pour le porter de CHF200.260,8050u CHF2,34
par action) a CHF29.097.723,94 (ou CHF0,34 par acji

Lien entre les réductions de capital proposées

Veuillez noter, que si pour toute raison, la premitganche de la réduction
de capital ne peut pas étre réalisée, la seconalectre de la réduction de
capital, de méme, ne pourra pas étre réalisée.oppbsé, la premiere
tranche de la réduction de capital peut étre apmém et réalisée
indépendamment de I'approbation et de la réalisatie la réduction de
capital supplémentaire de la seconde tranche.

« Ex-Date », date de jouissance et date de rembmest

La « ex-date » (la premiere journée de bourse daenouvelle valeur
nominale des actions de la Société) est prévuedatia ou aux alentours de
la date de réalisation de I'Acquisition du Bloc. date de jouissance (la
date déterminant le droit des actionnaires a lardisition) est prévue a la
date ou aux alentours du jour de bourse précédauniate de la réalisation
de I'Acquisition du Bloc. La Société envisage dstriiuer le montant
correspondant a la réduction de la valeur nominagmus condition
d’approbation par 'AGE, a partir de I'ex-date. Bmison notamment de la
variété et de la complexité des conditions a ldisédon de I'Acquisition
du Bloc, la date de réalisation de I'’Acquisition &loc n’est pas encore
connue a ce jour. En outre, compte tenu de la mhoe de réduction de
capital en droit suisse, il n'est pas prévu qudlistribution de la réduction
de la valeur nominale approuvée intervienne avariinl d’octobre 2009.

4- Accords d’apport et de soutien

Le 4 juillet 2009, en vue d’inciter PartnerRe a chume le Contrat d’Achat
de Titres et I'Accord de Rapprochement, M. HansPd&erhardt, le
directeur général de PARIS RE, et certains fondségépar OZ
Management LP ont conclu des accords d'apport esalgien (« Tender
and Support Agreements »). Conformément a ces dscht. Gerhardt a
accepté d'apporter I'ensemble de ses warrants PARS:t les fonds gérés
par OZ Management LP ont accepté d’apporter I'ertsderde leurs actions
PARIS RE qui représentent environ 6% des actionsednpar PARIS RE,
des que possible aprés le début de I'Offre d’Ecleang

L’accord d’apport et de soutien conclu avec lesd®rgérés par OZ
Management LP prévoit aussi que ces fonds, lorsldgue assemblée
d’actionnaires de PARIS RE, voteront (ou feronserte que soit voté) en
faveur de I'approbation des questions devant é&xgrgses a I'approbation
des actionnaires de PARIS RE afin de réaliser liAsitjon du Bloc et
contre, entre autres, toute action ou accord quirpait raisonnablement
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rendre impossible, empécher, géner, interférer mma@er ou retarder ou
affecter négativement la réalisation des opérati@ms/isagées par le
Contrat d’Acquisition de Bloc et I’Accord de Rapphement.

1. Informations supplémentaires et ou les obtenir

Des informations supplémentaires sur le rapprochenmenvisagé et les
accords mentionnés ci-dessus sont disponibles Bartsiel Form 8-K de
PartnerRe en date du 4 juillet 2009 enregistré asprde Il'autorité
américaine des marchés financiers (la « SEC »)i@jue dans ses annexes
(disponible sur www.secinfo.com/dsVQx.s1jv.htm).

1. Détails technigues

Afin de voter a 'AGE par procuration ou en persenreuillez vous référer
a la procédure décrite sous le titre « Informatidiordre organisationnel »
dans linvitation adressée aux actionnaires.

24.4.2. Mémorandum d’informations en date du 6 novembred2d0attention
des actionnaires de PARIS RE en vue de I'Assemigépérale
extraordinaire du 7 décembre 2009

« Chers actionnaires,

Le Conseil d’administration de PARIS RE Holdingsitéd (« PARIS RE »
ou la « Société ») a décidé de convoquer une Adéendpnérale
extraordinaire des actionnaires qui se tiendra ledécembre 2009 (I'«
Assemblée du 7 décembre »), afin de délibérer syprbjet de fusion
absorption de la Société par PartnerRe HoldingSwitzerland GmbH, une
filiale a 100% de PartnerRe Ltd. (le “Véhicule ddgsition”).

l. Contexte

Comme annoncé le 4 juillet 2009, PARIS RE, Partadri., une société
“exemptée” de droit bermudien (#artnerRe »), et certains véhicules
d’investissements affiliés a six fonds de privajaity (les «Cédants du
Bloc ») ont conclu plusieurs accords définitifs ayantupoobjet
'acquisition par PartnerRe, en plusieurs temps,laédotalité des actions
émises par PARIS RE. Ces accords, tels qu'ameooégrennent :

- un contrat d’achat de titres conclu entre PartRer le Véhicule
d’Acquisition, les Cédants du Bloc et (pour cerésindispositions
seulement) PARIS RE, ayant trait a I'acquisitiom PartnerRe de la
totalité des actions PARIS RE et warrants donnaoit i I'achat
d'actions PARIS RE qui étaient détenus par les @&ddu Bloc, soit
au total approximativement 57% des actfode PARIS RE (le «
Contrat d’Achat de Titres»), (la cession, la €ession du Bloo») ;
et

1 Tous les pourcentages de capital de PARIS RE meriodans cette lettre sont calculés sur la basemuhbre

actuel d’actions PARIS RE émises (hors actions d’eatdrdle).
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- un accord de rapprochement conclu entre PARISHRENerRe et le
Véhicule d’Acquisition prévoyant, entre autres,niése en oeuvre
d’une fusion obligatoire (la “Fusion”) conformémeat droit suisse
(' « Accord de Rapprochement »).

Simultanément a la conclusion de ces accords, BeiR|m a par ailleurs
acquis approximativement 6,1%1 des actions de PAHESIétenues par
certains actionnaires de PARIS RE. En outre, PaReea conclu aprés le
4 juillet 2009 plusieurs contrats d'acquisitionseavd’autres actionnaires
de PARIS RE aux termes desquels le Véhicule d'sitiqui a acquis,

simultanément a la réalisation de la Cession de cBld9,5%1

supplémentaires des actions émises par PARIS REsi, Aapres la

réalisation de la Cession de Bloc le 2 octobre 20R8rtnerRe détenait
approximativement 83%1 du capital social de PARES R

Depuis cette date, PartnerRe a acquis des actioes PARIS RE
supplémentaires et a sécurisé des engagementstdeemofaveur de la
Fusion de la part d’autres actionnaires de PARIS RE3 novembre 2009,
PartnerRe détenait indirectement a travers son ®éhi d’Acquisition,

71.623.276 actions PARIS RE, représentant au 8% des actions
émises par PARIS RE et a sécurisé des engagementet@& a hauteur
d’environ 2,2% des actions émises par PA-RIS RE.

Dans chacune des opérations mentionnées ci-deksysrité d'échange

offerte par PartnerRe était de 0,30 action Partrenpour chaque action
PARIS RE, étant précisé qu'aucune contrepartie até offerte aux

actionnaires de PARIS RE s’étant engagés a votdawsur de la Fusion.

La parité d’échange retenue n’a pas fait I'objeajlistements lors de la
réalisation de la Cession de Bloc, dans la mesuréee fonds propres nets
d’'actifs incorporels des deux sociétés parties alemt pas divergé de
facon significative.

Apres la réalisation de I'ensemble des conditiogiatives au paiement de
la distribution conditionnelle de capital (y comgri I'obtention des
approbations réglementaires), et la conclusion pBRartnerRe des
engagements de vote en faveur de la Fusion, PARI& [tocédé a partir
du 2 novembre 2009 a la distribution de capital p&auction de la valeur
nominale de I'ensemble des actions PARIS RE ég@ldf4,17 par action
PARIS RE (I'équivalent CHF de US $3,85 au 7 jul@@09, date de fixation
du taux de conversion USD/CHF retenu par PARIS 8H fa distribution
conditionnelle de capital).

Il. Description du Traité de Fusion et de la Fusiompar voie
d’absorption

En application de I'Accord de Rapprochement, le €&dnd’administration

de PARIS RE, a la suite de la réalisation de lasi@esde Bloc intervenue
le 2 octobre 2009, a approuvé a l'unanimité lors sk réunion du 2
novembre 2009 le traité de fusion par voie d’absorp conclu avec le
Véhicule d’Acquisition (le «Traité de Fusion »), conformément aux
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articles 3 et suivants de la loi fédérale suisselauusion, la scission, la
transformation et le transfert de patrimoine (l&&i sur la Fusion »).

MAZARS CORESA a été nommé conjointement par le elfons
d’administration de PARIS RE et par les gérants/éhicule d’Acquisition
comme réviseur de fusion pour la Fusion et a reledd novembre 2009
son rapport de vérification établi a partir du Ttaide Fusion, du rapport
de fusion conjoint et des bilan de fusion certiftlss PARIS RE et du
Véhicule d’Acquisition a la date du 30 septembré20

Conformément au Traité de Fusion signé le 3 noven#fl09, et sous
réserve des approbations respectives des Assembifarales

extraordinaires des actionnaires de PARIS RE e¥éhicule d’Acquisition,

'ensemble des actifs et passifs de PARIS RE,éeumtitsorbée, sera
transféré au Véhicule d’Acquisition, entité absartea La Fusion aura,

entre PARIS RE et PartnerRe, un effet rétroactiBawseptembre 2009. En
cas d’approbation par les deux Assemblées généralesaordinaires,

PARIS RE sera dissoute sans liquidation et radiéesdistre du commerce
du canton de Zoug lors de lI'enregistrement de I&i6i au registre du

commerce. En conséquence, les actions PARIS REt sadiées du NYSE
Euronext Paris.

Les actionnaires de PARIS RE se verront attribuar fe Véhicule

d’Acquisition, conformément au droit suisse, untaiarnombre d’actions
ordinaires PartnerRe en contrepartie de leurs awsioPARIS RE. Les
actions PartnerRe sont actuellement admises aurai@ipns sur le New
York Stock Exchange, et seront admises sur NYSEn&dr Paris

préalablement a la date de réalisation de la Fusiaimsi, les actionnaires
de PARIS RE deviendront, aprés approbation du praoie Fusion,

actionnaires de PartnerRe, et non actionnaires éuivule d’Acquisition.

La parité d’échange de 0,30 action PartnerRe pduague action PARIS
RE retenue dans le cadre de la Fusion, est ideatigcelle offerte par
PartnerRe dans le cadre des précédentes acquisititattions PARIS RE,
et sera ajustée a la hausse de facon a reflétetesodistributions de

dividende ou autre distribution en numéraire (y pois le dividende de
US$0,47 par action PartnerRe déclaré le 26 octdi@9 avec une date de
jouissance au 20 novembre 2009) déclarées aud#reactions PartnerRe
avec une date de jouissance a la date de réalisad® I’Acquisition du

Bloc (soit le 2 octobre 2009) ou postérieure aeell et antérieure a la
date de réalisation effective de la Fusion préw@ Hécembre 2009.

Aucun rompu d’actions PartnerRe ne sera émis lersadFusion. Tous les
rompus d’actions PartnerRe auquel aurait droit uctiannaire de PARIS
RE dans le cadre de la Fusion seront regroupésinSompu résulte de ce
regroupement, le nombre d’actions PartnerRe a émetera arrondi au

nombre entier d’actions PartnerRe le plus prochee@0,50 arrondi au

nombre entier supérieur).

Le Conseil d’administration de PARIS RE a désigadduble SA, expert

indépendant reconnu par I'Autorité des marchés rfoiars, avec pour
mission de se prononcer d’'un point de vue indépetnsiar la pertinence et
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le caractére équitable de la parité d'échange retemans le cadre de la
Fusion, notamment a I'égard des actionnaires miainés de PARIS RE.
Aux termes de l'attestation d’équité rendue pardudale SA le 22 octobre
2009, la parité d’échange retenue est équitablerdes actionnaires de
PARIS RE.

Comme annoncé précédemment par la Société le 20ngee 2009, si (1)
un vote en faveur de la Fusion d’au moins 90% dal tdes actions de
PARIS RE n’est pas obtenu conformément au droisssuilors de
I’Assemblée du 7 décembre de PARIS RE, ou (2)dfun’a pas pris effet
au plus tard le 31 janvier 2010, la structure ialé d’acquisition prévoyant
une offre publique d’échange sur I'ensemble degrastPARIS RE sera
rétablie.

M. Facilité de courtage

PartnerRe proposera aux actionnaires de PARIS RErecevront des
actions PartnerRe dans le cadre de la Fusion, deehéer d’'une facilité
de courtage, qui leur permettra de céder tout odtipade leurs actions
PartnerRe sur le New York Stock Exchange. PartnprBedra a sa charge
les coldts de transaction liés a cette cessionqfda courtage ou impbts de
bourse le cas échéant). Cette facilité de courtsaya réservée aux actions
PartnerRe regues en échange d’actions PARIS RE Bamsdre de la
Fusion.

En raison du temps nécessaire a la procédure diégbales actions PARIS
RE contre les actions PartnerRe dans le cadre deulsion, la facilité ne
sera ouverte qu’'a compter du 4 janvier 2010 (daierafe a titre indicatif).
Les actionnaires pourront opter pour cette facifi@ndant une durée de 10
jours de bourse, qui expire le 15 janvier 2010 édatonnée a titre
indicatif).

Le nombre d’actions PartnerRe pouvant étre cédélesudew York Stock
Exchange par chaque actionnaire grace a cette ifacile courtage est
limité a un maximum de 700 (sept cents).

La cession des actions PartnerRe sur le New YodckSExchange
interviendra a I'expiration de la facilité de coage. Chaque actionnaire
participant recevra le méme prix par action PartRer Le prix de cession
des actions PartnerRe comme le taux de change Har donéricain en
euros dépendront des conditions de marché alorgigareur et les risques
associés seront supportés par les actionnairedgpants.

Tout actionnaire qui déciderait d’opter pour la fit€ de courtage devra
prendre contact avec son intermédiaire financier.

PartnerRe ne formule aucune recommandation qudfdpgortunité pour

les anciens actionnaires de PARIS RE de céder ktisns PartnerRe au
moyen de cette facilité de courtage. PartnerRearargit pas le prix payé
ainsi que le taux de change retenu pour toute oasqui interviendrait
dans le cadre de cette facilité de courtage. PaReen’intervient par
ailleurs nullement sur le prix ou le taux de chamgienu.
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V. Recommandations du Conseil d’administration

Lors de sa réunion en date du 2 novembre 2009, tnséll
d’administration de la Société a (i) considéré ananimité que le Traité
d’'apport ainsi que les diverses opérations envisagéaient équitables et
dans le meilleur intérét de la Société et de séwrmtaires, (i) décidé de
soumettre a l'approbation de I'Assemblée du 7 ddéeenie Traité de
Fusion ainsi que les opérations envisagées, €} (@écommandé aux
actionnaires de la Société d’adopter et d’approuleeFusion de la Société
avec le Véhicule d'Acquisition. Le Conseil d’adrsirdtion de la Société a
également adopté lors de cette méme réunion, lporamle fusion, établi
conjointement avec les gérants du Véhicule d’Adiris Des résolutions
similaires ont également été adoptées par les dgératu Veéhicule
d’Acquisition, lors de leur réunion du 2 novembgHQ.

En particulier, le Conseil d'administration de la&été a considéré que la
contrepartie attribuée aux actionnaires de PARIS dRiEs le cadre de la
Fusion, qui est fondée sur la méme parité d’échgagestée a la hausse de
facon a prendre en compte toutes distributions dedehde ou autre

distribution en numéraire au titre des actions P@rRe telles que décrites
ci-dessus) que celle retenue dans le cadre desatipis décrites ci-dessus
a la section I, est équitable et attrayante.

Lors de cette méme réunion, le Conseil d’adminiistraa convoqué
'Assemblée du 7 décembre afin que vous puissiez pmnoncer sur le
Traité de Fusion et I'adopter conformément aux reswndations du
Conseil d’administration. En application du paragtee 5 de I'article 18 de
la Loi sur la Fusion, la résolution relative a laukion doit étre approuvée
par au moins 90% des actions de PARIS RE. Le dadisgiministration
recommande aussi que chacun d’entre vous partigifidssemblée du 7
décembre et s’assure que son vote soit valableraprésenté lors de cette
Assemblée du 7 décembre.

En ce qui concerne le Véhicule d'Acquisition, lasal@ition de son
Assemblée générale extraordinaire relative a la ibusdevra étre
approuvée par au moins deux tiers des droits des wveprésentés a
I’Assemblée générale extraordinaire des actionrsmiet par la majorité
absolue du capital social donnant acces a des slaét vote en application
de l'article 18, paragraphe 1, c. du Traité de Farsi

V. Droit d'information des actionnaires et informains
complémentaires sur PartnerRe

Durant les 30 jours précédents I’Assemblée du e, c’'est-a-dire a
partir du 6 novembre 2009, les actionnaires de dai&é pourront obtenir
des informations complémentaires sur la Fusioncensultant sur le site
Internet de PARIS REv{vw.paris-re.comou au siege de la Société (PARIS
RE Holdings Limited, Poststrasse 30, CH-6300 Z&ugsse), notamment le
Traité de Fusion, le rapport conjoint de fusionrdg@port de vérification du
réviseur de fusion conjoint, MAZARS CORESA, |lantdia fusion de PARIS
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RE au 30 septembre 2009, les comptes annuels egdpsrts annuels de
PARIS RE des trois derniers exercices, la présiettiee aux actionnaires
et la convocation des actionnaires a I’Assemblé& décembre.

Les comptes annuels et les rapports annuels den@&d&e et du Véhicule
d’Acquisition des trois derniers exercices (souserge qu'ils existent),
peuvent étre consultés durant les 30 jours préddédBAssemblée du 7
décembre, c'est-a-dire a partir du 6 novembre 2@09siege de la Société
ou, en ce qui concerne les comptes annuels etajgsorts de PartnerRe
uniquement, sur le site Internet de PartnerRenfv.partnerre.com sous le
volet « Investor Relations »

Pour de plus amples informations relatives a PaifRee les actionnaires de
PARIS RE pourront se référer aux rapports périod&uaux proxy
statements ainsi qu'aux autres informations dépopée PartnerRe aupres
de l'autorité ameéricaine des marchés financiers (I&SEC »), relatives
notamment & son activité et a sa situation finanecié s’agit notamment du
rapport annuel de PartnerRe (Form 10-K) au titre ldsxercice 2008, des
comptes consolidés PartnerRe du second trimestr@9,2@u proxy
statement enregistré auprés de la SEC le 24 adi@ pOur I'acquisition de
PARIS RE ainsi que les résultats de PartnerRe aigiéme trimestre 2009
enregistré auprés de la SEC le 27 octobre 2009. Udopie de ces
documents est disponible sur le site internet d8H& awww.sec.goet sur
la partie du site Internet de PartnerRe dédiée aabations avec les
investisseurs suvww.partnerre.com

VI. Calendrier prévisionnel
2 nov. 2009 Décisions du Conseil d’administratienla Société et
des gérants du Véhicule d’Acquisition relativesaa |
Fusion
6 nov. 2009 Annonce publique du projet de Fusicogiiion

Publication de la convocation des actionnaires a
I’Assemblée du 7 décembre dans la Feuille Offieiell

Suisse du Commerce et au Bulletin des Annonces

Légales Obligatoires

2 déc. 2009 Obtention du visa AMF sur le prospedtagmission
de PartnerRe
4 déc. 2009 Publication par NYSE Euronext Paris kavis

d’admission aux négociations des actions PartnerRe
existantes le 7 décembre 2009 (a l'ouverture du
marche)

7 déc. 2009 Admission aux négociations sur NYSriext Paris
des actions PartnerRe existantes

Assemblées Générales Extraordinaires de PARIS RE et

du Véhicule d’Acquisition
Date prévue de la réalisation de la Fusion:
enregistrement de la Fusion au registre du commerce
et dissolution de la Société par radiation du régisiu
commerce

8 déc. 2009 Publication par NYSE Euronext Paris Kavis
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d’admission aux négociations des actions PartnerRe
émises dans le cadre de la Fusion et de la radiaties
actions PARIS RE du NYSE Euronext Paris le 10
décembre (a I'ouverture du marché)
10 déc. 2009 Admission aux négociations sur NYSBnEut Paris
des actions PartnerRe émises dans le cadre de la
Fusion
Radiation des actions PARIS RE du NYSE Euronext
Paris
A partir du Echange des actions PARIS RE contre des actions
10 déc. 2009 PartnerRe émises dans le cadre de la Fusion

4 jan. 2010 Début de la période d'exercice de lzilité de
courtage

15 janv. Fin de la période d’'exercice de la facilité de ciage

2009

Jusqu’'a mi- Information des créanciers par une triple publicet;

mars 2010 suivie d'une période de trois mois, afin de gananti

leurs créances
VIl.  Détails techniques
Afin de voter a 'Assemblée générale extraordingiae procuration ou en
personne, veuillez vous référer a la procédure itcsous le titre «

Information d’'ordre organisationnel » dans la cowgation des
actionnaires. »
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