22.02.2007

ELECTRICITE DE STRASBOURG SA

Des résultats 2006 qui permettent à l’entreprise d’aborder en confiance 

l’ouverture totale du marché au 1er juillet 2007

Le Conseil d’Administration d’ÉS, réuni le 22 février 2007, sous la présidence de Robert DURDILLY, a arrêté les comptes de l’exercice 2006.

En 2006, l’environnement général du marché de l’électricité a été marqué par une hausse continue des prix sur le marché de gros de l’électricité au premier semestre avec une décélération sensible dans les derniers mois de l’année et une croissance des consommations (1,1%) malgré une conjoncture économique mitigée et des conditions climatiques de fin d’année peu rigoureuses.

L’année 2006 a été pour ÉS celle de la mise en œuvre des grands chantiers préparatoires à l’ouverture totale des marchés au 1er juillet 2007, parmi lesquels l’installation d’un nouveau logiciel de gestion clientèle et de facturation ainsi que le développement des services et de l’offre gaz. L’année a également été caractérisée par l’entrée en vigueur d’un contrat d’accès à la production qui permet à l’entreprise de sécuriser, en partie, ses achats d’énergie sur le marché pour les clients ayant fait jouer leur éligibilité.

L’année 2007 sera l’année de la mise en œuvre de l’ouverture complète du marché à la concurrence qui constituera un défi industriel, commercial et économique auquel l’entreprise s’est préparée. A noter que la décision du Conseil Constitutionnel de fin d’année 2006 relative à la loi du 07/12/2006 conduit l’entreprise à se préparer également à une possible évolution du périmètre des tarifs régulés dont les conséquences à moyen et long termes sur la société dépendront des décisions des Pouvoirs Publics en la matière.

En 2007, conformément  à cette loi relative au secteur de l’énergie, l’entreprise mettra en œuvre pour les clients ayant fait jouer leur éligibilité, le tarif transitoire d’ajustement au marché (TARTAM) dont le prix est fixé par arrêté ministériel, et définira son modèle d’organisation conformément à l’obligation de séparation juridique des activités de réseaux et de fourniture d’énergie. 

1) Résultat consolidé

Les comptes consolidés sont établis en conformité avec les normes comptables internationales IFRS entrées en vigueur au 
1er janvier 2005. Ces dernières impliquent en particulier l’intégration comptable des plus-values latentes du portefeuille de négoce, contrairement aux comptes sociaux qui enregistrent les résultats de cette activité seulement après dénouement ou livraison des positions, d’où pour l’essentiel les écarts constatés avec les comptes sociaux. 

	En millions d’euros
	Au 31/12/2005
	Au 31/12/2006
	Variation 2006/2005

Retraité (2)

En %

	
	Réel
	Retraité (2)
	Réel
	Retraité (2)
	

	Chiffres d’affaires
	461,00
	452,9
	460,5
	460,5
	+1,7

	EBITDA (1)
	121,2
	113,1
	110,0
	106,9
	-5,5

	Résultat opérationnel
	77,1
	69,0
	57,7
	65,4
	-5,3

	Résultat net 

part du groupe
	53,4
	48,1
	41,2
	47,1
	-2,1


Le chiffre d’affaires progresse, après retraitement, de + 1,7 % par rapport à 2005.

Cette augmentation est essentiellement liée à la croissance de nos ventes (y compris le gaz), des travaux et prestations diverses en dépit du recul de l’activité de négoce en 2006.

La contribution de notre filiale ECOTRAL (+ 54 % par rapport à l’année écoulée) traduit le développement de l’activité du groupe ÉS dans le domaine des services et de la maîtrise de l’énergie.

Le résultat opérationnel après retraitement des éléments non récurrents (2) recule de  5,3 %, en dépit du développement de nos services et des gains de productivité réalisés, en raison essentiellement d’une moindre contribution de l’activité de négoce dans les comptes consolidés.

Dans ces conditions, après la forte hausse enregistrée en 2005, le résultat consolidé net global retraité, part du groupe, s’élève à 47,1 M€ en recul de 2,1 % par rapport à 2005.

2) Résultat social

Les comptes 2005 ont fait l’objet d’un changement de présentation, consistant à intégrer l’ensemble de l’activité de négoce en exploitation pour les rendre homogènes à l’exercice  2006.

	Montant en millions d’euros
	2005

publié
	2005

(nouvelle présentation)
	2006
	Variations brutes

2006/2005

(nouvelle présentation)

 en %
	Variation

2006/2005 

(nouvelle présentation)

Retraité (2)

 en %  

	Chiffre d’affaires
	501,7
	501,7
	526,8
	+5,0
	+6,7

	EBITDA (3)
	114,8
	109,5
	116,6
	+6,5
	+9,1

	Résultat d’exploitation
	71,0
	64,2
	62,6
	-2,5
	+21,4

	Résultat net
	48,2
	48,2
	50,1
	+4,0
	+23,2


Compte tenu des éléments retraités explicités en (2) dans les comptes sociaux, le résultat  net s’affiche en hausse de 23,2 % par rapport à l’exercice précédent, grâce à la réalisation en 2006 de plus-values latentes non récurrentes, liées à l’activité de négoce, d’ores et déjà enregistrées dans les comptes consolidés IFRS en 2005 mais non comptabilisées la même année dans les comptes sociaux par mesure de prudence, conformément aux normes françaises.

Le chiffre d’affaires s’établit en progression de 6,7 % suite au maintien d’un taux élevé de fidélisation de nos clients et à la contribution des opérations de négoce dénouées et livrées en 2006.

L’EBITDA augmente de + 9,1 % matérialisant la performance opérationnelle de la société atteinte grâce aux éléments précités et à la poursuite de la mobilisation de l’entreprise autour de la diminution des charges externes et de la maîtrise de ses charges de personnel.

3) Convocation d’une  Assemblée Générale

Le Conseil d’Administration, eu égard aux bons résultats de l’année 2006, propose la distribution d’un dividende de 4,80 euros par action au titre de l’exercice écoulé (payable à compter du 28 juin 2007).

Avis de réunion

L’Assemblée Générale Ordinaire des actionnaires se tiendra le 14 juin 2007 à 10h00 au siège de la société 26, boulevard du président Wilson à Strasbourg.
-------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------------

(1) L’EBITDA correspond au résultat opérationnel diminué des autres produits et charges opérationnels ainsi que des dotations aux amortissements et provisions.

(2) Les retraitements, visant à permettre une comparabilité des comptes entre 2006 et 2005, portent pour :

- 
le chiffre d’affaires en 2005 sur une régularisation de l’énergie livrée, non relevée, non facturée, 

- l’EBITDA en 2006 sur un ajustement des péages suite à l’application du nouveau tarif TURPE 2 (Tarif d’Utilisation des Réseaux Publics d’Electricité) et les opérations d’augmentation de capital réservées aux salariés (ORS) ;

- le résultat opérationnel 2006 sur les éléments précédents, ainsi que sur les provisions relatives aux Certificats d’Economies d’Energie (CEE) et à des litiges avec l’URSSAF et la CRE (Commission de Régulation de l’Electricité) .

 (3) L’EBITDA correspond à l’excédent brut d’exploitation EBE auquel sont ajoutés les autres produits et charges de la gestion courante.
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