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Résultats annuels 2009 supérieurs aux objectifs 
REX : +24% - RN pdg avant survaleurs : +35% 

Ambition 2015 : franchir le cap des 100 M€ de CA 
 
Paris, le 23 mars 2010 

En M€ 2009 2008 Variation 

Chiffre d’affaires 39,1 34,5 + 13,3 % 

Marge Brute 33,8 29,4 + 15,0 % 

Résultat d’exploitation  6,0 4,8 + 24,0 % 

En % du CA  15,3 % 14,0 %  

Résultat courant 5,9 4,7 + 25,5 % 

Résultat net PDG avant survaleurs  3,5 2,6 + 35,0 % 

Résultat net PDG 1,9 1,2 + 57,2 % 

Objectifs 2009 dépassés : une 1re étape réussie 3 ans après l’introduction en Bourse 

L’activité a connu en 2009 une croissance dynamique (+13,3% à 39,1 M€), associée à une 
progression plus rapide de la marge brute (+15,0% à 33,8 M€) qui représente 86,4% du chiffre 
d’affaires de l’exercice (contre 85,4% en 2008). La poursuite de l’évolution du mix produit en 
faveur des activités récurrentes (maintenance, offres locatives et solutions SaaS) a par ailleurs 
renforcé la solidité du modèle économique de DL Software. 

Comme prévu, le groupe dépasse ses objectifs de rentabilité pour 2009 : le résultat d’exploitation 
atteint 6,0 M€, soit une hausse de 24,0%, associé à une marge d’exploitation de 15,3% (contre 
14,0% en 2008). Le résultat net avant survaleurs progresse quant à lui de 35,0% à 3,5 M€ 
(contre 2,6 M€ en 2008). 

Ces bons résultats constituent une première étape réussie dans le parcours de DL Software qui 
s’était engagé lors de l’introduction en Bourse à réaliser un doublement de son résultat 
d’exploitation à horizon 3 ans, soit 5,4 M€, tout en maintenant une marge opérationnelle d’au 
moins 12%. 

Situation financière renforcée : des moyens intacts pour poursuivre la croissance 
organique et la stratégie d’acquisition 

Grâce à son modèle économique structurellement générateur de cash (BFR négatif), 
DL Software dispose d’un flux net de trésorerie généré par l’activité toujours élevé (4,6 M€ au 
31/12/09) qui lui permet de poursuivre ses investissements et sa stratégie d’acquisition. 

La structure financière du groupe s’est renforcée : les capitaux propres s’élèvent à 16,6 M€ et la 
trésorerie est de 11,2 M€ en fin d’exercice. Compte tenu d’un niveau de dettes financières de 
11,1 M€, l’endettement net est désormais négatif. 

DL Software dispose à ce jour d’une capacité d’acquisition de 10 à 15 M€ (après acquisition de 
Juxta réalisée en janvier 2010). 

Dividende 2009 : +33% 

Le Conseil d’administration proposera à l’Assemblée générale du 20 mai 2010 le versement d’un 
dividende de 0,16 € par action au titre de l’exercice 2009, en hausse de 33%. 
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Perspectives 2010 : progression de 20% du résultat d’exploitation  

Pour 2010, DL Software s’est une nouvelle fois fixé un objectif ambitieux malgré un début 
d’année attentiste au sein du pôle Santé. Le début d’année a également été placé sous le signe 
de la croissance externe avec l’acquisition de la société Juxta qui est venue renforcer le pôle 
Santé (4,2 M€ de chiffre d’affaires pour 0,9 M€ de résultat d’exploitation). Cet élargissement du 
périmètre du groupe contribuera pleinement aux résultats de l’exercice en cours. 

Ainsi, DL Software anticipe pour 2010 une progression de 20% du résultat d’exploitation, 
associée à une marge opérationnelle supérieure à 15%. 

Objectif à moyen terme : intégrer le Top 5 des éditeurs français de logiciels de gestion  

La faible sensibilité à la conjoncture des métiers adressés et le renouvellement en cours des 
gammes de produits constituent de solides leviers de croissance organique sur la base installée 
de clientèle. Confiant dans sa capacité à poursuivre une croissance rentable, le groupe se fixe de 
nouveau comme objectif un doublement de son résultat d’exploitation à 3 ans, et ambitionne 
de franchir le cap des 100 M€ de chiffre d’affaires à horizon 6 ans. 

Ce nouveau plan de développement devrait permettre à DL Software d’intégrer, à terme, le Top 5 
des éditeurs français de logiciels de gestion. 

 

Prochain rendez-vous 
Publication du chiffre d’affaires du 1er trimestre : le 11 mai 2010 après Bourse 

 
 

A propos de DL Software 

Éditeur de logiciels métiers destinés aux petites et moyennes entreprises, DL Software propose une solution globale 
intégrée couvrant l’ensemble des besoins informatiques de ses clients. 

DL Software compte parmi les leaders français des éditeurs de logiciels de gestion dédiés aux PME/TPE avec des 
positions de premier plan sur chaque métier adressé : 

Pôle NEGOCE : N°1 des Négoce de matériaux (31% de PDM en France) 

Pôle TOURISME : N°1 des Campings (26% de PDM en France et en Espagne) 

Pôle SANTE : N°1 des Laboratoires d’analyses médicales (47% de PDM en France) 

 N°2 des Opticiens (13,8% de parts de marché) 

Pôle RETAIL : N°1 des Commerces de sports non intégrés (22% de PDM en France) 

En 2009, DL Software a réalisé un chiffre d’affaires de 39,1 M€ et un résultat d’exploitation de 6,0 M€, soit une marge 
opérationnelle de 15,3%. DL Software compte 382 collaborateurs au service de 8 700 clients. 

DL Software est cotée en continu sur Alternext depuis le 4 mai 2007 (code ISIN FR0010357079, code MNEMO : 
ALSDL). 
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