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RMBS 

R
M

B
S

RMBS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/09 31/12/09 31/12/08
Trading 1 067 1 080 1 169
Available for sale 1 959 2 028 2 814
Loans 2 361 2 932 3 131
Total 5 387 6 040 7 114
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Expositions RMBS émis aux USA 

R
M

B
S

RMBS USA
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/09 31/12/09 31/12/08
Origination 2005 et avant 529 633 710
Origination 2006 716 990 1 244
Origination 2007 722 886 1 115
Origination depuis 2008 115 121 53
Total 2 082 2 630 3 122
Agencies 697 687 1 227
AAA 93 101 472
AA 41 55 49
A 7 10 69
BBB 18 28 422
BB 31 34 101
Inférieur ou égal à B 1 195 1 715 782
Non noté 0 0 0
Total 2 082 2 630 3 122
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Garanties reçues d’entreprises d’assurance 
« monoliners » sur les RMBS US 

R
M

B
S

Engagements sur 
assureur monoline

Valeur  
comptable

Valeur     
d'acquisition

Valeur  
comptable

(en millions €) 31/12/09 31/12/09 31/12/08
Ambac 22 22 34
MBIA 4 5 7
FGIC 35 46 23
Total 61 73 64
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Expositions CMBS

C
M

B
S

CMBS
Valeur  

comptable
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/09 31/12/08
France 1 1
Europe hors France 79 129
USA 0 0
Autres 118 201
Total 198 331
Trading 14 54
AFS 177 270
Loans 7 7
Total 198 331
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Expositions sur CLO / CDO

A
B

S

CDO non couverts par CDS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/09 31/12/09 31/12/08
Trading
Available for sale 33 39 54
Loans 1 773 1 775 1 695
Total 1 806 1 814 1 749
France 0 0 0
Europe hors France 801 803 484
USA 62 62 354
Autres 943 949 911
Total 1 806 1 814 1 749
AAA 1 434 1 438 1 693
AA 322 322 45
Autres 50 54 11
Total 1 806 1 814 1 749
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Expositions sur autres ABS

A
B

S

Autres ABS non couverts par CDS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/09 31/12/09 31/12/08
Trading 689 702 1 031
Available for sale 528 534 774
Loans 242 242 336
Total 1 459 1 478 2 141
France 559 562 550
Europe hors France 830 845 1 481
USA 0 0 0
Autres 70 71 110
Total 1 459 1 478 2 141
AAA 1 180 1 197 1 730
AA 75 76 172
A 13 13 87
BBB 191 192 152
BB 0 0 0
Inférieur ou égal à B 0 0 0
Non noté 0 0 0
Total 1 459 1 478 2 141
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Expositions couvertes par des CDS

A
B

S

Au 31 décembre 2009, l’encours des ABS couverts par des CDS s’élève à 953 
millions d’euros.
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LBO : détail par zone géographique des 
structures de financements dédiés

LB
O

LBO
Valeur  

comptable
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/09 31/12/08
Détail par zone géographique des structures 
de financements dédiés
France 1 241 1 387
Europe hors France 466 550
USA 140 228
Autres 50 46
Total 1 897 2 211
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LBO : détail par secteur des structures de 
financements dédiés (en %)

LB
O

Biens et services 
industriels; 24%

Santé; 13%

Voyages et loisirs; 10%Construction; 10%
Transport industriel; 10%

Télécommunications ; 
7%

Médias; 5%

Distribution; 4%

Autres (<4%); 17%
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Opérations avec des véhicules ad hoc

Au 31 décembre 2009, les lignes de liquidité accordées à 3 FCC représentent 298 
millions d’euros.
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