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RMBS 

RMBS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/03/10 31/03/10 31/12/09
Trading 1 013 1 063 1 067
Available for sale 1 864 1 904 1 959
Loans 2 324 2 882 2 361
Total 5 201 5 849 5 387
France 18 20 18
Europe hors France 2 749 2 850 2 777
USA 1 943 2 478 2 082
Autres 491 501 510
Total 5 201 5 849 5 387
Agencies 530 514 688
AAA 2 961 3 027 3 080
AA 291 307 263
A 89 93 85
BBB 21 31 27
BB 70 109 42
Inférieur ou égal à B 1 230 1 759 1 194
Non noté 9 9 8
Total 5 201 5 849 5 387
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Expositions RMBS émis aux USA 

RMBS USA
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/03/10 31/03/10 31/12/09
Origination 2005 et avant 467 571 529
Origination 2006 700 956 716
Origination 2007 703 875 722
Origination depuis 2008 73 76 115
Total 1 943 2 478 2 082
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Garanties reçues d’entreprises d’assurance 
« monoliners » sur les RMBS US 

Engagements sur 
assureur monoline

Valeur  
comptable

Valeur     
d'acquisition

Valeur  
comptable

(en millions €) 31/03/10 31/03/10 31/12/09
Ambac 17 17 22
MBIA 4 5 4
FGIC 37 49 35
Total 58 71 61
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Expositions CMBS

CMBS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/03/10 31/03/10 31/12/09
Trading 119 125 14
Available for sale 164 182 177
Loans 7 7 7
Total 290 314 198
France 1 2 1
Europe hors France 83 98 79
USA 109 109 0
Autres 97 105 118
Total 290 314 198
AAA 183 190 82
AA 104 119 113
Autres 3 5 3
Total 290 314 198
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Expositions sur CLO / CDO

CDO non couverts par CDS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/03/10 31/03/10 31/12/09
Trading
Available for sale 29 29 33
Loans 1 808 1 810 1 773
Total 1 837 1 839 1 806
France
Europe hors France 778 781 801
USA 66 66 62
Autres 993 992 943
Total 1 837 1 839 1 806
AAA 1 204 1 205 1 434
AA 567 569 322
Autres 66 65 50
Total 1 837 1 839 1 806
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Expositions sur autres ABS

Autres ABS non couverts par CDS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/03/10 31/03/10 31/12/09
Trading 525 534 689
Available for sale 508 512 528
Loans 222 222 242
Total 1 255 1 268 1 459
France 527 530 559
Europe hors France 672 682 830
USA
Autres 56 56 70
Total 1 255 1 268 1 459
AAA 970 980 1 180
AA 54 54 75
A 10 10 13
BBB 181 184 191
Non noté 40 40
Total 1 255 1 268 1 459
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Expositions couvertes par des CDS

Au 31 mars 2010, l’encours des ABS couverts par des CDS s’élève à 1 002 millions 
d’euros.
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LBO : détail par zone géographique des 
structures de financements dédiés

LBO
Valeur  

comptable
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/03/10 31/12/09
Détail par zone géographique des 
structures de financements dédiés
France 1 258 1 241
Europe hors France 463 466
USA 132 140
Autres 51 50
Total 1 904 1 897
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LBO : détail par secteur des structures de 
financements dédiés (en %)

Biens et services 
industriels; 23%

Santé; 13%

Voyages et loisirs; 12%
Transport industriel; 10%

Construction; 10%

Télécommunications; 6%

Autres (<5%); 26%
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Opérations avec des véhicules ad hoc

Au 31 mars 2010, les lignes de liquidité accordées à 3 FCC représentent 344 millions 
d’euros.
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