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Acquisition de la société CIM 
spécialisée dans les mutuelles de santé 

 
Paris, le 05 juillet 2010. 

DL Software annonce l’acquisition de l’éditeur CIM, spécialisé depuis plus de 25 ans dans la 
conception de logiciels de gestion pour les mutuelles de Santé, les instituts de prévoyance, les 
compagnies d’assurances et les courtiers en santé et prévoyance en gestion individuelle ou 
collective.  Par cette nouvelle acquisition, DL Software renforce son pôle Santé et prend position 
sur un nouveau marché.  

CIM : un éditeur de logiciels dédiés aux mutuelles de santé 

Créée en 1985, CIM a développé une offre particulièrement adaptée aux organismes de 
complémentaire santé de taille moyenne, allant de 10.000 à plus de 500.000 adhérents. Sur ce 
marché, CIM fidélise une centaine de clients et s’impose parmi les trois premiers acteurs.  

Implantée à Roubaix, CIM emploie 70 collaborateurs. L’entreprise connait une forte dynamique 
de croissance basée sur un modèle de ventes de licences à revenus récurrents indexés sur le 
nombre d’adhérents de ses clients, plus de 4,5 millions de personnes aujourd’hui.  

L’intégration de CIM conforte le pôle Santé avec la constitution d’une véritable filière allant du 
professionnel de santé aux organismes de complémentaire santé. 

Plus de 20% de marge opérationnelle, une structure financière solide 

En 2009, la société a réalisé 6 M€ de chiffre d’affaires (qui a plus que doublé ces 5 dernières 
années) pour un résultat opérationnel de 1,3 M€. La marge opérationnelle ressort ainsi à plus de 
20% du chiffre d’affaires.  

La structure financière de CIM est particulièrement saine avec un BFR structurellement négatif, 
une trésorerie nette de 3,3 M€ au 31/12/09, et aucun endettement. 

Compte tenu de ces fondamentaux solides et du prix de transaction, l’acquisition de CIM devrait 
être relutive dès sa première année d’intégration. La société sera consolidée dans les comptes à 
partir du 1

er
 juillet 2010. 

Maintien des objectifs annuels  

Comme annoncé en début d’exercice, DL Software fait face depuis quelques mois à un 
attentisme marqué dans les décisions d’investissement des laboratoires d’analyses médicales 
concernant leur système d’information. Cet attentisme conjoncturel est lié à la mutation du cadre 
réglementaire de la profession, et notamment à la mise en œuvre de la loi Bachelot qui impose 
une accréditation impliquant une adaptation en profondeur des infrastructures et des 
organisations. 

Cette transition ne remet toutefois pas en question les perspectives de développement de 
DL Software sur ce marché (qui représentait 56% du C.A. 2009) : le groupe dispose d’une offre 
en cours de renouvellement parfaitement adaptée aux nouveaux besoins des professionnels. 
Son leadership sur le marché le place en position favorable pour l’avenir. A court terme et malgré 
cet attentisme temporaire, l’intégration de CIM sur 6 mois devrait permettre au Groupe d’atteindre 
son objectif d’une croissance de 20% de son résultat d’exploitation 2010.  

 
Prochain rendez-vous 

Publication du chiffre d’affaires semestriel : le 1er septembre 2010 après Bourse 
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A propos de DL Software 

Éditeur de logiciels métiers destinés aux petites et moyennes entreprises, DL Software propose une solution globale 
intégrée couvrant l’ensemble des besoins informatiques de ses clients. 

DL Software compte parmi les leaders français des éditeurs de logiciels de gestion dédiés aux PME/TPE avec des 
positions de premier plan sur chaque métier adressé : 

Pôle NEGOCE : N°1 des Négoce de matériaux (31% de PDM en France) 

Pôle TOURISME : N°1 des Campings (26% de PDM en France et en Espagne) 

Pôle SANTE : N°1 des Laboratoires d’analyses médicales (47% de PDM en France) 

 N°2 des Opticiens (13,8% de parts de marché) 

Pôle RETAIL : N°1 des Commerces de sports non intégrés (22% de PDM en France) 

En 2009, DL Software a réalisé un chiffre d’affaires de 39,1 M€ et un résultat d’exploitation de 6,0 M€, soit une marge 
opérationnelle de 15,3%. DL Software compte 382 collaborateurs au service de 8 700 clients. 

DL Software est cotée en continu sur Alternext depuis le 4 mai 2007 (code ISIN FR0010357079, code MNEMO : 
ALSDL). 
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