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HEURTEY PETROCHEM
Communiqué de presse

Résultats du 1er semestre 2010

Reprise de la croissance et amélioration du résultat opérationnel

Vincennes, le 28 septembre 2010, Heurtey Petrochem (ISIN FR0010343186), annonce ses résultats
pour le premier semestre 2010.

Chiffres audités (), en M€ 30 juin 2010 30 juin 2009 Evolution
Chiffre d’affaires 116,5 105,1 +11%
EBITDA * 6,1 48 +27%
% du chiffre d’affaires 5,24% 4,57 %
Résultat d’exploitation (EBIT) 47 3,8 +23%
% du chiffre d’affaires 4,06% 3,66 %
Résultat net (part du groupe) 1,9 1,2 +58%

| Carnet de commandes 293 M€ | 276 M€ | +6%

*Résultat d’exploitation avant amortissements et dépréciations

(1) Le Conseil d’Administration d’Heurtey Petrochem qui s’est tenu le 28 septembre 2010 a arrété
les comptes semestriels du groupe qui ont fait I'objet d’un examen limité de la part des Commissaires
aux Comptes.

4+ Un chiffre d’affaires en croissance de 11%

Le chiffre d'affaires consolidé d'Heurtey Petrochem au 1er semestre 2010 s'éléve a
116,5 M€, en progression de 11% par rapport au 1er semestre 2009 (8,2% & taux de change
constant). Cette croissance, de nature organique, traduit le bon niveau d’activité du Groupe dans un
contexte mondial du secteur pétrolier redevenu plus favorable en fin d’'année 2009.

La répartition du chiffre d’affaires entre les trois segments d’activité est la suivante : raffinage 43%,
pétrochimie 32% et hydrogéne 25%.
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La répartition par zone géographique du chiffre d'affaires présentée ci-dessous fait apparaitre une
croissance significative dans la zone Inde/Asie/Océanie a 53% contre 39% au premier semestre 2009
et une stabilité pour la zone Europe/Russie.

Répartition par zone géographique du chiffre d'affaires

30-juin-10 30-juin-09
Europe / Russie 35% 36%
Inde/Asie/Océanie 53% 39%
Moyen-Orient / Afrique 6% 8%
Amérique et autres 6% 17%
TOTAL 100% 100%

4 Croissance des résultats

Le résultat d’exploitation d’'Heurtey Petrochem s’éléve a 4,7 M€, soit une croissance de 23% par
rapport au premier semestre 2009 et représente 4,0% du chiffre d’affaires contre 3,65% au 30 juin
2009. Cette amélioration résulte d'une bonne maitrise de la réalisation des projets dans I'ensemble
des filiales du groupe.

Les dettes financiéres s'élévent a 15,6 M€ au 30 juin 2010 vs 13,2 M€ au 31 décembre 2009, compte-
tenu des ressources court terme mobilisées pour le financement du démarrage de plusieurs projets en
Inde, et de I'impact de I'évolution du taux de change $/€ sur la dette moyen terme contractée pour
I'acquisition de Petro-Chem Development.

Le groupe dégage un résultat financier quasiment a I'équilibre au 30 juin 2010 (-0,1 M€).

Les dotations aux amortissements des écarts d’acquisition (0,8 M€) sont essentiellement liées a
I'acquisition des filiales américaines du groupe : Petro-Chem Development en mars 2008 et PFR
Engineering Systems en mai 2009 dans une moindre mesure.

Aprés prise en compte d’'un impdt sur les sociétés de 1,8 M€ et des intéréts minoritaires pour 0,2 M€,
le résultat net part du groupe ressort a 1,9 M€ au 30 juin 2010. Le résultat net dilué par action s’éléve
a 0,55€ / action.

Avec 31,2 M€ de capitaux propres, 28,1 M€ de trésorerie active et un endettement financier limité a
15,6 M€, Heurtey Petrochem bénéficie d’une situation financiére saine.
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4 De bonnes perspectives d’avenir

Heurtey Petrochem affiche une progression de son camet de commandes fermes au 30 juin 2010 qui
s'éléve a 293 M€ contre 265 M€ au 31 décembre 2009. Il se répartit & 57% dans le raffinage, 14%
dans la pétrochimie et 29% dans I'hydrogene.

Ce carnet de commandes devrait s’écouler pour 105-115 M€ sur I'exercice 2010 et le solde en 2011 et
au-dela.

Le carnet de commandes au 30 juin 2010 n'integre pas un contrat de 46 M€ signé postérieurement
dans le raffinage au Moyen-Orient ainsi qu’un contrat de 5 M€ récemment signé par la filiale russe.

Compte tenu de ces éléments, le groupe prévoit de réaliser sur I'exercice 2010 un chiffre d’affaires
d’au moins 225 M€ et un taux de marge d’exploitation au moins du méme niveau que I'exercice 2009.

A propos d’Heurtey Petrochem (www.heurtey.com)

Heurtey Petrochem, un des leaders mondiaux des fours d’hydrocarbures, offre aux grands acteurs du marché
pétrolier une gamme compléte de fours de procédés destinés a la transformation des hydrocarbures en produits
dérivés. L'offre d’Heurtey Petrochem couvre I'ensemble des technologies de fours dans les domaines du
raffinage, de la pétrochimie et de I'hydrogéne. Le groupe contréle la totalité des phases d’un projet de four, de
I'étude de faisabilité, a la conception, la fabrication et l'installation.

Heurtey Petrochem se développe fortement sur les cing continents, s'appuyant sur un large réseau de filiales
dans le monde -Afrique du Sud, Allemagne, Corée, Roumanie, Inde, Singapour, Etats-Unis, Russie, Turquie-
dont Petro-Chem Development en Amérique du Nord. En forte croissance, le groupe

a réalisé un chiffre d’affaires de 200 M€ en 2009 et compte aujourd’hui 670 collaborateurs. Heurtey Petrochem
est coté en continu sur Alternext de NYSE-Euronext Paris et est certifié « Entreprise innovante » par Oseo.

Disclaimer :

Des déclarations et éléments de nature prévisionnelle concernant I'activité de Heurtey Petrochem figurent dans le communiqué de presse ci-
dessus. lls comprennent notamment des informations relatives a la situation financiere, aux résultats et a l'activité de Heurtey Petrochem. lls
sont fondés sur les attentes et estimations de la direction de Heurtey Petrochem.

Ces déclarations et éléments de nature prévisionnelle comportent des risques, des incertitudes et sont susceptibles d’étre affectés par des
facteurs connus ou inconnus qui, pour beaucoup d’entre eux, ne peuvent étre maitrisés par Heurtey Petrochem et ne sont que difficilement
prévisibles. lls peuvent entrainer des résultats substantiellement différents de ceux prévus ou suggérés dans ces déclarations. Ces risques
comprennent notamment : l'incertitude de I'évolution des relations avec la clientéle, les fournisseurs et les partenaires stratégiques ; et plus
généralement tout changement défavorable dans la conjoncture économique, lintensification de la concurrence ou la modification de
I'environnement réglementaire qui pourrait affecter I'activité de Heurtey Petrochem. Cette liste de facteurs de risque ne saurait étre
considérée comme exhaustive.

Contacts
Heurtey Petrochem Actifin
Dominique Henri — Président- Directeur Général Communication financiére
Jacques Moulin — Directeur Général Délégué Anais de Scitivaux
Gregory Matouskoff — Directeur Financier Groupe 0156881111
Valérie Garnier — Relations Investisseurs adescitivaux@actifin.fr

014193 80 23 - invest@heurtey.com
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ANNEXES AU COMMUNIQUE :

Compte de résultat consolidé
Bilan consolidé
Tableau des flux de trésorerie

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

En milliers d’euros 30 juin 2010 31 décembre 2009 30 juin 2009

Chiffre d'affaires 116.533 200.141 105.058
Autres produits d’exploitation 458 1.138 669
Charges externes (96.763) (166.258) (87.982)
Impdts et taxes (528) (996) (458)
Charges de personnel (13.559) (24.019) (12.024)
Variation nette des amortissements et provisions (1.369) (2.161) (968)
Autres charges d’exploitation (36) (451) (457)
Résultat d’exploitation 4.736 7.394 3.838
Charges et produits financiers (71) (998) (212)
Résultat courant des entreprises intégrées 4.665 6.396 3.626
Charges et produits exceptionnels 18 (190) 13
Dotations amortissements des écarts d’acquisition (813) (1.476) (745)
RESULTAT AVANT IMPOTS 3.870 4.730 2.894
Impdt sur les résultats (1.766) (1.720) (1.561)
RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 2.104 3.010 1.333
Intéréts minoritaires 164 254 104
RESULTAT NET (PART DU GROUPE) 1.940 2.756 1.229
Résultat par action 0,59 0,86 0,39
Résultat dilué par action 0,55 0,80 0,37
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BILAN CONSOLIDE
ACTIF
. , 30 juin 2010 31 décembre 2009
En milliers d’euros
Net Net

Ecart d'acquisition 30.812 26.740
Immobilisations incorporelles 7.083 6.564
Immobilisations corporelles 4.956 4.016
Immobilisations financiéres 3873 3.094
TOTAL ACTIF IMMOBILISE (1) 46.024 40.414
Stocks et en-cours 1.337 1.210
Clients et comptes rattachés 78.954 59.546
Autres créances 9.607 7417
Comptes de régularisation 1.386 1.069
Disponibilités et VMP 28.053 44.744
TOTAL ACTIF CIRCULANT (1) 119.337 113.986
TOTAL DE L'ACTIF (I+1) 165.361 154.400

PASSIF
En milliers d’euros 30 juin 2010 31 décembre 2009
Capital 10.908 10.908
Primes 5.116 5.116
Réserves consolidées 7.494 6.583
Réserves conversion 5.776 1.752
Résultat consolidé de I'exercice 1.940 2.756
CAPITAUX PROPRES (Part du Groupe) (A) 31.234 27115
Intéréts minoritaires (B) 878 1.085
CAPITAUX PROPRES (1) = (A+B) 32.112 28.200
Provisions pour risques et charges (ll) 2.287 2.351
DETTES
Emprunts et dettes financiéres 15.575 13.235
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 55.332 53.140
Dettes fiscales et sociales 6.748 5.049
Autres dettes et comptes de régularisation 53.307 52.425
TOTAL DU PASSIF (I+11) 165.361 154.400
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TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE
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En milliers d’euros 30 juin 2010 31 déc 2009
FLUX DE TRESORERIE LIES A L’ACTIVITE
Résultat net consolidé 2.104 3.010
Elimination des amortissements et provisions 1.817 3490
Variation des impdts différés 379 184
Plus ou moins values de cessions, nettes d'imp6t 10 1)
Autres produits et charges sans incidence sur la trésorerie (146) (152)
Variation du besoin en fonds de roulement lié a I'activité (20.234) 24188
= Flux net de trésorerie généré par I’activité (16.070) 30.719
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement (2.622) (4.442)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement (1.704) (5.838)
Incidence des variations de cours de devises 1418 164
VARIATION DE TRESORERIE (18.977) 20.602
Trésorerie nette d'ouverture 43.458 22.857
Trésorerie nette de cloture 24.481 43.459
Variation de trésorerie (18.977) 20.602
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