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Paris, le 22 octobre 2010
Résultats semestriels
Progression du chiffre d'affaires (+4%) malgré les effets du volcan 
	Données en M€
	30.06.10
	30.06.09

	Chiffre d’affaires
	98.0
	94.2

	Marge brute
	25.2
	24.6

	        Charges d’exploitation
	 (28.4)
	 (26.6)

	Résultat d’exploitation
	(3.2)
	(2.0)

	Résultat financier
	0.5
	0.5

	Résultat courant avant impôt
	(2.7)
	(1.5)

	Résultat net part du groupe
	(1.9)
	(1.1)


Activité
Le spécialiste du voyage sur mesure et du voyage d’aventure enregistre sur le premier semestre 2010 un chiffre d’affaires de 98 M€, en croissance de 4% (à comparer à un repli de -2.7% du marché du tourisme français).
En intégrant les reports post 30 juin, dus à l’éruption volcanique en Islande, le chiffre d’affaires du premier semestre se serait élevé à 102.1 M€, en progression de 8,4%. Il est à noter que 95% des clients du Groupe ont accepté de reporter leur départ.
Sur la base du chiffre d’affaires publié, le voyage sur mesure enregistre une croissance de 4.6 % et l’activité voyage d’aventure enregistre une hausse de 3.9 %. Ces deux activités représentent désormais 80 % du chiffre d’affaires. 
Faits marquants


Ce premier semestre a été marqué par une augmentation du délai de réservation qui se situe entre 3.5 et 4 mois ce qui traduit une plus grande confiance des clients après une année 2009 difficile. 
Le Groupe qui poursuit le renforcement de son offre a acquis, en juin dernier, la société Mer et Voyages, spécialiste des voyages à bord de cargos, et la marque Hommes et Montagnes (qui vient compléter et renforcer l’offre de Déserts). 
Ces deux acquisitions valident la politique de croissance ciblée, entreprise par le Groupe afin de compléter sa gamme de voyages spécialisés et offrir, ainsi, à ses clients une diversité de voyages sur mesure ou d’aventure.

Par ailleurs, Voyageurs du Monde a été retenu comme Tour Opérateur agréé pour la vente des packages de la Coupe du Monde de Rugby 2011 en Nouvelle Zélande.
Résultats
Il est rappelé que le résultat au 30 juin de chaque exercice est structurellement déficitaire, car seuls les départs intervenus au cours de la période pour laquelle les comptes sont arrêtés sont comptabilisés en chiffre d’affaires. La proportion de départs intervenant au cours du second semestre est systématiquement supérieure à celle du premier semestre, alors que les charges d’exploitation (hors achats de prestations de voyage) sont linéaires sur l’exercice.

Il résulte de cette situation :

· que le résultat au 30 juin de chaque exercice est structurellement déficitaire,

· que toute variation de la proportion des départs du 1er semestre peut influer sensiblement sur le résultat du 30 juin, sans préjuger de la progression du chiffre d'affaires ou du résultat de l'exercice.

Ainsi, le chiffre d'affaires au 30 juin 2010 représente environ 40 % du chiffre d'affaires annuel attendu pour l'exercice 2010.

La baisse du résultat d’exploitation s'explique, d’une part, par un léger repli du taux de marge brute et d’autre part, par la croissance des charges d’exploitation (+6.7%) essentiellement liée à une  hausse de 11% des charges de personnel (conséquence des embauches effectuées à partir du deuxième semestre 2009). 
Le résultat financier est resté stable et le résultat net s’établit à -1.9 M€ contre -1.1 M€ sur la même période de l’exercice précédent. 
Le report des dossiers suite à l’éruption volcanique en Islande a pour effet de constater 1M€ de marge après le 30 juin. En intégrant ce supplément de marge, le résultat net se serait établi à -1.2 M€ au 30 juin 2010, contre -1,1 M€ au 30 juin 2009.
Structure financière
A fin juin 2010, la trésorerie nette s’élève à 61.3 M€ contre 49.3 M€ sur la même période de l’exercice 2009, soit une augmentation de 24 %.
Perspectives 

Le Groupe entend maintenir sur le second semestre les moyens de son développement. Il a ainsi pour objectif de consolider ses parts de marché par croissance interne ou externe sur ses métiers de base en fonction des opportunités. 
Sauf événement particulier, le chiffre d'affaires annuel devrait progresser de 8% à 10 %. Dans ce contexte, le résultat net annuel devrait être en progression par rapport à 2009.

VOYAGEURS DU MONDE :

- Le spécialiste du voyage sur mesure et du voyage d'aventure 

- Un concept d'espaces de vente de voyages unique en Europe 

- Des hébergements de charme exclusifs dans des lieux exceptionnels

- Marché de cotation : Alternext, Code ISIN : FR0004045847, Mnémonique : ALVDM

- Siège social : 55 rue Sainte-Anne - 75002 – Paris

- www.voyageursdumonde.fr
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