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TITRISATION 

TITRISATION
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/10 31/12/10 31/12/09
RMBS 5 579 6 197 5 387
CMBS 458 480 198
CLO 1 887 1 896 1 806
Autres ABS 828 830 1 459
CLO couverts par des CDS 833 972 925
Autres ABS couverts par des CDS 49 56 28
Lignes de liquidité 334 298
Total 9 968 10 431 10 101
Sauf mention contraire, les titres ne sont pas couverts par des CDS.
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RMBS 

RMBS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/10 31/12/10 31/12/09
Trading 1 819 1 828 1 067
Available for sale 1 835 1 900 1 959
Loans 1 925 2 469 2 361
Total 5 579 6 197 5 387
France 14 16 18
Europe hors France 2 803 2 884 2 777
USA 2 366 2 892 2 082
Autres 396 405 510
Total 5 579 6 197 5 387
Agencies 1 075 1 064 688
AAA 2 984 3 026 3 080
AA 322 340 263
A 69 91 85
BBB 71 108 27
BB 43 51 42
Inférieur ou égal à B 1 015 1 517 1 194
Non noté 0 0 8
Total 5 579 6 197 5 387
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Expositions RMBS émis aux USA 

RMBS USA
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/10 31/12/10 31/12/09
Origination 2005 et avant 461 590 529
Origination 2006 603 769 716
Origination 2007 593 820 722
Origination depuis 2008 709 713 115
Total 2 366 2 892 2 082
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Garanties reçues d’entreprises d’assurance 
« monoliners » sur les RMBS US 

Engagements sur 
assureur monoline

Valeur  
comptable

Valeur     
d'acquisition

Valeur  
comptable

(en millions €) 31/12/10 31/12/10 31/12/09
Ambac 15 15 22
MBIA 4 4 4
FGIC 21 49 35
Total 40 68 61
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Expositions CMBS

CMBS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/10 31/12/10 31/12/09
Trading 306 310 14
Available for sale 147 164 177
Loans 5 6 7
Total 458 480 198
France 1 2 1
Europe hors France 84 96 79
USA 291 293 0
Autres 82 89 118
Total 458 480 198
AAA 346 351 82
AA 92 104 112
Autres 20 25 4
Total 458 480 198
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Expositions sur CLO / CDO

CDO non couverts par CDS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/10 31/12/10 31/12/09
Trading 23 22
Available for sale 29 29 33
Loans 1 835 1 845 1 773
Total 1 887 1 896 1 806
France
Europe hors France 889 892 801
USA 998 1 004 62
Autres 943
Total 1 887 1 896 1 806
AAA 1 070 1 076 1 434
AA 600 605 322
Autres 217 215 50
Total 1 887 1 896 1 806
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Expositions sur autres ABS

Autres ABS non couverts par CDS
Valeur  

comptable
Valeur     

d'acquisition
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/10 31/12/10 31/12/09
Trading 343 342 689
Available for sale 287 290 528
Loans 198 198 242
Total 828 830 1 459
France 407 406 559
Europe hors France 377 380 830
USA
Autres 44 44 70
Total 828 830 1 459
AAA 601 598 1 180
AA 56 55 75
A 7 7 13
BBB 151 151 191
Non noté 13 19
Total 828 830 1 459
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Expositions couvertes par des CDS

Au 31 décembre 2010, l’encours des CLO couverts par des CDS s’élève à 833 millions 
d’euros.
Il est de 49 millions d’euros pour les autres ABS couverts par les CDS.
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Opérations avec des véhicules ad hoc

Au 31 décembre 2010, les lignes de liquidité accordées à 3 FCC représentent 334 millions 
d’euros.
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LBO : détail par zone géographique des 
structures de financements dédiés

LBO
Valeur  

comptable
Valeur  

comptable
(en millions €) 31/12/10 31/12/09
Détail par zone géographique des 
structures de financements dédiés
France 1 548 1 241
Europe hors France 376 466
USA 127 140
Autres 70 50
Total 2 121 1 897
Détail par secteur des structures de 
financements dédiés (en %)
Transport industriel 28 10
Biens et services industriels 16 24
Santé 9 13
Construction 9 10
Voyages et loisirs 9 10
Télécommunications 6 7
Autres (<5%) 23 26
Total 100 100
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LBO : détail par secteur des structures de 
financements dédiés (en %)
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