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COMPTES CONSOLIDES DE L'EXERCICE CLOS
LE 31 MARS 2011

Messieurs,

Conformément a la loi, nous vous avons réunis en assemblée générale ordinaire
annuelle afin de statuer sur les comptes consolidés de I'exercice ouvert le 1" Avril 2010
et clos le 31 Mars 2011.

Le présent rapport constitue le rapport de gestion du groupe consolidé composé par la
Société RICHEL SERRES DE FRANCE, société consolidante, et ses filiales, les sociétés
MARCHEGAY, DIMAC, DIVATEC, RICHEL USA, et INVERNADEROS DE FRANCIA, prescrit
par les dispositions de I'article L-233-26 du Code de Commerce.

Nos Commissaires aux Comptes vous rendront compte de leur mission de commissariat
sur les comptes consolidés au cours de I'assemblée générale.

Tous les documents dont la communication est prévue par la loi et les réglements ont
été tenus a votre disposition dans les délais légaux.

Les développements qui suivent ont donc pour objet de porter a votre connaissance les
renseignements et les documents nécessaires a votre compléte information en vue du
vote de la résolution d’approbation des comptes consolidés qui va étre soumise a votre
suffrage.
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1 - INFORMATIONS SUR LE GROUPE AU TITRE DE L'EXERCICE CLOS LE
31 MARS 2011

1.1. - Activité et résultats du Groupe au cours de l'exercice clos le 31 Mars
2011

Le groupe a enregistré, au cours de I'exercice clos le 31 Mars 2011, un chiffre d'affaires
consolidé s'élevant a 129.866 K€ contre 93.570 K€ pour I'exercice précédent, soit une
progression de +38,79 %.

Les charges d'exploitation du groupe se sont élevées globalement a 123.513 K€ contre
88.939 K€ pour l'exercice précédent, soit une augmentation de +38,9 %.

Le résultat d'exploitation consolidé est positif de 9.556 K€ contre 6.281 KE au titre de
I'exercice précédent.

Le résultat financier consolidé est négatif de 165 KE.

Le résultat courant avant impot sur les sociétés du groupe est positif de 9.391 K€
contre 6.098 K€ pour |'exercice précédent.

Le résultat exceptionnel consolidé est positif de 45 KE.

La participation des salariés aux résultats du groupe s’éleve a 705 KE contre 484 K€
pour I'exercice précédent.

En conséquence, le résultat part du Groupe pour I'exercice clos le 31 Mars 2011
se solde par un bénéfice net comptable consolidé de 6.442 KE€.

Toutes explications que vous jugerez utiles sur les comptes consolidés vous seront
données au cours de I'assemblée générale.

1.2.- Evénements d'importance significative intervenus depuis la cloture de
I'exercice.

Aucun évenement d'importance significative n'est intervenu, depuis la cléture de
I'exercice social, objet du présent rapport.

1.3. - Evolution prévisible du Groupe - Perspectives d'avenir.

En quelques années, Marchegay est devenue un acteur majeur du secteur des
« énergies renouvelables » en France, avec un chiffre d'affaires de 53 M€ dont plus de
60% réalisés dans les projets photovoltaiques, et une rentabilité satisfaisante.
Aujourd’hui, cette position acquise et I‘évolution du marché du photovoltaique
impliquent d’orienter le développement de la société au-dela du seul secteur des
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batiments agricoles, c'est-a-dire hors du champ d‘intervention traditionnel du Groupe
Richel.

Parallelement, les activités Serres Verre et Equipements demeurent des axes de
développement importants a la fois pour Marchegay et pour le Groupe Richel.

Fort de ce double constat, le Groupe envisage aujourd’hui de céder le controle
majoritaire de Marchegay, en associant pour l'opération le management actuel de
Marchegay ainsi qu’un fonds d'investissement, le Groupe Richel conservant 20 a 25%
du capital.

Une telle opération serait assortie d'accords commerciaux visant a exploiter les
synergies entre le Groupe Richel et Marchegay dans le domaine des serres et des
équipements.

Pour Marchegay, cette opération Iui permettra de conforter et d'étendre son
positionnement dans I'ensemble de ses métiers, pilotée par un management de qualité
et d’expérience, et adossée a un actionnariat renforcé.

Pour le Groupe Richel, elle traduit une volonté de se concentrer sur le coeur de métier
du Groupe.

Des audits approfondis vont étre engagés dés la fin du mois de mai pour confirmer la
faisabilité de cette opération, et préciser ses modalités de mise en ceuvre. Le résultat de
cette opération sera connu et communiqué dans les prochaines semaines, et en tout
état de cause avant la fin de I'été 2011.

1.4. - Activité en matiere de recherche et de développement.

Le groupe n'a activé aucune dépense en matiere de recherche et de développement.

2 - ACTIVITE ET RESULTATS DES FILIALES DU GROUPE AU COURS DE
L'EXERCICE CLOS LE 31 MARS 2011

2.1. - MARCHEGAY

Cette société, détenue a 99,99 % par la société RICHEL SERRES DE FRANCE, exerce
une activité de conception, fabrication, vente et montage de jardineries et d'édifices en
verre (serres botaniques, batiments a couverture verre, panneaux photovoltaiques,
etc.).

L'exercice a été marqué par une trés forte croissance du chiffre d'affaires (+66%), du
fait en lien avec le développement de I'activité photovoltaique de la société.

L'évolution du cadre réglementaire en matiére d‘installations photovoltaiques a amené la
société a diversifier son développement notamment sur la conception, la fabrication et la
vente de kits photovoltaiques pour des installations de moins de 100Kw, exclusivement
en B to B.



Parallélement, la société va poursuivre son développement sur le marché des installations
photovoltaiques de plus de 100Kw, qui va étre régi par des procédures d’appel d’offres
dont les modalités sont en cours de définition.

Dans ce contexte, Marchegay entend consolider sa position d'acteur de référence sur le
marché du photovoltaique intégré au bati.

Sur le marché de la jardinerie, aprés deux années consécutives en repli, les perspectives
de croissance redeviennent positives.

2.2. - DIMAC

Cette société, détenue a 100 % par la société RICHEL SERRES DE FRANCE, exploite
une activité de conception et de commercialisation d'équipements destinés a la
production végétale. La gamme des produits DIMAC couvre différents domaines de
I'équipement pour serres de production et jardineries : chauffage, irrigation, régulation
climatique, systéemes de manutention, etc.

Le chiffre d'affaires est en forte progression par rapport a l'année précédente
(+19,5 %), grace au développement de la société a I'Export impulsé par le Groupe
Richel. Les ventes a destination de clients export sur des gros projets d'équipement de
serres représentent désormais presque un tiers de I'activité totale de Dimac.

L'amélioration des marges associée a une meilleure couverture des frais fixes a permis
a la société d'équilibrer ses résultats, tout en validant la pertinence de la stratégie
d’ouverture a l'international conduite depuis trois ans par le Groupe.

L'intégration des activités de Dimac dans le groupe va se poursuivre sur les mémes
bases, par un fort développement de l'offre d'équipements a I'export et par la synergie
avec l'offre commerciale de serres en France.

2.3. - DIVATEC

Cette société, détenue a 51,05 % par la société RICHEL SERRES DE FRANCE, exploite
une activité de commercialisation de petits équipements de serres agricoles.

DIVATEC poursuit son développement, avec un chiffre d'affaires en progression de
23,6%. Les marges se sont légérement améliorées, et le résultat d’exploitation s'établit
a 397 K€ (13% du CA) contre 305 K€ (12,3% du CA) I'année précédente.

Les perspectives de la société pour les années a venir sont favorables.



2.4. - RICHEL USA

Cette société, détenue a 100 % par notre société, est une société de droit Américain.

Elle n'a aucune activité commerciale et a pour objet de faciliter le développement de
I'activité de Richel Serres de France sur le continent américain (prospection et
assistance pour la conclusion de marchés).

2.5. - INVERNADEROS DE FRANCIA
Cette société, détenue a 100 % par notre société, est une société de droit mexicain.

Elle n‘a aucune activité commerciale et a pour objet de faciliter le développement de
I'activité de Richel Serres de France au Mexique.

3 - PROPOSITION D'APPROBATION DES COMPTES CONSOLIDES

En application des dispositions de l'article L-225-100 du Code de Commerce, nous vous
proposons d'approuver les comptes annuels (bilan, compte de résultat et annexe)
consolidés arrétés au 31 Mars 2011, tels qu'ils vous sont présentés et qui font
apparaitre un bénéfice net comptable consolidé part du groupe de 6.441.973
Euros.

Nous vous prions d'adopter la résolution qui va étre soumise a votre approbation et
dont le texte est déposé au siege social en annexe du présent rapport.

Le Président du Conseil d’Administration
Mr Christian RICHEL,



