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26-28 rue de Madrid - 75008 PARIS
Siren 339 350 712 Rcs Paris

RAPPORT DE GESTION

DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
EXERCICE 2010

Massivement soutenu par les Etats, le systemedi@mamternational s’est rapidement redressé eptexipales banques
sont parvenues, dés I'année 2010, a renouer esqurdfits. Les inquiétudes se portent désormaitastapacité des Etats a
absorber les efforts qu’ils ont consentis durantrige financiére. La zone euro présente, a ce, tides situations trés
contrastées, I'Allemagne affichant une croissantéoete hausse tandis que plusieurs Etats, notamndcesud de I'Europe

se trouvent contraints de prendre des mesuresatadipour contenir leur déficit public. L’éconorfiiancaise a, quant a elle,
retrouvé le chemin d'une croissance modeste, I'|E$hiffrant & 1,6 % la progression du PIB pour 20tfsidérant d’'ores

et déja comme acquise, une progression minimuma3®% fpour 'année 2011.

Sous I'effet conjugué du niveau historiquement des taux d’emprunts qui devraient rester attraetif2011, du soutien de
'Etat au travers des mesures incitatives telles b doublement du Nouveau Prét a Taux Zéro enufadles primo-
accédants et de la moindre attractivité des plan&smaobiliers, les indicateurs du marché immobifiancais sont restés
satisfaisants. Pour le secteur groupé, a fin noverdb10 et sur les 12 derniers mois, les autooisatde construire ont
poursuivi leur progression pour atteindre 448 Qfifements, en hausse de 12,9% par rapport aux 12 pré&iédents. La
Fédération des Promoteurs Immobiliers projetteaiome de ventes supérieur a 2009 pouvant atteibtise000 ventes a
fin 2010. En secteur diffus, a fin novembre 201@wtles 12 derniers mais, les ventes ont progréssk’% pour atteindre
prés de 198 000 maisons individuelles selon l'iathar Markemétron tandis que la note de conjonateraovembre 2010
des notaires de France confirme le redressementatahé du logement ancien tout en soulignant leesaisparités de
cette reprise au niveau régional.

Centré sur son cceur de métier, le Crédit Immobdier-rance (le "Réseau” ou le "Groupe") a vu sauymtion de préts

hypothécaires progresser en 2010 pour atteind@milliards d’euros, soit une hausse significatilee13,5% par rapport a
'année 2009. L'analyse des chiffres d’activitémpet de constater que cette évolution découle derbdgssement du nombre
de clients financés (+8,1% comparativement a 20@% 84 721 clients) et d’'une augmentation du mdntaoyen des

dossiers financés porté a 142,8 K€ soit +5%.

Comme les années précédentes, cette productiégnadpintement refinancée par la Caisse Central€rédit immobilier
de France - 3CIF et CIF Euromortgage, la sociétérddit foncier du Crédit Immobilier de France3@IF assurant, par
ailleurs l'intégralité des autres missions quidant dévolues au sein du Groupe.




L E CREDIT IMMOBILIER DE FRANCE - UNE INSTITUTION CEN TENAIRE

Institution centenaire, le Crédit Immobilier de feca s’est structuré, tout au long du vingtiémelsjéautour des sociétés
anonymes de crédit immobilier (les "SACI") congtits sans but lucratif a partir de 1908 avec possion de favoriser
I'accession a la propriété des « classes laborseetsméritantes ». Partenaires privilégiées dat’Bans la mise en ceuvre de
sa politique du logement social, les SACI ont pesgivement développé une double activité de cartairud’'immobilier
résidentiel et de distribution de préts aidés dels le prét a I'accession a la propriété dont aleisassuré la distribution
exclusive jusqu’a la fin des années 1970 puis dotgment avec d’autres établissements jusqu’a emplacement par le
prét a taux zéro en 1995.

En 1984, la loi bancaire conféere aux SACI le stdtétablissements de crédit en complément de lealit¢ d’organismes
HLM. La loi du 15 mai 1991 compléte ces mesuretesnregroupant en réseau bancaire sous l'auttittorgane central,
la Chambre Syndicale des SACI. En 1999, la ChanB8ymdicale décide de séparer les activités crédit alivités
immobilieres des SACI et entreprend leur filialisatau sein d’entités distinctes, les activités whitieres étant regroupées
au sein de diverses filiales dédiées a la construett a la gestion immobiliere tandis que lesviés crédit étaient cédées
aux sociétés financieres régionales (les "SFR"} Bomajorité du capital social était acquis pagdit Immobilier de France
Développement ("CIFD"), elle-méme filiale a 100% @ACI.

En 2000, CIFD acquiert la totalité du capital sbdmla Banque Patrimoine et Immobilier ("BPI").

En 2001, le Crédit Immobilier de France décide el@lster d’'un nouveau canal de refinancement baska ditrisation, au

sein de CIF Assets, I'organisme de titrisation iméedu groupe, des préts distribués par les SHRcgtuisition des titres
prioritaires émis par CIF Assets par une sociétérddit foncier - CIF Euromortgage - dont elle assle financement par
I’émission d’'obligations foncieres notées AAA/Aaa.

En 2006, voit le jour la nouvelle et actuelle origation des SACI résultant des dispositions deilant 2006-1615 du 18
décembre 2006 ratifiant 'ordonnance du 25 ao(t62@dative aux sociétés anonymes coopérativesédénicollectif pour
I'accession a la propriété. En application de cédteles SACI sont transformées en sociétés amasycoopératives
d'intérét collectif pour l'accession a la propriéieés "SACICAP") avec, pour objet principal, la ligation de toutes
opérations d’accession a la propriété de I'halitgtinées a des personnes a revenus modestesitet, subsidiaire, la
réalisation, notamment dans un objectif de mixitéiale, de toutes opérations d'aménagement desterééout ou partie a
des opérations d'habitat ainsi que toutes opématitn constructions, de rénovation et de prestatitenservices liées a
I'nabitat. Les SACICAP sont autorisées a détenigctement ou indirectement, des participationssdante société ayant
pour objet, soit la réalisation de toutes opératidihabitat et de toutes prestations de serviges la I'habitat, soit la
fourniture a toute personne physique de produitseetices bancaires concourant aux opérations BéEkabitat. Les
SACICAP sont regroupées en une Union d’EconomieigBoqour I'Accession a la Propriété ("UES-AP") aiee,
notamment de délivrer un avis conforme préalablerdetoute prise et cession de participation direxieindirecte des
SACICAP.

Ce nouveau cadre législatif consacre les SACICARMe opérateurs de proximité, dont le fort ancragetorial s’appuie
sur un actionnariat diversifié réparti en colledgest I'un d’entre eux comprend impérativement degmpismes HLM et un
autre des collectivités territoriales et leurs gmments. Chacun de ces deux colléges peut compdeterassociés
représentant d'autres catégories a condition wistgfie ces organismes et ces collectivités oupgnments disposent de la
majorité des voix au sein de leur collége respeStif y a lieu, il peut étre constitué un autréléme composé de sociétés
anonymes coopératives d'intérét collectif pourckssion a la propriété ou de sociétés détenuegitaagment et de facon
conjointe par des sociétés anonymes coopératiresrét collectif pour I'accession a la propriétdexception des sociétés
d'habitation a loyer modéré. Ce dernier collegepaet toutefois détenir plus de 10% des droits de @ol'’Assemblée
générale.

Il attribue également aux SACICAP d’importantessitias sociales dans le cadre de conventions éfteg &t 'UES-AP.




Cest ainsi que le 16 avril 2007, 'UES-AP a signéec I'Etat une convention d’'une durée de six aesngnt effet le I
janvier 2008 aux termes de laquelle les SACICARggeaient a :

e initier sur 'ensemble du territoire national disgprogrammes immobiliers portant sur la constractie 15.000
logements en accession sociale a la propriétérmupériode de six ans,

« employer chaque année aux missions sociales qui $eunt confiées par I'Etat, une somme au mointeégatiers
de leur bénéfice distribuable, avec un objectibglcet collectif de financement en six ans comenige 200 et 300
millions d’euros.

Ayant constaté qu’en dépit d’'un environnement éatigae et financier difficile les objectifs assignaex SACICAP
avaient été atteints sur la période intermédiagetrdis ans, I'Etat a souhaité compléter cette eation et la proroger
jusqu’au 31 décembre 2017.

C’est ainsi qu’aux termes des nouveaux accord€sigmec I'Etat le 8 décembre 2010, les SACICAPgsgent désormais
a:

e initier sur 'ensemble du territoire national disgprogrammes immobiliers portant sur la constractie 25.000
logements en accession sociale a la propriétés fyme d’habitat groupé ou individuel - sur uneiqgde de dix
ans courant a compter du' fanvier 2008,

« employer chaque année aux missions sociales qus Isont confiées par I'Etat (accession a la profrié
amélioration et mise aux normes de I'habitat depufaiions modestes, agées ou handicapées, lutteeclan
précarité énergétique), une somme au moins égaiieraude leur bénéfice distribuable, avec un dhfjgtobal et
collectif de financement en dix ans compris en#@ 8t 500 millions d’euros.

Tout en conservant une structure de droit priveé SACICAP sont ainsi parvenues a conforter le giiea toujours été le
leur, celui de partenaire fidele de I'Etat dansrise en ceuvre de sa politique de développemeng ee\dtalisation de
I'habitat social.

Concernant plus particulierement les activités itetddistribution des préts immobiliers, I'artickede la loi du 18 décembre
2006 a décidé leur regroupement au sein d’un nauv@&seau qui conserve la dénomination "Crédit Imhestde France"
composé de I'ensemble des entités concourant @alsation des activités de préts du précédentavesees entités sont
principalement représentées par CIFD et les étartients de crédit qu'elle contrble : la Caisse r@lentdu Crédit
Immobilier de France - 3CIF, CIF Euromortgage,l&sSFR et BPI.

Au sein de ce nouveau réseau, CIFD, filiale a 10@%SACICAP se voit conférer le statut d’'organdredau sens de la loi
bancaire.

Les filiales financieres opérationnelles (les '&ds Opérationnelles") constituées des SFR et dedBReurent, comme
précédemment, en charge de la distribution desitsréddmobiliers aux particuliers, couvrant largemées différents
segments de clientéle tout en conservant une cempeforte sur les ménages a revenus modestes.

CIF Euromortgage et la 3CIF demeurent, pour leut, ga charge d’apporter a ces filiales les regmsinécessaires a leurs
activités préteuses.

Ce dispositif est complété de la Caution Mutuelle @rédit Immobilier de France, organisme habilité&ivrer des
garanties financiéres liées a I'exercice des @éBvimmobilieres, d’Assurances et Conseils et dge@ig cabinets de
courtage et d’expertise en assurances.




Au 31 décembre 2010, la structure du réseau duitdrachobilier de France issu de la loi du 18 décemP006 est la
suivante :
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Les SFR n’ayant pas vocation a détenir de dépdlsutteclientéle, le financement du Groupe est qaasliusivement assuré
par appels aux marchés et notamment au marchéatbiig au moyen de ses deux structures de refinamte CIF
Euromortgage, société de crédit foncier régie gsuatticles L.515-13 et suivants du Code monééifimancier et la Caisse
Centrale du Crédit Immobilier de France - 3CIF.

LA 3CIF — LA BANQUE DU CREDIT IMMOBILIER DE FRANCE

Etablissement de crédit agréé en qualité de batagisse Centrale du Crédit Immobilier de Fraggteen charge, au sein du
Groupe, des trois principales missions suivantes :

« le refinancement a court terme du Groupe ainsiguair la part non assurée par CIF Euromortgage refinancement
a moyen et long terme,

* la négociation et I'achat sur les marchés desumsnts financiers nécessaires a la couverturesqueide taux et de
change des membres du Groupe,

» la gestion des réserves de liquidité du Groupe.

Au service du Groupe, la 3CIF n'exerce pas d'&fpour compte propre. Elle ne détient aucune éiquoslirecte ou indirecte sur
des actifs a risque ou toxiques.




A - REFINANCEMENT
1° - Les ressources livrées au Groupe

Au cours de I'exercice, la 3CIF a livré au groupeus divers formats et maturités, un ensemble soueces pour un
montant de 18,18 milliards d’euros.

Compte tenu des préts consentis antérieurement@ &t0de ceux arrivés a échéance en 2010, I'enclasrpréts consentis
par la 3CIF représente, au 31 décembre 2010, ahdetl3,15 milliards d’euros.

La part la plus importante de ces financementceasstituée de la ressource "Evergreen” qui reptésen 31 décembre
2010 un encours de 6,20 milliards d’euros cont®® Bnilliards d’euros a pareille date de I'exergwécédent, les capitaux
moyens livrés apparaissant toutefois en baissegmport a I'exercice précédent puisqu'ils s'étadigt a 3,43 milliards
d’euros en 2010 contre 5,07 milliards d’euros eB20.a ressource "Evergreen” est une autorisatodétouvert bancaire
sans limitation de durée mais qui, en cas de afisifi du contrat, se transforme, & concurrence dotant du découvert
constaté au jour de cette résiliation, en préaas’remboursable fine. Ce produit qui se caractérise par sa grande ssspl
d'utilisation offre aux sociétés du Groupe la faéulle disposer a tout moment et a concurrenceuwte besoins réels de
'ensemble des liquidités nécessaires a leurs iwgiv Ainsi le recours des sociétés a cette ressoaugmente-t-il
régulierement au fil de I'eau jusqu’a atteindre seeximum la veille du rechargement de CIF Assetg ge réduire ensuite
deés réception des sommes recues lors de ce reat@mg@our augmenter a nouveau, au fur et a mesuta douvelle
production des sociétés et ce jusqu’au nouvealargement de CIF Assets. Les conventions conclues laé sociétés du
groupe dans le cadre de la mise a disposition deedaource evergreen prévoient que la 3CIF peutadden aux
bénéficiaires des garanties sous forme, notamngenhillets a ordre adossés a des créances hypod®cau cours de
I'exercice 2010, la 3CIF a usé de cette facultélgiua notamment permis de remettre, a son tougagantie ces créances
dans le cadre de ses obligations vis-a-vis de t#&&bde financement de 'Economie francaise -SFEF.

En complément de cette ressource Evergreen, la B@#également au groupe depuis le dernier triree2008, diverses
lignes de crédit a court terme a 3, 6 et 12 mosgés sur I'Euribor. Ces concours représentent coues, en fin d’exercice
2010, de 1,89 milliard d’euros contre 1,79 millia‘duros au 31 décembre 2009.

En juin 2010, la 3CIF a mis en place un nouveae tyg prét désormais régulierement proposé auxdsil@apérationnelles :
le prét a court terme collatéralisé (PCTC). Le PG3sE un prét d'une durée d’environ 3 mois garaati ges créances
hypothécaires remises par les Filiales Opératidesmelans le cadre des dispositions de I'articld 1-28 du Code monétaire
et financier. L'encours de ces PCTC ressort a gyfitards d’euros au 31 décembre 2010.

A la cloture de I'exercice 2010, la 3CIF détientfie, un encours de divers préts anciens consantiix fixe ou a taux
variables aux sociétés du Groupe pour un monta@t2imilliards d’euros.

Dans le cadre de sa mission de refinancement dup8rda 3CIF a, par ailleurs, donné son aval alletbihypothécaires

souscrits, au cours de I'exercice 2010, par plusisaciétés du Groupe et acquis par CIF Euromogtgagapplication des

dispositions de l'article L.515-16-1 du Code moirétat financier. L'encours total de ces billetpbthécaires avalisés par
la 3CIF ressortait & 2,29 milliards d’euros a Btwle de I'exercice 2010.

2°- Les ressources levées sur les marchés
a - Ressources & moyen et long terme
> Emissions

Au cours de l'exercice 2010, la 3CIF et CIF Eurotgage ont levé sur les marchés obligataires I'éajeit de 5,95
milliards d’euros & moyen et long terme contre 8nifliards d’euros en 2009 et 3,86 milliards d’esiren 2008. Ces
ressources ont été recueillies par CIF Euromortgagencurrence de 3,23 milliards d’euros et, adhautle 2,72 milliards
d’'euros, par la 3CIF.

En septembre 2009, la 3CIF avait tiré parti dedtedte du marché des ressources non sécuriséegrpetire un emprunt
public de 500 millions d’euros a deux ans. Cett&rafion qui avait rencontré un accueil tres fablmaaupres des
investisseurs internationaux marquait le retoulad8CIF sur les marchés publics benchmark depugghut de la crise
financiére.




Confortée par ce succes, la 3CIF a poursuivi utiiqpe active de communication auprés des investiss et a pu émettre,
dés le premier trimestre 2010, trois nouveaux emigrabligataires dont deux publics de 750 milliofesuros chacun. Au
cours des deuxiéme et troisieme trimestres, l& cesla liquidité et I'écartement des spreadsdeééincertitude pesant sur
la capacité de plusieurs états de zone Euro aftaieea leurs engagements I'ont conduite a limites appels au marché, ses
levées de ressources a moyen et long terme nesétahlors qu'un montant de 422 millions d’eur&le a toutefois achevé
'année en émettant, durant le quatriéme trimeddrex nouveaux emprunts pour un montant de 800omdld’euros dont un
emprunt public de 650 millions d’euros.

Dans un contexte difficile, alternant ouverturéeeineture des marchés et forte volatilité des sigrda 3CIF a pu s’honorer de la
confiance des marchés. Elle est ainsi parvenualiaa€ en 2010, I'intégralité de son programmenibSion et a apporter, ainsi,
aux sociétés du groupe les ressources nécessktgsaativité préteuse.

Emissions obligataires réalisées en 2010

Code Isin Valeur Echéance Devise Montant
FR0010517599 14/01/10 21/12/15 Structuré Euros 02000
XS0480393676 22/01/1 22/01/15 Fixe Euros 750 000 000
XS0494840977 18/03/1 18/03/13 Variable Euros 750 000 000
XS050226425 15/04/1 17/06/11 Fixe Euros 100 000 000
XS0516145694 08/06/1 08/06/15 Variable Euros 50 000 000

- 03/08/10 03/08/13 Variable Euros 74 000 000
XS0538702282 10/09/1 10/09/15 Structuré Euros 45 000 000
XS0542441422 23/09/1 23/09/15 Variable Euros 50 000 000
XS0542813232 24/09/1 24/09/15 Structuré Euros 3500 000
XS0544558280 28/09/1 22/01/15 Fixe Euros 100 000 000
XS0557992889 12/11/1 12/01/18 Fixe Euros 650 000 000

- 01/12/10 01/12/15 Variable Euros 150 000 000

Ces opérations ont été réalisées au travers diésedifs programmes d'émissions de la 3CIF : progrard’émissions de
dettes de droit anglais, programme d’émissionsatiesl de droit francais et programme d’émissionsales & moyen terme
négociables.

» Remboursements

Au cours de I'exercice 2010, la 3CIF a procédéeaanboursement de plusieurs de ses emprunts arrigéséance pour un
montant total de 2,3 milliards d’euros. Dans lereade la gestion de sa dette, elle a égalemenégéoau remboursement
anticipé de deux de ses emprunts non échus, pooromtant de 95 millions d’euros. Au cours de I'exeg précédent, le
montant total des remboursements s’était élevéla &illiards d’euros

> Encours de la dette a moyen et long terme au 31 ddunbre 2010
Compte tenu de ces différentes opérations, I'erecderla dette a moyen et long terme de la 3ClForessu 31 décembre

2010, a 8,74 milliards d’euros, en légére progogspiar rapport a I'exercice précédent qui affichaisa cléture, un encours
de 8,45 milliards d’euros.




Cet encours de 8,74 milliards d’euros inclut, actorence de 677,77 millions d’euros, les empruottractés aupres de la
SFEF durant les années 2008 et 2009.

Par devise, la structure de la dette a moyen gttemme de la 3CIF traduit la part toujours esséetde I'euro.

Répartition Euro/devises de la dette a moyen et Ignterme de la 3CIF
au 31 décembre 2010

Répartition EUR/devise de la dette MLT
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La répartition géographique des emprunts benchméalisés par la 3CIF depuis septembre 2009 confiemméle toujours
actif joués par les investisseurs allemands et&isnet montre 'émergence des investisseurs gqsegidont la part s’établit
désormais & 7% de I'ensemble.
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Dans cet ensemble, les gestionnaires d’'actifs &rtis demeurent les partenaires privilégiés &Clr suivis des banques.
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> Echéancier de la dette a moyen et long terme
L’échéancier de la dette se présente ainsi quiil:su

Echéancier de la dette a moyen et long terme de3&IF
Au 31 décembre 2010

Echéancier mensuelle des émissions hors call
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b - Ressources a court terme

Les ressources a court terme représentées patreidetiées par la 3CIF sont principalement compmoskecertificats de
dépbt et - dans le cadre du programme réactived@® - d’euro commercial paper, le tout, pour nooeirs totalisant, a la
cléture de I'exercice, la somme de 4,24 milliartudos contre 5,96 milliards d’euros & fin 2009.

CIF Euromortgage est I'un souscripteur réguliercds certificats de dépdt dans le cadre de la geslgoses liquidités.
Compte tenu de la notation de la 3CIF et des rédgegestion applicables a CIF Euromortgage en neatlé risque de
contrepartie, ces diverses opérations ont été eesgbour une durée maximum d’un mois et ont ét&inénés sur la base
des taux applicables aux placements a un mois. rNéas, par suite de leur renouvellement réguliar3CIF a pu

bénéficier, en réalité, d’'un important volume dguldités durant toute la période. Par conventiomcke le 21 décembre
2010, il a donc été décidé que la 3CIF paieraitaEliromortgage une rémunération complémentairutég sur la base de
I'encours moyen des opérations constaté entré aillet et le 31 décembre 2010.

Toutes maturités et devises confondues, I'encoarladlette de la 3CIF représentée par un titralsliéta 12,98 milliards
d’euros au 31 décembre 2010 contre 14,42 millididsros a méme date de I'exercice 2009.

A la suite de la fermeture du marché interbancairgquatrieme trimestre 2008, la 3CIF avait mobilieé partie de ses actifs
aupres de la Banque Centrale Européenne qui lut aeasenti, en échange, divers refinancements poumontant
totalisant, a la cléture de I'exercice 2008, un cams de 2,70 milliards d'euros. Dés 2009, la 3ClRitaréduit
progressivement ses opérations de mobilisationésuple la BCE. En 2010, ses encours de refinanceniétdient
guasiment plus constitués que de tirages a unadisés, a titre de précaution, en 2009. La dermpgation conclue avec la
BCE étant arrivée a échéance en décembre 201QlFas2 trouve totalement indépendante de cettiutish depuis cette
date. De fait, depuis juillet 2010, la 3CIF replacaprés de la BCE des sommes au moins égaldiea mxues de celle-ci.

La 3CIF a disposé également, au cours de I'exerdieeliverses autres ressources a court termeddsrréts a court terme

collatéralisés qui lui ont été consentis par CliFdEwrtgage sur le méme modéle que celui des puadiala consentis elle-
méme aux sociétés du Groupe.
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B - FOURNITURE D’'INSTRUMENTS DE COUVERTURE

La seconde mission de la 3CIF consiste a livrer entés du Crédit Immobilier de France les insiuts de couverture
nécessaires a leur immunisation aux risques dediad& change. A ce titre, la 3CIF a vendu, ausdarl’exercice 2010, un
ensemble d'instruments financiers a terme pour emtant notionnel total de 189 714 millions d'eusmntre 167 107
millions d’euros au cours de I'exercice 2009.

Produits vendus 2009 2010
aux sociétés du Groupe (Millions €) (Millions €)
Ventes de Caps 428 434
Ventes de FRA 3700 3617
Ventes de Swaps de taux LT 4 397 7 406
Ventes de Swaps de taux CT 158 582 178 257
Total notionnel 167 107 189 714

L'augmentation sensible du volume des swaps a temge livrés en 2010 résulte principalement deolarrfiture & CIF
Assets de deux swaps de 2,28 et 1,68 milliard d®uaans le cadre de sa reprise des créances deteauBP| Master
Mortgage jusqu’a sa dissolution en octobre 2010isHes opérations exceptionnelles le volume depswalong terme
livrés par la 3CIF ressort en baisse de 957 malideuros.

Les swaps a court terme qui permettent aux soaiétéaroupe et principalement a CIF Euromortgagegéder leurs risques
de fixing représentent a eux seuls 97,90 % du noébtotal des instruments de couverture vendu$apd€IF en 2010. Au
méme titre que les années précédentes, le prirepakripteur de ces swaps a court terme rest&@idmortgage.

C - GESTION DESLIQUIDITES DU GROUPE
1°- Portefeuille titres a moyen et long terme :

La 3CIF a enfin pour troisieme mission de constiteede gérer les réserves de liquidité du grouperiturrence, au
minimum, du montant des fonds propres consolidésetlé-ci afin de permettre aux Filiales Opératielies de poursuivre
leurs activités préteuses méme en cas d'impodsilbédimporaire de lever des ressources sur les gmrch

Ces réserves de liquidité s’élévent, au 31 déce2mdt® a 3,62 milliards d’euros contre 4,08 millmeall 31 décembre 2009.
A la cl6ture de I'exercice 2010, elles étaient pipalement investies, a concurrence de 1,85 nuliat’euros, dans des
Residential mortgage backed securities (RMBS) etgnp et des titres prioritaires émis par CIF Assets notés AAA par
au moins une agence de notation et, pour la plugdigibles aux opérations de mobilisation de landde Centrale
Européenne, dans des fonds d’Etat pour 667,150omslid’euros, des FRN bancaires pour 648 millioreudis et des
covered bonds pour 455 millions d’euros, la 3ClRrdydécidé de réduire la part des RMBS dans sotefpaille de
liquidités au profit des covered bonds.

Ces titres - autres que ceux émis par CIF Assefsi ont vocation a étre détenus a terme par ClfofEartgage, sont
majoritairement classés en portefeuille d’'investissnt.

Les RMBS souscrits par la 3CIF sont exclusivemeptésentatifs de titrisations primaires de crdujfsothécaires accordés
a des particuliers. lls ne sont, pour aucun d’eatre, adossés a des actifs issus de la consolidaticdu repackaging de
titrisations multiples. 1l ne sont pas davantagaéeentatifs de crédits immobiliers a risque disiés aux Etats-Unis.
Déduction faite des encours de CIF Assets qui ¢éitséuscrits par la 3CIF dans l'attente de leunsfiert sur CIF
Euromortgage, I'encours du montant de la réservigdalités augmente de 743,43 millions d’eurogemt 31 décembre
2009 et le 31 décembre 2010 pour s'établir, a dttriere date, a 3,32 milliards d’euros.

La majorité de ces titres sont éligibles aux opénatde refinancement de la Banque Centrale Eurogée
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Aux 31 décembre 2009 et 31 décembre 2010, la steide ces réserves de liquidités présentait il provant :

Structure du portefeuille titres
au 31 décembre 2009

Structure du portefeuille titres
au 31 décembre 2010

' ) 4 )
Autres TF RMBS c d
0 overe
FRN 0.4% 26,4% bonds RMBS
Bancaires 10,6 20,8%
18,9%
FCT
internes
22,5%
FRN
Bancaires'
Fonds d'Etat CIF Assets 30,5%
17,3% BPI MM
37,0% onds d'Etat
15,6%
N J g J

Encours et capitaux moyens du portefeuille titre déa 3CIF
Aux 31 décembre 2009 et 31 décembre 2010

- RMBS taux fixe

- RMBS taux variable
- Titrisations externes
- CIF Assets parts A
- BPI MM parts A

- Titrisations internes

Total Titrisation

Fonds d'Etat

- FRN bancaires, EMTN

- FRN bancaires obligations

Total FRN bancaires

Capitaux moyens Encours Capitaux moyens Encours
au 31/12/09 au 31/12/09 au 31/12/10 au 31/12/10
7725 0 0 0
1182 548 1079 459 973 117 91 @2
1190 268 1079 45p 973771 891 092
3785 440 1511 446 709 270 61 A7
20 021 [o 1130 0

3805461 1511 446 710014 961 717
4995 729 2590905 1684 117 58809

709 881 705 147 712 02B 667 147
488 407 463 900 388 252 BB
331 585 323 900 3@L B5 305 000

819 992 787 800 689 610 648 000
0 0 209 288 455 00

- Covered bonds

Total réserve de liquidités

6 525 601 4 083 852 3295043

La constitution de ce portefeuille de liquiditésseh maintien & un niveau équivalent a environnsiis de production du
Groupe constitue un choix stratégique du Crédit diilrer de France qui, en dépit du colt qu'il reqanéte, prend tout son

sens en période de crise de la liquidité.

Il a permis au Groupe de conserver son indépenddunamt la crise financiére tout en donnant ausales Opérationnelles
les moyens de poursuivre leur activité préteuse.
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2°- Autres actifs :

A l'exception de ceux qui viennent d’étre mentiosiné 3CIF ne détient aucun autre actif et, eniqadigr, aucun du type de
ceux qui ont pu étre désignés comme présentansquer particulier dans le contexte de la criserfoiere apparue en 2008 :

crédits subprimes, commercial mortgage backed #iesu{CMBS), CDO, produits de dette a effet deidevLBO ou
expositions « monolines ».

(GESTION DES RISQUES

Les deux risques principaux auxquels se trouveroatde la 3CIF sont les risques financiers etit&pies de contrepartie.

Ces risques font I'objet d’une gestion spécifiqggestion actif/passif ou Assets Liabilities ManagameALM).

A - RISQUES FINANCIERS

Le Conseil d'administration de CIFD décide lest@gide risques financiers au niveau du Groupe tidasade son réseau et
de ses organes centraux ; il approuve les conventle gestion actif-passif.

Limites et conventions sont décidées sur propasilio Comité des Risques Financiers du Groupe (CRE&)Nt revues au
moins annuellement.

Le CRFG est en charge du pilotage de la gestionridgaes financiers du Groupe CIF. Il est présidé Ip Président
Directeur Général du Conseil d’administration d€TI

Ce comité propose, au moins annuellement au Cod%&dministration de CIFD, la révision des convents de gestion
actif-passif et des limites de sensibilités auuesde taux.

Ce comité analyse au moins trimestriellement lggsitions aux risques financiers du Groupe conéplig son réseau et de
ses organes centraux.

Les décisions du CRFG sont mises en ceuvre soupdanssion de la direction financiére du groupe.
1°- Risque d'illiquidité
a - Principes

Les financements du Groupe sont calibrés afin dpdumettre d’étre autonome vis-a-vis des marcledglgnt une période
d’au moins 6 mois.

Compte tenu de I'évolution prévisionnelle des peste bilan - croissance de I'encours et rembourstsrdes lignes de
refinancement — I'autonomie financiére du Groupeeséite I'entretien d’une réserve de liquidité.

Les besoins de financement du Groupe sont esdent@it couverts par des emprunts a moyen et lamgeteAinsi, le
Groupe hiérarchise ses acces au refinancementiglégiant les emprunts d'obligations foncieres@éincements sécurisé)
via CIF Euromortgage et les emprunts obligataimess ar la 3CIF (senior unsecured). Une partieefinancement peut
étre réalisée a court terme sur le marché intedden¢émissions de certificats de dép6ts ou deipes)s Enfin, le Groupe
qui dispose d'un important volume d’actifs éligiblg@eut participer aux appels d'offres de la BCE.

b — Méthodologie

Le Groupe calibre et ajuste ses programmes ded@mant annuels en fonction des prévisions de ptimstucouvelle.

La répartition de ses programmes entre les deuxuwade refinancement du Groupe que sont CIF Eurgage et la 3CIF
est réalisée en tenant compte d’'une part, dessioégi d’évolution du "cover pool" de CIF Euromoggeaet, d’autre part, en
fonction des volumes que le marché est en capdieibsorber pour chacun de ces deux canaux.

Une gestion prudente nécessite de diversifier aauxnles canaux et instruments de refinancementceDfait, outre les

émissions obligataires sécurisées ou non, le Greapretient une capacité de refinancement coumderia I'’émissions de
certificats de dépot et d’euro commercial papedeprise en pensions, ....
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Compte tenu de la sécurité apportée aux investsgau la notation AAA des obligations foncieres téserves de liquidité
ne couvrent pas les besoins de financement de @iénibrigage. En effet, a l'intérieur de ce disphs@lIF Euromortgage
dispose de réegles propres, plus contraignanteg, ldaespect contribue a I'obtention de la notathehA des obligations
fonciéres émises.

C - Stress tests

La gestion de la liquidité est pilotée afin de pettne au Groupe de poursuivre son activité normefénen cas de non
renouvellement des emprunts CIF Euromortgage o& a@lvant a échéance.

De ce fait, des réserves de liquidité sont entregeret permettent au Groupe une autonomie de sxdaocant lesquels ces
titres pourront étre cédés ou mis en pension sundeché interbancaire. En cas de fermeture de n@edele Groupe
participe aux appels d’offres de la BCE.

Dans le cas ou le marché des obligations foncegdsrmerait, CIF Euromortgage ne souscrirait pasparts de titrisation
créées par le Groupe dans le cadre des rechargessmestriels de CIF Assets. Les titres priorisadmises par CIF Assets,
éligibles au refinancement par la BCE, seraienssates par la 3CIF et viendraient renforcer I'ammsode réserves de
liquidité du Groupe.

d - Tests de robustesse périodiques

Afin de valider la robustesse des travaux de cadibrdes programmes d’émissions annuels, des iadisasont calculés sur
une fréquence au moins bimensuelle et permetténatiier les besoins de financement quotidiensauza mois glissants.

Les regles de gestion de la liquidité sont revuesiains annuellement par le Conseil d’administratie CIFD.

La regle d’autonomie financiére du Groupe pendaetdurée d’au moins 6 mois est respectée au 30/12/Qomme elle le
fut tout au long de I'année 2010.

2° - Risque de taux

En I'absence d’opérations pour compte propre,itegds de risque de taux de la 3CIF sont extrémeéméstuites. Le risque
de taux est mesuré dans le cadre des normes dengastif-passif du Groupe et d'une méthodologi¢ed@inée par le
comité des risques financiers groupe.

Les limites sont fixées au niveau du Groupe codsodit sont déclinées au niveau de chaque filiads. litnites sont ainsi
consignées au paragraphe 4.3 du Livre 4 du Regkemimieur du Groupe validé par le Conseil d’adistiation de CIFD
du 27/11/2007.

Dans le cadre de sa révision annuelle de ces BmigeConseil d’administration de CIFD a, lors deréunion du 27 mai
2010, décidé des limites suivantes en vigueur tir phr 1er juillet 2010 :

* La sensibilité du résultat de la 3CIF a une traislade la courbe de taux de +/- 1% doit étre ipffne a 4,5
millions d’euros.

« La sensibilité de la valeur actuelle nette du bdara 3CIF a une translation de la courbe de daux/- 2% doit étre
inférieure a 35 millions d’euros.

Au 31 décembre 2010, I'impasse de taux de la sbpitsentait le profil suivant :

Trpasse de Taux
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A cette date, les sensibilités de la 3CIF s’établent ainsi :

« la sensibilité du résultat était de 0,8 millionwufes et respectait donc la limite fixée a 4,5imi$ d’euros ;
« la sensibilité de la VAN du bilan s’établissait @,3 millions d’euros et respectait donc la limibeée a 35 millions
d’euros.

3°- Risque de change
Aucune filiale du groupe n'est autorisée a prexérpositions de change.

Les émissions d’emprunts, de la 3CIF, libelléeslevises donnent lieu, dés leur réalisation, a tecleion d’'un swap lui
assurant une couverture immédiate de son risqubatee.

B - LE RISQUE DE CREDIT SUR LES CONTREPARTIES FINANCIERES

La 3CIF ne distribue pas de crédits aux particsliees concours qu'elle accorde aux sociétés dupg@rsont couverts par le
mécanisme de solidarité interne. En revanche esli@xposée aux risques de crédit sur les contiepéinanciéres externes
au Groupe. Ces risques résultent pour lI'essedéédlacquisition par la 3CIF de titres et valeuasisl le cadre de la gestion de
ses réserves de liquidité et du placement de sEslerts de trésorerie ainsi que des instrumerdasadiars a terme - swaps,
caps, floors, etc ... - achetés dans le cadre deuegecture des risques financiers du Groupe.

Ces instruments financiers a terme sont tous sisistans le cadre de la gestion du bilan, avec poigue objectif la
couverture des positions.

Chaque contrepartie financiére fait I'objet d’'ungation interne au Crédit Immobilier de Francesgstéeme étant conforté
par les notes attribuées par les agences spéemi{sfoody’s, Fitch, S&P). L'échelle de notationenmte est comparable &
celle des agences de notation avec les signes Be S&

La 3CIF s'impose de ne traiter, sauf exceptioniffést, qu'avec les contreparties dont la notatiomgl terme est, au moins,
égale a A-.

Le portefeuille de titres bancaires détenus p&Q& au 31 décembre 2010 se répartit a 59 % sucal@separties notées
AA, 36% sur des contreparties notées A et 5% saradntreparties notées BBB. En effet, au 31 déeeR®10, deux lignes
ne bénéficient plus d’une notation au moins égafe du fait de la dégradation de leurs émettedrs'agit des titres émis
par Allied Irish Bank et Caja de Ahorros de Valenet Castell6n y Alicante (Bancaja) pour des mdstegspectifs de 14 et
10 millions d’euros.

La répartition géographique du portefeuille bare&ait apparaitre une exposition de 53% sur ladeawivie de 'Espagne a
17%, de I'ltalie a 12% et de la Norvege a 6%. L2% Testant se répartissent entre les Pays-Bagyleterre, la Finlande et
la Belgique.

Le portefeuille de RMBS de la 3CIF est exclusivetmeomposé de titres prioritaires issus de la &titsn de préts
immobiliers résidentiels accordés a des particsillans la Communauté Européenne. Ces titres étaigsit lors de leur
émission, notés AAA par une ou plusieurs agencastiion.

En 2010, ce portefeuille de RMBS s’est amorti d&616t les notations qui leur ont été délivrées amtnel, au cours de
I'exercice 2010, les évolutions suivantes :

* les RMBS portugais, Lusitano Mortgage n°2, n°3nd ont été mis sous perspective négative pah Etcsous
surveillance par Moody'’s,

« les RMBS Hipototta n°5 et Magellan Mortgages n°#ég mis sous surveillance par Moody'’s,

* le RMBS BBVA RMBS 1 a été mis sous surveillance Ipisch,

« les RMBS BP Mortgage Srl et Holland Mortgage oBtris sous surveillance par Moody’s,

e la notation des titres prioritaires émis par Enteril 4 a été baissée deux fois par Fitch, au adeit&année 2010,
passant de AAA a AA puis de AA a A avec perspeatiggative. Ce titre a été mis sous surveillanceMmardy’s.
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A la cléture de I'exercice 2010, les RMBS détenas 3CIF sont tous notés AAA par au moins deux aggde notation de
notation a I'exception :

e des titres prioritaires émis par TDA Cam 8 dor8@GF détient, au 31 décembre 2010, un encours d&3aillions
d’euros. Leur notation s’établit & AAA chez Stardl&rPoors, AA chez Fitch et Aal chez Moody'’s,

e des titres prioritaires émis par Emerald Mortgagel mont la 3CIF détient, au 31 décembre 2010, nooe@rs de
24,81 millions d’euros. Leur notation est demeut@ chez Moody’s tandis qu’elle était ramenée de\A A
chez Fitch,

e des titres prioritaires émis par TDA 11 et TDA Iétahus par la 3CIF pour un encours respectif d& millions
d’'euros et 16,14 millions d’euros et qui, depusifjine, n’étaient notés que par une seule ageheody’s — qui
lui a délivré une notation AAA.

Au 31 décembre 2010 et en dépit de I'évolutionm@stions qui vient d’étre décrite, le portefeudle titrisation de la 3CIF
justifie, a hauteur de la totalité de son encolua@lnotation AAA délivrée par au moins une agetheaotation.

En vue d’'une meilleure appréciation de son risdgie;rédit Immobilier de France a développé, coug®d@9, un outil lui
permettant de simuler divers scénarii de stresssearportefeuille de RMBS. Les simulations opérées apparaitre un
niveau de risque satisfaisant. A titre d’exempls pertes évaluées dans le cas d’'un scénario @ss stnpliquant une
sinistralité tres élevée et une baisse de 20% adba valeur des biens immobiliers demeurent matgs comparativement
a I'encours total.

La 3CIF conclut, par ailleurs, des opérations sstruments financiers & terme avec plusieurs cpatties bancaires. Ces
opérations sont réalisées dans le cadre d’'une otiomede type ISDA ou FBF complétée par une anri@&emise en
Garantie" aux termes de laquelle la partie quieestisque sur I'autre peut lui demander le verserd@spéeces ou de titres
en garantie de ce risque déduction faite, s’illiga de la franchise prévue au contrat.

Dans le cadre de ces opérations, la 3CIF a régutiént effectué des remises a ses contreparties yowgncours
s'établissant, a la cléture de I'exercice 2010 0 Imilliard d’euros. Durant la méme période, elleeau des dépdts de ses
contreparties pour un encours ressortant, a la no&tes a 55,98 millions d’euros.

Toutes les contreparties de la 3CIF justifient argthui d’'une notation minimum A- & I'exclusion dieux d’entre elles qui
ont vu leur notation long terme ramenée a BBB.

CoMPTES soclauX

1 - Compte de résultat

a - Produit net bancaire

En dépit d’'une remontée modeste mais régulieratia pa la fin du premier semestre 2010, I'EurilBomois sur lequel sont
adossés tant I'actif que le passif de la 3CIF estelré a un faible niveau tout au long de I'exer@@10. Ouvert a 0,7000 %
en janvier, son niveau s’'établit a 1,006 % au @erjuur de I'année, la moyenne de I'exercice raaspr@ 0,8144 % contre
1,218 % pour I'exercice 2009 et 4,648 % pour I'eie 2008.

Le produit net bancaire de la 3CIF traduit lestsftke cette situation.

La baisse de I'Euribor 3 mois constatée au courprdmier semestre 2010 a impacté défavorablementoletant des
intéréts produits par son portefeuille titres ammse ceux pergus sur les divers concours consestisclientéle. La baisse des
intéréts pergus de sa clientéle résulte égalemeia diminution du volume des capitaux moyens pr@igr la 3CIF aux
sociétés du groupe qui s'établit a 9,25 milliaré=sudbs en 2010 contre 10,08 milliards d’euros e@®0es refinancements a
moyen et long terme assurés via CIF Euromortgagatadté privilégiés au cours de I'exercice 2010.

Les intéréts et produits assimilés s’établisseh7a milliard d’euros au 31 décembre 2010 et sepom@nt essentiellement :

e d'intéréts et produits sur établissements de crgalir 1,28 milliard d’euros contre 1,66 milliardedros I'année
précédente,

« d'intéréts et produits sur la clientele pour 3847E8ions d’euros contre 374,60 millions d’euros 2609,

« d'intéréts et produits sur obligations et autragsi a revenu fixe pour 40,46 millions d’euros cerit10,24 millions
d’euros au titre de I'exercice 2009.
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Parallélement et toujours en raison de cette bdissdaux, les intéréts et charges assimiléestdoitrle montant payé par la
3CIF celle-ci ayant vu toutefois la charge de stedenpactée par I'écartement trés sensible desagprd’émissions durant
les exercices 2009 et 2010.

Les intéréts et charges assimilées ressortenaniilbard d’euros au 31 décembre 2010 et sontresdlement constitués :

e d'intéréts et charges sur établissements de cpédit 1,33 milliard d’euros contre 1,75 milliard dies I'année
précédente intégrant, a concurrence de 1,33 milliearos les sommes versées par la 3CIF a CIF Eantgage en
application de la convention de rémunération complgtaire conclue le 21 décembre 2010,

e d'intéréts et charges sur la clientéle pour 33,i0ams d’euros contre 48,38 millions d’euros erD20

e d'intéréts et charges sur la dette représentéarpttre pour 326,01 millions d’euros contre 344i@dlions d’euros
en 2009.

Les commissions regues ressortent, au 31 décenid@ 2 2,59 millions d'euros contre 2,34 milliod'®uros au 31
décembre 2009 tandis que les commissions payéastest en hausse a 2,70 millions d’euros a laisdde I'exercice 2010
contre 2,27 millions d’euros a la cléture de I'eviee précédent.

Contribuent également au produit net bancaire, ppumontant de 11,95 millions d’euros, des gainsapérations de
portefeuille de placement composés principalemest mlus values de 9,33 millions d’euros réaliségsles cessions de
titres d’Etat francais et allemand effectuées @mé juillet 2010.

A l'issue de ces différentes opérations, le prodaitbancaire s’établit a 29,30 millions d’eurostee 10,09 millions d’euros
au 31 décembre 2009.

b - Charges générales d’exploitation

Les Charges générales d’exploitation ressortefitaésse de 15,65 % a 10,26 millions d’euros conZ:@@ millions d’euros
en 2009 et comprennent :

« les frais de personnel en baisse a 3,42 millioaard’s contre 3,49 millions d’euros au 31 décembf9?2

« les charges administratives également en baissklan8llions d’euros contre 9,94 millions d’euras 2009,

« d'impbt et taxes pour 861 milliers d’euros et deeds services extérieurs pour un montant de 7,8®ns d’euros,
« de refacturations diverses dont celles produite$gsaGIE de services internes pour 1,27 milliogutos.

Le résultat brut d’exploitation ressort a 19,04lignis d’euros au 31 décembre 2010 contre - 2,0Womsl d’euros I'année
précédente. Aprés déduction du codt du risqueasaligntéle enregistré pour 0,14 million d’eur@syrésultat d’exploitation
s’établit a 18,90 millions d’euros.

¢ - Résultat avant impots

En 2008, une analyse avait été opérée sur la nalfurportefeuille titres et il avait été décidé declasser en titres
d’'investissement une partie du portefeuille de®gitde placement. Au 31 décembre 2010, I'encoarsedportefeuille
s'éleve a 1,22 milliard d’euros. La dépréciatiortéaieurement constituée, d’'un montant de 29,06iond#l d’euros est
reprise, de facon étalée, sur la durée de vie uébildes titres. Cette reprise a un impact podéif5,27 millions d’euros
dans le compte de résultat au 31 décembre 2010tr®’gart, pour les mémes raisons que précédemihandté transféré
en date du L avril 2010, une autre partie du portefeuille dees de placement pour un montant de 510 milldiesros. La
dépréciation antérieurement constituée, d’un madrdaril,72 million d’euros a la date de transfettreprise de facon étalée
sur la durée de vie résiduelle des titres. Cefigge a un effet positif de 0,06 millions d’euras & compte de résultat au 31
décembre 2010.

Le résultat courant avant imp6t de 21,69 milliorisucbs integre également une somme de 2,79 millidesiros
correspondant a I'étalement de la dépréciationstat@e sur les titres de placement I-CIF, le growgre d'intérét
économique informatique du Groupe.

d - Résultat aprés impots

Apreés dotation au Fonds pour risques bancairesrgéxé& concurrence de 1,08 million d’euros, le Itésmet de I'exercice
2010 s’établit a 20,23 millions d’euros contre 13pdillions d’euro pour I'exercice 2009.
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2 - Bilan

Le total du bilan au 31 décembre 2010 ressort402@ijlliards d’euros contre 20,46 milliards d’eusns31 décembre 2009.
Les principaux mouvements sur le bilan sont legasus :

*  Alactif

0 les créances sur établissements de crédit progtefséement a 14,87 milliards d’euros au 31 décen2010
contre 12,70 milliards d’euros a pareille date txdrcice précédent, conséquence du volume impodan
I'encours de préts livrés au Groupe ressortantctolare de I'exercice 2010,

0 Les opérations avec la clientéle ressortent a @j0&rds d’euros,

o le portefeuille d’obligations et d’autres titresevenu fixe (autres que fonds d’Etat) s'éléve & 3lliards d’euros
contre 3,37 milliards d’euros fin 2009 constatantliminution des titres CIF Assets détenus enti&llelécembre
2009 et le 31 décembre 2010,

0 Le poste "autres actifs" regroupe principalememtaateur de 1,19 milliard d’euros les dépbts deug#e effectués
par la 3CIF aupres de ses contreparties sur opesatie marché a terme.

e Au passif
0 les dettes envers les établissements de crédirtessa 7,63 milliards d’euros contre 4,19 milligrd’euros fin
2009,
0 les dettes représentées par un titre décroissesibéEment a 13,12 milliards d’euros contre 14,5ards d’euros
fin 2009,

0 Déduction faite du résultat 2009 mis en distribuited apres intégration du résultat de I'exerciceé®0es capitaux
propres s'établissent a 233,64 millions d’eurastie225,34 millions d’euros fin 2009.

CAPITAL SOCIAL - FONDS PROPRES

Le capital social s'éleve a la somme de 117.013é4bs. Il est divisé en 764.797 actions d'une watominale de 153
euros chacune.

Il est détenu a 99,99 % par CIFD. Les membres chs€bd’administration détiennent chacun une actiurcun salarié ne
détient de participation au capital de la 3CIF.

Aprés prise en compte du résultat de I'exercice@@3 millions d’euros et distribution du dividende I'exercice 2009, les
fonds propres de base (Tier 1) ressortent a 238iBidns d'euros au 31 décembre 2010 contre 22&8Hons d’euros au
31 décembre de I'année précédente.

AFFECTATION DU RESULTAT

Le Conseil d’administration propose d'affecter amsil suit le résultat 20 232 920,52 euros :

e Dotation alaréserve l8gale ..........coooeiiiiiiiiii e 1 011 646,03 euros
« distribution d'un dividende de 25 euros par actsmit, .................cceeeeinnnns 19 119 925,00 euros
e reportanouveau du SOIdE .......c.ouieieiie it e 101 349,49 euros
Total égal au résultat de 'eXerciCe .........ooviviiiiiiii i e eee e 20 232 920,52 euros

Les dividendes et autres distributions assimiléasuys au titre de I'exercice 2010 par les persophgsiques fiscalement
domiciliées en France bénéficient de I'abattementdd% prévu a l'article 158 3-2° du CGIl a moinsedje’s n'aient opté
pour le prélévement libératoire de 18% mentionharéicle 117 quater du CGl.

Le tableau des résultats des cing derniers exereinesi que celui sur les dividendes distribuégitael des trois derniers
exercices figure en annexe 1.
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I NFORMATIONS DIVERSES

1°- Dépenses et charges non déductibles fiscalement

Le montant des dépenses et charges non dédudigdaement, visées a l'article 39-4 du Code gdrdea impots s’éleve a
7 182 eurosu titre de I'exercice, étant précisé que, comptel tdu déficit fiscal, ces dépenses et chargesssorst impact
sur I'impdt sur les sociétés.

2°- Information sur les délais de paiement

En application des dispositions de I'article L.48F1-du Code de commerce, il est indiqué que leesiéburnisseurs échues
ressortent, au 31 décembre 2010, a 711 milliensrdsavec un paiement a 30 jours.

ELEI\/IENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L'EXERCICE

Depuis la cléture de I'exercice 2010, la 3CIF argaivi activement ses contacts avec ses investsgrmditionnels. Elle
s’est efforcée, paralleélement, d’en élargir la bassg@énétrant des nouveaux marchés qu’elle n'guaiu’alors, peu ou pas
explorés. C'est ainsi qu’elle a été amenée a comclourant mars 2011, un programme d’émission dome de droit
australien avec les principaux acteurs de ce matcémission inaugurale de ce programme pourraét éonclue d’ici la fin
du premier semestre 2011.

Entre le £ janvier et le 15 mars 2011, la 3CIF a levé sumheschés 983 millions d’euros. Elle a notammenliséde £’
mars 2011, la plus importante émission de sominésavec pour un montant de 900 millions d’eurbsrelivre d’ordres
dépassant le milliard d’euros.

Durant la méme période, elle a procédé au rembmansede plusieurs emprunts arrivés a échéance younontant de
622,56 millions d’euros.

PERSPECTIVES D’AVENIR ET DE DEVELOPPEMENT

En 2011, la 3CIF qui a d'ores et déja réalisé, aurs du premier trimestre, une partie trés impaoetate son programme
d'émission de l'année entend consolider ses acqtuipoursuivre sa politique de diversification des sources de
financement. Elle s’attachera, par ailleurs, ameair tout au long de I'exercice ses réservesigigdités a leur montant
cible en privilégiant I'acquisition de valeurs sditelles que des covered bonds européens.

Elle restera attentive a tout projet visant aux umes de renforcement des liquidités qui pourra&tne préconisées ou
décidées dans le cadre des travaux de la CommiEsi@mpéenne ou du Comité de Bale.

AUTORISATION D'EMETTRE DES EMPRUNTS OBLIGATAIRES

En application de l'article L.228-40 du Code de caence, le Conseil d’administration a, lors de ami@gn du 15 mars
2011, autorisé pour une durée d’'un an a compteredyjuillet 2011, toute émission d’emprunts oblajas a concurrence
d'un montant maximum de 15 milliards d’euros ou ggumivalent en devises et a délégué a son Présaesit qu'au
Directeur général délégué - chacun pouvant agiareéépent - tous pouvoirs a l'effet d'émettre sut toarché, en une ou
plusieurs fois, aux époques et aux conditions dedo taux, durée, amortissement et devises quiierpnt convenables,
tous emprunts obligataires de toute nature, y cemgmus forme d'EMTN ou de titres subordonnés &alimdéterminée,
dans cette limite de 15 milliards d’euros.

19




CONSEIL D’ADMINISTRATION ET DIRECTION GENERALE

A - CONSEIL D’ADMINISTRATION

Le Conseil d’administration détermine les oriemtasi de I'activité de la Société et veille & leusenén ceuvre. Dans la limite
de l'objet social et sous réserve des pouvoirs esggment attribués aux Assemblées d’actionnaires, saisit de toute
question intéressant la bonne marche de la scefiéégle par ses délibérations les affaires qoofecernent.

Le Conseil d’administration élit parmi ses memhurasPrésident qui est, a peine de nullité, une pees@hysique et fixe sa
rémunération. Le mandat du Président ne peut ext@deirée de celui de son mandat d’administrateur.

Le Président organise et dirige les travaux du €ibasadministration dont il rend compte a I’Asseléd générale. Il veille
au bon fonctionnement des organes de la sociétéssure, en particulier, que les administrateons en mesure de remplir
leur mission.

Lors de sa réunion du 12 décembre 2007, le Codslministration de la 3CIF a désigné a I'unaniniénsieur Claude
Sadoun en qualité de Président du Conseil d’adtratiisn pour la durée de son mandat d’administrateu

A la cl6ture de I'exercice 2010, le Conseil d’adisiration était composé des personnes suivantes :

* Monsieur Claude Sadoun, Président,

e Madame Marie-Thérése Algudo administrateur,
e Monsieur Stéphane Bonnois, administrateur,

e Monsieur Roland Chauveau, administrateur,

¢ Monsieur Robert del Bianco, administrateur

« Monsieur Hervé Magne, administrateur,

* Monsieur Jean-Pierre Goetzinger, censeur.

Le mandat de censeur de Monsieur Jean Pierre @getzinommé le 23 mai 2006 pour une durée de gaasevenait a
échéance en 2010. L’'Assemblée générale mixte davélB2010 I'a reconduit pour une période complétaga de quatre
ans qui prendra fin a I'issue de la réunion appalétatuer sur les comptes de I'exercice 2013.

Les mandats d’administrateurs de Madame Marie-Beélgudo, Messieurs Stéphane Bonnois et Rolandueaa
arrivent a échéance a l'issue de la prochaine AslEengénérale. Madame Marie Thérése Algudo n'agastsouhaité étre
reconduite dans ses fonctions, il est proposénal@as pourvoir a son remplacement Concernant blessiStéphane
Bonnois et Roland Chauveau, il est proposé de thamleur mandat pour une nouvelle période dessqui prendra fin a
l'issue de 'Assemblée générale appelée a statudes comptes de I'exercice 2016.

La liste des mandats exercés par les membres dseCafadministration dans d’autres sociétés, #giy conformément a
I'article 225-102-1 du Code de commerce, en antleste présent rapport.

B - DIRECTION GENERALE

Réuni le 12 décembre 2007 a I'issue de I’Assembé@®rale mixte ayant modifié les statuts, le Comsadministration de
la 3CIF a désigné a l'unanimité Monsieur Claudedsaden qualité de Président du Conseil d’admirtistigpour la durée
de son mandat d’administrateur. Il a égalemenfiréa¥ son option pour le cumul des fonctions deskient et de Directeur
général et a confirmé, a 'unanimité, Monsieur @asadoun en qualité de Directeur général poundéedde son mandat de
Président du Conseil d’administration.

Lors de sa réunion du 15 mai 2003, le Conseil diaghtnation avait désigné, sur proposition de soésklent, Monsieur
Patrick Amat en qualité de Directeur général dédégul’avait investi de 'ensemble des pouvoirsorews par la loi aux
directeurs généraux délégués.

Messieurs Claude Sadoun et Patrick Amat sont teus diirigeants responsables au sens de l'articd@1-13 du Code
monétaire et financier.
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C — REMUNERATIONS ET AVANTAGES CONSENTIS AUX MANDAT AIRES SOCIAUX

Aux termes de l'article L225-102-1 du Code de comuegle rapport du Conseil d’administration rendnpte de la
rémunération totale et des avantages de touteenagusés, durant I'exercice, a chaque mandataiial sinsi que le montant
des rémunérations et des avantages de toute riatarehacun de ces mandataires a recu durant lexate la part des
sociétés contrblées au sens de l'article L. 238d.&le la société qui contrdle, au sens du mémelegrta société dans
laguelle le mandat est exercé.

L'exercice, au sein de la 3CIF, des fonctions desnbres du Conseil d’administration et de la Dimttgénérale n'ont
donné lieu, au cours de I'exercice 2010, au versgnpmar la 3CIF, d’aucune rémunération ni avantpgiculier. Les
membres du Conseil d’administration, a I'excepti# Monsieur Claude Sadoun et Monsieur Stéphane dsnn’ont
bénéficié, au cours de I'exercice, d'aucune rématigm ni avantage de quelque nature que ce sda gart de CIFD. Le
Président directeur général, Monsieur Claude Sadqercu, en 2010, de CIFD une rémunération breitg5@.000.08 euros
a laquelle s'est ajoutée une réintégration sodiel26.030,28 € et bénéficie d'un contrat de retrpér capitalisation dont la
part prise en charge par 'employeur s'est élev8d.685.28 € euros en 2010; Monsieur Stéphane Benadministrateur a
percu en 2010 de CIFD des jetons de présenceraudét|'exercice 2009 et de I'exercice 2010 d'untard brut total de
2.010.80 €. Le Directeur général délégué, Mondrairick Amat a percu de CIFD une rémunération hiatide de 241.154
euros a laquelle s'est ajoutée une réintégraticialsode 8.708 euros. Le Directeur général déldgunéficie également d'un
contrat retraite par capitalisation dont la parsgen charge par 'employeur s’est élevée a 17e368s en 2010.

Aucun des mandataires sociaux de la 3CIF n’a bé@ééfiotamment sous forme de titres de capitatirdation de titres de
créances ou de titres donnant accés au capitadrmadt droit a I'attribution de titres de créandesa 3CIF.

COMMISSAIRES AUX COMPTES

L’Assemblée générale du 25 mai 2005 a nommé, poarpériode de six exercices qui expirera a l'istrd Assemblée
générale appelée a statuer sur les comptes declexelos le 31 décembre 2010 :

1°- Commissaires aux comptes titulaires :

* Mazars - Exaltis 61, rue Henri Regnault 92400 Geuoie - Représenté par Monsieur Franck Boyer
*  PricewaterhouseCoopers Audit - 63, rue de Villi@2220 Neuilly sur Seine - Représenté par MessiPigse
Clavié et Antoine Priollaud.

2°- Commissaires aux comptes suppléants :

* Monsieur Michel Barbet Massin - Le Vinci 4 alléelthrche 92075 Paris la Défense
* Monsieur Yves Nicolas - 32, rue Guersant 75017sPari

Les mandats des Commissaires aux comptes tituleiresppléants arrivant a échéance a l'issue geolzhaine Assemblée
générale, il est proposé de reconduire MazarsraewaterhouseCoopers Audit dans leurs fonction€ademissaires aux
comptes titulaires et Monsieur Michel Barbet Massams ses fonctions de Commissaire aux comptedésupgour une

nouvelle période de six ans arrivant a échéancessué de I'Assemblée générale appelée a statueleswcomptes de
I'exercice clos le 31 décembre 2016. En remplacenemMonsieur Yves Nicolas qui n'a pas sollicitéémouvellement de
son mandat, il est également proposé de nommeuaitégde Commissaire aux comptes suppléant poeipéniode de six
ans arrivant a échéance a l'issue de I'Assembléérgie appelée a statuer sur les comptes de legaios le 31 décembre
2016, Monsieur Etienne Boris Né le 20 février 185Boulogne Billancourt (Hauts de Seine) domidi& rue de Villiers

92208 Neuilly sur Seine.

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION
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ANNEXE 1

TABLEAU DESRESULTATS DESCINQ DERNIERS EXERCICES

2008 2009 2010

Situation financiere en fin d'exercice (K€)

Capital 117 014 117 014 117 014 117 014 117 014
Nombre d'actions émises 764 797| 764 797 764 797 764 797 764 797
Résultat global des opérations (K€)

Produits nets d'exploitation bancaire 33921 13716 22089 10094 29 301

Produits accessoires et produits nets sur cession
d'immobilisations corporelles et incorporelles

Résultat net avant impét, amortissements & promsio 21190] 12503 16534 3757 21691
Imp6t sur les sociétés 2 766 0 7 544 0 374
Bénéfice net aprés imp6t, amortissements & pronssio 14892 11751 8973 13708 20233
Montant des bénéfices distribués 14 141) 11158 8971 13017] 19120
Résultat des opérations réduit a une seule adiion (

Résultat net aprés impdt, avant amortissementogigions 27,71 16,35 21,60 5,11 28,36
Bénéfice net aprés imp6t, amortissements & pronssio 19,47 15,37 11,73 17,92 26,46
Dividende versé a chaque action 18,49 14,59 11,73 17,02 25,00
Personnel (K€)

Nombre de salariés 35 34 32 31 30
Montant de la masse salariale 2 000 2036 2110 2032 1981
Charges sociales 971 985 959 988 961
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ANNEXE 2

TABLEAU DESDIVIDENDES DISTRIBUES AU COURSDESTROIS DERNIERS EXERCICES

Cloture exercice

Mise en distribution

Cléturé le 31/12/09
versé en 2010

Cléturé le 31/12/08
versé en 2009

Cléturé le 31/12/07
versé en 2008

Nombre de titres
rémunérés

764.797

764.797

764.797

Dividende
(montant)

13.016.844,94

8.971.068,81

11.158.388,20

Revenus distribués
éligibles
a la réfaction de 40%

136,16

93,84

87,54

Revenus distribués
non éligibles a la
réfaction de 40 %

13.016.708,78

8.970.974,97

11.158.300,66
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ANNEXE 3

LISTE DESMANDATS ET FONCTIONS EXERCES
AU COURSDE L'EXERCICE 2010
PARLES MEMBRES DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

Monsieur Claude SADOUN

= Président directeur général Caisse Centrale duitGnéchobilier de France
= Président directeur général Crédit Immobilier danfee Développement
» Président Union d’Economie Sociale pour I'’Accessada Propriété (UESAP)
= Administrateur CIF lle-de-France
= Administrateur Société Centrale de Coopération Imilieme Arcade
= Représentant permanent
de l'administrateur unique GIE CIF services
= Représentant permanent du gérant SCI 26-28 rivaded
= Vice Président Union Sociale pour I'Habitat
= Administrateur Association des Sociétés Financieres
= Administrateur SA D'HLM CPH
= Président ALFI
» Vice Président Fédération Hypothécaire Européenne
= Membre du Conseil de surveillance Habitat Dévelopg
= Administrateur GIE Arcade Promotion
» Représentant permanent Arche Immobilier au CA diverPromotion

Madame Marie-Thérese ALGUDO

» Administrateur Caisse Centrale du Crédit ImmobitierFrance

» Présidente SACI CIPA-CIV

* Présidente SA de Crédit Immobilier de France Riay Loire

» Vice Présidente du Conseil de surveillance SA C{C@mpagnie Immobiliére du Centre Ouest)
= Administrateur Mutualia

Monsieur Stéphane BONNOIS

= DGD et administrateur Sacicap Midi Méditerranée

=  Administrateur Crédit Immobilier de France Méditerranée
= Président du directoire Societe Nouvelle d’'HLM de Marseille
=  Président GIE Unicil

=  Président Gie JLM Unicil

= Directeur Général Phocéenne d'Habitations

= DG et administrateur Domicil

= Directeur Général CIL Unicil

= DG et administrateur Sofiparcil

=  Vice Président et administrateur eslJ

=  Président Cimh

= Administrateur Ues-ap

=  Administrateur Procivis Immobilier




Monsieur Roland CHAUVEAU

= Administrateur

= Vice-Président

= Président Directeur Général

= Administrateur

= Président du Conseil d’administration
= Président Directeur Général

= Administrateur

= Administrateur

* Représentant permanent

= Administrateur

Monsieur Robert DEL BIANCO

= Administrateur
= Administrateur
= Administrateur
= Administrateur

Mr Hervé MAGNE

* Membre du Conseil de surveillance
= Président directeur général

= Directeur général

* Représentant permanent

= Administrateur

Administrateur

Caisse Centrale du Crédit Immobitie France
Assurances et Conseils
SACICAP PROCIVIS Poittharentes
CEGERIS
Crédit Imntiebide France Centre Ouest
Coopérative de PromudiHLM Poitou-Charentes
Relais Immobilier
Centre Ouest Habitat
SACICAP PROCIVIS Poitoutias au Conseil d’administration de la
Caution Mutuelle du Crédit Immobilier de France
Union d’Economie pour I’AccessiotagPropriété (UES-AP)

Caisse Centrale du Crédit ImmobitierFrance
Caution Mutuelle du Crédit Immobil@ge France
Pact du Calvados

Syndicat National des Aménageurssiseurs (SNAL)

CIF Euromortgage
PROCIVIS Lisiao
CIF Centre Ouest
Procivis Limous@entre Ouest Habitat
Union d’Economie Socigleur I'Accession a la Propriété
(UES-AP)
PROCIVIS Participations
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BILAN ACTIF
BILAN PASSIF
HORS-BILAN

CREDIT IMMOBILIER

DE FRANCE
3 CIF

Caisse Centrale du Crédit Immobilier de France3CIF

Comptes sociaux
Au 31 décembre 2010

COMPTE DE RESULTAT

ANNEXE
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BILAN

Note

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

Caisse, banques centrales, ccp

Effets publics et valeurs assimilées

Créances sur les établissements de crédits

Opérations avec la clientéle

Obligations et autres titres a revenu fixe

Actions et autres titres a revenu variable

Participations et autres titres détenus a L.T

Parts dans les entreprises liées

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Autres actifs

Comptes de régularisation

TOTAL ACTIF

contre-valeur k-euros des actifs en devise

46

603

14 872 381

2030

2208

24

1290571

557 1

080 200 472

796 690 499

12 701 831

D95 1 754 692

3 366 187
6578 678
46 45
776 3 259
6 266
0 1
1152 418

85 595 015

22 401 98¢

20 465 36¢

110 513

701 056

10 506 743

1 059 769

4 876 208

678

46

4 302

266

1034 425

437 874

18 731 881
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BILAN PASSIF

PASSIF

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

Dettes envers établissements de crédit
Opérations avec la clientele
Dettes représentées par un titre
Autres passifs
Comptes de régularisation
Provisions
Dettes subordonnées
Fonds pour risques bancaires généraux
Capitaux propres hors FRBG

Capital souscrit

Primes d’émission

Réserves

Provisions
d’investissement

réglementées et

Report a nouveau

Résultat de I'exercice

TOTAL PASSIF

contre-valeur k-euros des passifs en devise

subvent

10

11

13

ons

7629 271

555 250

13 123 00§

150 288

644 352

315

65 864

0

233 638

117 014

52 226

13584

12771

17 810

20 233

22 401 98¢

4192 814

543 912

14 530 879

142 381

763 979

201

65 864

0

225 337

117 014

52 226

12 899

11 686

17 804

13 708

20 465 36¢

5109 359

408 715

12 191 458

136 636

589 193

105

65 864

10672

219 879

117 014

52 226

12 450

10 965

18 251

8 973
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HORS- BILAN

HORS BILAN

Note

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de financement
Engagements de garantie
Engagements sur titres

ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de financement
Engagements de garantie

Engagements sur titres

14

14

14

14

14

2 426 457

5 895 366

95 030

210 000

3 713 346

3264 119

2 415 300

1753

260 000

5459

10 000

858 367

1910 232

14 000

260 000

5681

0
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COMPTE DE RESULTAT

Note 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

+ Intéréts et produits assimilés 16 1710716 2148 201 2 245 963
- Intéréts et charges assimilées 1y -1693 526 -2 140 824 -2 220 884
+ Revenus des titres a revenu variable 18 193 16 156
+ Commissions (produits) 19 2590 2 340 1951
- Commissions (charges) 20 -2 706 -2271 -1 888
+/- Gains ou pertes sur opérations des portefsuitle 64 16 -34
négociation 21

+/- Gains ou pertes sur opérations des portefsuitle

placement et assimilés 22 11 946 2102 -3230
+ Autres produits d’exploitation bancaire 23 -1 523 59
- Autres charges d’exploitation bancaire 24 25 -9 -3
PRODUIT NET BANCAIRE 29 301 10 094 22 090
- Charges générales d’exploitation 24 -10 260 -12 162 -11 544
- Dotations aux amortissements et dépréciations| des

immobilisations incorporelles et corporelles -1 -4
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 19 041 -2 069 10 542
+/- Codt du risque 26 -136 -150 -2
RESULTAT D’EXPLOITATION 18 905 -2219 10 540
+/- Gains ou pertes sur actifs immobilisés 27 2786 5976 5994
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 21 691 3757 16 534
+/- Résultat exceptionnel -17
- Impdt sur les bénéfices 28 -374 -7 544
+/- Dotations/reprises de FRBG et provisions régletées -1 084 9951 0
RESULTAT NET 20 233 13 708 8973
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ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

- Faits marquants de la périodp

Le résultat au 31 Décembre 2010 se traduit pdrémefice de 20 232 920.52 €.
1.1 Déclassement de titres

En date du 4 janvier 2008, une analyse précise a été opérédasmature du portefeuille titres. En conséquence
considérant d'une part, 'adossement d’'une pantigodrtefeuille en taux et en liquidité et d’autrtp I'intention de

conserver ce portefeuille jusqu’a son échéaneeéteé décidé un reclassement en titres d’'investissed’une partie du
portefeuille des titres de placement. Ce trangfedt traduit au bilan par le reclassement de &)lliards d’euros de
titres de placement en titres d'investissement3Awdécembre 2010, I'encours de ce portefeuillesféé est de 1,22
milliard d'euros (note n°3). La dépréciation argéérement constituée, d’'un montant de 29,06 millidieuros est

reprise de fagon étalée sur la durée de vie réfeddees titres. Cette reprise a un impact poséibg27 millions d’euros
dans le compte de résultat au 31 décembre 2010alamsrique « + / - Gains ou pertes sur actifs ohitisés ».

D’autre part, pour les mémes raisons que précédemritea été transféré en date dd dvril 2010, une partie du
portefeuille des titres de placement pour un mdrdarb25 millions d’euros. La dépréciation antémeoent constituée,
d’'un montant de 1,724 million d’euros a la daterd@sfert est reprise de facon étalée sur la dieége résiduelle des
titres. Cette reprise a un effet positif de 0,08ionis d’euros sur le compte de résultat au 31 odce 2010.

1.2 Réserves spéciales de recouvrement et Résersfgéciales de rachat

En application du nouveau reglement de CIF Asgmiar mieux protéger les porteurs des titres coletrésque de

défaillance des débiteurs, un compte de Réserveid@péle Recouvrement est constitué par chaqadefiiédante dans
les livres de la Caisse Centrale. Au 31 décembid® 2lencours global est de 509,98 millions d’eucostre 430,05

millions d’euros au 31 décembre 2009, au passkildun.

De plus un compte de réserve spéciale de rachdtégacrée en octobre 2009 permettant aux SFRwdeeter auprés
du fonds les créances défaillantes. Aprés modifinadu Réglement du Fonds en octobre 2010 et hapoagsibilité de
détention de créances défaillantes, aucun encdexsste au 31 décembre 2010 contre 60 millions Auw&cembre
2009

1.3 SFEF

Dans le cadre de l'article 6 1l A de la loi n° 200861 du 16 octobre 2008 de finances rectificapioar le financement
de I'économie, I'Etat et les sept plus grandes bhasgle la place ont créé la Société de FinancedeehEconomie

Francaise (la « Société ») dont I'objet est de entisdes préts aux établissements de crédit. elfjest de permettre
a ces établissements de disposer de la liquiditéssaire au financement de I'économie. Les préila Gociété sont
refinancés par des émissions de titres de créaquesont garantis par I'Etat, a titre onéreux, déws conditions

définies par la loi. La SFEF a procédé a diffeesrémissions de titres avec la garantie par I'Etahtégralement
financées par la Caisse des dépbts et consignattes émissions ont permis a la Société de fairgééftoéer les

établissements de crédit éligibles qui en feralanlemande. La Caisse Centrale a bénéficié deinascEments,
I'encours représente 677,77 millions d’euros audddéembre 2010 garanti par le nantissement de arbtuteur de
1,064 milliard d’euros accordé a la SFEF

1.4PRET A COURT TERME COLLATERALISE

Durant I'exercice 2010, CIF Euromortgage a consarla 3CIF un nouveau type de prét sécurisé, darmsdre des
dispositions de l'article L.211-38 du Code monétait financier par la remise en pleine propriétéréances éligibles
aux sociétés de crédit foncier répondant aux estéle la Convention de Garantie Financiére étahliallelement. Au
31 décembre 2010, I'encours nominal du prét est2d® milliards d'euros et la garantie représente u
surdimensionnement de 127%, soit 3,56 milliardsidie. Parallelement, la 3CIF a mis en place auitpdet filiales
opérationnelles du groupe divers préts égalementisés dans les mémes conditions pour un encouninal total de
2,80 milliards, le montant total des garanties smgis’élevant a 3,71 milliards d’euros.
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1.5CONVENTION DE REMUNERATION COMPLEMENTAIRE DE TRESORE RIE

Durant I'exercice 2009, CIF Euromortgage avait doravec la 3CIF un certain nombre d'opérationsétpr terme,
prises en pension, souscriptions de certificatsl@®ts d’'une durée maximum d’'un mois compte tenuideau de
notation de la 3CIF. Rémunérées sur la base desmknts a un mois, mais renouvelées réguliére@dptur

échéance, ces opérations ont permis a la 3CIF gmskr de ressources stables sur 'ensemble dussemafin de

permettre a CIF Euromortgage d’obtenir une rémuinérgplus conforme a la durée réel de ces placesraupres de la
3CIF et de limiter le gap entre le colt des resmmimu’elle a levées au cours de I'année 2009 lat de ses
placements auprés de la 3CIF, les deux établisssragaient conclu une convention de rémunérationpdémentaire
au titre des liquidités que CIF Euromortgage avais a la disposition de la 3CIF durant tout I'exee 2009 dans le
cadre des opérations a court terme conclues exgrBdrties. Au 31/12/2009, le complément de rératioérversée a
CIF Euromortgage s’était élevé a 20,716 millionsuidds. Pour I'exercice 2010, cette convention é®uvelée a partir
du 01/07/2010 et le complément de rémunératior élesé a 1,33 million d’euros.

2 - Principes et méthodes de présentatipn

2.1 Principes généraux

La présentation retenue pour le bilan et le cordpteésultat est conforme au réglement n° 2000-0GRIG relatif aux
documents de synthése sociaux.

Les comptes arrétés au 31 décembre 2010 sont cmescaiux régles et procédures en vigueur qui sqiiages avec
sincérité, permettant de refléter une image fidlgpatrimoine, de la situation financiére et dwl@és de I'entité dans
une perspective de continuité d'activité. La cohéeedes informations comptables au cours des @isdccessives
implique la permanence dans I'application des egtgorocédures.

Conformément aux principes comptables applicableséablissements de crédit frangais, les méthddaaluation
prennent en compte pour la majorité des opératimmsntion dans laquelle celles-ci ont été conslue

Les opérations réalisées dans le cadre de la Badtpiermédiation sont maintenues a leur colt higte et
dépréciées en cas de risque de contrepartie. kakaks attachés a ces opérations sont enregBivésta temporis en
respectant le principe de spécialisation des esesciToutefois, lorsque la partie de la trésoriée aux opérations
d’'intermédiation gérée par la salle des marchés@nant des instruments dérivés présente une pettamntielle sur la
position nette globale en date d'arrété, une pionipour risques et charges est constituée.

Les opérations réalisées dans le cadre des astd@émarché sont généralement évaluées a leurr\@gemarché a
I'exception des préts, emprunts et titres de plargmui suivent la régle de I'inscription a la val@ominale

Lorsque les marchés sur lesquels sont conclusmstsiments ne présentent pas une liquidité sutisdeévaluation a
la valeur de marché est corrigée pour intégrerdémete prudentielle.

2.2 Présentation des comptes

Les états financiers sont présentés en milliersard® avec un comparatif avec les arrétés au 31ntd#eedes deux
derniéres années précédentes.

2.3 Notes aux Etats Financiers

Les données chiffrées mentionnées dans les nateésxsarimées en milliers d’euros (sauf mentionipaliere).

B - Principes comptables et méthodes d'évaltion|

3.1 CREANCESSURLES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET LA CLIENTELE

Les créances sur les établissements de créditweatd’ensemble des créances, y compris les cesasgbordonnées,
détenues au titre d’opérations bancaires sur dddiggtements de crédit a I'exception de celles nadigées par un
titre.

Elles comprennent également les valeurs recuesesiqn, quel que soit le support de I'opérationgstcréances se
rapportant a des pensions livrées sur titres. Bbes ventilées entre créances a vue et créarteesa.
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Les créances sur la clientéle comprennent les coaabstribués aux agents économiques autres gudblissements
de crédit, a I'exception de celles qui sont mali&éas par un titre, les valeurs regues en pensjoelle que soit la
nature de l'opération, et les créances se rappoétates pensions livrées sur titres. Elles sontilées en créances
commerciales, comptes débiteurs de la clientédeies crédits.

Les créances sur les établissements de crédit & slientéle sont inscrites au bilan a leur valeominale augmentée
des intéréts courus et non échus.

Les préts consentis signés mais non encore veosdeBregistrés en hors bilan dans la catégdeiegagements de
financement.

Le reglement 2002-03 du CRC (et I'avis 2002-04 iNOJ, relatif au traitement comptable du risque didit dans les
entreprises relevant du CRBF, est appliqué a lasgaCentrale depuis 1€ janvier 2003. Ce texte conduit a présente
sur une ligne spécifique les encours restructurdesaconditions hors marché d'une part, et & déstdes encours
douteux présentant un risque avéré, présumeé paanagienneté de plus d’'un an en encours douteux r@omip d'autre
part.

3.2 NATURES DE DEPRECIATIONS ET PROVISIONS
A) Dépréciations individualisées sur activité deédit
. Dépréciations en capital

Lorsqu'il survient un risque de non recouvrementipbou total des créances, ou de non tenue dgagements des
débiteurs, des dépréciations sont dotées au catepiesultat, au posteCo(t du risque

Ces dépréciations sont déterminées sur la basard&ns réguliers, dossier par dossier et, en tecampte de I'analyse
du risque et des garanties disponibles.

. Dépréciations des intéréts

Une dépréciation est constituée en minoration desptes d'intéréts a hauteur des intéréts couréxhas des préts
faisant I'objet d’'une procédure judiciaire. Si ¢etéréts viennent a étre payés, ils sont enregisteds cette rubrique
lors de leur encaissement.

Les intéréts concernant des clients pour lesquessédhéances restent impayées pendant plus denm@sou le cas
échéant six pour 'immobilier sont dépréciés paur ltotalité en minoration des comptes d'intéréssdesquels ils ont
été enregistrés initialement.

Par contagion, I'encours en capital de ces cliestsclassé en créances douteuses méme si l'ardlyssque ne
conduit pas a déprécier le risque en capital.

Le reglement 2002-03 du CRC modifié par le réglen2®0©5-03, qui impose le calcul actuariel des déptidns pour
risques de crédits avérés, est appliqué a la C&issgrale depuis le®1janvier 2005. Par ailleurs, dans un but
d’harmonisation entre les normes francaises endesies IFRS, le Groupe CIFD a choisi de comptatilies intéréts
sur encours douteux compromis des I'exercice 2005.

B) Fonds pour Risques Bancaires Généraux (FRBG)

Pour compléter la couverture générale de ses ssguprincipalement I'évolution des « spreads >calgrepartie, la
Caisse Centrale du Crédit Immobilier de France rsstitmé un fonds pour risques bancaires généraua gupporté
I'imp6t. Au 31 décembre 2008 ce fonds atteignaitt¥@ K€ et a été intégralement repris au 31 décerdd9 et est
donc toujours nul au 31 Décembre 2010.

C) Provision Retraite

Une provision est constituée pour couvrir les chaiges aux indemnités de départ en retraite chopeel. La Caisse
Centrale doit en effet faire face a certains engeggs en matiére d'indemnités de départ a la tetdis salariés en
activité, selon les modalités fixées par la Conieen€Collective qui lui est applicable et conforména la loi portant

sur la réforme des retraites du 21 ao(t 2003, datprelle la mise a la retraite ne peut étre proaergu’a la condition

que le salarié concerné ait atteint son age derd@pa retraite, indépendamment du nombre de $tires cotisés. A ce
titre, ont été provisionnées dans les comptesnésmnités de départ en retraite dues a I'ensemblgedsonnel, qui

s’élevent a 38 076€ au 31 décembre 2010.
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3.3 CREANCES, DETTES ET ENGAGEMENTS LIBELLES EN DEVISES

Les créances, dettes et engagements de hors bifircenvertis aux cours de change officiels en eigua la date
d'arrété des comptes. La différence de changeiresttement inscrite en résultat.

3.4 PORTEFEUILLE-TITRES

La Caisse Centrale du Crédit Immobilier de Franepgliqué les régles définies dans le réeglemerd0Orelatives a
la comptabilisation des opérations sur titres médiar le réglement n° 95-04 du 21 juillet 1995 Comité de la
réglementation bancaire et les réglements n° 2@00t04 juillet 2000, n° 2002-01 du 12 décembre 20022005-01
du 3 novembre 2005, n° 2008-07 du 3 avril 2008°e2G08-17 du 10 décembre 2008 du Comité de la mégigation
comptable dans les comptes clos au 31 décembr@. 201

Selon les dispositions du reglement CRC n°® 2000l titres sont classés dans les catégories dawvartitres de
transaction, titres de placement, titres de |'#étide portefeuille, titres d'investissement, autitres détenus a long
terme, titres de participation et parts dans l&eprises liées.

Les régles sont applicables quel que soit le sugpadique utilisé (action, obligation, bon du da¥, certificat de
dépdt, billet a ordre négociable, titre de créamégociable, etc ...) et sont fonction de la figaties opérations.

e Titres de transaction :

Il s'agit des titres acquis ou vendus dés l'origavec l'intention de les revendre ou de les rachieteréeve échéance et
qui sont négociables sur des marchés dont la iiguest assurée.

Les titres sont comptabilisés au prix de transacffeais et, le cas échéant, intéréts courus canph chaque date
d'arrété comptable, ils sont évalués en valeur deche et le solde global des écarts d’évaluatiop@sé au compte de
résultat en charges ou en produits. S’ils vienaegire détenus plus de 6 mois, ils sont transtnéires de placement
au prix de marché du jour de reclassement.

La Caisse Centrale ne détient aucune position gefpaille de titres de transaction.
e Titres de placement :

Ces titres sont acquis avec une intention de détestipérieure a 6 mois ; ils sont évalués indigiument a la cl6ture
de I'exercice au plus bas du co(t d’acquisitiordeda valeur estimative. Les moins-values latestes constatées par
voie de dépréciations, tandis que les plus-valagentes ne sont pas comptabilisées. L'écart évieatitee le prix
d’'acquisition, coupons courus exclus, et la valgemremboursement est enregistré en résultat aatarde la durée
restant a courir jusqu’a la date de remboursement.

Les titres de placement sont enregistrés a ladkateur acquisition pour leur prix d'acquisitiored frais d’acquisition
sont comptabilisés directement en charges, comiperhaet le réglement CRBF 90-01 modifié par le CRG8-07

Les dividendes percus sont comptabilisés au codgptésultat lors de leur encaissement dans lagubri Revenus des
titres a revenu variable.

Le prix de revient des titres de placement cédésadsulé selon la méthode « premier entré, presues ».

Les plus-values et moins-values de cession, de nogimées dépréciations de titres dotées ou repsimgisenregistrées
dans la rubrique : Gains nets sur opérations héagortefeuilles de placement et assimilés.

Certains titres de placement sont utilisés commauments de couverture. Par analogie aux dispasitile 'article 5

du réglement n°88-02 du 27 mars 1988 du CRBF, Ua plu moins-value réalisée sur ces titres au déneniede

I'opération de couverture est rapportée au compteédultat de maniére symétrique a la comptahdisates produits
ou des charges de I'élément ou du groupe d'élénmmitsgert, sur la durée résiduelle de cet élémerdesuéléments
constituant le groupe couvert.
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e Titres de l'activité de portefeuille :

Relevent d'une activité de portefeuille, les iniesments réalisés de fagon réguliere avec pourabgectif, d’'en
retirer le gain en capital a moyen terme sans figend’investir durablement dans le développemantfaehds de
commerce de I'entreprise émettrice.

C’est notamment le cas des titres détenus darslle c’'une activité de capital risque.

Les titres de l'activité de portefeuille sont coatutisés individuellement au plus bas de leur dositorique ou de leur
valeur d'utilité. La valeur d'utilité est détermimé&n tenant compte des perspectives généraledutiénode I'émetteur
et de I'horizon de détention. La valeur d’utilitégdtitres cotés est principalement déterminée gfarence au cours de
Bourse sur une période suffisamment longue.

* Titres d’investissement :

Les titres d’investissement correspondent a dessti revenu fixe que la société a acquis aveefition de les détenir
de facon durable et font I'objet soit d’'un finanaarhspécifique soit d'une couverture adéquate erereade risque de
taux. Ces titres sont enregistrés pour leur pracquisition, coupons courus exclus, et I'écart wenentre le prix
d’acquisition et la valeur de remboursement est@istré en résultat au prorata de la durée reataatrir jusqu’a leur
date de remboursement.

Les titres d'investissement sont enregistrés adte dle leur acquisition pour leur prix d'acquisitides frais
d’acquisition soit comptabilisés directement enrgba, comme le permet le réglement CRBF 90-01 ndogér le
CRC 2008-07

Les intéréts afférents a ces titres sont comptdisiliau compte de résultat dans la rubrigumeéréts et produits
assimilés sur obligations et autres titres a revére.

Conformément a la réglementation, les titres d'sti@sement ne sont pas dépréciés a hauteur des-radires latentes
sauf s'il est prévu de céder ces titres a brevéaute ; dans ce cas la dépréciation couvre uneridgumarché et est
dotée en :Résultat sur actifs immobilisés ou s'il existe usquie de défaillance de la contrepartie auquel @as
dépréciation est classée elit du risque.

e Autres titres détenus a long terme

Les « Autres titres détenus a long terme » sontadésens et valeurs assimilées que la Caisse Qergrdend détenir
durablement pour en retirer a plus ou moins longeleance une rentabilité satisfaisante, sans paantaintervenir
dans la gestion des entreprises dont les titres d&tlenus, mais avec l'intention de favoriser leali@gppement de
relations professionnelles durables en créantamgrivilégié avec I'entreprise émettrice.

Les titres détenus a long terme sont comptabilisdisiduellement au plus bas de leur valeur d’asitioin ou de leur
valeur d'utilité. La valeur d'utilité des titres @s est principalement déterminée selon la valeumarché la plus
proche de la date de cléture lorsque la baissa daléur du titre est jugée durable.

L’actif net réévalué et le cas échéant consolidéetenu pour les titres non cotés.

Les dividendes pergus sont comptabilisés au codwtésultat lors de leur encaissement dans laqubrRevenus des
titres & revenu variable.

e Titres de participation et parts dans les entregsdiées

Les titres de participation sont constitués desigipations pour lesquelles la Caisse Centrale thdi€ Immobilier de
France dispose d’'une influence notable sur lesnargal’administration des sociétés émettrices etpdeticipations
présentant un caractére stratégique pour le dgvetopnt de ses activités.

Les titres de participation sont comptabilisésvittliellement au plus bas de leur valeur d’acquisittu de leur valeur
d'usage. La valeur d'usage des titres cotés estipalement déterminée en fonction d’'une valeumagché plus
proche de la date de cléture lorsque la baissea daleur du titre est jugée durable. La valeur alyesdes titres non
cotés est égale a l'actif net réévalué.

Les plus ou moins-values de cession, et les mouvisnde dépréciations, sont enregistrés au comptéstétat dans la
rubrique :Gains nets sur actifs immobilisés.
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Les dividendes sont enregistrés dans la rubridRevenus des titres a revenu variable.

* Méthode de valorisation des titres acquis :

De maniére générale, la valeur de marché des &itrgsis est déterminée de maniére automatiquetia garcotations
fournies par plusieurs contributeurs.

Le dernier cours c6té disponible est retenu soaslition de volumétrie minimale afin de ne reterdup valoriser les
titres que des cours significatifs.

A titre exceptionnel, des cours manuels peuvertrétenus.

Si le cas échéant aucun cours c6té n'est dispgriébialorisation du titre sera déterminée a pasita saisie manuelle
d’'un échéancier de flux.

3.5 IMMOBILISATIONS ET CHARGES DIFFEREES OU A ETALE R

Le reglement 2002-10 du CRC, complété par les négihes 2003-07 et 2004-06, par I'avis 2004-15 diCGlihsi que

les avis du comité d’'urgence 2003-E et F 2005-Dappliqué aux comptes relatifs aux exercices daviecompter du
1*" janvier 2005. La Caisse Centrale a opté pour fthoae du colt amorti et la comptabilisation deiseaeubles par

composants. Leur évaluation est réalisée a chdquee des comptes et a chaque situation internrédiar des tests
de dépréciation, les amortissements sont calculds slurée d'utilité des immobilisations.

Les immobilisations sont inscrites a I'actif dudsila leur co(t d’acquisition T.V.A. non récupérableuse.

Les amortissements sont calculés selon la méthioéiaire et sur les durées suivantes :

. Logiciels 3 ans a8 ans

. Matériel de bureau 5 ans

. Matériel informatique 3 ans

. Matériel de transport 5 ans

. Mobilier (sauf meubles anciens) 10 ans

. Mobilier : meubles anciens non amortissable
. CEuvres d'art non amortissable
. Agencements de locaux 10 ans

. Installations téléphoniques 5 ans

. Installations générales techniques 15 ans

. Agencement salles de coffre 20 ans

Par ailleurs, 'avis N°2004-15 du CNC relatif amitement des charges différées ou a étaler esigagpiiepuis le %
janvier 2005.

3.6 DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT ET COMPTES CREDITEURS DE LA
CLIENTELE

Les dettes envers les établissements de créditatiehtele sont ventilées d’aprés leur duréealdtou la nature de ces
dettes : dettes a vue (dépdts a vue, comptes aeBhat dettes a terme pour les établissementsétht ; comptes
d'épargne a régime spécial et autres dép6ts poulidmtele. Ces dettes intégrent les opérationspelesion,
matérialisées par des titres ou des valeurs, effestavec ces agents économiques.

Les intéréts courus sur ces dettes sont portésraptes de dettes rattachées en contrepartie duteatepésultat.

3.7 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

Les dettes représentées par un titre sont venfil@esupport : bons de caisse, titres du marcleébancaire et titres de

créances négociables, titres obligataires et dgsma I'exclusion des titres subordonnés classémiples dettes
subordonnées.
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Les intéréts courus a verser attachés a ces itnesportés dans un compte de dettes rattachéesngrepartie du
compte de résultat. Les primes d’émission ou deboemsement des emprunts obligataires, ainsi quefrégs
d’émission, sont désormais amortis de maniere getigasur la durée de vie des emprunts concerbéscharge
correspondante est inscrite en charges d’intégats th rubrigue Emprunts obligataires et autres titres a revene.fix
3.8 DETTES SUBORDONNEES

Cette rubrique regroupe les dettes matérialiséesiaru par des titres, a terme ou a durée indéteanidént le
remboursement en cas de liquidation du débitewst pessible qu’aprés désintéressement des auéasaiers.

Le cas échéant, les intéréts courus a verser attamhx dettes subordonnées sont portés dans urntecamplettes
rattachées en contrepartie du compte de résultat.

3.9 INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME FERMES ET CONDIT IONNELS

Le montant notionnel de ces instruments est inscrihors bilan a des fins de suivis interne eter@ghtaire mais ne
figure pas parmi les engagements de hors bilanéubl

L’information concernant ces instruments est digplerdans les notes annexes.

Les principes comptables appliqués different sédsrinstruments et les intentions d’origine (opéret de couverture
ou de marché) :

A) Opérations d’échange de taux :
Ces opérations sont réalisées selon quatre figalité

»  Micro couverture (couverture affectée)

» Macro couverture (gestion globale de bilan)

» Positions spéculatives

e Gestion spécialisée d’'un portefeuille de transactio

Les deux premiéres catégories sont assimilées,nimau du compte de résultat, a des opérationsréts pu
d’emprunts et les montants pergus ou payés sontpnoés prorata temporis dans le compte de résultat

Le traitement comptable des positions spéculatessidentique pour les intéréts mais les moinsemllatentes
constatées en date d’arrété par rapport a la valeumarché des contrats sont enregistrées enapalt voie de
provision, contrairement aux opérations de couvertu

La Caisse Centrale n’a aucune position spéculative.

La derniére catégorie fait I'objet d'une évaluatiostrument par instrument a la valeur du marctes \ariations de
valeur d’'un arrété comptable a I'autre sont inssrimmédiatement en compte de résultat. L'évaloasi corrigée des
risques de contrepartie et de la valeur actuatiséecharges de gestion futures afférentes auxatentr

La Caisse Centrale ne fait pas de gestion spéatie portefeuille de transaction.

B) Opérations d’échange de devises

Les opérations de change au comptant non dénoogesgadorisées au cours de cldture de I'exercice.

Les opérations de change a terme de couverturd’dbptt d’'un enregistrement prorata temporis empte de résultat
soit sous forme de report et déport lorsqu’elles séalisées dans le cadre de l'activité commegcisbit sous forme
d’intéréts courus lorsqu’elles ont vocation a caudes actifs ou des passifs a long terme en dgvise

C) Options (taux, change, actions) et contratseéime

Le montant notionnel de l'instrument sous-jacent Isguel porte I'option ou le contrat a terme estegistré en
distinguant les contrats de couverture affectéeadé®s contrats.

Pour les opérations de couverture, les produitshatges sont rapportés de maniére symétrique a aféépents a
I'élément couvert.
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Dans le cas des autres opérations de marché, E8ops sur une classe d'options ou de contratermd sont
revalorisées en date de situation. S'il s’agit dedpits cotés sur un marché organisé ou assingyariations de
valeur de la position sont directement inscritecempte de résultat. S'il s’agit de produits traigdir des marchés de
gré a gré, seule une éventuelle décote constatda position est enregistrée en résultat par deielépréciation sur
instruments financiers, les produits latents n'éf@s comptabilisés.

Les primes payées ou recues pour les options appbrtées au compte de résultat au prorata demgapestants dus
des notionnels.

La Caisse Centrale a classé I'ensemble de sestigpéraptionnelles et contrats a terme en couverdtfiectée.

Conformément au reglement n°2004-16 du CRC redabd informations a fournir sur la juste valeur destruments
financiers, la Caisse Centrale a indiqué au nivdases annexes et pour chaque catégorie d'insttarfenplus ou
moins-values au 30/06/2010.

D) Méthode de valorisation des instruments finande terme :

Les engagements sur instruments financiers a tesomé¢ contractés sur différents marchés pour desirimgle
couverture spécifique ou globale des actifs efpdesifs et de gestion des positions.

Les charges et produits relatifs aux instrumemtarftiers a terme utilisés a titre de couverturfeceds dés l'origine a
un élément ou a un ensemble homogéne d’élémentsififle, sont constatés dans le compte de réstétananiere
symétrique a la prise en compte des produits etl@ges sur les éléments couverts.

Pour les instruments cotés sur un marché actjfist@ valeur est le cours acheteur a la date diétiah pour un actif
détenu et le cours vendeur pour un actif destiéreaacheté. Si le marché d’un instrument finanaiest pas actif, la
Caisse Centrale estime la juste valeur en utilisaré technique de valorisation. Les techniques alerigation
comprennent I'utilisation de transactions récerdess des conditions de concurrence normale s’iexste, la
référence a la juste valeur actuelle d’'un autrérunsent identique en substance, I'analyse des dextrésorerie
actualisés et les modeéles de valorisation desmmptio

3.10 IMPOT SUR LES SOCIETES

Le taux normal de I'impét sur les bénéfices esBael/3 %, les plus-values a long terme étant imgo$él5 %. Les
plus et moins-values réalisées sur les titres etefeaille sont soumises au régime d’impositiorddait commun, soit
33 1/3 %, excepté celles réalisées sur les tiegzadticipation qui bénéficient du régime des plakes a long terme.
Une contribution de 3,3 % a été instituée suréssiltats des exercices ouverts a comptergarivier 2000.

La Caisse Centrale du Crédit Immobilier de Frantena compte de ces contributions pour détermimmapét courant
dd au titre de chacune des périodes. L'imp6t sub&néfices constitue une charge de la périodguille se rapportent
les produits et les charges.

Depuis le 01 janvier 2006, la Caisse Centrale €dédinobilier de France est entrée dans le périm#tréégration
fiscale de CIFD.

u - Solidarité financiére du groupe CIFD

Dans le cadre du contrat de solidarité financiérgmbupe Crédit Immobilier de France, CIFD s’egiagée a répondre
a toute demande du Gouverneur de la Banque de d;raecfournir a ses filiales financiéres le soutigrancier
nécessaire, afin de garantir la liquidité et lavabilité de celles-ci.

Dans ce but, chacune des filiales, dont la Caissetr@le et a I'exclusion de CIF Euromortgage, skll-méme

engagée a répondre a premiére demande de CIFD|adamste de ses fonds propres, a tout appel ddfmécessaire,
destiné a préserver la liquidité et/ou la solvébiti'une entité du groupe.
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b — Notes sur les postes

INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

1 CREANCES ET DETTES SUR ETABLISSEMENTS DE CREDIT

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008 PASSIF 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008

Créances a vue 373 524 2 609 44 196 071 Dettes a vug¢ 72 861 800 32( 987 634
comptes ordinaires 373 36( 394 29( 9 021 comptes ordinairgs 72 834 35 28( 402 464
préts et pension au jour le jour 169 221515 187 054 emprunts au jour le jopr 26 765 04( 585 164
titres recus en pension livrée 0 0 0 titres donnés en pension liviée 0 0 0
valeurs non imputées 0 0 0 autres sommes dyes 0 0 0
Créances a terme 14 498 858 10 092 394 10 310 666 Dettes a termd 7556 410 3 392 49¢ 4121 724
préts a terme 14 497 332 10 090 869 10 301 790 emprunts a terme 7 556 41 2392 241 3120 488
titres regus en pension livrée 0 0 0 titres donnés en pension liviée 1 000 25% 1001 234
valeurs non imputées 0 0 7 347

préts participatifs 0 0 0

autres préts subordonnés 1526 1525 1529

TOTAL 14 872 387 12 701 837 10 506 748 TOTAL 7629 271 4192 81¢ 5109 359
dont créances rattachées 16 909 16 679 37 719 dont dettes rattachéps 2 602 6 924 14 01§

Au 31/12/2010, la Caisse Centrale n'a constatéraicoéance restructurée ni de douteux compronatifeeh ses créances sur établissements de cadiens du réglement 2002-03|du
CRC.
Elle n'a constitué a ce jour aucune dépréciatiaegiatrée a I'actif du bilan au titre de son at¢éivde prét interbancaire et vis a vis du résea@rédit Immobilier de France.
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2 OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

PASSIF

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

Créances commerciales 0 0 O|Comptes d’épargne a régime spécial 0 0 0
Autres concours a la clientéle 1957 517 172458 1 030 500a vue 0 0 0
crédits a I'exportation 0 0 Ola terme 0 0 0
crédits de trésorerie 53p2 5 605 5 833

crédits a I'équipement 0 0 OJAutres dettes 26 991 35924 32124
crédits a I'habitat D 0 0

préts participatifs 3402 3 887 3 887a vue 26 994 35 924 32 125
autres préts subordonnés 0 Oltitres donnés en pension livrée 0 0 0
titres recus en pension livrée 0 0 Olautres dettes a vue 0 0 0
préts a la clientéle financiére 1909145 1677392 980 659

autres concours a la clientéle 39p78 37 696 39 884

Comptes ordinaires débiteurs 72 324 28 334 27 564a terme 528 256 507 984 376 59(
Créances douteuses sur la clientele 1467 2 052 2 169

Opérations d’'affacturage (0 0 Oltitres donnés en pension livrée 18 p71 17 543 16 814
Dépréciation créances douteuses -3113 -274 -223autres dettes a terme 509 985 490 444 359 776
TOTAL 2 030 99% 1754 692 1059 769TOTAL 555 25( 543 917 408 715
dont créances rattachées 3627 1965 6921 dont dettes rattachées 8 974 8 246 7 543

Au 31/12//2010, la Caisse Centrale n'a constaté auctéamce restructurée ni de douteux compromisfeetases créances sur la clientéle, au sensgtienrént 2002-03 du CRC.

Parmi les « créances sur la clientéle » figureincpalement :

. Un prét consenti & I'Union Economique et Socialarge Logement (U.E.S.L) qui représente les orgaasscollecteurs du 1% Logement.
. Des préts consentis a des S.A. d’'H.L.M pour 5 25D &uros.
Le prét consenti a 'ADIE (Association pour le Orrail'Initiative Economique) est classé en créammseuses. La quote-part susceptible de ne paseguvrée est dépréciée a 100% et s'éleve a 814 K
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3 Portefeuille TITRES

Effets publics & valeurs  Obligations & autres titres =~ Actions & autres titres a

assimilées a revenu fixe revenu variable

Titres de transaction 0 0 0 0
Titres de placement 31501 1654139 678 1686 318
Titres d’'investissement (1) 572 295 1 345 067 0 1917 362
Titres de I'activité de portefeuille 0 0 0 0
TOTAL 603 796 2999 2086 678 3603 680
dont créances rattachées 10 692 9729 0 20 420
dont surcotes/décotes sur titres de placement -2 0 404
dont surcotes/décotes sur titres d’investissement 0 -1 049 0 -1 049
dont titres prétés 0 0 0 0
dont titres donnés en pension livrés (nominal 1S/ 18 271 0

dont titres cotés 2989 477 0

dont titres émis par des organismes publics 593 104 0

dont titres participatifs 0

dont autres titres subordonnés 0

Le portefeuille de titrede placement classé dans la catégorie « obligagioastres titres a revenu fixe » est composé dB®&Ht obligations diverses.
Le poste « Actions et autres titres a revenu vhgialse compose exclusivement d’actions.

Les titres de placement privés sont dépréciés tehades moins-values latentes, soit 4 402 K€ adé8embre 2010.

D’autre part, les parts du fonds communs de cré&aimemobiliéres CIF Assets sont classées au 31 d#ecP®10 en titres de placement pour un monta®bde717 KE. Ces parts qui sont valorisées audzais les comptes de la 3C
seront cédées au pair a CIF Euromortgage conformiéaoe conventions conclues avec cette derniéliétéoc

Les titres de placement transférés en titres ditiseement pour un montant de 525 000 K€ d’euras pvisionnés a hauteur de 1 668 K€ au 31 déce@0i0 (cf. faits marquants). Cette provision eprise sur la durée

résiduelle des titres.
(1) La valorisation de I'ensemble du portefeuilesditres d’'Investissement est de 1 816 597 K&ehant que les Parts de CIF Assets sont valor&épair
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4 ACTIF IMMOBILISE

Titres de participation et parssir

BRUT
31/12/2009

ACQUISITIONS
(0]V]
TRANSFERT

CESSIONS ou
REMBOURSEMENTS
ou
IMPACT TAUX DE
CHANGE

BRUT
31/12/2010

DEPRECIATIONS
AMORTISSEMENTS

NET
31/12/2010

. S 6 399 0 6 399 5576 822
entreprises liées
Immobilisations incorporelles 1 709 0 1 709 1 443 266
Immobilisations corporelles 189 0 189 189 0
TOTAL 8 296 0 8 296 7 208 1084
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4.1 TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Résultat
. N Forme Capitaux . % Valeur  Valeur AlasE! |- CEihE DRGNS du. Date de
Dénomination — Capital 2 avances et avals dernier =
juridique propres détenu brute nette ; ; cléture
consentis exercice
clos
A FILIALES ET PARTICIPATIONS 6 351 776
A.1 FILIALES ET PARTICIPATIONS (+50%)
A.2 PARTICIPATIONS (10 a 50%)
31/12/201
CIF Services GIE -1 503 2| 17,65% <1 <1 6 332 0 25871 -517 0
GIE I-CIF GIE 1700| 20000 31.75% 6350 775 40127 0| 34331 8205 112201
B FILIALES ET PART. NON REPRISES EN A 47 45
B.1 FILIALES NON REPRISES EN A
a. filiales francaises
b. filiales étrangeres
B.2 PARTICIPATIONS NON REPRISES EN A
a. filiales francgaises 1 1
b. filiales étrangeres 46 44
TOTAL 6 398 820 0 0
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4.2

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Frais d’établissement

MONTANT BRUT

DEPRECIATIONS &

AMORT

MONTANT NET

- frais de constitution

- frais de premier établissement

- frais d’'augmentation de capital & opérations dbes

Frais de recherche et développement

- travaux de recherche fondamentale

- recherche appliquée

- développement expérimental

Fonds commercial

Certificat d’association FGD

266

266

Autres

1442

-1 442

TOTAL

1708

-1 442

266

4.3

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

MONTANT BRUT

DEPRECIATIONS &

AMORT

MONTANT NET

Agencements et installations

Matériel de Bureau et informatique

Mobilier de bureau

189

-189

Matériel de transport

o 0 olo

TOTAL

189

-189

o
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5 AUTRES ACTIFS

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Instruments conditionnels achetés 92 771 86 852 94 086
Comptes de réglement relatifs aux opérations sesti 0 0 0
Créances relatives au report en arriére des déficit 0 0 0
Autres débiteurs divers 3341 5901 5 428
Stocks et emplois divers 0 0 0
Autres actifs divers 1194 400 1 059 634 934 630
Créances douteuses nettes 221 221 221
Créances rattachées 59 31 281
Dépréciation créances douteuses 221 -221 -221
TOTAL 1290 571 1 152 418 1 034 425

Les opérations retracées sur la ligne « autretsatitiers » correspondent a des opérations de dbgdpeces avec certaines contreparties de mavettélesquelles la 3CIF a signé ¢
conventions dites de « cash collateral ». Ces atiores permettent de favoriser le développemenbgésations traitées tout en limitant le niveau riggues réciproques des deux parti

Les créances douteuses sont relatives a des taaagefes retenues a la source au cours d'exemntéseurs. Elles sont intégralement dépréciées.

es
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6 COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
- Comptes d’encaissement 0 0
- Comptes d'ajustement (4) 30 520 0 0
- Comptes d’écart (1) 20 099 23 423 26 973
- Pertes Potentielles 0 0 0
- Pertes sur instruments de couverture (2) 16 660 16 663 24 745
- Primes des titres a revenu fixe - Obligations 008 33674 8924
- Charges a répartir 13 287 16 548 4 725
- Charges constatées d’'avance 8 035 6 539 16 29(¢
- Produits a recevoir (3) 445 58] 498 168 356 2171
- Divers 0 0 0
TOTAL ACTIF 557 185 595 014 437 874

(1) Il s’agit principalement du solde des pertes®AT utilisés comme instruments de couverturess#a, avant leur cession, en titres de placement.
(2) Ce solde représente le cumul des soultes sapsperdantes aprés étalement de la période.

(3) Il s’agit principalement des intéréts courus ®ghus sur swaps.

Le montant non amorti des primes de remboursenerites émis est nul.

(4) Il s’agit de I'écart technique hors bilan.




7 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Bons de caisse 0 0 0
Titres du marché interbancaires & T.C.N 10 311 96 10 728 621 8 720 007
Emprunts obligataires 2811 717 3802 252 3471 451
Autres dettes représentées par un titre 0 0 0
TOTAL 13 123 009 14 530 879 12 191 45§
dont dettes rattachées 149 929 131 259 163 407
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Devise d'émission

Montant au 31/12/2009

Emissions /réescompte

En milliers de devises

Echéance/ Rachat /[réescompte

Montant au 31/12/2010

En milliers d’euros

Montant au 31/12/2010

TCN EMIS EUR 10 396 469 62 280 950 62 609 6564 10 067 763 10 067 763

TCN EMIS GBP 117 850 100 00 17 850 20 737

TCN EMIS HKD 150 000 150 00 -

TCN EMIS JPY 9 000 0040 1 000 000d 8 000 000 73 631

TCN EMIS usD 49 000 21 00 28000 20 955

TCN EMIS

PLN 60 000 60 000 15 094

TCN EMIS czK 860 046 24 472 884 516 35294

TCN EMIS CHF 0 -

TCN EMIS 10 233 474

EMPRUNTS EU

OBLIGATAIRES R 3480 604 986 471 2 494 133 2 494 133

EMPRUNTS OBLIGATAIRES | JPY] ( 0

us

EMPRUNTS OBLIGATAIRES |D 328 000 328 000 245 472

EMPRUNTS

OBLIGATAIRES 2 739 605
Total des valeurs nominales 12 973 074
Dettes Rattachées 149 929
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 13123 00
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8 AUTRES PASSIFS

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

Instruments conditionnels vendus 92 856 86 137 91 123
Comptes de reglement relatifs aux opérations sesti 0 0 0
Dettes de titres empruntés 0 0 0
Créditeurs divers (1) 1450 965 6 148
Autres passifs divers 55 976 55 274 39 350
Dettes rattachées 5 5 15
TOTAL 150 288 142 381 136 636

Les opérations retracées sur la ligne « autresfpaligers » correspondent & des opérations detdBegpeces avec certaines contreparties de maraeélesquelles la 3CIF a signé
des conventions dites de « cash collateral ». Gegentions permettent de favoriser le développerdestopérations traitées tout en limitant le nivdas risques réciproques des

deux parties.
(1) Au 31 décembre 2010 les dettes fournisseursdmil1KE avec un paiement a 30 jours.

9 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

- Comptes d’encaissement 0 0 0
- Comptes d’ajustement (1) 15 106 5 744
- Comptes d’écart (2) 31 292 36 086 42 395
- Gains Potentiels 0 0 0
- Gains sur instruments de couverture (3) 69 571 98 034 99 057
- Produits constatés d'avance (4) 3811 5919 9 828
- Charges a payer (5) 539 538 608 692 432 170
- Divers (6) 140 142 0
TOTAL PASSIF 644 352 763 979 589 194

(1) I s’agit de I'écart technique hors bilan.
(2) Le solde représente le cumul des gains sur @AEés comme instruments de couverture.

(3) Ce solde correspond a hauteur de 67 266K€|de ges soultes de swaps gagnantes, apres étaldenienpériode.

(4) Dont solde restant a étaler de :

- frais de remboursement anticipé 2 801KE,

- primes de couverture : 919K€

- primes d'émission sur titres a revenu fixe : 91 K€

(5) Il s’agit principalement des intéréts courus Bghus sur swaps.
(6) Il s’agit du compte de séquestre Lehman Brasther
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10 PROVISIONS et DEPRECIATIONS

MOUVEMENTS DES DEPRECIATIONS ET PROVISIONS

CLOTURE

REPRISES AUTRES
%b?_;yzggg DOTATIONS NON MOUVEMENT SLAZATNE
UTILISEES UTILISEES )

PROVISION POUR DEPRECIATION DES CREANCES INSCRITES EN DEDUCTION DE L'ACTIF

- Effets publics et assimilés 4791 3122 0 1 668
- Créances sur établissements de crédit 0 0
- Créances sur la clientéle 274 39 313
- Obligations, actions et autres titres a revere &t variable : placement 2 368 3284 1251 4401
- Obligations, actions et autres titres & revere @t variable : investissement 16 094 5214 10 880
- Titres de participations, parts dans les entsegrliées 3093 2483 5576
- Immobilisations incorporelles et corporelles 0 0
- Actions propres 0 0
- Autres actifs 221 221
TOTAL 26 841 5 806 9 587 0 23 060
- dont provisions constituées au titre du risqugga 0 0 0 0 0

AUTRES PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF

- provisions pour risque d’exécution des engagesngait signature 0 0
- provisions pour risque pays 0 0
- provisions pour risque sur opérations de promatiomobiliere 0 0
- provisions pour charges de retraite 33 58 53 38
- autres provisions pour risques et charges 0 0 0
- dont provisions pour restructuration 0 0
- dont provisions pour situation nette de partitgres (1) 168 108 276
- dont provisions pour impots 0 0 0
- dont provisions pour litige 0 0
- dont autres provisions pour risques et charges 0 0

201 166 53 315

1) la variation de la dépréciation sur situati@itte a été calculée sur la base de comptes piesstes GIE




11 DETTES SUBORDONNEES : DEPOTS DE GARANTIE A CARACTERE MUTUEL

L’évolution de ce poste est retracée dans le taldedvant :

Solde au 31 Solde au 31 décembre

Postes décembre 2009 Augmentations Diminutions

Fonds de capitalisatio

Le Fonds de Capitalisation a été alimenté durantplemiéres années de la 3CIF par une participagsnemprunteurs
calculée au prorata des concours a moyen et longeteis a leur disposition par la Caisse Centagdte participation était
de 1 & 2 % du montant nominal des préts mis erealon la durée des concours alloués.

Le fonds appartient aux emprunteurs. Il est tougefdestiné a étre converti en capitaux permaneats gorme

d’augmentations de capital ou de Titres Subordorin€&urée Indéterminée (T.S.D.l.) au rythme et dassconditions

proposés a I'’Assemblée Générale de la Caisse Geptarle Conseil d’Administration.

12 FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX

Au 31 décembre 2009, le fonds pour risques barcggéaéraux avait été repris en totalité.

13 CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION DU RESULTAT ( ET HORS FONDS POUR RISQUES
BANCAIRES GENERAUX)

Solde au 31
Postes Solde au 31 Augmentatio Diminutions décembre
décembre ns 2010 Projet d’affectation du
2009 résultat 2010
Capital 117 014 117 014
Primes d’émission 52 226 52 226
Réserve légale 7 041 686 7727 1012
Réserve réglementés 0 0
Provisions
réglementées 11 686 1085 12 771
Réserves ordinaires 5 858 5 858
Report a nouveau 17 804 5 17 809
Résultat 13 708 20 233 -13 708 20 233 -20 233
Total 225 337 22 009 -13 708 233 638 -19 221
Distribution de|
dividendes 19 221
Nombre d'actions
émises 764 797 764 797
Valeur nominale en
euros 153 153

Le capital social de la Caisse est composé au 8dnalére 2010 de 764 797 actions d’une valeur nomidel153 euros. Il est
détenu a 99,89% par Crédit Immobilier de Francedpement.
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INFORMATIONS SUR LES POSTES D’ENGAGEMENTS HORS-BILA N

14 HORS BILAN HORS I.F.A.T. (Instruments Financiers A Terme)

31/12/2010  31/12/2009 31/12/2008

Engagements donnés (1)

Engagements de financement 2 426 457 3 ffg 858 366
Engagements en faveur d'établissementsétit 1586 101 2 é’gg 461 017
Engagements en faveur de la clientéle G730 Zgg 397 350

. 2415

Engagements de garantie 5 895 366 300 1910 237
Engagements d’'ordre d’établissements éditcr 5 894 486 2 §61f 1908 709
Engagements d’'ordre de la clientéle 880 1039 1523

Engagements sur titres 95 030 1753 14 000
Titres acquis avec faculté de rachat sepri
Autres engagements donnés 95/030 1753 14 000

Autres engagements donnés
Opérations de promotion
Opérations de change
Autres

Engagements regus

Engagements de Financement 210 000 ggg 260 000
Engagements recus d’établissements dé créd 210 000 (2)(6)8 260 000
Engagements regus de la clientele

Engagements de Garantie 3713 346 5459 5681
Engagements recus d'établissements dé créd 3713 346 5 459 5681

Engagements sur Titres
Titres vendus avec faculté de rachat sepri
Autres engagements recus 10

gag ¢ 000

Autres engagements recus
Opérations de promotion
Opérations de change
Autres

Engagements douteux

Engagement de retraite

(1) Dont: Engagements donnés / Entreprises

liées : 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Engagements de financement 1585450 3263149 849 395
Engagements de garantie 689 792
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15 INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME ET OPERATIONS DE CHANGE A TERM E

opérations
de couverture

31/12/2010

opérations
de gestion de
position

31/12/2009

Total

31/12/2008

Total

Opérations de taux 180 380 67B 180380673 175754787 178 772 764
Sur marchés organisés
opérations fermes
accords de taux futurs
opérations conditionnelles
options
De gré agré 180 380 673 180380673 175754787 178 772 764
opérations fermes 171 259 695 171259693 165573743 167 003 034§
swaps 168 795 195 168 795195 163832593 163 234 034
accords de taux futurs 2 464 500 2 464 500 1741 150 3 769 004
autres contrats a terme
opérations conditionnelles 9120978 9 120978 10 181 042 11769 727
options 81993 81993 83672 104 427|
contrat de taux plafond et plancher 9 038 P85 9 038 985 10 097 370Q 11 665 300
Dont : Instruments conditionnels achetés 4576|087 4 576 087 5 066 947 5819 554
Dont : Instruments conditionnels vendus 4 462 898 4 462 898 5030 423 5 846 744
Opérations de change 385 273 385 273 542 896 1223 297
Sur marchés organisés
opérations fermes
accords de taux futurs
opérations conditionnelles
options
De gré agré 385 273 385 273 542 896 1223 297
opérations fermes
swaps financiers et swaps de change 385273 385 273 542 896 1223 297

accords de taux futurs

autres contrats a terme

opérations conditionnelles

options

contrat de taux plafond et plancher

Autres opérations

Sur marchés organisés

opérations fermes

accords de taux futurs

opérations conditionnelles

options

De gré a gré

opérations fermes

swaps

accords de taux futurs

autres contrats a terme

opérations conditionnelles

options

contrat de taux plafond et plancher
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VALORISATION DES INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME ET OPERATIONS DE CHANGE A TERME

31/12/2010
Opérations de couverture| Opérations de couverture

Nominal Valorisation

31/12/2009

Nominal

Valorisation

31/12

Nominal

/2008

Opérations de couvertures

Valorisation

Swaps de taux 168 795195  -218 899 163832 -148372 163 234 038 -278 26(
595
Accords de taux 2 464 500 -283 1741150 -51 3769 000 ke
futurs
Options 81 993 -963 83 672 -1 098 104 427 24
Contrats de taux 9 038 985 10 097 370 1278 11 665 300 -159
plafond et 707
plancher
Cross Currency 385273 21 982 542 896 -27 282 1223 297 -1418
Swaps
TOTAL 180 765 946 -197 4564 176 297 683 -175 475 196 062 -297 054
La juste valeur des instruments est déterminéamglications de modéles et techniques d’évaluation.
INFORMATIONS SUR LES POSTES DU COMPTE DE RESULTAT
16 INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Etablissement de crédit 1285 981 1 663 357 2 000 329
Clientele 384 237 374 601 62 629
Obligations et autres titres a revenu fixe 40 465 110 243 182 794
Autres produits assimilés 33 211
TOTAL 1710 716 2 148 201 2 245 963
17 INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Etablissement de crédit -1 334 332 - 1747 631 -1 443 596
Clientele -33 105 -48 376, -133 014
Obligations et autres titres a revenu fixe -326 015 -344 741 -644 242
Dettes subordonnées 74 76 .32
Autres charges assimilées 0 0 0
TOTAL -1 693 526 -2 140 824 -2 220 884
18 REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Revenus des actions et autres titres a revenuol@ria 0 0 0
Revenus des participations & autres titres LT 193 16 156
Revenus des parts dans entreprises liees (1) 0
TOTAL 193 16 156
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19 COMMISSIONS PRODUITS

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Opérations avec établissements de crédit 451 315 248
Opérations avec la clientele 1
Opérations sur titres 0 0 0
Opérations de change 0 0 0
Opérations sur instruments financiers a terme 0 0 0
Prestations de services financiers 2139 2025 1702
Autres commissions 0 0 0
TOTAL 2 590 2 340 1951

20 COMMISSIONS CHARGES

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Opérations avec établissements de crédit -1085 -729 -1 029
Opérations avec la clientéle 0 0 0
Opérations sur titres -246 -65 -61
Opérations de change 0 0 0
Opérations sur instruments financiers a terme 0 0 0
Prestations de services financiers -1375 -1477 -798
Autres commissions 0 0 0
TOTAL 2706 2271 1888

21 GAIN OU PERTE SUR PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Opérations sur titres de transaction 0 0 0
Opérations de change 64 16 -34
Opérations sur instruments financiers a terme 0 0 0
TOTAL 64 16 -34
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22 GAIN OU PERTE SUR OPERATIONS SUR TITRES DE PLACEMENT ET ASSIMILES

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Titres de placement 11 946 2102 -3 230
plus et moins-values réalisées 10 912 2895 1991
dotations et reprises sur dépréciation 1034 -793 5221
frais d’acquisition 0 0 0
Titres de I'activité de portefeuille 0 0 0
plus et moins-values réalisées 0 0 0
dotations et reprises sur dépréciation 0 0 0
frais d’acquisition 0 0 0
TOTAL 11 946 2102 -3 230
23 AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE
31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Activité immobiliere 0 0 0
Quote-part des opérations faites en commun 0 0 0
Divers (1) -1 523 58
TOTAL -1 523 58

24 AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

Activité immobiliere 0 0 0
Quote-part des opérations faites en commun 0 0 0
Charges refacturées 0 0 0
Divers 26| -9 -3
TOTAL 26 -9 -3
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25 CHARGES GENERALES D'’EXPLOITATION

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Frais de personnel -3417 -3491 -3 498
Salaires et traitements -2 032 -2 032 -2 119
Charges sociales -965 -998 -959
Intéressement et participation -124 -158 -152
Autres -291 -290 -285
Dotations et reprises de provisions -5 -13 17
Refacturations 0 0 0
Frais administratifs nets -8 113 -9 941 -9 316
Imp6t et taxes -861 -1958 -760
Services extérieurs -7 252 -7 983 -8 556
Autres 0 0 0
Dotations et reprises de provisions 0 0 0
Refacturations 1270 1270 1270
TOTAL -10 260 -12 162 -11 544
EFFECTIF

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

Effectifs salariés 30 31 32
Direction et cadres 27 29 27
Agents de maitrise 3
Collaborateurs 3 2 2
Effectifs utilisés 30 31 32

La Caisse Centrale n'a versé aucun jeton de présame membres du Conseil d’administration au coes trois derniers

exercices.

Aucune rémunération, avance ni crédit n’a été alfcaux dirigeants et membres du Conseil d’Admiatiin.

CHARGES ET PRODUITS SUR EXERCICES ANTERIEURS

Taxe Professionnelle

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

Honoraires

Charges de personnel

Imp6bts sur les sociétés

TOTAL

(@] [e][e][=][=]

(o] (o] (o] [e] (o)

oo o0 oo
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26 VENTILATION DU COUT DU RISQUE

31/12/2010

31/12/2009

31/12/2008

Colt du risque sur établissements de crédit

dotations nettes aux provisions & dépréciations

pertes sur créances irrécouvrables

récupérations sur créances amorties

o|lo|lo|lo

Codt du risque sur la clientéle

1
N

dotations nettes aux provisions & dépréciations

1
N

pertes sur créances irrécouvrables

récupérations sur créances amorties

colt FGAS

Codt du risque sur portefeuille titres

dotations nettes aux provisions & dépréciations

pertes sur créances irrécouvrables

récupérations sur créances amorties

Co(t du risque sur autres opérations

dotations nettes aux provisions & dépréciations

pertes sur créances irrécouvrables

récupérations sur créances amorties

o|lo|o|o|o|o|o|o|o|o|o

o|lo|lojlofo|lo|ofo|o|lo|lo

TOTAL

KN
w
(e))

&
olo|o|lo|lofo|lo|o[o|o|o|o

|
N

27 GAIN OU PERTE SUR ACTIFS IMMOBILISES

Immobilisations financiéeres

31/12/2010
2786

31/12/2009
5976

31/12/2008
5 994

plus et moins values réalisées

0

dotations et reprises sur dépréciations

2 786

5976

5 994

Immobilisations incorporelles

0

Immobilisations corporelles

0

TOTAL

2786

5976

5994

28 IMPOTS SUR LES BENEFICES

Taux

d’'imposition

Impdt afférant au résultat courant

taux normal 1121 09 33,33 -373 697

taux réduit des plus-values a long terme 0 0 0
Impdt afférant au résultat exceptionnel 0
Crédits d'impot 0
Avaoirs fiscaux 0
IS relatif aux exercices antérieurs 0
Rappel d'impbts 0
Charge fiscale de I'exercice -373 697

La Caisse Centrale est entrée, a compter du 0D08/2lans le périmétre d'intégration fiscale delTIF




29 VENTILATION SELON LA DUREE RESIDUELLE

moins de 3 mois de3 moisalan delabans plus de 5 ans TOTAL

ACTIF (1) 3711196 3810 652 2 235 985 10113 336 19871 169
Créances sur établissements de crédit 3516 601 3 369 634 1 368 96 6 600 283 14 855 478
Opérations avec la clientele 152 937 6 014 311 30( 1 555 963 2026 214
Obligations et autres titres a revenu fixe 41(658 435 004 555 725 1 957 090 2989 477
PASSIF (2) 9 043 000 4901 876 5 524 30% 1742 19% 21211 37%
Dettes envers les établissements de crédit 4 457 36 2 893 82% 25 00d 250 483 7 626 669
Opérations avec la clientéle 26 993 519 282 546 274
Dettes représentées par un titre et dettes suboédsr(3) 4 558 645 2 008 051 5 499 30% 972 43( 13038 431
INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME 68 646 152 15 730 169 23 543 69 72 845 934 180 765 946
Opérations de gré a gré 68 646 152 15 730 169 23 543 69 72 845 934 180 765 946

Opératians marchés organisés 0 0 0 0 0

(1) créances brutes hors créances rattachéesteudes

(2) dettes hors dettes rattachées
(3) dont dettes subordonnées 65 864 k€
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30 TABLEAU DE TRESORERIE

Tableau de flux de trésorerie 31/12/20181/12/2009 31/12/2008
Résultat avant impots 20 233 13 708 8973
+/- Dotations nettes aux amortissements des imisabdns corporelles et incorporelles 0 0 4
- Dépréciation des écarts d'acquisition et desautnmobilisations
+/- Dotations nettes aux provisions -5 065 -16 013 -911
+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés mesesquivalence
+/- Perte nette/gain net des activités d'investiese
+/- (Produits)/charges des activités de financement -10912 -2 895 -1991
+/- Autres mouvements -81 435 17 682 -3 746 755
- Impbts 0 0 -7 545
= Total des éléments non monétaires inclus danédeltat net avant impdts et des autres ajusteme -97 412 -1 226 -3 757 198
+/- Flux liés aux opérations avec les établissemédatcrédit -252 420 -476 484 3909 572
+/- Flux liés aux opérations avec la clientéle -265 004 -559 777, -82 437
+/- Flux liés aux autres opérations affectant diseou passifs financiers -17208p0 1915934 -2 940 697
+/- Flux liés aux autres opérations affectant ditifssou passifs non financiers 10 Q76 5487 2724 788
- Impbts versés 0
= Diminution/(augmentation) nette des actifs etgssprovenant des activités opérationnelles -2 228 147 885 160 3611 224
TOTAL Flux net de trésorerie généré par I'activitt OPERATIONNELLE (A) -2 305 326 897 642 -136 999
+/- Flux liés aux actifs financiers et aux partieifpons 1643 523 1470 399 253 503
+/- Flux liés aux immeubles de placement 0
+/- Flux liés aux immobilisations corporelles etorporelles 2483 1043 -123
Total Flux net de trésorerie lié aux opérations dhivestissement (B) 1 646 004 1471 442 253 380
+/- Flux de trésorerie provenant ou & destinati@sdctionnaires -13 017 -8 971 -11 158
+/- Autres flux nets de trésorerie provenant detivités de financement -990 540 330 800 -864 923
Total Flux net de trésorerie lié aux opérations déinancement (C) -1 003 556 321 829 -876 081
Effet de la variation des taux de change sur koteFie et équivalent de trésorerie (D) 0 0 0
Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie etdes équivalents de trésorerie (A+B+ C +D)| -1 662 8771 2 690 913 -759 701
Trésorerie et équivalents de trésorerie a l'ouvestu
Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif) 200 472 110 512 39 601
Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a wupeés des établissements de crédit 1809010 -791943 38670
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clétur
Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif) 46 080 200 472 110513
Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a wupeés des établissements de crédit 300[{525 1809 010 -791 943
Variation de la trésorerie nette -1 662 871 2 690913 -759 701
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PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

63, rue de Villiers 67, rue Henri Regnault
92208 Neuilly-Sur-Seine 92075 La Défense

Caisse Centrale du Crédit Immobilier de France - 3G
Siége Social : 26-28, rue de Madrid — 75008 Paris
Société Anonyme au capital de 117 013 941 €
N° Siret : 339 350 712 00040

Rapport des Commissaires aux Comptes sur les Comgténnuels
Exercice clos le 31 décembre 2010

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confaevptre assemblée générale, nous vous présentbresrapport relatif &
I'exercice clos le 31 décembre 2010 sur :

- le contréle des comptes annuels de la société €@isntrale du Crédit Immobilier de France — 3Céis gu'ils sont
joints au présent rapport ;

- lajustification de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiquesvureés par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre itdfe@ministration. |l nous appartient, sur la bate notre audit, d'exprimer
une opinion sur ces comptes.

| - Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normesedcice professionnel applicables en France; cases requiérent la mise
en ceuvre de diligences permettant d'obtenir I'asserraisonnable que les comptes annuels ne campgds d'anomalies
significatives. Un audit consiste a vérifier, pandages ou au moyen d'autres méthodes de séleldm@léments justifiant

des montants et informations figurant dans les ¢esnpnnuels. Il consiste également a appréciepriasipes comptables

suivis, les estimations significatives retenuekagirésentation d'ensemble des comptes. Nous esinue les éléments que
nous avons collectés sont suffisants et appropaés fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, gardedes régles et principes comptables frangagliers et sinceres et
donnent une image fidéle du résultat des opératderiexercice écoulé ainsi que de la situatioarfaiere et du patrimoine de
la société a la fin de cet exercice.

Il - Justification de nos appréciations

En application des dispositions de l'article L. 828u Code de commerce relatives a la justificatiemos appréciationspus
portons a votre connaissance les éléments suivants

Estimations comptables

Les notes 3.4 et 5.3 de I'annexe exposent less@gimptables retenues pour le classement et I'étratudes portefeuilles de
titres de votre société. Dans le cadre de notreéagiion de ces estimations, nous nous sommeséasde la correcte
application de ces régles comptables et nous asxa®iné les éléments ayant conduit a la valorisat&s principales lignes
du portefeuille au 31 décembre 2010.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dansddre de notre démarche d’audit des comptes Bnmres dans leur
ensemble, et ont donc contribué a la formationatesropinion exprimée dans la premiére partie depport.
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IlI- Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément auxesodexercice professionnel applicables en Frasge,vérifications
spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur Haésité et la concordance avec les comptes anmgssinformations
données dans le rapport de gestion du conseil @digtration et dans les documents adressés awnaetires sur la situation
financiére et les comptes annuels.

Concernant les informations fournies en applicaties dispositions de l'article L.225-102-1 du Caldecommerce sur les
rémunérations et avantages versés aux mandatadiesis ainsi que sur les engagements consentsueridveur, nous avons
vérifié leur concordance avec les comptes ou a®ddbnnées ayant servi a I'établissement de ceptesrat, le cas échéant,

avec les éléments recueillis par votre sociétéémuges sociétés contrdlant votre société ou caesddar elle. Sur la base de
ces travaux, nous attestons I'exactitude et laésiticde ces informations.

Fait a Neuilly-sur-Seine et a Courbevoie, le 1912011

Les commissaires aux comptes

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars

Pierre Clavié ntdine Priollaud Franck Boyer
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CAISSE CENTRALE DU CREDIT IMMOBILIER DE FRANCE - 3CIF

Société anonyme au capital de 117.013.941 Euros
26-28 rue de Madrid 75008 Paris
Siren 339 350 712 Rcs Paris

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
SUR LES TRAVAUX DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

SUR LE CONTROLE INTERNE ET LA GESTION DES RISQUES
EXERCICE 2010

En application des dispositions de l'article L. 225 alinéa 6 du Code de commerce, j'ai I’honneunvdes présenter, mon
rapport sur les conditions de préparation et dviggtion des travaux du Conseil d’administrationlal€aisse Centrale du
Crédit immobilier de France - 3CIF ainsi que surpeocédures de contrble interne et de gestiomishpses existantes au sein
de la société.

Constituée en 1986 sous forme de société anony@enaeil d’administration, la Caisse Centrale dud@rénmobilier de
France est un établissement de crédit agréé eitégdalbanque. Chargée, conjointement avec ClFrRomgage, la société de
crédit foncier du groupe, du refinancement desté&ntopérationnelles du Crédit Immobilier de Franede émet des
instruments financiers et, dans le cadre de leacgphent, fait appel public a I'épargne dans leditioms mentionnées a
l'article L.411-1 du Code monétaire et financieut@ sa mission de refinancement, elle est chatgéeurnir aux entités du
Crédit Immobilier de France les instruments a tendéeessaires a la couverture de leurs risquesusestad’assurer la gestion
des réserves de liquidité du Groupe.

| - TRAVAUX DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
A - COMPOSITION DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION ET DE LA DIRECTION GENERALE
1°- Le Conseil d’administration

Le Conseil d'administration est, statutairementnposé de trois & douze membres nommeés pour sixesntens les
conditions prévues par la loi.

Le Conseil d’administration détermine les oriemtasi de 'activité de la société et veille & leusenen ceuvre. Dans la limite
de l'objet social et sous réserve des pouvoirs esgiment attribués aux assemblées d’actionnaires, saisit de toute
question intéressant la bonne marche de la scefiéégle par ses délibérations les affaires qoofecernent.

Au début de I'exercice 2010, le Conseil d’admirdttm était composé des personnes suivantes :

* Monsieur Claude Sadoun, Président,

« Madame Marie Thérése Algudo, administrateur,
e Monsieur Stéphane Bonnois, administrateur,

e Monsieur Roland Chauveau, administrateur,

¢ Monsieur Robert Del Bianco, administrateur,

e Monsieur Hervé Magne administrateur,

* Monsieur Jean-Pierre Goetzinger, censeur.
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Les mandats des membres du Conseil d’administratemment a échéance aux dates suivantes :

. Monsieur Claude Sadoun : A lissue de l'assembléaégple appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice 2012,

. Madame Marie Thérése Algudo : A lissue de l'assiEmbgénérale appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice 2010,

. Monsieur Stéphane Bonnois : A lissue de l'assemldénérale appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice 2010,

. Monsieur Roland Chauveau : A lissue de l'assemljéeérale appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice 2010,

«  Monsieur Robert Del Bianco : A lissue de l'asseémblgénérale appelée a statuer sur les comptes de
I'exercice 2012,

e Monsieur Hervé Magne : A lissue de l'assemblémégale appelée a statuer sur les comptes de

I'exercice 2011.

L’Assemblée générale du 23 mai 2006 avait désignédikur Jean-Pierre Goetzinger en qualité de cemseapplication de

I'article 20 des statuts, pour une durée de quatie prenant fin a l'issue de I'assemblée généapelée a statuer sur les
comptes de I'exercice 2009. L’Assemblée général@@avril 2010 a reconduit monsieur Jean Pierretfiuger dans ses
fonctions pour une nouvelle période de quatre ans.

2°- La Direction générale

Statutairement, la Direction générale de la so@été étre assumée, soit par le Président du Gatiadministration, soit par
une autre personne physique choisie parmi les mesmdu Conseil ou en dehors d'eux, nommée par lpsdllo
d’administration et portant le titre de Directeg@ngral.

Lors de sa réunion du 26 novembre 2002, le Cod&aiministration s’était prononcé pour le cumul fmsctions de Président
et de Directeur général et m'avait désigné en tfude Directeur général pour la durée de mon matel&résident du Conseil
d’administration.

Le Conseil d'administration du 12 décembre 2007oafirmé son option pour le cumul des fonctions désRlent et de
Directeur général et, apres avoir constaté ma dasan en qualité de Président, m'a confirmé darms rfonctions de
Directeur général.

Sur proposition du Directeur général, le Conseddahinistration peut nommer une ou plusieurs pemssphysiques chargées
de l'assister au titre de ses fonctions de Directgnéral, avec le titre de Directeur général dééde ou les Directeurs
généraux délégués peuvent étre choisis parmi lesbmes du Conseil ou en dehors d’eux. Leur nombnerman est fixé a
cing.

Lors de sa réunion du 15 mai 2003, Le Conseil diathtnation a désigné Monsieur Patrick Amat en f@ale Directeur
général délégué.

Le Directeur général et le Directeur général dédégt tous pouvoir pour représenter en toutes mitamces la société aupres
des tiers dans les limites des dispositions régiames et statutaires.

B - FONCTIONNEMENT DU CONSEIL D’ ADMINISTRATION ET DE LA DIRECTION GENERALE
1°- Le Conseil d’administration

« les administrateurs sont convoqués aux séancesigel d'administration par tous moyens et mémbalement, au
siége social ou en tout autre lieu,

« les délibérations sont prises aux conditions dewuoet de majorité prévues par la loi. En cas déaga des voix,
celle du Président de séance est prépondérante,

e sont réputés présents pour le calcul du quorurelat de la majorité, les administrateurs qui pgréat aux réunions
du Conseil par des moyens de visioconférence @snsonditions fixées par la réglementation en vigue

» le Conseil d’administration détermine les oriemtas de I'activité de la société et veille a leusenen ceuvre. |l
procéde aux contrbles et vérifications qu'il jugmortuns.

« le Président organise et dirige les travaux du €ibasadministration dont il rend compte a I'asséésbgénérale. Il
veille au bon fonctionnement des organes de laégbat s'assure, en particulier, que les admineira sont en
mesure de remplir leur mission.
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Les dispositions statutaires relatives au fonctonant du Conseil d’administration ont été compktpar un reglement
intérieur adopté par le Conseil d'administratiorslde sa réunion du 24 mars 2010. Ce reglememtantéappelle notamment
les droits et les devoirs des administrateurs é&troéne les conditions dans lesquelles ils sontliked a participer aux
réunions du Conseil par visioconférence. Il rapp#dl nécessaire indépendance des administrategmnftme leur droit a
I'information. Il leur impose un devoir de résemteune obligation de confidentialité dans I'exeecite leur mandat.

Durant I'exercice 2010, le Conseil d’administrateast réuni a deux reprises, les 24 mars et 31.204D.

Les Commissaires aux comptes ont été convoqués sa deeix réunions. Monsieur Pierre Clavié, représgnta
PricewaterhouseCoopers Audit, a assisté a la réwhio24 mars 2010 a l'occasion de I'examen des tesngrrétés au 31
décembre 2009. Monsieur Antoine Priollaud, assdciéméme cabinet a assisté a celle du 31 aolt 20kTGasion de
I'examen des comptes arrétés au 30 juin 2010. Manslulien Campionnet représentant Mazars a assigtéleux réunions
du Conseil d’administration.

Au cours de ces réunions, le Conseil d'adminisira#i plus particulierement abordé les questionsastges :

e examen et arrétés des comptes au 31 décembre 2009,

e examen et arrétés des comptes au 30 juin 2010,

+ examen du compte rendu des Commissaires aux coraptelaccomplissement de leur mission a l'occasien
l'arrété des comptes aux 31 décembre 2009 et @410,

» préparation des rapports de gestion du Conseihdltadtration,

» examen du rapport du Président du Conseil d’adtnatisn sur les travaux du Conseil d’administratemnsur le
contréle interne,

* examen du rapport du contrleur de la conformitéteride I'exercice 2009,

e adoption d'un réglement intérieur,

+ examen des mandats des administrateurs et du censeu

e augmentation de capital réservé aux salariés dicappn de I'article L.225-129-6 du Code de comaggr

* situation des marchés financiers,

e programme d'émissions d’emprunts pour I'exercicé®0

» examen des émissions d’emprunts réalisées pacigt&o

» délégation d’émettre des emprunts obligataires taocadre de I'article L.228-40 du Code de commerce

» présentation des limites ALM,

» autorisation d’'une convention de rémunération cémgintaire entre la 3CIF et CIF Euromortgage,

» autorisation d’une convention de mise a disposideriquidités entre la 3CIF et CIF Euromortgage,

e octroi de préts a CIFD - Pouvoirs au Président dosgil d’administration et au Directeur générakdék,

e octroi par CIF Euromortgage de divers préts a l&F3®ouvoirs au Président du Conseil d’administratet au
Directeur général délégué.

Les procés-verbaux des réunions du Conseil d’adtnition sont rédigés par le Directeur déléguéadtaires juridiques de la
3CIF. lls sont transmis au Président du Conseildmiaistration et au Directeur général délégué, pauis, puis,

individuellement, a chaque membre du Conseil. tleggin soumis, pour approbation définitive a laimén du Consell
d’Administration suivant celle dont il constituedempte rendu.

2°- La Direction générale

< le Directeur général est investi des pouvoirs les ptendus pour agir en toute circonstance au amia société. Il
exerce ces pouvoirs dans la limite de I'objet doetasous réserve de ceux que la loi attribue esgdmaent aux
assemblées d’actionnaires et au Conseil d’admétistr,

< il représente la société dans ses rapports avéietesLa société est engagée méme par les actBgecteur général
qui ne relévent pas de I'objet social, & moins bgilee prouve que le tiers savait que I'acte dégtsst objet ou qu'il
ne pouvait I'ignorer compte tenu des circonstané&s)t exclu que la seule publication des statuffsse a constituer
cette preuve,

« outre I'expiration de la durée de son mandat, lee@eur général est révocable a tout moment patdeseil
d’administration sous réserve de I'existence dustg motif sauf lorsque le directeur général asseséonctions de
Président du Conseil d’administration.

« en accord avec le Directeur général, le Consedrdiaistration détermine I'étendue et la durée dmsvpirs conférés
aux Directeurs généraux délégués. Les directeungrgax délégués disposent, a I'égard des tiers,nt&rpes
pouvoirs que le directeur général. Le Directeurégéhdélégué est révocable a tout moment, sur pitiqo du
Directeur général, par le Conseil d’administratiBnla révocation est décidée sans juste mot#, mdiut donner lieu a
dommages et intéréts,
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e sur proposition du Directeur général, le Consealddhinistration peut nommer une ou plusieurs pemssphysiques
chargées d'assister le directeur général, avedrée de directeur général délégué. Le ou les Deast généraux
délégués peuvent étre choisis parmi les membr&odseil ou en dehors d’eux.

Il n'existe aucune disposition statutaire limitéed pouvoirs du Directeur général et du Directeimégal délégué qui sont, par
ailleurs, dirigeants responsables au sens declati511-13 du Code monétaire et financier.

C - COMITES OU COMMISSIONS

Au cours de I'exercice 2010, aucun comité ni consiois spécifique n’avait été créée au sein du Codsa ministration.

Il - PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE POUR L'EXERCICE 2010
A - RAPPEL DES OBJECTIFS DES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

Les objectifs du systéme de contrdle interne d&dH- sont fixés, en conformité avec le réglemen®m02 du Comité de la
réglementation bancaire et financiére relatif antiée interne des établissements de crédit eedeeprises d'investissement,
par la Direction générale, son organe exécutify pmeompte du Conseil d’administration, son orgdékbérant.

Ces objectifs doivent étre conformes a ceux dumgdirédit Immobilier de France.
Les principaux objectifs du systéme de controlerme de la 3CIF visent a :

« vérifier que les opérations réalisées par I'entsgprainsi que I'organisation et les procéduresrités, sont conformes
aux dispositions en vigueur propres aux activitéachires et financiéres, qu’elles soient de naggeslative ou
réglementaire, ou qu’il s'agisse de normes profes®lles et déontologiques, ou d’instructions degkne exécutif
prises notamment en application des orientation®dgane délibérant,

« vérifier que les procédures de décisions, de pdeessques, quelle que soit leur nature, et lesnas de gestion
fixées par I'organe exécutif, notamment sous fodmdimites, sont strictement respectées,

- vérifier la qualité de l'information comptable ehdnciére, qu'elle soit destinée a I'organe exdouti a I'organe
délibérant, transmise aux autorités de tutelle eetcdntréle ou qu’elle figure dans les documentdinies a étre
publiés,

« vérifier les conditions d'évaluation, d’enregistrem, de conservation et de disponibilité de cetfermation,
notamment en garantissant I'existence de la pistedét au sens de l'article 12,

«  vérifier la qualité des systéemes d’'information etadmmunication.

B - ORGANISATION GENERALE DES PROCEDURES DE CONTROLE INT ERNE

En sa qualité d'établissement de crédit, la 3CIF sesmimise aux dispositions du réglement n° 97-02Cdmité de la

réglementation bancaire et financiére En conséagyegife organise son systeme de contrble intert@unues différentes
dispositions requises par ce reglement et dansdeeacdes mesures décidées par Crédit Immobili€ralece Développement -
CIFD, holding et organe central du Crédit Immobitle France.

Les acteurs du contrble interne sont :

e CIFD qui définit la politique générale en matieeeréques,

« le Conseil d'administration de la 3CIF, organeld&tnt de la banque qui vérifie que la banque aemiplace des
dispositifs de contrdle interne permettant de retgvdes objectifs du contrdle interne. Le Conskbsure également
du respect par la 3CIF des orientations et dédsmwises par CIFD en matiére de risques et disgeda faculté de
renforcer ces orientations et décisions,

< la Direction générale de la 3CIF, organe exécwifalbanque, qui est responsable de la mise er dlaxstruments
d'identification, de mesure, de surveillance etaetréle des risques encourus par I'entreprise.

En application des dispositions du reglement 971@3CIF dispose également :
« d'unresponsable du Contrdle permanent et deidaditisque,

« d'un responsable du contrdle de la conformité chtéaa I'organe exécutif,
e d'un responsable du contrdle périodique.
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Contribuent enfin au contrdle interne, les diffésecomités mis en place par Crédit Immobilier denee Développement dont
le champ de compétence integre la 3CIF ainsi quiedenités propres a la 3CIF. Il s’agit notamment :

« du Comité des risques financiers Groupe qui défmipolitique de gestion et de couverture des BsgdLM du
Groupe et supervise la gestion ALM mise en ceuvrdesdiliales définit;

e du Comité d’'audit Groupe. Compte tenu de I'existede ce comité d’audit, le Conseil d’administnati®@ procéde
gu’une fois, en cours d’exercice, a 'examen detkaté et des résultats du contréle interne.

e du Comité des risques crédit 3CIF chargé d’étudieisque de crédit sur les contreparties finamsi@te la 3CIF, de
fixer les limites d’engagement de la 3CIF sur clmecd’entre elles et de statuer sur tout éventuyshskement de ces
limites.

La 3CIF dispose d’'un ensemble de contréles de greetide second niveau.

Les contrdles de premier niveau sont effectuédgsaopérateurs dans le cadre des procédures fefmalet sous le contrble
de leurs responsables hiérarchiques.

L'organisation de la 3CIF a été établie afin d'asswne stricte indépendance entre les unités ébarde I'engagement des
opérations et les unités chargées de leur validatiotamment comptable et de leur réglement aunsidy suivi des diligences
liees a la surveillance des risques.

Le contr6le de second niveau est assuré a la &isipa Direction des risques et du Contrle peenaigroupe qui assure
également la responsabilité du contrdle de laréliésque de la 3CIF et I'Inspection groupe dansdére d'une politique de
controle interne étroitement articulée au niveagmwpe.

La 3CIF bénéficie également, de la part de CIFDuetles GIE groupe de la contribution des serviceesponsables suivants
au contrdle interne de la 3CIF :

« le contr6le de gestion,

e le responsable de sécurité des systémes inforneatiqu
« le responsable du plan de continuité d’activité ARC

e le correspondant TRACFIN,

e le correspondant CNIL.

La 3CIF assure également pour elle-méme et pagnoigpe la gestion des actifs et du passif (ALM).

Par allleurs, la 3CIF est soumise a un controlereetde la part de ses Commissaires aux comptiessein autorité de tutelle,
I’Autorité de contréle prudentiel.

C - INFORMATIONS SYNTHETIQUES SUR LES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE MISES EN PLACE PAR LA SOCIETE

1°- Manuel des procédures

La 3CIF met en ceuvre, afin de répondre a ses teesaimatiére de contrdle et aux obligations régleaies, des procédures
de contrdle interne. Ces procédures formalisentdgkes de fonctionnement de chaque service ogtiiredans une optique
de clarification des taches et de contrdle desigsgElles constituent la base sur laquelle refgsentréle permanent de la
société.

La 3CIF établit un manuel des procédures de I'ehkedes services et activités de ses services graoeprogiciel dédié. Ce
progiciel permet de constituer un référentiel migtiérenne et de contribuer a I'appropriation desgssus par tous les acteurs
concernés.

2°- Procédures opérationnelles

La 3CIF dispose notamment de procédures relativesatement, au contrle et a I'enregistrementsdes systemes de
gestion des opérations de marché, de caisse, misdiéns. Ces procédures couvrent la transmissésnimformations aux

systéemes comptables.

Elles permettent aussi de gérer des processusrd’administratif tels que la gestion des habilitasi dans les systémes
d’information.
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3°- Procédures de suivi et de surveillance desuesq

Toutes les filiales du groupe doivent au minimuncseformer aux régles du groupe et peuvent lesregpldis contraignantes
si elles l'estiment nécessaire et, comme CIFD, eldivfaire approuver leur politique de risque paur leConseil
d’administration ou de surveillance.

La 3CIF dispose de systtmes de mesure des ristjdes eésultats qui lui permettent de contrblepiletage des risques de
liquidité, de taux, de change et de contrepartie.

Ainsi les risques de taux et de liquidité font fetbde contrbles et de suivis croisés entre letfoffice, le service ALM et la
comptabilité. Le Directeur financier groupe esbimfié quotidiennement, par le service ALM, du nivelas risques de taux,
de change et de liquidité.

La Direction des risques effectue des analysexdeseparties a partir de sources d’informationediifiées. Ces analyses
prennent en compte I'environnement des contreariéair situation financiére, leurs perspectivasiague tous les autres
éléments disponibles susceptibles d’apporter dawnaiits pouvant peser dans la décision de crédis Ebnt régulierement
présentées au Comité des risques de la 3CIF. Cieké-réunit pour procéder a I'analyse de I'évolutde la qualité des
engagements. Cet examen permet de déterminer,|g®wpérations dont I'importance est significatiles reclassements
éventuellement nécessaires au sein des catégotgesds d’appréciation du niveau de risque de trétfisi que, en tant que
de besoin, les niveaux appropriés de provisionnémdenette occasion, le Comité des risques peeta@tnené a réviser, a la
hausse comme a la baisse, le niveau des limiteggeément décidé.

La Direction des risques assure le suivi des dossi€valuation de chaque contrepartie de la 3CHS dossiers sont mis a
jour régulierement de maniére a rassembler toatemformations pertinentes sur la contrepartie.

4°- Procédures relatives a I'élaboration et au teanent de I'information comptable et financiére

La Direction de la comptabilité élabore et géresystéeme de contréle comptable. Ce systéme repopeesamier lieu sur une
organisation des services permettant une sépaemifonctions (séparation entre les études eblduption comptable).

L'action des services comptables s’appuie sur @édrantiels documentés : plan de comptes, parageétlas systémes
comptables, textes réglementaires, principes ehescomptables.

Les principales procédures mises en ceuvre paniptedilité concernent :

» les rapprochements bancaires, qui sont effectugtidignnement pour les principaux comptes,

* le contrdle de la journée comptable, réalisé qignitement avec une rotation des personnes affegt@esiche,
« l'enregistrement et le réglement des factures,

e la préparation et la production des états régleaies,

e Les ouvertures de comptes et les créations/motditadans les référentiels titres/taux/change,

e la gestion des opérations comptables courantes.

Une piste d’audit des opérations est organisée deiare a permettre la tracabilité de toutes lesatjpiis a partir des
opérations enregistrées en comptabilité ou desatipés enregistrées dans les applications de gestio

Elle dispose d'autre part d'un certain nombre del@soopératoires concernant par exemple la gestiquiash de comptes, la
gestion des bases d'information des applications saisie manuelle d’écritures comptables.

5°- Procédures relatives a la lutte contre le blaimeent et le terrorisme

La société s’est dotée d'un ensemble de procédatasves a la lutte contre le blanchiment et leaiésme. Conformément
aux dispositions |égales et réglementaires, elidésigné un correspondant et un déclarant Tracfimieten place les
mécanismes permettant de signaler, dans les msill@élais, aux instances compétentes, toute opsratispecte. Ces
procédures tiennent compte des spécificités d€I& §ui ne gére que les comptes des sociétés merdhrgroupe crédit du
Crédit Immobilier de France.

68




D — M ODIFICATIONS INTERVENUES EN 2010DANS LES PROCEDURES ET LES OUTILS DU CONTROLE INTERNE
1°- Modifications apportées a l'organisation du dipositif de contrdle interne

Le Groupe CIFD s’est doté en 2010 d’un nouveau &esgble de la Direction des risques et du conprélenanent qui assure
les fonctions de Directeur des Risques/Responsible filiere risques de la 3CIF

La filiere risques de la 3CIF est rattachée allaréi risques des organes centraux au sein der&xtitin des Risques et du
Contréle Permanent Groupe afin d’en assurer l'ietiéjance. Dans ces conditions, la Direction desueset du Contrble
Permanent a procédé en 2010 a une actualisatioplétale la cartographie des risques de la 3CIF.

La 3CIF a désigné en 2010 son nouveau ResponsalideRirection des risques et du contrdle permarigtg a, par ailleurs,
également désigné au cours de I'exercice, un nousea@espondant et un nouveau déclarant TRACFIN.

2°- Modifications apportées aux outils du contrdlénterne

En 2009, la société s'était dotée d’'un nouvel quéiimettant de simuler en situation de "stresstitegies de défaillance des
RMBS externes détenus par le Groupe. Cet outil thopertinence a été testée lors de sa mise ep platé régulierement
alimenté et utilisé au cours de I'exercice 201@ tkms le cadre de la 3CIF que dans celui de Cibraortgage.

Le progiciel Fermat GEM qui permet de suivre quetitement le risque de contreparties du group@@iyiduellement,
celui des entités qui le composent a été amélior20d0 en vue, notamment d'une gestion optimaleagesls de marge dans
le cadre des opérations de marché a terme.

Il - PROCEDURES DE GESTION DES RISQUES POUR L'EXERCICE 2010
Les deux risques principaux auxquels se trouveroatde la 3CIF sont les risques financiers etitpies de contrepartie.
A - Risques financiers

Le Conseil d'administration de CIFD décide les f@mide risques financiers au niveau du Groupe &idésae son réseau et
de ses organes centraux ; il approuve les conventle gestion actif-passif.

Les limites et conventions sont décidées sur pitpngdu Comité des risques financiers du group@RG) et sont revues au
moins annuellement. Le CRFG est en charge du piotie la gestion des risques financiers du GroupelCest présidé par
le Président directeur général de CIFD. Ce comit@se, au moins annuellement au Conseil d’admatish de CIFD, la

révision des conventions de gestion actif-passifdes limites de sensibilités au risque de tauxariblyse au moins
trimestriellement les expositions aux risques foiars du Groupe consolidé, de son réseau et dergases centraux. Les
décisions du CRFG sont mises en ceuvre sous lasiparde la direction financiére du groupe.

Les limites ainsi définies sont ensuite adaptéesnaeau de chaque entité qui peut, sur décisionsode Conseil
d’administration, les rendre plus contraignantes.

1°- Risque d'illiquidité

Les financements du Groupe sont calibrés afin dengitre au Groupe d'étre autonome vis-a-vis de<héa pendant une
période d'au moins 6 mois. Compte tenu de I'évolutprévisionnelle des postes de bilan - croissated’encours et
remboursements des lignes de refinancement - Kamée financiére du Groupe nécessite I'entretieand’ réserve de
liquidité.

Le Groupe ajuste ses besoins de financements anandionction des prévisions de production nouvélerépartition du
besoin entre les deux canaux de refinancement dugérque sont CIF Euromortgage et la 3CIF estsé@alken tenant compte
d'une part, de la hiérarchisation des refinancementmme énoncé précédemment, et d’autre part,retido des volumes
gue le marché sera en capacité d’absorber pouustdEces deux canaux.

La gestion de la liquidité est pilotée afin de pettme@ au Groupe de poursuivre son activité normefgnen cas de non
renouvellement des emprunts CIF Euromortgage ouF 3Cfivant & échéance. De ce fait, des réserveligdiité sont
entretenues et permettent au Groupe une auton@ s anois durant lesquels ces titres peuventofiés ou mis en pension
sur le marché interbancaire. En cas de fermetuce dkernier, le Groupe participera aux appels téaie la BCE.
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Dans le cas ou le marché des obligations foncieeeermerait, CIF Euromortgage ne souscrirait pasparts de titrisation

créées par le Groupe dans le cadre de son prograemestriel récurrent de titrisation de ses prétaabiliers. Ces parts,
éligibles au refinancement par la BCE, seraienssoies par la 3CIF et viendraient renforcer I'amsode réserves de liquidité
du Groupe.

2°- Risque de taux

En I'absence d’opérations pour compte propre,ifegds de risque de taux de la 3CIF sont extrémémdetuites. Le risque de
taux est mesuré dans le cadre des normes de gastibpassif du Groupe et d’une méthodologie déieée par le comité des
risques financiers groupe.

Les limites suivantes ont été votées par le ComBAdministration de CIFD du 27 mai 2009 sur pragios du Comité des
Risques Financiers du Groupe :

* La sensibilité du résultat de la 3CIF a une traimsiade la courbe de taux de +/- 1% doit étre ieffe a 4,5 millions
d’euros.

* La sensibilité de la valeur actuelle nette du bderla 3CIF a une translation de la courbe de thux/- 2% doit étre
inférieure a 35 millions d’euros.

3°- Risque de change

La 3CIF n'est pas autorisée a prendre des positiercthange. Ses émissions d’emprunts libellédg¥ines donnent lieu, dés
leur réalisation, a la conclusion de swap lui asuune couverture immédiate de son risque de ehang

B - Le risque de crédit sur les contreparties finaciéres

L’exposition du Crédit Immobilier de France auxguigs de crédit sur les contreparties financierepa$ée principalement
par la 3CIF et par CIF Euromortgage.

Les risques de crédit sur contreparties financiggssltent pour I'essentiel, des titres et valaorgiis par la 3CIF dans le cadre
de la gestion de ses réserves de liquidité et doepient de ses excédents de trésorerie mais égalee® instruments
financiers a terme - swaps, caps, floors, etc .chets dans le cadre de la couverture des rismasiers du Groupe.

Dans le cadre de la gestion de ses réserves dditéget du placement de ses excédents de trésptarBCIF s'impose,
comme elle le fait pour ses contreparties surunsénts financiers a terme, de ne traiter, saufgiaejustifiée, qu'avec les
contreparties dont la notation long terme est, aing) égale a A-. Par ailleurs et comme toutesele#tés du Crédit
Immobilier de France, la 3CIF s’interdit d’acquéd@s actifs qualifiés de toxiques quelque puisseléur notation.

Les notations des contreparties financiéres sordées sur un systéeme de notation interne basénseixamen individuel de
chacune des contreparties avec laquelle il estsagei d'effectuer des opérations ce systeme étanfiorté par les notes
attribuées par les agences spécialisées (Moodyeh, S&P). L'échelle de notation interne est camgble a celle des agences
de notation avec les signes de S&P.

La 3CIF conclut, par ailleurs, des opérations sstruments financiers a terme avec plusieurs cpatties bancaires. Ces
opérations sont réalisées dans le cadre d'une atiomede type ISDA ou FBF complétée par une anri@&emise en
Garantie" aux termes de laquelle la partie quiesstisque sur l'autre peut lui demander, déducfiite, s'il y a lieu de la
franchise prévue au contrat, le versement d’espégede titres en garantie de ce risque. Toutesdatreparties de la 3CIF
justifient aujourd’hui d’'une notation minimum A-a&xclusion de I'une d’entre elles qui a vue saatioin long terme ramenée
a BBB+.

Conformément aux dispositions de l'article L.22%281 Code de commerce, le présent rapport seralét@mpar celui des
Commissaires aux comptes portant, notamment, nredédeurs observations sur les informations poanles procédures
relatives a I'élaboration et au traitement dedlinfation comptable et financiére.

Le Président du Conseil d’administration
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DECLARATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

Je soussigné, Patrick Amat, directeur général délég la Caisse Centrale du Crédit Immobilier dm€ée,
Atteste qu'a ma connaissance, les comptes soritstalmformément aux normes comptables applicafie®nnent une
image fidele du patrimoine, de la situation fin@&neiet du résultat de la Caisse Centrale du Cirddiiobilier de France,

et que le rapport de gestion présente un table@iefde I'évolution des affaires, des résultatdecka situation financiére
de la société, ainsi qu’une description des pranexrisques et incertitudes auxquelles elle edrontée.

Fait a Paris, le 19 avril 2011

Patrick Amat
Directeur général délégué
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