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26-28 rue de Madrid - 75008 PARIS
Siren 339 350 712 Rcs Paris

RAPPORT DE GESTION

DU CONSEIL D’ADMINISTRATION
30JUIN 2011

La question de la dette souveraine des principaatsEndustrialisés a constitué, tout au long denper semestre 2011, la
principale préoccupation des marchés financiedestagences de notation. La résorption des défialtics, notamment en

Europe, apparait désormais comme I'objectif praingt des gouvernements au risque d'affecter lairétda croissance engagé
en 2010.

En France, le marché de I'immobilier et celui dédit immobilier sont restés soutenus durant le esemestre 2011 les
taux d'intéréts étant restés faibles malgré lewrsha réguliere depuis le quatrieme trimestre 2@ @jerre demeurant, par
ailleurs, aux yeux des investisseurs privés, legtent présentant, en période de crise, le meillegré de sécurité.

Au cours du premier semestre 2011, le Crédit Imtimohile France a vu sa production progresser d#0¥2 par rapport a la
méme période de l'exercice précédent totalisan®? qlliards d’euros. Cette nouvelle production & éefinancée
conjointement par CIF Euromortgage et la Caissdr@lendu Crédit Immobilier de France, cette demigssurant, comme les
années précédentes, ses autres missions au shngeeupe.

LE CREDIT IMMOBILIER DE France - UNE INSTITUTION CE NTENAIRE

Organisme centenaire, le Crédit Immobilier de Feasest structuré, tout au long du vingtiéeme siealéour des Sociétés
anonymes de Crédit Immobilier (les "SACI") dont f#gs anciennes remontent & 1908. Aux termes ® f&€ 2006-1615 du
18 décembre 2006 ratifiant I'ordonnance du 25 206 relative aux sociétés anonymes coopérativaterBt collectif pour
I'accession a la propriété, les SACI ont été dfammées en sociétés anonymes coopératives dimgltéctif pour 'accession
a la propriété (les "SACICAP") avec, pour objenpipal, la réalisation de toutes opérations d'asioesa la propriété de
I'habitat destinées a des personnes a revenus tesdes a titre subsidiaire, la réalisation, notamidans un objectif de
mixité sociale, de toutes opérations d'aménagemiesiinées en tout ou partie & des opérations thhadinsi que toutes
opérations de constructions, de rénovation et dstations de services liées a I'habitat. Les SA®IGANt autorisées a détenir,
directement ou indirectement, des participationssd@ute société ayant pour objet, soit la réatinade toutes opérations
d’habitat et de toutes prestations de services Bééhabitat, soit la fourniture a toute persophgsique de produits et services
bancaires concourant aux opérations liées a I'aalies SACICAP sont regroupées en une Union d’Beoe Sociale pour
I’Accession a la Propriété ("UES-AP") chargée, nateent de délivrer un avis conforme préalablementiée prise et cession
de participation directe ou indirecte des SACICAP.

Ce nouveau cadre législatif consacre les SACICARnee opérateurs de proximité, dont le fort ancragetorial s’appuie sur
un actionnariat diversifié réparti en colleges diam d’entre eux comprend impérativement des oiggaas HLM et un autre
des collectivités territoriales et leurs grouperaehtattribue également aux SACICAP d'importantgssions sociales dans le
cadre de conventions entre I'Etat et 'UES-AP. Caissi que le 16 avril 2007, 'UES-AP a signé aV&tat une convention
d’'une durée de six ans prenant effet fejanvier 2008. Aprés avoir constaté qu'en dépitndamvironnement économique et
financier difficile les objectifs assignés aux SBBIP avaient été atteints sur la période interméglide trois ans, I'Etat a
souhaité compléter cette convention et la prorggeu’au 31 décembre 2017.

Aux termes du nouvel accord signé avec I'Etat tB88embre 2010, les SACICAP s’engagent désormais a :

e initier sur 'ensemble du territoire national diseprogrammes immobiliers portant sur la constractie 25.000
logements en accession sociale a la propriétés feome d’habitat groupé ou individuel - sur uneigafe de dix ans
courant a compter du®janvier 2008,

« employer chaque année aux missions sociales gui $eumt confiées par I'Etat (accession a la pro@rigmélioration
et mise aux normes de I'habitat des populationsesied, agées ou handicapées, lutte contre la péééaergétique),



une somme au moins égale au tiers de leur bérdfittbuable, avec un objectif global et collect# financement en
dix ans compris entre 340 et 500 millions d’euros.

Tout en conservant une structure de droit prive SACICAP sont ainsi parvenues a conforter le gdiea toujours été le leur,
celui de partenaire fidele de I'Etat dans la miseceuvre de sa politique de développement et déalisation de I'habitat
social.

Concernant plus particulierement les activités icréddistribution des préts immobiliers, I'artickede la loi du 18 décembre
2006 a décidé leur regroupement au sein d’'un nauvéseau (le "Réseau” ou le "Groupe") qui conséav@énomination
"Crédit Immobilier de France" composé de I'ensent#e entités concourant a la réalisation des #&tide préts du précédent
réseau. Ces entités sont principalement représemiee CIFD et les établissements de crédit quiierole : la Caisse
Centrale du Crédit Immobilier de France - 3CIF, Eilfomortgage, les 11 SFR et BPI.

Au sein de ce nouveau Réseau, CIFD, filiale a 106%SACICAP se voit conférer le statut d’organdre¢iau sens de la loi
bancaire.

Les filiales financieres opérationnelles (les '&d#és Opérationnelles”) constituées des SFR et dedBfeurent, comme
précédemment, en charge de la distribution destsr@dmobiliers aux particuliers, couvrant largemkers différents segments
de clientéle tout en conservant une compétence $oirtles ménages a revenus modestes.

CIF Euromortgage et la 3CIF demeurent, pour leut, @n charge d'apporter a ces Filiales Opératibemdes ressources
nécessaires a leurs activités préteuses.

Ce dispositif est complété de la Caution MutuellieGiédit Immobilier de France, organisme habiligédivrer des garanties
financiéres liées a I'exercice des activités imrhietes, d’Assurances et Conseils et de Cegerisnesbde courtage et
d’'expertise en assurances. Trouve enfin sa placs darchitecture du Réseau et notamment danspsooessus de
refinancement, CIF Assets, le fonds commun desdition (le "FCT") interne du Crédit Immobilier Beance.

Au 30 juin 2011, la structure du Réseau du Crédihdbilier de France issue de la loi du 18 décer@bfs est la suivante :
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LA 3CIF — LA BANQUE DU CREDIT IMMOBILIER DE FRANCE

Etablissement de crédit agréé en qualité de batmGajsse Centrale du Crédit Immobilier de Frazsteen charge, au sein du Groupe,
des trois principales missions suivantes :

« le refinancement a court terme du Groupe ainsi-quair la part non assurée par CIF Euromortgage fefinancement a
moyen et long terme,

» la négociation et 'achat sur les marchés desumsnts financiers nécessaires a la couverturesgueride taux et de change
des membres du Groupe,

« lagestion des réserves de liquidité du Groupe.

Au service du Groupe, la 3CIF n'exerce pas d'&&tppur compte propre. Elle ne prend aucune possiigculative et ne détient
aucune exposition directe ou indirecte sur defsactisque ou toxiques.

A - REFINANCEMENT
I°- EMISSIONS :

A - EMISSIONS ET RESSOURCES A LONG ET MOYEN TERME

Au cours du premier semestre 2011 les deux stregtde refinancement du Crédit Immobilier de FranC&~ Euromortgage
et la 3CIF ont levé sur les marchés I'équivalent3ggb milliards d’euros de ressources a moyen rgj kerme contre 2,87
milliards d’euros au cours du premier semestre 20)95 milliards d’euros sur I'ensemble de I'exee 2010.

Sur cette production de 3,65 milliards d’eurospé#at de la 3CIF s’établit a 1,13 milliard d’eurosngipalement constituée
d’'une émission publique de 900 millions d’eurosplias importante réalisée par la société depuiosatitution, abondée fin
mai 2011 par une tranche supplémentaire de 10{nsld’euros portant la souche a 1 milliard d’eui®ar ces opérations et
malgré la crise, la 3CIF a prouvé sa capacité airéous son nom, un large panel d’investisseurs

Liste des émissions réalisées par la 3CIF
au cours du premier semestre 2011

Code Isin Date Valeur Date Taux Devise Montant Montant
Echéance devises euros

XS0573591293 05/01/2011 05/01/2013 Structuré Euro - 25 000 000
XS0578465857 21/01/2011 21/01/2041 Fixe Euro - 35 000 000
XS0580359478 21/01/2011 21/01/2016 Structuré Euro - 3 000 000
XS0599959953 10/03/2011 10/03/2014 Fixe Euro - 900 000 000
XS0618461585 26/04/2011 26/04/2013 Fixe Yen 1 000 000 000 8 602 151
XS0608997382 28/04/2011 02/04/2017 Structuré Euro - 10 000 000
FR0010807461 16/05/2011 08/01/2018 Fixe Euro - 3 000 000
XS0599959953 27/05/2011 10/03/2014 Fixe Euro - 100 000 000
XS0634953953 07/06/2011 07/06/2013 Structuré Euro - 15 000 000
XS0634954092 07/06/2011 07/06/2014 Structuré Euro - 15 000 000
XS0639153518 16/06/2011 31/03/2014 Euribor 3 Euro 20 000 000



Au cours du premier semestre 2011, la 3CIF a péoeédremboursement de plusieurs de ses emprumtsaréchéance pour un
montant de 1,32 milliard d’euros et, dans le cadréa gestion de sa dette, au remboursement @ntieiplusieurs autres emprunts a
concurrence de 14 millions d’euros.

Compte tenu de ces diverses opérations, I'encaeaila dette & moyen et long terme de la 3CIF, imtlua reliquat de 601,14
millions d’euros de ressources levées en 2008 @ 2@iprés de la Société de financement de I'écannancaise - SFEF ,
ressort, au 30 juin 2011, a 8,49 milliards d’eucomitre 8,74 milliards d'euros au 31 décembre 2M@®.dépit de la
diminution de cet encours, la hausse régulieretal@s constatée depuis le second semestre 2010tahment de celle de
I'Euribor 3 mois sur la base duquel sont swappég®missions de la société, le colt global de tte demoyen et long terme
de la 3CIF apparait, au 30 juin 2011, en augmenta@r rapport au 31 décembre 2010 pour s'étal8i4,9 millions d’euros.

Au 30 juin 2011, la dette obligataire de la 3ClFndare majoritairement libellée en euros. Confornméraex regles de gestion que
s'impose la société, la dette en devise est imretdent transformée en euros.

Entre le 31 décembre 2010 et le 30 juin 2011, pentition euro/devise de la dette & moyen et l@mmée de la 3CIF avait
évolué de la maniére suivante :

Répartition de I'encours de la dette MLT du 31/12/10au 30/06/11
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A la cléture du premier semestre 2011, I'échéardéeia dette a moyen et long terme de la sociégepie le profil suivant :

Echéancier de la dette a moyen et long terme
de la 3CIF au 30 juin 2011
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B - EMISSIONS ET RESSOURCES A COURT TERME

La 3CIF refinance ses besoins a court terme pafaigent au travers de ses programmes d'émissititnedede créances négociables
et d'euro commercial paper. Elle est notammenéeeactive sur le marché des certificats de dépdii long du premier semestre
2011, le montant total de ses émissions s'élevaat%6 milliards d’euros représentant, au 30 j@ih12 un encours de 5,36 milliards
d’euros contre 4,23 milliards d’euros au 31 décendy10. Cette hausse résulte principalement d'ugmentation des opérations
internes réalisées avec CIF Assets et CIF EuroagetgEn capitaux moyens les ressources a coul fepnésentées par un titre
apparaissent en légere hausse a 4,87 milliardsod’au 30 juin 2011 contre 4,79 milliards d’euro84 décembre 2010.

La 3CIF a bénéficié, par allleurs, de diversesidigés obtenues dans le cadre de préts a termpéiditons au jour le jour et
de pensions conclues sur le marché interbancaresemble de ces ressources présentant un ena8rd 2 milliards d’euros

a la fin du premier semestre 2011 contre 8,04 aniB d’euros au 31 décembre 2010. Ces ressournepriacipalement

constituées, au 30 juin 2011, de 2,57 milliardsude de préts a terme consentis par les filialeér@nnelles, de 1,53
milliard d’euros provenant du prét a court termexsamti par CIF Euromortgage et garanti par un ebkeme créances
éligibles aux sociétés de crédit foncier dansdesi¢s de l'article L.211-38 du Code, et d’'un camsale 2,7 milliards d’euros
résultant de la mobilisation, par la 3CIF d'unemble de créances hypothécaires en applicatiodidpssitions des articles
L.313-42 et suivants du méme Code. Enfin, 158,9Boms d’euros résultaient d’'emprunts a court tesoascrits en dehors du
Groupe.

La 3 CIF n'a plus eu recours au financement deatagBe Centrale Européenne depuis l'arrivée a échélanses derniers emprunts au
cours du second semestre 2010

La charge de la dette a court terme apparait esshale 26,4 millions d’euros au 30 juin 2011, esgdéament due a la hausse
des taux enregistrée au cours de la période, teephr la charge résultant de 'augmentation déswes ne contribuant a cette
hausse qu'a hauteur de 7,2 millions d’euros.

2°~ MISE A DISPOSITION DES RESSOURCES :

Depuis le second semestre 2006, les sociétés dipgree refinancent auprés de la 3CIF majoritaireémians le cadre de la
ressource "evergreen", autorisation de découvertdiee sans limitation de durée mais qui, en cagsiéation du contrat, se
transforme, a concurrence du montant du découwestaté au jour de cette résiliation, en prét as7ramboursablia fine. Ce
mécanisme qui offre une grande souplesse d'utdisgpermet aux sociétés du Groupe de disposeru@ntoment et a
concurrence de leurs besoins réels, des liquidéégssaires a leur production de préts. Ainsidewes des sociétés a cette
ressource augmente-t-il régulierement au fil dau’@usqu’a atteindre son maximum la veille du regbment de CIF Assets
pour se réduire ensuite dés réception des sommesséors de ce rechargement pour augmenter a apuae fur et a mesure
de la nouvelle production des sociétés et ce jasgnbuveau rechargement de CIF Assets. L'encouyemde cette ressource
livrée au cours du premier semestre 2011 s’état#%i{85 milliards d’euros contre 3,43 milliards desiau titre de I'exercice
2010, I'encours total ressortant respectivement3upuin 2011 et 31 décembre 2010 a 5,98 milliafdsrros et 6,20 milliards
d’euros. Les conventions conclues avec les socifitégoupe dans le cadre de la mise a dispositoa dessource evergreen
prévoient que la 3CIF peut demander aux bénéfadailes garanties sous forme de remises de crédansdes conditions
mentionnées a I'article L.211-38 du Code.

Parallelement a la ressource evergreen, la 3CIE a&ha disposition des sociétés du Groupe, pownaours ressortant a 8,61
milliards d’euros au 30 juin 2011, diverses autessources principalement constituées de prétard teome collatéralisés, de
lignes de liquidités a trois, six et douze moidetdivers crédits de trésorerie.

La 3CIF détient également une série de préts ctinge@IFD dont I'encours ressort, au 30 juin 204 2, milliards d’euros.
Compte tenu de I'ensemble de ces opérations ebmistions anciennes conclues antérieurement &&@ardisposition de la
ressource evergreen, I'encours total des prétdigar la 3CIF s'établit a 16,59 milliards d’euans30 juin 2011 contre 15,05

milliards d’euros au 31 décembre 2010.

Les revenus enregistrés au cours du premier seam@81rl sur les préts consentis par la 3CIF restoa 148,50 millions
d’euros en augmentation sensible par rapport a dewexercice 2010 proratisé qui s’établissaieh88,91 millions d’euros.



B- FOURNITURE D’INSTRUMENTS DE COUVERTURE

La seconde mission de la 3CIF consiste a livrer entités du Crédit Immobilier de France les instnte de couverture
nécessaires a leur immunisation aux risques dedade change. A ce titre, la 3CIF a vendu, auscdur premier semestre
2011, un ensemble d'instruments financiers a tepmar un montant notionnel de 96,17 milliards d'eummntre 189,71
milliards d’euros au cours de I'exercice 2010.

Instruments financiers vendus au groupe par la 3CIF
Aux 31 décembre 2010 et 30 juin 2011

Produits vendus aux sociétés du Groupe 31 décembre 2010 30 juin 2011
(millions €) (millions €)

Ventes de Caps 434 344
Ventes de FRA 3617 835
Ventes de Swaps de taux LT 7 406 1887
Ventes de Swaps de taux CT 178 257 93101

Les swaps d'une durée inférieure a 1 an qui caestit'essentiel des produits de couverture verpsla 3CIF ont
principalement bénéficié a CIF Euromortgage.

C - GESTION DES LIQUIDITES DU GROUPE

La 3CIF a enfin pour troisieme mission de constiteiede gérer les réserves de liquidité du Crédinbbilier de France a
concurrence, au minimum, du montant des fonds peoponsolidés de celui-ci afin de lui permettr@dersuivre ses activités
préteuses méme en cas d’impossibilité temporaitevd® des ressources sur les marchés.

Le volume des réserves de liquidités a fortemeriéentre le 31 décembre 2010 et le 30 juin 201skaat de 3,62 milliards
d’'euros a la cléture de I'exercice 2010 a 2,37iantlls d’euros a la fin du premier semestre 201étteGsituation ne traduit pas
un appauvrissement des réserves de la 3CIF, leamioiu portefeuille au 30 juin 2011 étant conforend’encours
habituellement conservé par la 3CIF dont la ciklsitue aux alentours de 2,4 milliards d’eurossitization exceptionnelle du
31 décembre 2010 résultait, en effet, de la coasiervpar la 3CIF des titres de CIF Assets émisctésion du rechargement
d’'octobre 2010 et non intégralement cédés a ClBfaartgage avant la cl6ture de I'exercice 2010.

Ces cessions sont intervenues au cours du preergssre 2011 et au 30 juin 2011, la 3CIF ne détghss aucun titre émis
par CIF Assets.

Au cours du premier semestre 2011, la 3CIF a pradement investi en covered bonds pour 73 millidiegiros, en titres
d’Etat et assimilés pour 30 millions d’euros etRIMBS pour 15 millions d’euros.

Nettes des acquisitions réalisées au cours du semetdes titres arrivés a échéance, les résdevéiguidités sont investies,
au 30 juin 2011 :

e dans des fonds d’Etat pour 672,15 millions d’ewmstre 667,15 millions d’euros au 31 décembre 2010,

» dans des FRN bancaires pour 356 millions d’eurosre®48 millions d’euros au 31 décembre 2010,

« dans des "covered bonds" et titres assimilés mAds pour 528 millions d’euros contre 455 million&edros au 31
décembre 2010, la 3CIF ayant décidé d'anticipefuasges regles sur la liquidité des établissemdatsrédit prévues
par la réglementation européenne.

e a concurrence de 817,30 millions d’euros, dansRiEsdential mortgage backed securities (RMBS) p@ynlupart,
éligibles aux opérations de mobilisation de la BendCentrale Européenne. Les RMBS sont exclusivement



représentatifs de titrisations primaires de crébygothécaires accordés a des particuliers. llsam, pour aucun
d’'entre eux, adossés a des actifs issus de la lidaison ou du repackaging de titrisations multgpld ne sont pas
davantage représentatifs de crédits immobilierscpue distribués aux Etats-Unis.

Les titres, autres que ceux émis par CIF Asset®nuiocation a étre, & terme, détenus par CIF rBartgage, sont, depuis
2008, majoritairement classés en portefeuille @&stissement

Déduction faite des encours de CIF Assets, I'er&durmontant de la réserve de liquidités diminu2&&79 millions d’euros
par rapport au 31 décembre 2010.

Encours et capitaux moyens de la réserve de ligutds
au 30 juin 2011

Encours

Titres Capitaux moyens Encours Capitaux moyens

au 31/12/10 au 31/12/10 au 30/06/11

au 30/06/11

- RMBS taux fixe 0 0 0 0
- RMBS taux variable 973 717 891 092 857 889 817 298
- Titrisations externes 973 717 891 092 857 889 817 298
- CIF Assets parts A 709 270 961 717 152 817 0
- BPI MM parts A 1130 0 0 0

- Titrisations internes 710 400 961 717 152 817 0
Total RMBS 1684117 1 852 809 1010 707 817 298

- Fonds d'Etat 712 029 667 147 674 493 672 147
Total fonds d'Etat 712 029 667 147 674 495 672 147
- FRN bancaires EMTN 388 252 343 000 301 182 251 000
- FRN bancaires obligations 301 358 305 000 254 171 105 000
Total FRN bancaires 689 610 648 000 555 354 356 000
- Covered bonds 209 288 455 000 497 552 528 000
Total réserve de liquidités 2584 644 2661 238 2585 290 2373444

(hors titrisations internes)

Total réserve de liquidités 3295 044 3622 955 2 738 107 2 373 444



Structure de la réserve de liquidités
aux 31 décembre 2010 et 30 juin 2011
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Les intéréts produits par le portefeuille s’éléyemt titre du premier semestre 2011, a 29,67 malid’euros contre 53,43
millions d’euros au titre de I'exercice 2010.

Au cours du premier semestre 2011, la 3CIF a égalend¢alisé un certain nombre d’opérations de phecds a court terme
qui contribuent & la liquidité du Groupe et doenktours, au 30 juin 2011, était constitué des éérmiivants :

+ des préts a terme pour un montant de 2 milliardard’s principalement accordés a la BCE,
e unprétJJde 110 000 euros
e un dépdt en compte courant de 409 027 euros,

Enfin, la 3CIF avait effectué depuis le début tbxdrcice 2011, diverses remises en garanties tafles aupres de
contreparties sur opérations de marché a termeypoomontant ressortant, au 30 juin 2011, a 1,1bamdld’euros.

-10 -



GESTION DES RISQUES

Les deux risques principaux auxquels se trouveroatée la 3CIF sont les risques financiers etifggies de contrepatrtie.

A - RISQUES FINANCIERS

Le Conseil d'’Administration de CIFD décide les taside risques financiers au niveau du Groupe tidésae son réseau et
de ses organes centraux ; il approuve les conventie gestion actif-passif.

Limites et conventions sont décidées sur propasitio Comité des Risques Financiers du Groupe (CREG)nt revues au
moins annuellement. Le CRFG est en charge du piotie la gestion des risques financiers du GroupellCest présidé par
le Président Directeur Général du Conseil d’Adntiaison de CIFD. Ce comité propose, au moins afgment au Conseil
d’Administration de CIFD, la révision des convensade gestion actif-passif et des limites de sditégau risque de taux. Il
analyse au moins trimestriellement les expositeumsrisques financiers du Groupe consolidé, deréssau et de ses organes
centraux. Les décisions du CRFG sont mises en osousela supervision de la direction financiéreychupe.

1 - RISQUE D’ILLIQUIDITE
A - PRINCIPES :

Les financements du Groupe sont calibrés afin dedimettre d'étre autonome vis-a-vis des marcleéslant une période d’'au
moins 6 mois. Compte tenu de I'évolution prévisielferdes postes de bilan - croissance de I'encsturemboursements des
lignes de refinancement - I'autonomie financiére3toupe nécessite I'entretien d’'une réserve deditfu

Les besoins de financement du Groupe sont essent@it couverts par des emprunts & moyen et lonteteAinsi, le Groupe
hiérarchise ses acces au refinancement en priafiédes émissions d'obligations fonciéres (finaneetrsécurisé) via CIF
Euromortgage et les emprunts obligataires émisgp@€IF (senior unsecured). Une partie du refinaveae peut étre réalisée a
court terme sur le marché interbancaire (émissitensertificats de dépéts ou de pensions). EnfiGrigupe qui dispose d’'un
important volume d’actifs éligibles, peut partidgi@aix appels d'offres de la BCE.

B - METHODOLOGIE
Le Groupe calibre et ajuste ses programmes dec@ma@nt annuels en fonction des prévisions de ptmaucouvelle.

La répartition de ses programmes entre les deuxusatte refinancement du Groupe que sont CIF Eurgiage et la 3CIF est
réalisée en tenant compte d’'une part, des préwsibévolution du « cover pool » de CIF Euromortgaged’autre part, en
fonction des volumes que le marché est en capdiaibSorber pour chacun de ces deux canaux.

Une gestion prudente nécessite de diversifier aguxnies canaux et instruments de refinancementcédéit, outre les
émissions obligataires sécurisées ou non, le Greapetiendra un portefeuille de refinancement cmrme via I'émissions de
certificats de dépét et d’euro commercial papedesiprises en pensions, ...

Compte-tenu de la sécurité apportée aux investisgmr la notation AAA des obligations fonciéress téserves de liquidité
ne couvrent pas les besoins de financement de Giéntortgage. En effet, a l'intérieur de ce dispfs@IF Euromortgage

dispose de régles propres, plus contraignanteg, ldorespect contribue a I'obtention de la notathA des obligations

foncieres émises.

C - STRESS TESTS

La gestion de la liquidité est pilotée afin de pettne au Groupe de poursuivre son activité normafgnen cas de non
renouvellement des emprunts CIF Euromortgage o& 3@ivant a échéance.

De ce fait, des réserves de liquidité sont entreteret permettent au Groupe une autonomie de S doant lesquels ces
titres pourront étre cédés ou mis en pension sundeché interbancaire. En cas de fermeture de o@edele Groupe
participera aux appels d'offres de la BCE.

Dans le cas ou le marché des obligations foncieeefermerait, CIF Euromortgage ne souscrirait pastiéres créés par le
Groupe dans le cadre des rechargements semedtisisn Fonds Commun de Titrisation (CIF Assets. titees prioritaires
émis par CIF Assets, éligibles au refinancemenip&CE, seraient souscrits par la 3CIF et vierriaienforcer I'encours de
réserves de liquidité du Groupe.

-11 -



D - TESTS DE ROBUSTESSE PERIODIQUES

Afin de valider la robustesse des travaux de cadjerdes programmes d’émissions annuels, des iadisasont calculés sur
une fréquence au moins bimensuelle et permettématier les besoins de financement quotidiens auzelmois glissants.

Les regles de gestion de la liquidité sont revuesains annuellement par le Conseil d’administrate CIFD.

La regle d’autonomie financiere du Groupe pendaetdurée d’au moins 6 mois est respectée au 3@06/omme elle le fut
tout au long du premier semestre 2011.

2 RISQUE DE TAUX

En I'absence d’opérations pour compte propre,iteds de risque de taux de la 3CIF sont extréméemdetuites. Le risque de
taux est mesuré dans le cadre des normes de gastibpassif du Groupe et d'une méthodologie déieée par le comité des
risques financiers Groupe.

Les limites sont fixées au niveau du Groupe codseoét sont déclinées au niveau de chaque filiads. Itnites sont ainsi
consignées au paragraphe 4.3 du Livre 4 du RegleimeEnieur du Groupe validé par le Conseil d’Adisiration de CIFD du

27/11/2007.

Dans le cadre de la révision annuelle de ces linigeConseil d’Administration de CIFD a, lors deréunion du 27 mai 2010,
décidé des limites suivantes en vigueur a partitetjuillet 2010 :

* La sensibilité du résultat de la 3CIF a une traimiade la courbe de taux de +/- 1% doit étre irfée a 4,5 millions
d’euros.

» La sensibilité de la valeur actuelle nette du bdana 3CIF a une translation de la courbe de taux/- 2% doit étre
inférieure a 35 millions d’euros.

Ces limites ont été confirmées par le Conseil diatstration de la 3CIF lors de sa réunion du 15a724r11.

Au 30 juin 2011, I'impasse de taux de la sociéspntait le profil suivant :

ITnpasse de Taux
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A cette date, les sensibilités de la 3CIF s’étahlent ainsi :

« la sensibilité du résultat était de 0,5 millionwtes et respectait donc la limite fixée a 4,5 milB d’euros ;
< la sensibilité de la VAN du bilan était de 33.6linils d’euros et respectait donc la limite fixé8Zamillions d’euros.
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Risque de change
Aucune filiale du groupe n'est autorisée a pred@rpositions de change.

Les émissions d’emprunts, de la 3CIF, libelléesdenises donnent lieu, dés leur réalisation, a lxclosion de swaps lui
assurant une couverture immédiate de son risquealee.

B - LE RISQUE DE CREDIT SUR LES CONTREPARTIES FINANCIERES

La 3CIF ne distribue pas de crédits aux particsliees concours qu'elle accorde aux sociétés dupg@rsont couverts par le

mécanisme de solidarité interne. En revanche gsliexposée aux risques de crédit sur les contiepéinancieres externes au
Groupe. Ces risques résultent pour I'essentidladquisition par la 3CIF de titres et valeurs désadre de la gestion de ses
réserves de liquidité et du placement de ses ertg®de trésorerie ainsi que des instruments fieas@ terme - swaps, caps,
floors, etc ...- achetés dans le cadre de la couverture dessdmanciers du Groupe.

Ces instruments financiers a terme sont tous sibsistans le cadre de la gestion du bilan, avec poigue objectif la
couverture des positions.

Chaque contrepartie financiére fait I'objet d’'ur@ation interne au Crédit Immobilier de Francesgstéme étant conforté par
les notes attribuées par les agences spécialistmsdy’s, Fitch, S&P). L'échelle de notation internest comparable a celle
des agences de notation avec les signes de S&P.

La 3CIF s'impose de ne traiter, sauf exceptionifigst qu’avec les contreparties dont la notationgl terme est, au moins,
égale a A-.

Le portefeuille de titres bancaires « non sécusséétenus par la 3CIF au 30 juin 2011 se ré@aBR % sur des contreparties
notées AA, 40% sur des contreparties notées As@¥les contreparties notées BBB et 5% notées BEBOYuin 2011, deux
lignes ne bénéficient plus d’'une notation au maigale a A- du fait de la dégradation de leurs éugdt Il s'agit des titres
émis par SNS Bank et Allied Irish Bank pour desntants respectifs de 5 et 14 millions d’euros. {tess sont gérés en
extinction avec les dates de maturité respectiapprochées soit le 06/02/2012 pour le titre SNKRBahe 15/09/2011 pour le
titre Allied Irish Bank.

La répartition géographique du portefeuille bareale titre « non sécurisés » fait apparaitre upstion de 42% sur la
France suivie de I'ltalie a 21%, de I'Espagne a 18%e Royaume Uni a 6%. Les 18% restant se riépant entre L'lIrlande,
la Norvége, le Danemark, la Belgique et les Pays-Ba

La 3CIF détient par ailleurs un portefeuille de @ad bonds, tous notés AAA.

Le portefeuille de RMBS de la 3CIF est exclusivetremmposé de titres prioritaires issus de la &t de préts immobiliers
résidentiels accordés a des particuliers dans lan@mauté Européenne. Ces titres étaient tousdmisur émission, notés
AAA par une ou plusieurs agences de notation.

A la cléture du premier semestre 2011, les RMB&®mié&t par la 3CIF restent tous notés AAA par au sidiragences de
notation de notation a I'exception :

e des titres prioritaires émis par Emerald Mortgafjyd dont la 3CIF détient, au 30 juin 2011, un emsalienviron 24
millions d’euros et dont la notation s’établit ad par Moody’s et A par Fitch.

« des titres prioritaires émis par des RMBS portudaifpototta n°5, Lusitano Mortgage n°2, n°3, n°5adéllan
Mortgage n°4) dont la 3CIF détient, au 30 juin 20dr1 encours de 94,11 millions d’euros. Les notetide ces titres
prioritaires sont inférieures & AA+ par deux vdes trois agences.

Ainsi au 30 juin 2011 et en dépit de I'évolutiorsdeotations qui vient d'étre décrite, le portefieude titrisation de la 3CIF
justifie, a hauteur 85% de son encours d’'une rwiadAA délivrée par au moins une agence de notation

En vue d’'une meilleure appréciation de son risdeeCrédit Immobilier de France a développé, cou20Q9, un outil lui
permettant de simuler divers scénarii de stress@uiportefeuille de RMBS. Les simulations opéféasapparaitre un niveau
de risque satisfaisant. A titre d’exemple, les ge#dvaluées dans le cas d'un scénario de strefiguamt une sinistralité trés
élevée et une baisse de 20% a 50% de la valelnielesimmobiliers demeurent marginales comparativera I'encours total.

La 3CIF conclut, par ailleurs, des opérations sstruments financiers a terme avec plusieurs cpatties bancaires. Ces
opérations sont réalisées dans le cadre d'une otionede type ISDA ou FBF complétée par une antiBesise en Garantie"
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aux termes de laquelle la partie qui est en risgud'autre peut lui demander le versement d’especede titres en garantie de
ce risque déduction faite, s'il y a lieu, de lanthise prévue au contrat. Dans le cadre de cesatop®s, la 3CIF a
régulierement effectué des remises a ses contiep@dur un encours s'établissant, au 30 juin 2@11,15 milliard d’euros.
Durant la méme période, elle a recu des dépOtsedecantreparties pour un encours ressortant, aétaendate, a 53,71
millions d’euros.

Toutes les contreparties de la 3CIF justifient argthui d’une notation minimum A- a I'exclusion deux d’entre elles qui ont
vu leur notation long terme ramenée a BBB.

RESULTATS FINANCIERS

1- COMPTE DE RESULTAT

Au 30 juin 2011, les intéréts et produits assimi@&event a 823,37 millions d’euros contre 886y3Bions d’euros au 30 juin
2010 et 1,71 milliard d’euros au 31 décembre 2Q&8. intéréts et charges assimilées ressortent 2480illions d’euros au
30 juin 2011 contre 879,85 millions d’euros au 80j2010 et 1,69 milliard d’euros au 31 décembré@Q.es intéréts et
produits assimilés ont bénéficié de 'augmentaties taux constatée a partir de la fin 2010. Leuntard apparait toutefois
inférieur & celui au 30 juin 2010, en raison notantde I'encours plus important, a la fin du prengemestre 2010, du
portefeuille titres qui comprenait alors un volusignificatif de titres de CIF Assets cédés, pasude, a CIF Euromortgage.
Les intéréts et charges assimilés sont, naturefiemex aussi affectés par la par I'effet cumulélaldausse des taux et de
I'écartement des spreads d’émission mais la dinanudu volume global de la dette de la sociétéégluit toutefois les effets
en valeur absolue.

Les commissions pergues ressortent a 1,25 milllenrds tandis que les commissions payées s'établiss 843 milliers
d’euros en baisse par rapport au 30 juin 2010.

Au 1% janvier 2008, la 3CIF avait procédé a une analiéteillée de son portefeuille titres. Apres aveinstaté 'adossement
d’'une partie du portefeuille en taux et en liquédit considéré I'intention de conserver ce portiéejusqu’a son échéance, il
avait été décidé un reclassement en titres d'imsEshent d’'une partie de ce portefeuille pour umtamt de 2,01 milliards
d’euros, la dépréciation antérieurement constitd&e montant de 29,06 millions d’euros étant reprile fagon étalée sur la
durée de vie résiduelle des titres. D’autre partirpes mémes raisons, il a été transféré cou@ii,2une partie du portefeuille
des titres de placement résiduel pour un montarf2fe millions déprécié a hauteur de 1,72 million3dumars 2010. La
reprise de ces dépréciations se traduit par undgaB7 milliers d’euros dans le compte de résaltia®0 juin 2011.

A la cléture du premier semestre 2011, le prodeitbancaire s’établit & 19,54 millions d’euros cerit7,49 millions d’euros
au 30 juin 2010 et 29,30 millions d’euros au 3lemélore 2010.

Déduction faite des charges d’exploitation, en baysar rapport au semestre précédent, compren@mment une somme de
4,22 millions d’euros versée a CIF Euromortgageita@ de la convention de rémunération complémentanouvelée pour
'année 2011, le résultat brut d’exploitatio@tablit, a la cldéture du premier semestre 20113,62L millions d’euros contre
12, 10 millions d’euros au 30 juin 2010 et 19,0#ioms d’euros au 31 décembre 2010.

Déduction faite d’'une dotation en co(t du risquet@® milliers d’euros au titre de la contributioa ld 3CIF aux pertes de I-
CIF, le GIE informatique du Crédit Immobilier deafce, le résultat d’exploitation ressort a 13,00ians d’'euros.

Apreés enregistrement d’'une perte sur immobilisatiend’un impdt sur les bénéfices de 3,62 millidieuros, le résultat net
s'établit, a la cl6ture du premier semestre 2010,88 millions d’euros.
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2 - BILAN

Le total du bilan au 30 juin 2011 s’établit a 23r&Bliards d’euros contre 23,26 milliards d’eur@si 30 juin 2010 et 22,40
milliards d’euros au 31 décembre 2010.

Les principaux mouvements sur le bilan sont legasus :

« Alactif

0

les créances sur établissements de crédit s'élévéatcloture du semestre a 17,16 milliards d'swantre 14,87
milliards d’euros a fin 2010 et se répartissent566,64 millions d’euros de créances a vue et 16blards
d’euros de créances a terme. Ces créances n'ofibbget d’'aucune dépréciation dans les compteld®ciété,
Les créances clients ressortent a 2,09 milliardsrd’s contre 2,03 milliards d’euros au 31 décer2bid et sont
principalement constituées de préts consentis ®déholding du Crédit Immobilier de France damifamment
auxquels s’ajoutent un prét consenti a I'Union Exuoimue et Sociale pour le Logement, des préts pésra
diverses sociétés anonymes d’'HLM et des contribatidu Crédit Immobilier de France aux actions de
I’Association pour le Droit a I'Initiative Economie,

les obligations et autres titres a revenu fixees’éht a 1,78 milliard d’euros contre 3 milliardewaros au 31
décembre 2010,

le poste " autres actifs" qui ressort a 1,27 mdlia’euros comprend essentiellement, & concurrefecd,15
milliard d’euros des dépdts de garantie effectudss lp 3CIF auprés de ses contreparties sur opgsatie
couverture,

le compte de régularisation qui ressort a 443,18oms d'euros intégre, en particulier une somme38&,76
millions d’euros au titre d'intéréts courus et ré@mhus sur swaps.

« Au passif

(0]

Les dettes envers les établissements de créditveid & 5,12 milliards d’euros contre 7,63 millgdeuros au
31 décembre 2010 et sont composées de dettespouué49,45 millions d’euros et de 4,57 milliardsuios de
dette a terme,

Les dettes représentées par un titre s'établigs@6t54 milliards d’euros contre 13,12 milliardsutos fin 2010.
Cette hausse est principalement imputable a l'antgmtien des encours de titres de créances négesiabl
souscrits par CIF Euromortgage et sa décision a@eepldésormais auprés de la 3CIF une part sigtivficde ses
actifs sous forme de préts sécurisés.

Le poste "autres passifs" qui s'établit a 189,9%ians d’euros enregistre, a hauteur de 53,71 omflid’euros les
garanties recues des contreparties financieresléaasire des opérations de couverture,

Le compte de régularisation s'éleve a 614,59 nm#lid’euros contre 539,54 millions d’euros a fin1@Q il est
essentiellement constitué, au 30 juin 2011, d'&tcourus et non échus sur swaps pour 539,63 nslt’'euros,
Les capitaux propres s'établissent a 224,90 mélia’euros - aprés distribution d'un dividende de,12
millions d’euros décidée par I'Assemblée générald anai 2011 - contre 233,64 millions d’euros fi1R.

CAPITAL SOCIAL

Le capital social de la 3CIF s’éléeve a la sommd 1e.013.941 euros. Il est divisé en 764.797 astiune valeur nominale
de 153 euros chacune.

Il est entierement détenu par Crédit immobilierFtance Développement - CIFD a I'exception des astidétenues par les
membres du Conseil d’administration a concurrengeedaction chacun. Aucun salarié ne détient déqiaaition au capital de

la 3CIF.
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EVENEMENTS SURVENUS DEPUIS LA CLOTURE DU SEMESTRE

Entre le £ juillet et le 15 aodt 2011, la 3CIF a rembourséstde ses emprunts arrivés a échéance pour uramate 193,70
millions d’euros.

Parallélement, elle a émis un emprunt sous formglatEment privé d’un montant de 7 millions d’euros

PERSPECTIVE POUR LA FIN 2011

D’ici la fin de I'exercice 2011, la 3CIF procédeaa remboursement de plusieurs autres de ses esigjunarriveront a
échéance pour un montant de 769 millions d’euros.

Elle complétera son programme d’émission a moydonetterme en fonction des opportunités du marché
Elle développera également sa recherche d’investissa court terme par le placement de ses tigeg@hnces négociables

(certificats de dépot et ECP).

CONSEIL D’ADMINISTRATION ET DIRECTION GENERALE

A - CONSEIL D’ADMINISTRATION

Le Conseil d’administration détermine les oriemtasi de I'activité de la société et veille a leusenen ceuvre. Il procéde, a
tout instant, aux contréles et vérifications qjdje opportuns.

Les mandats d’administrateurs de Madame Marie Beéiigudo, Stéphane Bonnois et Roland Chauveavaant a
échéance a l'issue de la réunion de ’Assembléérgénappelée a statuer sur les comptes de I'eec2€il0.

Madame Marie Thérése Algudo ayant fait savoir d@'ele souhaitait pas postuler pour un nouveau nmatidasemblée

générale annuelle du 4 mai 2011 a pris acte deésmidn. Concernant Messieurs Stéphane Bonnoioketin® Chauveau,
I’Assemblée générale a décider de renouveler Imansdats d’administrateurs pour une période de rsixcaii s’achévera a
l'issue de I'’Assemblée générale appelée a statudes comptes de I'exercice clos le 31 décembid 20

Au 30 juin 2011, le Conseil d’administration é@iimposé des personnes suivantes :

* Monsieur Claude Sadoun, Président

« Monsieur Stéphane Bonnois, administrateur,
¢ Monsieur Roland Chauveau, administrateur,
» Monsieur Robert del Bianco, administrateur

« Monsieur Hervé Magne, administrateur,

« Monsieur Jean Pierre Goetzinger, censeur.

Au titre de leurs fonctions au sein de la 3CIF,demmbres du Conseil d’administration n’ont percawnge rémunération ni
avantage de quelque nature que ce soit duranétei@r semestre 2011.

B - DIRECTION GENERALE

Réuni le 12 décembre 2007 a lissue de I'Assembéreerale mixte ayant modifié les statuts, le Conbadministration de la
3CIF a désigné a I'unanimité Monsieur Claude Sadmugualité de Président du Conseil d’administragiour la durée de son
mandat d’'administrateur. Il a également réaffirrmg sption pour le cumul des fonctions de Présiéemte Directeur général
et a confirmé, a I'unanimité, Monsieur Claude Saden qualité de Directeur général pour la durésotiemandat de Président
du Conseil d’administration.

Lors de sa réunion du 15 mai 2003, le Conseil diathtnation avait désigné, sur proposition de soésklent, Monsieur

Patrick Amat en qualité de Directeur général déégtil'avait investi de I'ensemble des pouvoirsorews par la loi aux
directeurs généraux délégués.

-16 -



Messieurs Claude Sadoun et Patrick Amat sont t@us dlirigeants responsables au sens de l'artiddd1-13 du Code
monétaire et financier.

COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les mandats de Commissaires aux comptes titulalgtenus par Mazars et PricewaterhouseCoopers ainditque ceux des
Commissaires aux comptes suppléants détenus pasiddes Michel Barbet Massin et Yves Nicolas arentia échéance a
l'issue de la réunion de I'’Assemblée générale ampalstatuer sur les comptes de I'exercice 20sdemblée générale du 4
mai 2011 a décidé de renouveler, pour une pédedsx exercices qui s'achévera a l'issue de I'Adsdée générale appelée a
statuer sur les comptes de I'exercice clos le kmhdre 2016, les mandats des Commissaires aux esttipiaires ainsi que
celui de Commissaire aux comptes suppléant de Monsilichel Barbet Massin et a nommé, pour la méoréal Monsieur
Etienne Boris en qualité de Commissaire aux corsgpgléant en remplacement de monsieur Yves Nicolas.

Au 30 juin 2011, le collége des Commissaires aumptes de la société était représenté par :
e Commissaires aux comptes titulaires :
* Mazars - Exaltis 61, rue Henri Regnault 92400 Cevoie - Représenté par Monsieur Franck Boyer
e PricewaterhouseCoopers Audit - 63, rue de Vill@2820 Neuilly sur Seine - Représenté par Messieiaise Clavié
et Antoine Priollaud.

« Commissaires aux comptes suppléants :

* Monsieur Michel Barbet Massin - Le Vinci 4 alléeltache 92075 Paris la Défense
* Monsieur Etienne Boris 63, rue de Villiers 92208uNlg sur Seine

AUTORISATION D'EMETTRE DES EMPRUNTS OBLIGATAIRES

En application de l'article L.228-40 du Code de coence, Conseil d’administration avait, lors deé&anion du 24 mars 2010,
autorisé pour une durée d’'un an a compter dyuillet 2010, toute émission d’emprunts obligagaira concurrence d'un
montant maximum de 15 milliards d’euros ou son ¥ajent en devises et avait délégué a son Présadlesitqu’au Directeur

général délégué - chacun pouvant agir séparéméuts pouvoirs a I'effet d'émettre sur tout mar@méune ou plusieurs fois,
aux époques et aux conditions de forme, taux, dumdrtissement et devises qu'il jugeront convessalious emprunts
obligataires de toute nature, y compris sous faltB&TN ou de titres subordonnés a durée indétemnidans cette limite de
15 milliards d’euros.

Cette autorisation a été renouvelée pour une peich an a compter dif"juillet 2011 Par le Conseil d’administration qui
s’est réuni le 15 mars 2011.

LE CONSEIL D’ADMINISTRATION

-17 -
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BILAN ACTIF

30/06/2011

31/12/2010

30/06/2010

Caisse, banques centrales, ccp

Effets publics et valeurs assimilées

Créances sur les établissements de crédits

Opérations avec la clientéle

Obligations et autres titres a revenu fixe

Actions et autres titres a revenu variable

Participations et autres titres détenus a L.T

Parts dans les entreprises liées

Immobilisations incorporelles

Immobilisations corporelles

Autres actifs

Comptes de régularisation

TOTAL ACTIF

13(854

580 p08

17 161 23(

2093 323

1808

24

1266 128

461 1

23 354 395

678

45

54

46 080

603 796

14 872 387

2 030 995

2999 206

678

46

776

266

1290 571

557 185

22 401 984

66 085

618 735

15 432 1071

2458 176

2 272 283

678

47

2633

266

1 815 449

592 019

23 258 474

contre-valeur k-euros des actifs en devise
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BILAN PASSIF

PASSIF

Dettes envers établissements de crédit
Opérations avec la clientéle
Dettes représentées par un titre
Autres passifs
Comptes de régularisation
Provisions
Dettes subordonnées
Fonds pour risques bancaires généraux
Capitaux propres hors FRBG

Capital souscrit

Primes d’émission

Réserves

Provisions réglementées et subvent
d’'investissement

Report a nouveau

Résultat de I'exercice

TOTAL PASSIF

10

11

12

13

ons

30/06/201

1

5119 736

576 733

16 543 141

189 980

633 154

885

65 864

0

224 902

117 014

52 226

14 596

12771

17911

10 384

23 354 395

31/12/201

0

7629 271

555 250

13123 00§

150 288

644 352

315

65 864

0

233 638

117 014

52 226

13 584

12771

17 810

20 233

22 401 984

30/06/201

0

9 639 184

589 950

11 842 196

159 095

736 261

268

65 864

0

225 659

117 014

52 226

13 584

11 686

17 810

13339

23 258 479

contre-valeur k-euros des passifs en devise
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HORS- BILAN

HORS BILAN

ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de financement
Engagements de garantie
Engagements sur titres
Autres engagements donnés

ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de financement
Engagements de garantie
Engagements sur titres

Autres engagements regus

Note

14

14

14

14

14

14

14

14

30/06/2011

4 256 574

6 067 924

30 000

160 000

6 407 904

31/12/2010

2 426 457

5 895 364

95 030

210 000

3 713 346

30/06/2010

2571 252

4721 532

216 858

760 000

3118 633
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COMPTE DE RESULTAT

30/06/2011  31/12/2010 30/06/2010
+ Intéréts et produits assimilés 16 823 369 1710716 886 385
- Intéréts et charges assimilées 17 - 807 239 -1 693 526 - 879 846
+ Revenus des titres a revenu variable 18 193
+ Commissions (produits) 19 1253 2590 1319
- Commissions (charges) 20 - 838 -2 706 -1 026
+/- Gains ou pertes sur opérations des portefsuitle 29 64 -11
négociation 21
+/- Gains ou pertes sur opérations des portefsuitle
placement et assimilés 22 3 057 11 946 10 671
+ Autres produits d’exploitation bancaire 23 13 -1 -1
- Autres charges d’exploitation bancaire 24 -5 26
PRODUIT NET BANCAIRE 19 639 29 301 17 491
- Charges générales d’exploitation 25 -6 022 -10 260 -5 393
- Dotations aux amortissements et dépréciations| des
immobilisations incorporelles et corporelles
RESULTAT BRUT D’EXPLOITATION 13 617 19 041 12 098
+/- Co(t du risque 26 -570 -136 -67
RESULTAT D’EXPLOITATION 13 047 18 905 12 031
+/- Gains ou pertes sur actifs immobilisés 27 959 2786 1308
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 14 006 21691 13 339
+/- Résultat exceptionnel
- Impét sur les bénéfices 28 -3 622 -374
+/- Dotations/reprises de FRBG et provisions réglef@es -1 084
RESULTAT NET 10 384 20 233 13 339
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ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

1. Faits marquants de la période

Le résultat au 30 juin 2011 se traduit par un bhéadfe 10 383 778.53 €.
1.1 Déclassement de titres

En date du % janvier 2008, une analyse précise a été opéréla siature du portefeuille titres. Apres avoir ddésé,
d’'une part, 'adossement d’'une partie du portefeweh taux et en liquidité et d’autre part, I'inien de conserver ce
portefeuille jusqu'a son échéance, il avait étéidain reclassement en titres d'investissement ed’partie du
portefeuille des titres de placement. Ce transféthit traduit au bilan par le reclassement dé 2ndliards d’euros de
titres de placement en titres d'investissement3@yuin 2011, I'encours de ce portefeuille transfést de 1,18 milliard
d’euros (note n°3). La dépréciation antérieurengamtstituée, d’'un montant de 29,06 millions d’euess reprise de
facon étalée sur la durée de vie résiduelle desstiCette reprise a un impact positif de 1,69ionild’euros dans le
compte de résultat au 30 juin 2011 dans la rubriqtié - Gains ou pertes sur actifs immobilisés ».

D’autre part, pour les mémes raisons que précédamih@vait été transféré en date dlidvril 2010, une partie du
portefeuille des titres de placement pour un mdrdarb25 millions d’euros. La dépréciation anténéeeent constituée,
d'un montant de 1,724 million d’'euros a la datetdmsfert avait été reprise de fagon étalée sudulge de vie
résiduelle des titres. Cette reprise a un effeitipde 0,04 millions d’euros sur le compte de fésau 30 juin 2011.

1.2 Réserves spéciales de recouvrement et Réserséciales de rachat

En application du reglement de CIF Assets (le form®mun de titrisation interne du Crédit Immobilter France) et
afin de, pour mieux protéger les porteurs desstiémis par le fonds contre le risque de défaillateserecouvreurs des
créances qui lui sont cédées, un compte de RéSgréeiale de Recouvrement est constitué par chaliale €édante
dans les livres de la Caisse Centrale. Au 30 jGih12 I'encours global est de 507,43 millions d’eupmntre 509,98
millions d’euros au 31 décembre 2010, au passhildun.

Le compte de réserve spéciale de rachat, créetehrec2009 et géré par la 3CIF pour le compte deA3isets, a été
supprimé aux termes de la modification du RégleémariFonds intervenue en octobre 2010.

1.3 SFEF

Dans le cadre de l'article 6 Il A de la loi n°® 200861 du 16 octobre 2008 de finances rectificgpioer le financement
de 'économie, I'Etat et les sept plus grandes beadle la place avaient créé la Société de Finamtete 'Economie
Francaise (la « Société ») dont I'objet était desemtir des préts aux établissements de crédibjedtif était de
permettre a ces établissements de disposer dgqu@ité nécessaire au financement de I'économis. iréts de la
Société étaient refinancés par des émissionsrés tle créances qui sont garantis par I'Etatré& dihéreux, dans les
conditions définies par la loi. La SFEF avait grdé a différentes émissions obligataires qui awgiermis aux
établissements adhérents de bénéficier des ressoairtsi levées. La 3CIF, avait bénéficié de aamfiements pour un
encours qui représentait 677,77 millions d’euro8auécembre 2010. Ces différents emprunts reperseau 30 Juin
2011 un encours de 601.14 millions d’euros.

1.4PRET A COURT TERME COLLATERALISE

CIF Euromortgage avait consenti a la 3CIF, dutaxercice 2010, divers préts collatéralisés dasss donditions
mentionnées a l'article L.211-38 du Code monéteirénancier, par la remise en pleine propriét&dances éligibles
aux sociétés de crédit foncier. Ces opérationsisemoursuivies au cours du premier semestre 20Hue0 juin 2011,
la 3CIF bénéficie, de la part de CIF Euromortgaljen prét sécurisé d’un montant nominal de 1,53iand d’euros

(2,80 milliards au 31 décembre 2010). Les créanemsses en garantie, représente un surdimensiomiatael 45%,

soit 2,23 milliards d’euros. Parallélement, la 3@lFis en place au profit des filiales opératiolesetiu groupe divers
préts également sécurisés dans les mémes condgammsun encours nominal total de 1,53 milliard udaes (2,80

milliards au 31 décembre 2010) , le montant toésl garanties remises s’élevant a 2,56 milliardsrdg
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1.5PRET COLLATERALISE - BILLET HYPOTHECAIRE

A compter du premier trimestre 2011, un nouveaarfaement est accordé par la 3CIF aux filialesaimdmelles en
substitution aux billets hypothécaires qu’elles taient précédemment et qui étaient souscrits parEdromortgage.
Ce nouveau financement accordé par la 3CIF prgalbsent la forme de préts collatéralisés pournooers nominal
total ressortant, au 30 juin 2011 a 2,57 milliad=uros, le montant total des garanties remisdevglét a 3,84 milliards
d’euros. Les créances remises en garantie pailildes opérationnelles sont ensuite mobiliséesla&CIF par billets
hypothécaires auprés de CIF Euromortgage. Au 3030iL1, CIF Euromortgage détient un billet & oréimd@s par la
3CIF d'un montant nominal de 2,57 milliards d’eurles créances ainsi mobilisées représentant aiinsemsionnement
de 145%, soit 3,74 milliards d’euros.

1.6 CONVENTION DE REMUNERATION COMPLEMENTAIRE DE TRESORE RIE

Durant I'exercice 2009, CIF Euromortgage avait ¢oravec la 3CIF un certain nombre d’opérationsétp@l terme,
prises en pension, souscriptions de certificatsl€®dts d’'une durée maximum d’'un mois compte tenuideau de
notation de la 3CIF. Rémunérées sur la base desm&nts a un mois, mais renouvelées régulieredienir échéance,
ces opérations ont permis a la 3CIF de disposeestources stables sur I'ensemble du semestre dafipermettre a
CIF Euromortgage d’obtenir une rémunération plus@ane a la durée réelle de ses placements aupres3CIF et de
limiter le gap entre le colt des ressources qualievées au cours de I'année 2009 et celui dplaesments aupres de
la 3CIF, les deux établissements avaient conofucamvention de rémunération complémentaire e diés liquidités
que CIF Euromortgage avait mis a la dispositianlad3CIF durant tout I'exercice 2009 dans le cath® opérations a
court terme conclues entre les Parties. Au 31/1820k complément de rémunération versée a CIF reantgage
s’était élevé a 20,716 millions d’euros. Cette @ntion a été renouvelée a partir du 01 juillet 264@ complément de
rémunération s’est élevé a 1,33 million d’eurosrdeuwdeuxiéme semestre 2010 et 4,22 millions d'eaur le premier
semestre 2011.

2. Principes et méthodes de présentation

2.1 Principes généraux

La présentation retenue pour le bilan et le cordpteésultat est conforme au réglement n° 2000-0GRIG relatif aux
documents de synthése sociaux.

Les comptes arrétés au 30 juin 2011 sont conforamoesrégles et procédures en vigueur qui sont apddis| avec
sincérité, permettant de refléter une image fidigoatrimoine, de la situation financiére et dwl@s de I'entité dans
une perspective de continuité d’activité. La cohéeedes informations comptables au cours des mrisdccessives
implique la permanence dans I'application des egteorocédures.

Conformément aux principes comptables applicableséiablissements de crédit francais, les méthdfasluation
prennent en compte pour la majorité des opératimtsntion dans laquelle celles-ci ont été conslue

Les opérations réalisées dans le cadre de la Batimermédiation sont maintenues a leur codt higte et dépréciées
en cas de risque de contrepartie. Les résultatshets & ces opérations sont enregistrés prorapetsnen respectant le
principe de spécialisation des exercices. Toutefoisque la partie de la trésorerie liée aux dp@ra d’'intermédiation
gérée par la salle des marchés en incluant dasinmshts dérivés présente une perte potentielléasposition nette
globale en date d’arrété, une provision pour riscgtecharges est constituée.

Les opérations réalisées dans le cadre des astidéémarché sont généralement évaluées a leurrvddemarché a
I'exception des préts, emprunts et titres de plagmui suivent la régle de l'inscription a la val@ominale

Lorsque les marchés sur lesquels sont conclusstsiinents ne présentent pas une liquidité sufisdidvaluation a la
valeur de marché est corrigée pour intégrer unetdgorudentielle.
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2.2 Présentation des comptes

Les états financiers sont présentés en milliersrd®avec un comparatif des arrétés au 31 déce2fif et au 30 juin
2010.

2.3 Notes aux Etats Financiers

Les données chiffrées mentionnées dans les natesxgorimées en milliers d’euros (sauf mentionipaligere).

3. Principes comptables et méthodes d’'évaluation

Créances sur les établissements de crédit et laasiiele

Les créances sur les établissements de créditwniesdu’ensemble des créances, y compris les cesasgbordonnées,
détenues au titre d’opérations bancaires sur dédigstements de crédit a 'exception de celles nadigees par un titre.

Elles comprennent également les valeurs recuesrsiqn, quel que soit le support de I'opérationgstcréances se
rapportant a des pensions livrées sur titres. Ebes ventilées entre créances a vue et créareesa.

Les créances sur la clientéle comprennent les emaabstribués aux agents économiques autres guitdblissements
de crédit, a I'exception de celles qui sont maliééas par un titre, les valeurs recues en pensjoelle que soit la
nature de l'opération, et les créances se rappo@tates pensions livrées sur titres. Elles sontilées en créances
commerciales, comptes débiteurs de la client&eitees crédits.

Les créances sur les établissements de crédit & slientéle sont inscrites au bilan a leur valeominale augmentée
des intéréts courus et non échus.

Les préts consentis signés mais non encore veosgesregistrés en hors bilan dans la catégdeigagements de
financement.

Le réglement 2002-03 du CRC (et I'avis 2002-04 dNCY, relatif au traitement comptable du risque d&it dans les
entreprises relevant du CRBF, est appliqué a lasgaCentrale depuis 1€ janvier 2003. Ce texte conduit a présenter
sur une ligne spécifique les encours restructurdesaconditions hors marché d'une part, et a destdes encours
douteux présentant un risque avéré, présumé paangienneté de plus d’'un an en encours douteux romip d’autre
part.

Natures de dépréciations et provisions
A) Dépréciations individualisées sur activité dedit
. Dépréciations en capital

Lorsqu'il survient un risque de non recouvrementipbou total des créances, ou de non tenue dgagements des
débiteurs, des dépréciations sont dotées au caeptesultat, au posteColt du risque

Ces dépréciations sont déterminées sur la basardéns réguliers, dossier par dossier et, en teoambte de I'analyse
du risque et des garanties disponibles.

. Dépréciations des intéréts

Une dépréciation est constituée en minoration desptes d'intéréts a hauteur des intéréts couréchais des préts
faisant I'objet d'une procédure judiciaire. Si aatéréts viennent a étre payeés, ils sont enregisteds cette rubrique
lors de leur encaissement.

Les intéréts concernant des clients pour lesquedsédhéances restent impayées pendant plus denb@sou le cas
échéant six pour 'immobilier sont dépréciés paur Itotalité en minoration des comptes d'intéréssdesquels ils ont
été enregistrés initialement.

Par contagion, I'encours en capital de ces cliest€lassé en créances douteuses méme si I'adalysgjue ne conduit
pas a déprécier le risque en capital.
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Le reglement 2002-03 du CRC modifié par le reglan2®®5-03, qui impose le calcul actuariel des déptidns pour
risques de crédits avérés, est appliqué a la Cdisserale depuis le®1ljanvier 2005. Par ailleurs, dans un but
d’harmonisation entre les normes francaises ehdesies IFRS, le Groupe CIFD a choisi de comptailiss intéréts
sur encours douteux compromis dés I'exercice 2005.

B) Fonds pour Risques Bancaires Généraux (FRBG)

Pour compléter la couverture générale de ses ssguprincipalement I'évolution des « spreads xalgrepartie, la
Caisse Centrale du Crédit Immobilier de France rstiimé un fonds pour risques bancaires généraua gupporté
I'impdt. Au 31 décembre 2008 ce fonds atteignaitt¥@ K€ et a été intégralement repris au 31 déoerdb09 et est
donc toujours nul au 30 juin 2011.

C) Provision Retraite

Une provision est constituée pour couvrir les caariges aux indemnités de départ en retraite chopeel. La Caisse
Centrale doit en effet faire face a certains engeges en matiere d’'indemnités de départ a la tetohs salariés en
activité, selon les modalités fixées par la ConeenCollective qui lui est applicable et conformérne la loi portant

sur la réforme des retraites du 21 aolt 2003, detprelle la mise a la retraite ne peut étre prodergu’a la condition
que le salarié concerné ait atteint son age derdaépa retraite, indépendamment du nombre de #tirae cotisés. A ce
titre, ont été provisionnées dans les comptesniésmnités de départ en retraite dues a I'ensemblgedsonnel, qui

s’élévent a 38 076€ au 30 juin 2011.

Créances, dettes et engagements libellés en devises

Les créances, dettes et engagements de hors bifiarcenvertis aux cours de change officiels en eigua la date
d'arrété des comptes. La différence de changeiresitement inscrite en résultat.

Portefeuille titres

La Caisse Centrale du Crédit Immobilier de Franapgiqué les regles définies dans le reglemer@-0relatives a la
comptabilisation des opérations sur titres modjifé le réglement n° 95-04 du 21 juillet 1995 du @énde la
réglementation bancaire et les réglements n° 2@06t04 juillet 2000, n° 2002-01 du 12 décembre 2002005-01
du 3 novembre 2005, n° 2008-07 du 3 avril 2008°62008-17 du 10 décembre 2008 du Comité de la mégitation
comptable dans les comptes clos au 30 juin 2011.

Selon les dispositions du réglement CRC n° 2000k titres sont classés dans les catégories sas/artitres de
transaction, titres de placement, titres de l'@&étide portefeuille, titres d'investissement, autitres détenus a long
terme, titres de participation et parts dans leseprises liées.

Les regles sont applicables quel que soit le suppadique utilisé (action, obligation, bon dudgo¥, certificat de dép6t,
billet & ordre négociable, titre de créance nédpejaetc ...) et sont fonction de la finalité deg@tions.

e Titres de transaction :

Il s’agit des titres acquis ou vendus dés I'origavec l'intention de les revendre ou de les rachetereve échéance et
qui sont négociables sur des marchés dont la ligusdt assurée.

Les titres sont comptabilisés au prix de transacffeais et, le cas échéant, intéréts courus canphi chaque date
d'arrété comptable, ils sont évalués en valeur deché et le solde global des écarts d’évaluatibp@$é au compte de
résultat en charges ou en produits. S'ils vienaegire détenus plus de 6 mois, ils sont trans&méires de placement
au prix de marché du jour de reclassement.

La Caisse Centrale ne détient aucune position gefpaille de titres de transaction.

e Titres de placement :

Ces titres sont acquis avec une intention de détestipérieure a 6 mois ; ils sont évalués indigidument a la cl6ture

de I'exercice au plus bas du co(t d’acquisitiordeda valeur estimative. Les moins-values latestes constatées par
voie de dépréciations, tandis que les plus-valaéentes ne sont pas comptabilisées. L'écart évieeniee le prix
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d’acquisition, coupons courus exclus, et la valdeirremboursement est enregistré en résultat aatprde la durée
restant a courir jusqu’a la date de remboursement.

Les titres de placement sont enregistrés a ladkateur acquisition pour leur prix d'acquisitioresLfrais d’acquisition
sont comptabilisés directement en charges, comipertaet le reglement CRBF 90-01 modifié par le CR08-07

Les dividendes percus sont comptabilisés au codgtésultat lors de leur encaissement dans laquéori Revenus des
titres & revenu variable.

Le prix de revient des titres de placement cédésadsulé selon la méthode « premier entré, presaer ».

Les plus-values et moins-values de cession, de no@imées dépréciations de titres dotées ou repsimesenregistrées
dans la rubrique : Gains nets sur opérations &éegortefeuilles de placement et assimilés.

Certains titres de placement sont utilisés comragliments de couverture. Par analogie aux dispasitile I'article 5
du reglement n°88-02 du 27 mars 1988 du CRBF, Ua pu moins-value réalisée sur ces titres au déneniede
I'opération de couverture est rapportée au compteédultat de maniére symétrique a la comptabdisates produits
ou des charges de I'élément ou du groupe d’élénmntgert, sur la durée résiduelle de cet élémendemuéléments
constituant le groupe couvert.

e Titres de I'activité de portefeuille :

Relevent d'une activité de portefeuille, les iniestments réalisés de fagon réguliere avec pourokgectif, d'en
retirer le gain en capital a moyen terme sans fiwerd’investir durablement dans le développemantfahds de
commerce de I'entreprise émettrice.

C’est notamment le cas des titres détenus daralte ’une activité de capital risque.

Les titres de l'activité de portefeuille sont coatptisés individuellement au plus bas de leur ¢ostorique ou de leur
valeur d'utilité. La valeur d'utilité est détermim&n tenant compte des perspectives généraledutiémnode I'émetteur
et de I'horizon de détention. La valeur d'utilitégdtitres cotés est principalement déterminée gférance au cours de
Bourse sur une période suffisamment longue.

* Titres d’'investissement :

Les titres d’'investissement correspondent a dessti revenu fixe que la société a acquis avetetition de les détenir
de facon durable et font I'objet soit d’un finanarhspécifique soit d’'une couverture adéquate drersade risque de
taux. Ces titres sont enregistrés pour leur pracquisition, coupons courus exclus, et I'écart &wnentre le prix
d’acquisition et la valeur de remboursement est@atré en résultat au prorata de la durée reataatrir jusqu’a leur
date de remboursement.

Les titres d'investissement sont enregistrés a dte dle leur acquisition pour leur prix d'acquisitid.es frais
d’acquisition soit comptabilisés directement enrgha, comme le permet le reglement CRBF 90-01 ndoplefr le CRC
2008-07

Les intéréts afférents a ces titres sont compsafisilau compte de résultat dans la rubriqo&réts et produits assimilés
sur obligations et autres titres a revenu fixe.

Conformément a la réglementation, les titres d'atigsement ne sont pas dépréciés a hauteur des-wadires latentes
sauf s'il est prévu de céder ces titres a brevéaute ; dans ce cas la dépréciation couvre uneridgunarché et est
dotée en :Résultat sur actifs immobilisés ou s'il existe usquie de défaillance de la contrepartie auquel &as |
dépréciation est classée @it du risque.

e Autres titres détenus a long terme

Les « Autres titres détenus a long terme » sontad@ens et valeurs assimilées que la Caisse Gergrdend détenir
durablement pour en retirer a plus ou moins longefeance une rentabilité satisfaisante, sans paantaintervenir
dans la gestion des entreprises dont les titres d@tenus, mais avec l'intention de favoriser l@eli@gopement de
relations professionnelles durables en créantamgrivilégié avec I'entreprise émettrice.

Les titres détenus a long terme sont comptabilisgisiduellement au plus bas de leur valeur d’'asiioin ou de leur
valeur d'utilité. La valeur d'utilité des titres @&s est principalement déterminée selon la valeumarché la plus
proche de la date de cl6ture lorsque la baisse daléur du titre est jugée durable.

L'actif net réévalué et le cas échéant consolidéetenu pour les titres non cotés.
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Les dividendes percus sont comptabilisés au condgmtésultat lors de leur encaissement dans lagubrRevenus des
titres a revenu variable.

e Titres de participation et parts dans les entrepgdiées

Les titres de participation sont constitués desiggpations pour lesquelles la Caisse Centrale thdi€ Immobilier de
France dispose d'une influence notable sur lesnagal’administration des sociétés émettrices etpdecipations
présentant un caractére stratégique pour le dgvefopent de ses activités.

Les titres de participation sont comptabilisésvidiiellement au plus bas de leur valeur d’acquisitbu de leur valeur
d'usage. La valeur d'usage des titres cotés escipalement déterminée en fonction d’'une valeunrdgché plus
proche de la date de cl6ture lorsque la baissa daleur du titre est jugée durable. La valeur atyesdes titres non
cotés est égale a 'actif net réévalué.

Les plus ou moins-values de cession, et les mouvisnte dépréciations, sont enregistrés au comptésidtat dans la
rubrique :Gains nets sur actifs immobilisés.

Les dividendes sont enregistrés dans la rubriqRevenus des titres a revenu variable.
e Méthode de valorisation des titres acquis :

De maniére générale, la valeur de marché des #trgsis est déterminée de maniére automatiquetia garcotations
fournies par plusieurs contributeurs.

Le dernier cours c6té disponible est retenu souslitton de volumétrie minimale afin de ne retermup valoriser les
titres que des cours significatifs.

A titre exceptionnel, des cours manuels peuvertrétenus.

Si le cas échéant aucun cours cdté n'est disporilelorisation du titre sera déterminée a paeita saisie manuelle
d’'un échéancier de flux.

Immobilisations et charges différées ou a étaler

Le reglement 2002-10 du CRC, complété par les néghts 2003-07 et 2004-06, par I'avis 2004-15 diCGhhsi que

les avis du comité d’'urgence 2003-E et F 2005-Dappliqué aux comptes relatifs aux exercices daveecompter du
1%" janvier 2005. La Caisse Centrale a opté pour lthoa® du colt amorti et la comptabilisation deiseseubles par
composants. Leur évaluation est réalisée a chdquee des comptes et a chaque situation interrmédiar des tests
de dépréciation, les amortissements sont calcutéa slurée d'utilité des immobilisations.

Les immobilisations sont inscrites a I'actif dudmila leur colt d’acquisition T.V.A. non récupérablgduse.

Les amortissements sont calculés selon la méthoéaide et sur les durées suivantes :

Logiciels 3ans a8ans
Matériel de bureau 5 ans

Matériel informatique 3ans

Matériel de transport 5ans

Mobilier (sauf meubles anciens) 10 ans
Mobilier : meubles anciens non amortissable
CEuvres d'art non amortissable
Agencements de locaux 10 ans
Installations téléphoniques 5 ans
Installations générales techniques 15 ans
Agencement salles de coffre 20 ans
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Par ailleurs, I'avis N°2004-15 du CNC relatif anitement des charges différées ou a étaler esigagpdiepuis le %
janvier 2005.

Dettes envers les établissements de crédit et comptcréditeurs de la clientéle

Les dettes envers les établissements de créditaiehtéle sont ventilées d'apres leur duréealatbu la nature de ces
dettes : dettes a vue (dép6ts a vue, comptes aelhat dettes & terme pour les établissementsétbt ; comptes
d'épargne a régime spécial et autres dépbts pourlidmtele. Ces dettes intégrent les opérationspeesion,
matérialisées par des titres ou des valeurs, effestavec ces agents économiques.

Les intéréts courus sur ces dettes sont portésraptes de dettes rattachées en contrepartie duteatapésultat.

Dettes représentées par un titre

Les dettes représentées par un titre sont ventilgesupport : bons de caisse, titres du marcleébiahcaire et titres de
créances négociables, titres obligataires et dgsima I'exclusion des titres subordonnés classémiples dettes
subordonnées.

Les intéréts courus a verser attachés a ces $itnelsportés dans un compte de dettes rattachéesntrepartie du
compte de résultat. Les primes d'émission ou debeemsement des emprunts obligataires, ainsi quefrégs
d’émission, sont désormais amortis de maniere getigasur la durée de vie des emprunts concerbhéscharge
correspondante est inscrite en charges d’intéedts th rubrique Emprunts obligataires et autres titres a revene.fix

Dettes subordonnées

Cette rubrique regroupe les dettes matérialiséesavu par des titres, a terme ou a durée indéteanidént le
remboursement en cas de liquidation du débitewgt pessible qu'aprés désintéressement des auéasaiers.

Le cas échéant, les intéréts courus a verser aamtix dettes subordonnées sont portés dans urtecoimplettes
rattachées en contrepartie du compte de résultat.

Instruments financiers a terme fermes et conditionals

Le montant notionnel de ces instruments est inserihors bilan & des fins de suivis interne eteréghtaire mais ne
figure pas parmi les engagements de hors bilanéubl

L'information concernant ces instruments est digplerdans les notes annexes.

Les principes comptables appliqués different sédarinstruments et les intentions d’origine (opérat de couverture
ou de marché) :

A) Opérations d’échange de taux :

Ces opérations sont réalisées selon quatre figalité

. Micro couverture (couverture affectée)

. Macro couverture (gestion globale de bilan)

. Positions ouvertes isolées

. Gestion spécialisée d’'un portefeuille de transactio

Les deux premiéres catégories sont assimiléesivaau du compte de résultat, a des opérationséle pu d’emprunts
et les montants pergus ou payés sont incorporéatpriemporis dans le compte de résultat.
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Le traitement comptable des positions ouverte®éokest identique pour les intéréts mais les mahges latentes
constatées en date d’'arrété par rapport a la valeumarché des contrats sont enregistrées enatpalt voie de
provision, contrairement aux opérations de couvertu

La Caisse Centrale n’a aucune position ouvertéésol

La derniére catégorie fait I'objet d’'une évaluatiostrument par instrument a la valeur du marches \ariations de
valeur d’'un arrété comptable a 'autre sont inssrimmédiatement en compte de résultat. L'évalnasi corrigée des
risques de contrepartie et de la valeur actuatiséecharges de gestion futures afférentes auxatentr

La Caisse Centrale ne fait pas de gestion spéagatie portefeuille de transaction.

B) Opérations d’échange de devises

Les opérations de change au comptant non dénoogegadorisées au cours de cloture de I'exercice.

Les opérations de change a terme de couverturd'djet d’'un enregistrement prorata temporis empte de résultat
soit sous forme de report et déport lorsqu’elles séalisées dans le cadre de I'activité commezcisbit sous forme
d’intéréts courus lorsqu’elles ont vocation a causes actifs ou des passifs a long terme en devise

C) Options (taux, change, actions) et contrats ante

Le montant notionnel de linstrument sous-jacent lgguel porte l'option ou le contrat a terme estegistré en
distinguant les contrats de couverture affectéeadér®s contrats.

Pour les opérations de couverture, les produitshatges sont rapportés de maniére symétrique a aféérents a
I'élément couvert.

Dans le cas des autres opérations de marché, E8ops sur une classe d’options ou de contrater@e sont
revalorisées en date de situation. S'il s’agit dmdpits cotés sur un marché organisé ou assira#éydriations de valeur
de la position sont directement inscrites en cordpteésultat. S'il s'agit de produits traités sasdnarchés de gré a gré,
seule une éventuelle décote constatée sur la gosisit enregistrée en résultat par voie de dépigtisur instruments
financiers, les produits latents n’étant pas cobifpisgs.

Les primes payées ou recues pour les options appbrtées au compte de résultat au prorata detagapestants dus
des notionnels.

La Caisse Centrale a classé I'ensemble de sestimméraptionnelles et contrats a terme en couverifectée.

Conformément au réglement n°2004-16 du CRC retatd informations a fournir sur la juste valeur destruments
financiers, la Caisse Centrale a indiqué au niwd&ses annexes et pour chaque catégorie d'insttarfenplus ou
moins-values au 30/06/2010.

D) Méthode de valorisation des instruments finande terme :

Les engagements sur instruments financiers a tesomé contractés sur différents marchés pour desirzesie
couverture spécifique ou globale des actifs efpdssifs et de gestion des positions.

Les charges et produits relatifs aux instrumemiaritiers a terme utilisés a titre de couverturectds des l'origine a
un élément ou a un ensemble homogéne d’élémentsifiéle, sont constatés dans le compte de réstétananiéere
symeétrique a la prise en compte des produits ethimges sur les éléments couverts.

Pour les instruments cotés sur un marché actjfisie valeur est le cours acheteur a la date diétiah pour un actif
détenu et le cours vendeur pour un actif destiGéeaacheté. Si le marché d'un instrument financiest pas actif, la
Caisse Centrale estime la juste valeur en utilisamé technique de valorisation. Les techniques alerigation
comprennent I'utilisation de transactions récedt@ss des conditions de concurrence normale séixete, la référence
a la juste valeur actuelle d'un autre instrumepntjue en substance, I'analyse des flux de trésoaetualisés et les
modeles de valorisation des options.
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Impét sur les sociétés

Le taux normal de I'impét sur les bénéfices esB8el/3 %, une contribution de 3,3 % a été institsdr les résultats
des exercices ouverts a compter fyahvier 2000.

La Caisse Centrale du Crédit Immobilier de Frantena compte de ces contributions pour détermimepdt courant
dd au titre de chacune des périodes. L'impdt subénéfices constitue une charge de la périodguélla se rapportent
les produits et les charges.

Depuis le 01 janvier 2006, la Caisse Centrale Créalinobilier de France est entrée dans le périm#tréégration
fiscale de CIFD.

4. Solidarité financiere du groupe CIFD

Dans le cadre du contrat de solidarité financiérgmupe Crédit Immobilier de France, CIFD s’egagée a répondre
a toute demande du Gouverneur de la Banque de éraecfournir a ses filiales financieres le soutigancier
nécessaire, afin de garantir la liquidité et lavabllité de celles-ci.

Dans ce but, chacune des filiales, dont la Caissetr@le et a I'exclusion de CIF Euromortgage, s&f#-méme
engagée a répondre a premiére demande de CIFD|adimite de ses fonds propres, a tout appel dddmécessaire,
destiné a préserver la liquidité et/ou la solvébili’'une entité du groupe.
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5. Notes sur les postes

INFORMATIONS SUR LES POSTES DU BILAN

1 CREANCES ET DETTES SUR ETABLISSEMENTS DE CREDIT

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010 PASSIF 30/06/2011  31/12/2010 30/06/2010
Créances a vue 505 642 373 524 1783193 Dettes a vug 549 444 72 861 4 385 298
comptes ordinaires 395 173 373 36( 403 004 comptes ordinaires 549 416 72 834 62 08(
préts et pension au jour le jour 110 464 169 1380 184 emprunts au jour le jour 32 26 4323218
titres regus en pension livrée 0 0 0 titres donnés en pension liviée 0 0 0
valeurs non imputées 0 0 0 autres sommes duyes 0 0 0
Créances a terme 16 655 588 14 498 858 13 648 914 Dettes a terme 4570 288 7 556 410 3392 496
préts a terme 16 654 062 14 497 332 13 647 389 emprunts a terme 4 570 2843 7 556 410 5 253 888
titres regus en pension livrée 0 0 0 titres donnés en pension liviée
valeurs non imputées 0 0 0
préts participatifs 0 0 0
autres préts subordonnés 1 526 1 526 1 525
TOTAL 17 161 230 14 872 387 15 432 107 TOTAL 5119736 7629271 9639186
dont créances rattachées 19 164 16 90¢ 15 121 dont dettes rattachéps 2 376 2 602 14 533

Au 30/06/2011, la Caisse Centrale n'a constatérmicuéance restructurée ni de douteux compronasifeed ses créances sur établissements de ceadiens du reglement 2002-03 du
CRC.
Elle n'a constitué a ce jour aucune dépréciatioe@ntrée a I'actif du bilan au titre de son atéide prét interbancaire et vis a vis du résea@rddit Immobilier de France.
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2 OPERATIONS AVEC LA CLIENTELE

30/06/2011

31/12/2010

30/06/2010

PASSIF

30/06/2011

31/12/2010

30/06/2010

Créances commerciales 0 0 O|Comptes d'épargne a régim 0 0 0
spécial

Autres concours & la clientéle 2 045 184 1 957 51] 2 437 781a vue 0 0 0
crédits a I'exportation 0 0 Ola terme 0 0 0
crédits de trésorerie 5549 5392 5 769

crédits & I'équipement 0 0 OJAutres dettes 50 66p 26 994 58 277
crédits a I'habitat D 0 0

préts participatifs 3402 3402 3 8871a vue 50 664 26 994 58 277
autres préts subordonnés 38 43Jtitres donnés en pension livrée 0 0 0
titres regus en pension livrée 0 0 Ofautres dettes a vue 0 0 0
préts a la clientéle financiéere 2001747 1909 14% 2 389 786

autres concours a la clientele 34 A48 39 574 38 439

Comptes ordinaires débiteurs 47 041 72 324 18 919a terme 526 061 528 256 507 98§
Créances douteuses sur la clientgle 1 411 1467 1 753

Opérations d’affacturage 0 0 Oftitres donnés en pension livrée 18 B33 18 271 17 904
Dépréciation créances douteuses -3113 -313 -274autres dettes a terme 507 434 509 98" 513 971
TOTAL 2093 323 2 030 99% 2 458 176TOTAL 576 734 555 25( 589 95(
dont créances rattachées 5176 3627 2 167dont dettes rattachées 9 336 8 974 8 6071

Au 30/06/2011, la Caisse Centrale n'a constatéraicréance restructurée ni de douteux compronatfseh ses créances sur la clientéle, au sensgiiement 2002-03 du CRC.
Parmi les « créances sur la clientéle » figureimcgpalement :

» Un prét consenti a I'’Action Logement (ex : U.E.SUnion Economique et Sociale pour le Logement)rgprésente les organismes collecteurs du 1% Logemen

» Des préts consentis a des S.A. d’H.L.M pour 5 25D @uros.
Le prét consenti a I'ADIE (Association pour le Oréail'Initiative Economique) est classé en créarmtmsgeuses. La quote-part susceptible de ne pasegwuvrée est dépréciée & 100% et s’éléve a 813 K
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3 PORTEFEUILLE TITRES

Effets publics & valeurs
assimilées

Obligations & autres
titres a revenu fixe

Actions & autres titres
a revenu variable

Titres de transaction 0 0 0 0
Titres de placement 32 312 602 934 678 635 924
Titres d’'investissement (1) 548 196 1173674 0 1721 87(
Titres de 'activité de portefeuille 0 0 0 0
TOTAL 580 508 1776 608 678 2357794
dont créances rattachées 11195 6 927 0 18 122
dont surcotes/décotes sur titres de placement -308 0 -308
dont surcotes/décotes sur titres d’investissement 0 -958 0 - 958
dont titres prétés 0 0 0 0
dont titres donnés en pension livrés (nominal 43S/ 18 633 0

dont titres cotés 1769 681 0

dont titres émis par des organismes publics 569 313 0

dont titres participatifs 0

dont autres titres subordonnés 0

Le portefeuille de titrede placement classé dans la catégorie « obligatibastres titres a revenu fixe » est composé dB&kt obligations diverses.

Le poste « Actions et autres titres a revenu viialse compose exclusivement d’actions.

Les titres de placement privés sont dépréciés tehades moins-values latentes, soit 2 075 K€ ailu92011
(1) La valorisation de I'ensemble du portefeuilesditres d’Investissement est de 1 608 367 KE.
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4 ACTIF IMMOBILISE

BRUT ACQUISITIONS ou CESSIONS ou BRUT DEPRECIA N[=)
31/12/2010 TRANSFERT REMBOURSEMENTS 30/06/2011 TIONS 30/06/2011

ou AMORT
Impact taux de change

Titres de participation et pa 6 398 0 0 6 398 6 352 46
sur entreprises liées

Immobilisations incorporelles 1 709 0 1 709 1 443 266l
Immobilisations corporelles 189 0 0 189 189 0
TOTAL 8 294 0 0 8 296 7984 312
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4.1 TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

Résultat
Dénomination el Car)J(ltau Capital 7 Resad s g\;gfcgfs Cc:e?lg\ll(;r;; SN DI\Iggre r:ges de(rjrl:ier DRID 6B
juridique P détenu brute nette . . C.A ¢ ) cléture
propres consentis donnés en 2010  exercice
clos
A FILIALES ET
PARTICIPATIONS 6351 <385
Al FILIALES ET

PARTICIPATIONS (+50%)

A.2 PARTICIPATIONS (10 a

50%)
CIF Services GIf -1503 217,650 <1 <1 4 487 0| 13516 o| -e72|30/06/ 2o
GIE I-CIF GIE| 1709| 20000|31.75%| 6350|  <384] 27520 0| 15951 0| -3537) 30/06/ 2o

B FILIALES ET PART. NON
REPRISES EN A

B.1 FILIALES NON
REPRISES EN A

a. filiales francaises

b. filiales étrangéres

B.2 PARTICIPATIONS NON
REPRISES EN A

a. filiales frangaises 1 1 0
b. filiales étrangéres 46 45 0

47 45

TOTAL 6 398 46 0 0 0
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4.2 IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

DEPRECIATIONS &
MONTANT BRUT AMORT MONTANT NET

Frais d’'établissement

- frais de constitution

- frais de premier établissement

- frais d’augmentation de capital & opérations dses
Frais de recherche et développement

- travaux de recherche fondamentale

- recherche appliquée

- développement expérimental

Fonds commercial

Certificat d’association FGD 266 0 266
Autres 1442 -1 442 0

TOTAL 1708 -1 447 266

4.3 IMMOBILISATIONS CORPORELLES

DEPRECIATIONS &

MONTANT BRUT AMORT MONTANT NET

Agencements et installations

Matériel de Bureau et informatique
Mobilier de bureau 189 -189
Matériel de transport

o o oolo

TOTAL 189 -189




5 AUTRES ACTIFS

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Instruments conditionnels achetés 112 492 92 771 87 847
Comptes de réglement relatifs aux opérations sesti 0 0 0
Créances relatives au report en arriere des dgficit 0 0 0
Autres débiteurs divers 3254 3341 3507
Stocks et emplois divers 0 0 0
Autres actifs divers (1) 1 150 264 1 194 40 1 724 000
Créances douteuses nettes 221 221 221
Créances rattachées 116 59 95
Dépréciation créances douteuses -221 -221 -221
TOTAL 1 266 12§ 1290 571 1 815 449

(1) Les opérations retracées sur la ligne « awtotiés divers » correspondent a des opérationsépétdd’espéces avec certaines contreparties denéarec lesquelles la 3CIF a signé des conventlides de « cash
collateral ». Ces conventions permettent de fagpiesdéveloppement des opérations traitées tolinéant le niveau des risques réciproques deg geauties.
Les créances douteuses sont relatives a des taargéres retenues a la source au cours d’exemntéseurs. Elles sont intégralement dépréciées.
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6 COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
- Comptes d’encaissement 0 0 0
- Comptes d’ajustement (4) 2 191 30 52( 56 778
- Comptes d’écart (1) 18 704 20 094 21 75(
- Pertes Potentielles 0 0 0
- Pertes sur instruments de couverture (2) 14 382 16 66( 14 201
- Primes des titres a revenu fixe - Obligation$ 809 23 004 26 909
- Charges a répartir 11 311 13 287 17 185
- Charges constatées d’avance 7 598 8 035 10 004
- Produits a recevoir (3) 385 761 445 58] 445 1972
- Divers 0 0 0
TOTAL ACTIF 461 754 557 185 592 014
(1) Il s’agit principalement du solde des pertes@AT utilisés comme instruments de couverturess#a, avant leur cession, en titres de placement.
(2) Ce solde représente le cumul des soultes saapsperdantes aprés étalement de la période.
(3) Il s’agit principalement des intéréts courus Bahus sur swaps.
Le montant non amorti des primes de remboursenuerites émis est nul.
(4) Il s’agit de I'écart technique hors bilan.
7 DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

Bons de caisse 0 0 0
Titres du marché interbancaires & T.C.N (1) 14 351 176 10 311 294 8 629 469
Emprunts obligataires 2 191 965 2811712 3212 727
Autres dettes représentées par un titre 0 0 0
TOTAL 16 543 141 13 123 009 11 842 196
dont dettes rattachées 124 189 149 929 93 377

(1) au 30 juin 2011 : dont PCBH pour7,5nilliards d’euros.
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Devise d’émission

Montant au 31/12/2010

En milliers de devises

Emissions /réescompte

Echéance/ Rachat /réescompte

Montant au 30/06/2011

En milliers d’euros

Montant au 30/06/2011

BCBH EMIS EUR 2 570 000 2 570 000 2 570 000

TCN EMIS EUR 10067 763 32 158 855 30 685 871 11 540 747 11 540 7471

TCN EMIS GBP 17 850 17 850 1977

TCN EMIS HKD - - -

TCN EMIS JPY 8 000 000 1 000 0000 9 000 00d 77 419

TCN EMIS usD 28 000 28 000 19 37

TCN EMIS

PLN 60 000 60 000 15 037

TCN EMIS czK 884 516 412 167, 472 349 19 402

TCN EMIS CHF - - -

TCN EMIS 11 691 754

EMPRUNTS

OBLIGATAIRES EUR 2 494 133 563 100 1931 033 1931 033

EMPRUNTS

OBLIGATAIRES JPY 0 0

EMPRUNTS

OBLIGATAIRES UsD 328 00( 328 000 226 943

EMPRUNTS

OBLIGATAIRES 2 157 974
Total des valeurs nominales 16 419 734
Dettes Rattachées / Créances rattachées 123 409
DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE 16 543 141
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8 AUTRES PASSIFS

30/06/2011

31/12/2010

30/06/2010

Instruments conditionnels vendus 112 940 92 856 87 539
Comptes de réglement relatifs aux opérations sesti 0 0 0
Dettes de titres empruntés 0 0 0
Créditeurs divers (1) (2) 23 318 1450 14 187
Autres passifs divers 53 710 55 976 57 364
Dettes rattachées 12 5 5
TOTAL 189 980 150 288 159 095

Les opérations retracées sur la ligne « autresfpaligers » correspondent a des opérations detdfgdpeces avec certaines contreparties de maxawdesquelles la 3CIF a signé des conventiors di¢ « cash collateral ».

Ces conventions permettent de favoriser le dévelmemt des opérations traitées tout en limitanileau des risques réciprogues des deux parties.

(1) Au 30 juin 2011, les dettes fournisseurs sen2 @5K€ avec un paiement a 30 jours.
(2) Au 30 juin 2011, les dividendes 2010 a verseractionnaires sont de 19 120K€E.

9 COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
- Comptes d’encaissement 0 0 0
- Comptes d’ajustement (1) 0
- Comptes d’écart (2) 29 213 31292 33 633
- Gains Potentiels 0 0 0
- Gains sur instruments de couverture (3) 61 271 69 571 83 582
- Produits constatés d'avance (4) 2 889 3811 4 869
- Charges a payer (5) 539 631 539 538 614 035
- Divers (6) 150 140 142
TOTAL PASSIF 633 154 644 352 736 261

(1) Il s’agit de I'écart technique hors bilan.
(2) Le solde représente le cumul des gains sur @i§és comme instruments de couverture.

(3) Ce solde correspond a hauteur de 59 363K€lde des soultes de swaps gagnantes, apres étaldenenpériode.

(4) Dont solde restant a étaler de :

- frais de remboursement anticipé 2 068KE,

- primes de couverture : 738K€

- primes d'émission sur titres a revenu fixe : 79K€

(5) Il s’agit principalement des intéréts courus Bahus sur swaps.
(6) Il s’agit du compte de séquestre Lehman Brather
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10 PROVISIONS et DEPRECIATIONS

MOUVEMENTS DES DEPRECIATIONS ET PROVISIONS

CLOTURE
REPRISES AUTRES
CEONLINE DOTATIONS MOUVEMENT SUBECHEE
31/12/2010 UTILISEES NON S
UTILISEES
PROVISION POUR DEPRECIATION DES CREANCES INSCRITES EN DEDUCTION DE L'ACTIF
- Effets publics et assimilés 1668 37 1631
- Créances sur établissements de crédit 0 0
- Créances sur la clientéle 313 313
- Obligations, actions et autres titres a revexa &t variable : placement 4401 2675 2075
- Obligations, actions et autres titres a revexe éit variable : investissement 10 880 349 1698 9182
- Titres de participations, parts dans les entsegrli€ées 5576 775 6 351
- Immobilisations incorporelles et corporelles 0 0
- Actions propres 0 0
- Autres actifs 221 221
TOTAL 23 060 1184 4410 19 773
- dont provisions constituées au titre du risquga 0 0 0
AUTRES PROVISIONS INSCRITES AU PASSIF

- provisions pour risque d’exécution des engagesngait signature 0 0
- provisions pour risque pays 0 0
- provisions pour risque sur opérations de promaitiamobiliere 0 0
- provisions pour charges de retraite 38 38
- autres provisions pour risques et charges 0 0
- dont provisions pour restructuration 0 0
- dont provisions pour situation nette de pgsttions (1) 277 470 747
- dont provisions pour imp6ts 0 0 0
- dont provisions pour litige 0 100 100
- dont autres provisions pour risques et clarge 0 0
315 570 885

) la variation de la_dépréciation sur situatimtte a été calculée sur la base de comptes piregistes GIE
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11 DETTES SUBORDONNEES : DEPOTS DE GARANTIE A CARACTERE MUTUEL

L’évolution de ce poste est retracée dans le taldadvant :

Solde au 31
décembre 2010

65 864

Solde au 30 juin
2011

65 864

Postes Diminutions

Augmentations

Fonds de capitalisation

Le Fonds de Capitalisation a été alimenté duramtplemieres années de la 3CIF par une participatasn
emprunteurs calculée au prorata des concours ameyeng terme mis a leur disposition par la GaiSsntrale.
Cette participation était de 1 & 2 % du montant inehndes préts mis en place selon la durée desocosic
alloués.

Le fonds appartient aux emprunteurs. Il est toiged@stiné a étre converti en capitaux permanents forme
d’augmentations de capital ou de Titres Subordorn&urée Indéterminée (T.S.D.l.) au rythme et dass
conditions proposés a I’Assemblée Générale deiss€&entrale par le Conseil d’Administration.

12 FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GENERAUX
Au 31 décembre 2009, le fonds pour risques barcgéméraux, antérieurement constitué, avait étésrep

totalité.

13 CAPITAUX PROPRES AVANT AFFECTATION DU RESULTAT ( ET HORS FONDS POUR
RISQUES BANCAIRES GENERAUX)

Solde au 31
Postes Solde au 31 Augmentati Diminutions décembre Projet
décembre ons 2010 d’affectation du
2010 résultat 2011
Capital 117 014 117 014
Primes d'émission 52 226 52 226
Réserve légale 7727 1011 8 738
Réserve réglementée 0 0
Provisions réglementées 12 771 12 771
Réserves ordinaires 5 858 5 858
Report a nouveau 17 809 102 17911
Résultat 20 238 10 384 -20 233 10 384
Total 233 638 11 497 -20 233 224 902
Distribution de
dividendes
Nombre d’actions émises 764 797 764 797
Valeur nominale en
euros 153 153

Le capital social de la Caisse est composé auiB®fil1 de 764 797 actions d’'une valeur nominalé%feuros. Il est détenu a 99,89% par

Crédit Immobilier de France Développement.
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INFORMATIONS SUR LES POSTES D’ENGAGEMENTS HORS-BILA N

14 HORS BILAN HORS I.F.A.T. (Instruments Financiers A Terme)

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

Engagements donnés (1)

Engagements de financement 4 é?g 2 426 457 2 571 252
Engagements en faveur d’établissementsédtt 3 gggf 1 586 101 1 750 651
Engagements en faveur de la clientéle (%% 840 356 820 601

Engagements de garantie 6 ggz 5 895 366 4721 5393
Engagements d’ordre d’'établissements éditcr 6 82; 5894 486 4720 494
Engagements d’ordre de la clientéle 880 880 1039

Engagements sur titres 30 000 95 030, 216 859
Titres acquis avec faculté de rachat sepri
Autres engagements donnés 30(000 95 030, 216 859

Autres engagements donnés
Opérations de promotion 1522

265

Opérations de change
1522
Autres 265

Engagements regus

Engagements de Financement 160 000 210 000 760 000
Engagements recus d’établissements dé créd 160 000 210 000 760 000
Engagements recus de la clientéle

Engagements de Garantie 6 ggz 3713 346 3118 634
Engagements recus d’établissements dé créd 6 ;’81 3713 346 3118 633

Engagements sur Titres
Titres vendus avec faculté de rachat sepri
Autres engagements regus

Autres engagements recus
Opérations de promotion
Opérations de change
Autres

Engagements douteux

Engagement de retraite

(1) Dont: Engagements donnés / Entreprises

lies : 30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010

) 2596
Engagements de financement 3373200 1585 45( 733
Engagements de garantie 0 689 2 g;;
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15 INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME
ET OPERATIONS DE CHANGE A TERME

opérations
de couverture

30/06/2011

opérations
de gestion de
position

31/12/2010

Total

30/06/2010

Total

Opérations de taux 184 609 06p 184 609 062 180380673 170561 4471
Sur marchés organisés
opérations fermes
accords de taux futurs
opérations conditionnelles
options
De gré a gré 184 609 062 184 609 062 180380673 170561 447
opérations fermes 175594 311 175594 311 171259695 161 174 959
swaps 174 511 311 174 511 311 168 795 195 159 989 954
accords de taux futurs 1083 000 1083 000 2 464 500 1185 00d
autres contrats a terme
opérations conditionnelles 9014 752 9014 752 9120 978 9 386 488
options 81993 81993 81993 81993
contrat de taux plafond et plancher 8 932 59 8 932 759 9 038 985 9 304 495
Dont : Instruments conditionnels achetés 4 530865 4 530 865 4 576 087 4 606 884
Dont : Instruments conditionnels vendus 4 401 893 4 401 893 4 462 898 4 697 609
Opérations de change 381 003 381 003 385 273 395 367
Sur marchés organisés
opérations fermes
accords de taux futurs
opérations conditionnelles
options
De gré a gré 381 003 381 003 385 273 395 367
opérations fermes
swaps financiers et swaps de change 381003 381 003 385 273 395 367

accords de taux futurs

autres contrats a terme

opérations conditionnelles

options

contrat de taux plafond et plancher

Autres opérations

Sur marchés organisés

opérations fermes

accords de taux futurs

opérations conditionnelles

options

De gré a gré

opérations fermes

swaps

accords de taux futurs

autres contrats a terme

opérations conditionnelles

options

contrat de taux plafond et plancher
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DES 30/06/2011

VALORISATION
INSTRUMENTS
FINANCIERS A TERME
ET OPERATIONS DE

CHANGE A TERME

Valorisation
[

Nominal

31/12/2010

Opérations de couverture Opérations de couverture

Nominal

Valorisation

30/06/2010
Opérations de

couverture

Nominal

Valorisatio

Swaps de taux 174511 311 -229010| 168 795 195 -148 372 159 989 -194 854
959

Accords de taux 1083 000 -249 2 464 500 -1 1185(Q00 -545
futurs
Options 81 993 -82% 81993 -1 098 81 993 -197
Contrats de taux 8 932 752 307 9038 985 1278 9304 495 D79
plafond et plancher
Cross Currency 381 003 -7 158 385 2783 -27 232 395 367 -48 470
Swaps
TOTAL 184 990 05 -236 935| 180 765 946 -175 475 170 956 -243 687

9 814

La juste valeur des instruments est déterminéamglications de modéles et techniques d’évaluation.

INFORMATIONS SUR LES POSTES DU COMPTE DE RESULTAT

16 INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Etablissement de crédit 650 532 1 285 981 663 634
Clientele 150 638 384 237, 203 732
Obligations et autres titres a revenu fixe 22 199 40 465 19 015
Autres produits assimilés 33 4
TOTAL 823 369 1710 716 886 385

17 INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Etablissement de crédit -638 248 -1 334 332 -709 732
Clientéle 12 667 -33 105 -4 245
Obligations et autres titres a revenu fixe -181 620 -326 015 -165 825
Dettes subordonnées -38 74 -44
Autres charges assimilées 0 0 0
TOTAL - 807 239 -1 693 526 -879 846
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18 REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Revenus des actions et autres titres a revenublaria 0 0 0
Revenus des participations & autres titres LT 0 193 0
Revenus des parts dans entreprises liees (1)
TOTAL 0 193 0

19 COMMISSIONS PRODUITS

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Opérations avec établissements de crédit 58 451 322
Opérations avec la clientéle
Opérations sur titres 0 0 0
Opérations de change 0 0 0
Opérations sur instruments financiers a terme 0 0 0
Prestations de services financiers 1 19¢ 2 13¢ 997
Autres commissions 0 0 0
TOTAL 1253 2 590 1319

20 COMMISSIONS CHARGES

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Opérations avec établissements de crédit 241 -1 085 -276
Opérations avec la clientéle 0 0 0
Opérations sur titres -15 -246 -74
Opérations de change 0 0 0
Opérations sur instruments financiers a terme 0 0 0
Prestations de services financiers -582 -1375 -676
Autres commissions 0 0 0
TOTAL -838 -2 706 -1 026

21 GAIN OU PERTE SUR PORTEFEUILLE DE NEGOCIATION

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Opérations sur titres de transaction 0 0 0
Opérations de change 29 64 -11
Opérations sur instruments financiers a terme 0 0 0
TOTAL 29 64 -11




22 GAIN OU PERTE SUR OPERATIONS SUR TITRES DE PLACEMENT ET ASSIMILES

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Titres de placement 3057 11 946 10 671
plus et moins-values réalisées 730 10 912 6 645
dotations et reprises sur dépréciation 2327 1034 4026
frais d’acquisition 0 0 0
Titres de I'activité de portefeuille 0 0 0
plus et moins-values réalisees 0 0 0
dotations et reprises sur dépréciation 0 0 0
frais d’acquisition 0 0 0
TOTAL 3 057 11 946 10 671

23 AUTRES PRODUITS D’EXPLOITATION BANCAIRE

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Activité immobiliére 0 0 0
Quote-part des opérations faites en commun 0 0 0
Divers (1) 13 -1 -1
TOTAL 13 -1 -1

24 AUTRES CHARGES D’EXPLOITATION BANCAIRE

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Activité immobiliére 0 0 0
Quote-part des opérations faites en commun 0 0 0
Charges refacturées 0 0 0
Divers -5 26| 0
TOTAL -5 26 0




25 CHARGES GENERALES D’EXPLOITATION

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Frais de personnel -1603 -3417 -1 605
Salaires et traitements -895 -2 032 -970
Charges sociales 514 -965 -448
Intéressement et participation .54 124 56
Autres -140 -291 -143
Dotations et reprises de provisions 0 5 12
Refacturations 0 0 0
Frais administratifs nets -5 054 -8 113 -- 4 423
Impat et taxes -1180 -861 -811
Services extérieurs 3874 -7 252 3612
Autres 0 0 0
Dotations et reprises de provisions 0 0 0
Refacturations 635 1270 635
TOTAL - 6022 -10 260 -5 393

EFFECTIF

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Effectifs salariés 29 30 32
Direction et cadres 28 27 30
Agents de maitrise
Collaborateurs 1 3 2
Effectifs utilisés 29 30 31

La Caisse Centrale n'a versé aucun jeton de présanx membres du Conseil d’administration au cal@s trois
derniers exercices.
Aucune rémunération, avance ni crédit n'a été aticaux dirigeants et membres du Conseil d’Admiaisin.

CHARGES ET PRODUITS SUR EXERCICES ANTERIEURS

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
Taxe Professionnelle 0 0 0
Honoraires 0 0 0
Charges de personnel 0 0 0
Impdts sur les sociétés 0 0 0
TOTAL 0 0 0
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26 VENTILATION DU COUT DU RISQUE

30/06/2011

31/12/2010

30/06/2010

Codt du risque sur établissements de crédit 0 0 0
dotations nettes aux provisions & dépréciations 0 0 0
pertes sur créances irrécouvrables 0 0 0
récupérations sur créances amorties 0 0 0
Codt du risque sur la clientéle -470 -136 -67
dotations nettes aux provisions & dépréciations -470 -136 -67
pertes sur créances irrécouvrables 0 0 0
récupérations sur créances amorties 0 0 0
colt FGAS 0 0 0
Codt du risque sur portefeuille titres 0 0 0
dotations nettes aux provisions & dépréciations 0 0 0
pertes sur créances irrécouvrables 0 0 0
récupérations sur créances amorties 0 0 0
Codt du risque sur autres opérations 100 0 0
dotations nettes aux provisions & dépréciations 100 0 0
pertes sur créances irrécouvrables 0 0 0
récupérations sur créances amorties 0 0 0
TOTAL -570 -136| -67|

27 GAIN OU PERTE SUR ACTIFS IMMOBILISES

30/06/2011

31/12/2010

30/06/2010

Immobilisations financiéres 959 2784 1 308
plus et moins values réalisées 0
dotations et reprises sur dépréciations 959 2784 1 304
Immobilisations incorporelles 0
Immobilisations corporelles 0

959 2 784 1 304
TOTAL

28 IMPOTS SUR LES BENEFICES

taux

Impdt afférant au résultat courant

d’'imposition

taux normal (avec contribution sociale)

1055

34,31

3622

taux réduit des plus-values a long terme

Imp6t afférant au résultat exceptionnel

Crédits d'imp6t

Avoirs fiscaux

IS relatif aux exercices antérieurs

Rappel d'imp6ts

o|o|o|Oo|Oo|O

Charge fiscale de I'exercice

3622

La Caisse Centrale est entrée, a compter du

01006/2 dans

le  périmétre

d’intégration

fiscale

de [CCIF
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29 VENTILATION SELON LA DUREE RESIDUELLE

VENTILATION SELON LA DUREE RESIDUELLE

moinsde 3mois de3moisalan delabsans plus de 5 ans TOTAL

ACTIF (1) 4 986 564 4935992 2018 877 9 057 365 20998 798
Créances sur établissements de crédit 4 795 823 4838 522 1 198 569 6 309 153 17 142 06}
Opérations avec la clientéle 49 0571 6 4271 330 304 1701 258 2087 050
Obligations et autres titres a revenu fixe 141|684 91 043 490 00( 1046 954 1769 681
PASSIF (2) 9 095 190 6 761 082 4 537 637 1775 664 22 169 578
Dettes envers les établissements de crédit 3289 09 1533 750 25 00d 259 517 5117 360
Opérations avec la clientéle 50 6671 9 297 507 434 567 397
Dettes représentées par un titre et dettes suboédsr(3) 5745 425 5227 332 4 503 340 1008 718 16 484 81%
INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME 72 459 512 14 327 700 23782535 74 420 318 184 990 06H
Opérations de gré a gré 72 459 512 14 327 700 23 782 535 74 420 318 184 990 065

Opératians marchés organisés 0 0 0 0

(1) créances brutes hors créances rattachéesteudes

(2) dettes hors dettes rattachées
(3) dont dettes subordonnées 65 864 k€
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30 TABLEAU DE TRESORERIE

Tableau de flux de trésorerie

30/06/2011

31/12/2010

30/06/2010

Résultat avant impots 14 006 20 607 13 339
+/- Dotations nettes aux amortissements des imisakidns corporelles et incorporelles 0 0 0

- Dépréciation des écarts d'acquisition et desauimnmobilisations

+/- Dotations nettes aux provisions -3491 -5 065 -5 893
+/- Quote-part de résultat liée aux sociétés mesesquivalence

+/- Perte nette/gain net des activités d'invegtisse

+/- (Produits)/charges des activités de financement -730 -10 912 -6 645
+/- Autres mouvements 87 295 -81 435 -24 736
- Imp6ts -3 622 -374 0

= Total des éléments non monétaires inclus damédeltat net avant impéts et des autres ajustem) 79 452 -97 786 -37 274
+/- Flux liés aux opérations avec les établissemdatcrédit -5 142 439 -252 420 -1 703 892
+/- Flux liés aux opérations avec la clientéle -40 846 -265 004 -657 445
+/- Flux liés aux autres opérations affectant dessou passifs financiers 5093 3B2 -172080Q0 -2 602 342
+/- Flux liés aux autres opérations affectant desaou passifs non financiers 61 074 10 076 19 055
- Impdts versés

= Diminution/(augmentation) nette des actifs etgissprovenant des activités opérationnelles -28 879| -2 228 147 -4 944 625
TOTAL Flux net de trésorerie généré par 'activité OPERATIONNELLE (A) 64 579| -2 305 3294 -4 968 560
+/- Flux liés aux actifs financiers et aux partiaifions 197 293 1643523 1 025 007
+/- Flux liés aux immeubles de placement

+/- Flux liés aux immobilisations corporelles etorporelles 0 2483 626
Total Flux net de trésorerie lié aux opérations dlivestissement (B) 197 2931 1646 004 1025633
+/- Flux de trésorerie provenant ou & destinatiasdactionnaires -19120 -13 017 -13 017
+/- Autres flux nets de trésorerie provenant detivétés de financement -619 747 -990 540 -589 524
Total Flux net de trésorerie lié aux opérations déinancement (C ) -638 867] -1 003 556 -602 541
Effet de la variation des taux de change sur kota¥ie et équivalent de trésorerie (D) 0 0 0

Augmentation/(diminution) nette de la trésorerie etdes équivalents de trésorerie (A + B+ C + D)] -376 995 -1 662 8771 -4 545 468§
Trésorerie et équivalents de trésorerie a |'ouvietu

Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif) 46 080 200 472 200 472
Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a wvpeés des établissements de crédit 3005251 809 010 1809 010
Trésorerie et équivalents de trésorerie a la clétur

Caisse, banques centrales, CCP (actif & passif) 13 854 46 080 66 085
Comptes (actif et passif) et préts/emprunts a wvpeés des établissements de crédit -44[243 300525 -2 602071
Variation de la trésorerie nette -376 995 -1 662 871 -4 545 468
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CAISSE CENTRALE DU CREDIT IMMOBILIER DE FRANCE - 3CIF

Société anonyme au capital de 117.013.941 Euros
26-28 rue de Madrid 75008 Paris
Siren 339 350 712 Rcs Paris

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
63, rue de Villiers 61, rue Henri Regnault
92208 Cedex Neuilly Sur Seine 92400 Courbevoie

RAPPORT D’EXAMEN LIMITE DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES INTERMEDIAIRES
Période du 1* janvier au 30 juin 2011

Mesdames, Messieurs,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Générale et en application de
larticle L. 451-1-2 Il du Code monétaire et financier, nous avons procédé a:

- l'examen limité des comptes semestriels de la Caisse Centrale du Crédit Immobilier de
France, relatifs a la période du ler janvier au 30 juin 2011, tels qu'ils sont joints au présent rapport ;

- la vérification des informations données dans le rapport semestriel d'activité.

Ces comptes semestriels ont été établis sous la responsabilité de votre Conseil d’administration, dans
un contexte caractérisé par une crise des finances publiques de certains pays de la zone euro. Il nous
appartient, sur la base de notre examen limité, d'exprimer notre conclusion sur ces comptes.

Conclusion sur les comptes

Nous avons effectué¢ notre examen limité selon les normes d'exercice professionnel applicables en
France. Un examen limité consiste essentiellement a s'entretenir avec les membres de la direction en
charge des aspects comptables et financiers et a mettre en ceuvre des procédures analytiques. Ces
travaux sont moins étendus que ceux requis pour un audit effectué selon les normes d'exercice
professionnel applicables en France. En conséquence, l'assurance que les comptes, pris dans leur
ensemble, ne comportent pas d'anomalies significatives, obtenue dans le cadre d'un examen limité est
une assurance modérée, moins élevée que celle obtenue dans le cadre d'un audit.

Sur la base de notre examen limité, nous n'avons pas relevé d'anomalies significatives de nature a
remettre en cause, au regard des regles et principes comptables francais, la régularité et la sincérité
des comptes semestriels et I'image fidele qu'ils donnent du patrimoine de la société et de la situation
financiere a la fin du semestre ainsi que du résultat du semestre écoulé de la société.
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Veérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérification des informations données dans le rapport semestriel
d'activité commentant les comptes semestriels sur lesquels a porté notre examen limité. Nous n'avons
pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes semestriels.

Fait a Courbevoie et Neuilly sur Seine, le 31 aott 2010

PricewaterhouseCoopers Audit Mazars
Pierre CLAVIE Franck BOYER
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DECLARATION DE LA PERSONNE RESPONSABLE

Je soussigné, Patrick Amat, directeur général délég la Caisse Centrale du Crédit Immobilier daée,

Atteste qu'a ma connaissance, les comptes sortsétainformément aux normes comptables applicadtles
donnent une image fidéle du patrimoine, de la 8andinanciere et du résultat de la Caisse Cemtdai
Crédit Immobilier de France, et que le rapport éstign présente un tableau fidéle de I'évolutios de
affaires, des résultats et de la situation finaecige la société, ainsi qu'une description descpraux
risques et incertitudes auxquelles elle est codimn

Fait a Paris, le 30 aolt 2011

Patrick Amat
Directeur général délégué
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