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31 / 08 / 2011 

Altran : Résultats du 1 er semestre 2011  
Forte progression du résultat opérationnel courant + 189% 
 
 
Le chiffre d’affaires du 1er semestre 2011 s’établit à 775,9 m€ en croissance de 
9,4%. La croissance organique* est de 10,8% 
 
Le résultat opérationnel courant progresse fortement (+189%) et s’établit à 50,6 
millions d’euros. La marge opérationnelle courante représente ainsi 6,5% du 
chiffre d’affaires contre 2,5% au premier semestre 2010 

 
 
 

en m€ S1 2011 S1 2010

Chiffre d’affaires 775,9 709,2

Marge brute 213,7 178,4

Coûts indirects (163,1) (160,9)

Résultat opérationnel courant 
En % du chiffre d’affaires

50,6
6,5%

17,5
2,5%

Résultat opérationnel
En % du chiffre d’affaires

(3,9)
(0,5%)

(12,9)
(1,8%)

Résultat net part du groupe (27,7) (27,9)
 

 
 
Le chiffre d’affaires du 1er semestre 2011 s’établit à 775,9 millions d’euros en croissance de 9,4% 
par rapport au 1er semestre 2010. Hors impact des variations de périmètre, la croissance est de 
10,8%. 
 
La marge brute du groupe progresse de 2,3 points pour s’établir à 27,5% du chiffre d’affaires au 
1er semestre 2011 (25,2% au 1er semestre 2010). Grâce à une bonne maîtrise des coûts indirects 
(21% du chiffre d’affaires du 1er semestre 2011), couplée à la remontée de la marge brute, la 
marge opérationnelle courante du groupe s’établit à 50,6 millions d’euros, soit  6,5% du chiffre 
d’affaires du Groupe, au 1er semestre 2011 (2,5% au 1er semestre 2010), en croissance de 189%. 
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* A périmètre constant 

Le résultat opérationnel est de -3,9 millions d’euros après prise en compte : 
  

� d’un résultat opérationnel non récurrent négatif de 8,0 millions d’euros 
principalement lié à la cession de l’ensemble des activités brésiliennes, réalisée au 
cours du semestre, et qui pèse pour 8,9 millions d’euros sur les comptes ; 

� d’une dépréciation des écarts d’acquisition à hauteur de 38,6 millions d’euros qui 
concerne uniquement Arthur D.Little dont il a été jugé que le retournement qui 
s’avère plus long que précédemment escompté nécessitait d’ajuster la valeur au 
bilan. 
 

Le coût de l’endettement financier net est de 12,5 millions d’euros, comparable à celui du 1er 
semestre 2011 malgré une hausse de l’endettement moyen du groupe. 
 
Le résultat net avant impact de la cession des activités brésiliennes et des dépréciations des 
écarts d’acquisition s’établit à +19,8 millions d’euros contre +3 millions d’euros au 1er semestre 
2010. 
 
Après prise en compte du résultat non récurrent, des dépréciations des écarts d’acquisition et de 
la charge d’impôts, le résultat net du groupe ressort  en perte de 27,7 millions d’euros au 1er 
semestre 2011. 
 
Le groupe respecte au 30 juin 2010 l’ensemble de ses engagements bancaires puisque le ratio de  
leverage continue de s’améliorer à 1,80 et que le gearing est de 0,53. La dette nette est de 238,3 
millions d’euros  impactée par la croissance du compte clients liée à la hausse du chiffre d’affaires 
et la saisonnalité défavorable du délai moyen de paiement des clients au premier semestre (95,4 
jours au 30 juin 2011 contre 87,7 jours au 31 décembre 2010). 
 
 
Perspectives 
 
A ce stade, le groupe constate toujours une demande soutenue. La croissance devrait donc se 
poursuivre tant en France qu’à l’international. 
 
Le groupe compte améliorer sa marge d’exploitation courante au prochain semestre grâce à la 
poursuite de la baisse des coûts indirects en poids du chiffre d’affaires et à la remontée de la 
marge brute. 
 
Prochaine date de publication : Mercredi 2 novembre  2011 avant bourse – publication du 
chiffre d’affaires du 3 ème trimestre 2011 
 
Compte tenu du pont du 1er novembre 2011, la publication du chiffre d’affaires du 3ème trimestre 2011 
initialement prévue le lundi 31 octobre 2011 est reportée au mercredi 2 novembre 2011 avant bourse. 
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Laurent Dubois  
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A propos d’Altran 
 
Leader européen du conseil en innovation et hautes technologies, Altran intervient depuis près de 30 ans 
auprès des acteurs majeurs des principaux secteurs d’activité : automobile, aéronautique, 
télécommunications, énergie, santé, finances, etc. Sa maitrise des technologies avancées et des processus 
d’innovation lui permet d’accompagner les entreprises dans leurs démarches de création et de 
développement de produits et services. Déclinées dès les phases de plan stratégique en matière de 
technologies nouvelles jusqu’aux phases d’industrialisation, les offres du Groupe recouvrent cinq grands 
domaines technologiques : management de l’innovation, ingénierie mécanique, ingénierie systèmes 
et  systèmes embarqués,  systèmes d’information et management de la performance.  

 

 

 

Pour plus d’information 

Numéro vert Actionnaire : 0 800 123 133 
Euroclear 3463 / Bloomberg ALT FP/ Reuters ALTR.PA/ Nasdaq ALTKF/ Sicovam 
ww.altran.com  


