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Fomwlaire obligateire (ericle 53 A
A crede péntaal des hopats).

(1) | BILAN - ACTIF

DGFiP N° 2050 2610

Désignation de 1'entreprise
Adresse de l'entreprise 25 Rue de Clichy 75068 PARIS Cedex 09
Numérp SIRET - |4 IB iB I 8 [2 5

SOLVAY FINANCE

tfelijofofoelz[s]

Durée de V'exercice exprimée en nombre de mois * | 12 |

Durée de 1'exercice précédent * 112§

peant (17

ler EXEMPLAIRE DESTINE A L ADMINISTRATION

Cepyright RedTitan (2010} Cegid Servant3oft - ETAFL

Exercice N, clos le: -1
131122010} 131122009 1§
B:;ul Amortisseinents, provistons Nact Nlcl
Capital sauscrit non appelé I Jas
y | Frais d'établissement * AB
4
g Frais de développement * [05:4 CQ
g Concessions, brevets el droils similaires AF AG
é Fonds commezcial (1) AH Al
% Autres immobilisatiens incorporelles A AK
§ ?{:ﬁ;lgﬁgo%gfgﬁrégles sur immebilisa- AL AN
" Terrains AN AD
:"m‘ % Constructions AP AQ
aig ; —
o T i
:é § Autres Immobilisations corperclies AT AU
§ % Immobtiisations en cours AV AW
= Avances el acompies AX AY
_ pParticipatiens évaluées selon cs cT
&t la méthode de mise en équivalence
‘g Aulres participatlons Cu cv
g Crifances rattachées & des participations BB BC
% Aulres titres immobilisés BD BE
é Prétg BF 519 418 014 |BG 519 418 014 519 418 014
g Autres immobitisations financieres * BH Bl
TOTAL (11} {8} 519 418 014 |BK 519 418 014 536 418 014
Matibres premibres, approvisionnenients Bi BM)
. | En cows de produciion de Hens B 30
s§ En couss de production de services BP B0
“ Produits intermédiaires et finis BR BS
% Marchandises BT BY
g Avances el acomptes versés sur commandes {BY BW
é % Clients et comptes rattachés (3)* BX BY
) é Autres ceéances (3] Bz 3402 051 A 3 407 051 2 310 27
5 Capital souscrit et appelé, non versé B cC
2| o scions progacs o y |eo cE
E Disponibilités CF cG
Charges constatées d'avance (3)* CH Cl
. TOTAL (fl) |CJ 3 402 081 JCK 3 402 051 2 31 227
};% Frais d'emisston 0 eroprunt & étaler AT 3 808 080 1 908 030 4 529 206
§ -§° Primes de remboursement des obligations (V) JCM
Ecatts de conversion actif* V) JCN
TOTAL GENERAL (Tavh JCO 526 728 154 [IA 526 728 154 §26 357 446
Renvols 1 {1 Dont draft a bafl 1 19 418 Ot4 | ¥ Penaplsdenan: JCR 3 402 051
gela;_s‘;f;{lﬁe‘ne IT—— Créancoes !

* Des explications concernant celte subrigue sont donndes dans la notice n® 2032,




@ I BILAN - PASSIF avanl répartition

Fermulaire obligafoire {arlicle 53 A
dir code général des Impdts)

DGFil N 2051 2010

ler EXEMPLAIRE DESTINE A L ADMINISTRATION

Désignation de ['entreprise SOLVAY F INAHCE neant []°
Excicicg N Exerclce N -}
Capital social ou individue] {1)* {Dont versé t....ovnviniiinn 22585000, DA 225 000 275 000
Primes démission, de fusion, d'apport, .... DB
Ecarts de rédvalulion {2}* {dont écart ¢'équivalence l }inC
E Réserve légale (3) DD 14 345 10 875
= Réserves stalulaires ou confractuelles DE
5 Réserves réglementdes (3)* ( gﬁﬁ.‘ éiscif;?iggégéglgoﬁi pravisions  fp, } or
2| Auwesreseres (oeuvres originaies arites vivanise |5 ) Joo
% Report & nonveau DH 87 021 153
RESULTAT DE L'EXERCICE {bénéfice ou parte) Dl 58] 452 70 388
Subventlons d'nvestissement Bl
Provisions réglementées * DK
TOTAL () JDL 587 818 306 366
3 . Produit des émissions de titres parliclpatifs DR 500 000 000 500 000 000
"Z g«; Avances conditionnées DN
- TOTAL () Jbo 500 000 000 500 000 000
2 g g Provisians pour rsques bp
Zg ? _‘_,E Pravisions pour charges DY
SR TOTAL (1} JoR
Empsunis obligatalees convertibles s
Aulees emprunts oblipataires ot
Emprunts et detles auprés des étzblissements de crédit {5) bu
= Emprunts et detles financieres divers (Donl emprunts pariicipatifs Iov 25 064 219 25 084 219
E Avances et acompies regus sur commandes e Cours ow
8 Dettes fournisseurs et comptes raltachés bX 17 333 33 431
Dettes fiscales ot sociales Dy 53 353 53 430
Dettes sur immohilisations ef comptes ratlachés DZ
Autres dettes EA 105 431
%gﬁle Produits constatés d'avance (4) EB
TOTAL (V) [FC 26 140 336 26 053 0B
Ecarls de conversion passif * [\] ED
TOTAL GENERAL (Fa V) JEE 526 728 154 526 357 446
(8) | Ecart de réévaluation incorpors an capital IB
Réserve spéciale de réévaluation (1958) tC
v 1] font Ecagt de rédvaluation libre ib
g Réserve de rédvaluation {1976) 1E
§ (3 | Dont réserve spéciale des plus-values i long terme * EF
{4) { Deties et produits constatés d'avance & moins d'vn an G 18 976 336 18 881 081
(5) { Dant concours bancaires courants, et soldes créditeurs de banques et CCP EH

Copyright RedTilan (2010) Cegid ServantSoft - ETAF]

* Des explicalions concernand celte rubrique sonl dannées dans Ja natice n” 2032,




DGFP N° 2052 2010

(3)[COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE (En liste)]

Formutaire sbilgatoire (artiele 53 A
du Codz pénfral des impats).

I er EXEMPLAIRE DESTINE A L'ADMINISTRATION

Copyright RedTitan {2010) Cegid ServantSoft - ETAF|

Désignation de 'entreprise: SOLVAY FiNANCE Néant | |
: :
intrecomunusaulaices
Venies de marchandises * FA B FC
biens * FD FE Fr
Production vendue
5 serviees TG FH FI
E Chiffres d'affaives nets * Fl FK FL
g( Production stockée ~ M
2 Produciion immeobilisée * N
-_E Subventicns d’exploitation FO
g Reprises sur amortissemenls et provisions, {ransferts de charges * {9) FP
Autres prodults (1) (11) FQ 295 559
‘Total des prodults dexploitation (2) {I} |ER 226 559
Achats de marchandises {y compris droits de douane)* FS
Vardation de stock (marchandises)” Fr
Achals de malitres premitres ¢ aulves approvislonsenients {y comptis drolls de dovane)* FU
Variation de stock (matieres premieyes et approvisionnements)* v
E Auntres achats et charges externes (3} (Gbis)* W 75 494 152 924
E Impots, faxes el versements assimilés * X 86 237 99 736
g Salaires et fraitements® FY
g Charges sociales {10 FZ
é Z - dofations aux amortissements * GA
% 2 8 Sur immobilisations
5 g é - dofations aux provisions GB
g g Sur aclif circulant © dotations aux provisions * GC
= 5;,} Pour risques f charges @ dolations aux provisions GB
Aulres charges (12) GE 1
Total des charges d'exploilation (4) {T1} {GF 161 733 252 BBO
1 - RESULTAT D'EXPLOITATION (t - 13} G 63 826 (252 860)
g é Bénéfice allribué ou perte transférée © {I11y JGH
%‘é Perte supporiée ou bénéfice transféré * avy fot
Produils {iranciers de pariictpations (5) Gl
‘% Produits des autres valeurs mobilibres ot créances de Uaciif immobilisé {5) CK 33 275 000 33 275 000
:% Autres intéréls et produils assimilés (5) GL 10 663 10 937
yﬁf Reprises sur provisions et transferis de charges GM
% Différences positives de change GN
% Produits nets sur cessions de valeurs mobilteres de placement GG
Folal des produits financiers (V) JGP 33 285 563 31 285 037
fg Dotations financléres aux amorlisseinents ed provisions = GG 721 116 721 116
é Intéréls et charges assimildes (5) GR 12 208 254 37 206 §37
'E Différences négatives de change GS
g Charges neltes sur cessions de valeurs mobilieres de placement GT
% Total des charges financi¢res (V1) JGU 32 927 370 37 927 553
2 - RESULTAT FINANCIER (V - V}) GV 158 203 358 264
3 - RESULTAT COURANT AVANT BMPOTS (1- 0k + - IV + V- V) W 422 119 105 624

(RENVOIS @ volr 13blean 0® 2053} 7 Des explcations concensant cotle rubrique sont duimndes dass la notice n® 2032,




DGFiP N° 2053 2010

(4)[ COMPTE DE RESULTAT DE L'EXERCICE guo]

Formulaire ohligetoire (erticle 53 A
B rode gevdrel des lnpdis}

Désiguation de I'eatreprise

SOLVAY FINANCGE

Néant D*

Copyright RedTitar: (2010) Cegid ServantSoft - ETAF

LCharges antérieures

Exercice N Exercice N - §
<! Prodults exceptionaels sur opérations de geslion HA
% %; Produits exceptionnels sur opérations en capital * HB
é g Reprises sur provisions et transferts de charges HC
2 Total des preduits exceptionnels (7)  (VII} JHD
?ﬂ Charges exceptlennelles sur opdrations de gesltion (6 bis) HE
% é %‘: Charges exceplionnelies sur opéeations en capital * HF
’5 é § Detations exceptionnelles aux amortissements el provisions HG
g g Total des charges exceptionnelles (7} (Vi [HH
E 4 - RESULTAT EXCEPTIONNEL (VIi - VY Hl
% Participation des salarids anx rdsultats de 'entreprise {IX) HJ
2 lmpéts sur les bénéfices * {¥) JHK 140 867 15 236
:é TOTAL DES PRODUITS {I + NI + V + VI Hi 33 511 222 33 285 937
E TOTAL DES CHARGES (Il + 1V + V1 + VI + IX + X} |rn] 33 220 770 33 215 549
(éj 5 - BENEFICE OU PERTE f{total des produits - tolat des charges) i 261 452 70 388
[E’é {1 l Dont produits nels paniiels sur opérations i long terme HO
:'E produits de locations immobilibres HY
& (n Dont — — ' e
= produits d'exploitation afférents a des exercices antérieurs {3 détailier au {8) ci-dessousy {1 225 556
glé - Credit-bait mobitler * He
R @) Dont
E - Crédit-bait immobilier HQ
{4} | Dont charges 4 exploitation afférentes 3 des exercices antéricurs {3 détailler au {8) ci-dessous) 1H
{5) | Denl produils concernant les entreprises lides i 93 285 663 31 285 937
(6} 1 Dont intéréts concernant les enlreprises lides 1K 131 254 331 537
{bisti Donl dons faits aux organismes d'intérét général {arl, 238 bis du C.G.1) HX
{8} | Dont ransferts de charges Al
(10) [ Dont cotisatiens personnelles de {'exploitant {13) A2
{11} | Dont edevances pour concessions de brevets, de licences (produits) Al
% (12)] Dont redevances pour concessions de brevets, de licences (charges) Ad
5 09| mondre Sesomaiis Tulives |28 | sstgatoies ] ]
@ E;grlgdf; i;?gzlcl)s :el charges exceptionnals (Si le nombre de lignes est imulfisant, veproduire le cadre (7 of le T nu?ﬁuwuixer cice If:{vju”s T
(8) § Drétail des produits et charges sur exercices antérieurs : Erereiec N

Produlis antéricurs

¥ Des explications concersant celte rubrique soat données dans 1a notice n® 20




ANNEXE AUX COMPTES DE I’EXERCICE 2010

Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75069 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

Pour l'exercice 2010 :

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION RETENUES .ovvcvcicvesreesrenenns 2
FAITS CARACTERISTIQUES DE L’EXERCICE.........cocooemirioeceesieoerrseseassesssesnesess e ts s ssnessesans 4
IMMOBILISATIONS. ....ovovcrivietie i sbessseses s stessssse s sessssssssssssssassassssss s rsssstssnssebess s ssasssssessssonsssessiaoss 5
COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL w.oovvieoeeeoeeeeeeeceenee et eestes s seessssse s s sesemsesessesenesseesesrens 6
TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES ....coovvieireveeteeess e enen s 7
ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES ..oovvivvevesteseesstesssesssessesssssnssenes e 8
AUTRES FONDS PROPRES ......oootviiiitiirimmsesisisssss s ssnssssssss s ssosssesseesoessssbsssssssassssbsssssseessasssssanes 9
PRODUITS A RECEVOIR.....cocoviiririremismssissssisisssnsimssesesmssssstssssssssssssssessossssssssss s assassesssssessanes 10
CHARGES A PAYER ,.....ooiiiroeicesssss ettt st sss st sss s s s s s bsense s ssssssnssons 11
CHARGES A REPARTIR ....coovviiirccecteseee e ssesse s s ssss e ssansns s s ansan e st ansasssas 12
ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS ....ooiiiiiiieeeiei e sestesss et senbe s esssssssennes 13
CONVENTION D’INTEGRATION FISCALE ......ovvviiivrerceeiesssies e sess s sstessssssssen s sennscsassens 14
INFORMATION SUR L’APPLICATION DES DISPOSITIONS FISCALES ....co.ovivierieeiersrsinenns 15
EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE DE L’EXERCICE ..ovvvvvevveeveccreieeeees e 16




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 488825191060023
APE : 6430 Z

PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES
D’EVALUATION RETENUES

Pour Pexercice 2010 :

Les comptes annuels sont établis conformément au Plan Comptable Général, ainsi qu'aux avis et
recommandations ultérieurs du Conseil National de la Comptabilité¢ et au Guide Comptable
Professionnel des Entreprises de la Chimie.

Les conventions générales compiables ont été appliquées, dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base /

- contimuité de "exploitation ;

- permanence des méthodes comptables d’un exercice 4 {auire ;

- et indépendance des exercices |

et conformément aux régles générales d’établissement ¢t de présentation des comptes annuels,

D*une maniére générale, les évaluations ont été faites en coiits historiques

La devise d’établissement des comptes est euro.

1.2. Immobilisations financiéres

Les immobilisations financitres hors créances, préis et dépbts sont enregistrées & leur colit d’acquisition.
Ala cldture de 'exercice, la sociétd procéde 4 une estimation de la valewr &’ inventaire des participations
en considérant notamment fa quote-part des capitaux propres détenus, tenant compie des plus-values
patrimoniales nettes, de I'évolution de la participation depuis la date d’acquisition et des perspectives
d’avenir. Dans le cas ou la valeur d’inventaire est inférieure au cofit de revient des imimobilisations
financiéres, une provision pour dépréciation est constituée pour le montant de la différence.

1,3, Créances

Les créances sont comptabilisées & leur valeur nominale. Une provision cst dotée lorsque la valeur
probable d’encaissement est infériewre A la valeur comptable,

1.4, Charges a répartir

Les frais liés & 1"émission de Titres Subordonnés ont été comptabilisés en charges & répartir et sont
amortis sur une durée de 10 ans.




1.5, Provisions pour risques et charges

La société a constitué des provisions pour risques et charges répondant en conformité avec la définition
donnée dans Pavis CRC n°00-06 sur les passifs, 4 savoir :
- une provision pour risques et charges est un passif dont I’échéance ou le montant ne sont pas fixés
de maniére précise ;
- un passif est un élément du patrimoine ayant une valeur économique négative pour Pentité, c'est-a-
dirc une obligation de Pentreprise a I’égard d’un tiers dont il est probable ou certain qu’elle

provoquera une sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sans contrepartic au moins équivalente
de celle-ci.

Aucune provision n’a été constituée au 31 décembre 2010

Selon la réglementation européenne, dans les cas extrémement rares ol il n'est pas possible de
déterminer la meilleure estimation du passif environnemental avee une fiabilité suftisante, celui-ci doit
étre considéré comme passif éventuel et i ce titre &re mentionné dans annexe aux comptes annuels,

Pour les passifs environnementaux qui ne seront pas réglés dans un avenir proche, le taux
d’actualisation qui a été utilisé est de 4% par homogénéité avec le taux retenu dans les comples
consolidés. L'effet des variations d’aclualisation sera présenté simuitanément avec celui du mouvenment
de provision.

Aucun actif et aucune provision n'ont été constatés au 31 décembre 2010 au titre de dépenses
cnvironnementales effectuées pour prévenir ou réduire des dommages futurs ou préserver des
ressources.

1.6. Emprunts oblizataires

Les emprunts obligataires sont comptabilisés pour leur valeur nominale en tenant compte des intéréts
courus non échus, sans actualisation de la dette.

1,7 Fraitement comptables des Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, la sociélé a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500 millions
d’euros. Ces obligations ont ét¢ intégralement souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de
Pariicle 1.411-2 du Code monétaire et fnancier, agissant pour lewr propre compte. Ces Titres
Subordonnés de Dernier Rang viennent 4 échéance en 2104,

Le montant nominal de Uemprunt a €& comptabilisé en « Autres Fonds Propres » pour 500 millions
d’euros.

Ces Titres Subordonnées portent intéréts ; les intéréts cowrus non échus au titre de Iexercice 2010
s’éléve 4 18,6 millions d’euros et sont comptabilisés en « Emprunts et dettes financieres diverses ».

La prime d’émission (3.4 millions d’euros) ainsi que les frais d’émission (3.8 millions d’euros) des
Titres Subordonnés ont été comptabilisés en charges a élaler et sont amortis sur une durée de 10 ans,
L’amortissement de Pexercice 2010 s7est élevé & 0.7 millions d’euro.




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

FAITS CARACTERISTIQUES DE D’EXERCICE

Pour l'exercice 2010 :

Rien & signaler



Etats financiers du :01/01/2010Au 31/12/2010 (en Euro )

IMMOBILISATIONS

Valewr brute début Réévaluations courant

Acquisitions courant

Frais d*&tabfissemen!, de recherche et de développement

Autres posies d'immobilisations incorporelies

Total des Immobilisations incorporelfes

[Terrains

KConsiructions sur sol propre

IConsiructions sur sol d'avtrui

nstaliations géndrales, agencemenis des constructions

nstatlations techaiques, matérial ef outillages Industiriels

nsiallations générales, agencements, aménagements divers

Matériel de fransports

Matérlel de bureau et informatique, mobiiier

Emballages récupérables et divers

Fmmobilisations corporelles en cours

hvances et acomples

Total des immobliisations corporelles;

[Participations évaluges par mise en équivalence

\Autres participations

iAutres titres immobilisés

Préts of autras immaobilisations finandéres

519 418 014

33 275000

Total des immobilisations financiéres

519418 014

33 275 000,

TOTAL GENERAL)

519 418 014

33 275 000

Virements courant

Cessions courant Valeur brule fin

Valeur d'origine

Frais d'élatlissernent, de recherche et de dév,

lAuires posies d'immobilisations incorporelies

Tolal as immobilisations incorparelfes|

[Terrains

Caonstructions sur sol propre

KConstruclions sur sol d'autrul

nstallations généralas, agencements des constr,

Installations techniques, matériel el autitiages ind,

Instaliations générales, agencmis, aménagemls

fMatériel de transporis

Materie] de bureau et informatique, mobilier

Emballages récupérables el divers

mmobitisations corporelles en cours

IAvances et acomptes

Tatal des immehilisations cerporelfas

Participations evaluges par mise en équivalence

Autres parlicipations

IAutres tiires immobilisés

lPréts el autres Immobllisatlons financidres 33 275 000 519418 014
Total des Immohilisations financidres| 33 275 000 519418 014
TOTAL GENERAL 33 275 000 510418 014




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

COMPOSITION DU CAPITAL SOCIAL
ET IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Le capital social de Solvay Finance SA est de 225 000 EUR, constitu¢ de 15 000 actions d'un
montant nominal de 15 EUR, détenu 3 99,96% par Solvay S.A., Direction Nationale pour la
France.

La société fait partic du Groupe SOLVAY S.A. dont le siége est & Bruxelies (Belgique). Les
comptes de la société sont intégrés depuis le 1% janvier 2006 dans les comptes consolidés
publiés selon les régles IFRS (« International Financial Reporting Standards »).




Etats financiers du : 01/01/2010 au 31/12/2010 (en Euros)

TABLEAU DES VARIATIONS DES CAPITAUX PROPRES

Fubrigues

Montant

1[Capitaux propres aia clélure de Vexercice N-1 avant affectalions

b

Affectation du résultat & la situation netle par FAGO

o

Capilaux propres a 'ouverture de Yexercice N

236977
70388
306 366

Apports requs avec effel rélroactif & fouverture de F'exercice N
{Mariation du capital

2Mariations des auvifes posles

= A3 + B) Capitaux propres de Fexercice aprés apports rétroactifs

306 366

Variations en cours d'exerclce

1jVariations du capital

Marlaticns des primes, réserves, feport & npuveay
Mariations des "provislons” refevant des capitzux propres

2

3

4Centreparties de réévalualions

SiVarialions des provisions réglementées et subveniions d'équipement
6

Autres varfations

Résuitat de 'exercice N @ 281 452
Résultat de l'exercice N-1: 70 388
Variation ; 211.064

70 388

211064

[Capitaux propres au bitan de ¢ldture de Yexercice N avanf AGO (= C +ou - D)

587 818

VARIATION TOTALE DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE (= E - C)

dont : varlations dues & des modifications de struclures au cours de 'exercice

281 452

MARIATION DES CAPITAUX PROPRES AU COURS DE L'EXERCICE
ORS OPERATIONS DE STRUCTURES {F - G}

281 452




Etats financiers du 01/01/10 au 3112/10 {en euros)
ECHEANCES DES CREANCES ET DES DETTES

ETAT DES CREANCES

Montant brut

A1 an au plus

A ptus d'1 an

ICréances rattaché&es a des participations

Préts (1)(2)

518 418 014

19 418 014

500 00D 090

lautres immobilisations financiéres

Clienis douteux ou litigieux

Autres créances clients

Créances représentatives de titres prélés

Personnel et comptes rattachés

ISécurité soclale et autres crganismes sociauX

Impdis sur fes bénéfices

ITaxe sur fa valeur ajoutée

lAuires impots, taxes et versements assimiiés

Divers

Groupe et associés (2)

3402 051

3 402 051

Débiteurs divers

[Charges constatées d'avance

ITOTAUX

522 820 065

19 418 014

503 402 051

1} Montant des préts accordés en cours d'exercice

1) Montant des remboursements oblenus en cours d'exercice

2) Préts el avances consentis aux associés {personnes physigues)

ETAT DES DETTES

Montant brut

A1 anau plus

Aplus ¢'1 an
5 ans au plus

[Emprunts obligataires convertibles (1)

A plus de 5 ans

lAutres emprunts convertiblas (1)

£ mprunts ef dettes auprés des ets de crédit & un an

Emprunts ef deltes auprés des ets de crédit 4 + de

Ermprunts et dettes financiéres divers (1) (2)

26 964 219

18 794 214

7170000

Fournisseurs el comples rattachés

17 333

17 333]

Personnel et comptes rattachés

IS écurité sociale et autres organismes saciaux

53 257

53 267

Impdts sur tes bénéfices

[Taxe sur la valeur ajoutés

96

2L

Obligations cautlonnées

Autres impota, taxes et assimilés

Dettes sur immobilisations ef comples rattachés

Groupe et associés (2)

105 431

105 431

lAutres dettes

Drette représentative de titres empruntés

Produits constatés d'avance

[FOTAUX

26 140 336

18 970 339

7 170 000

1) Emprunts souscrits en cours d'exercice

1) Emprunts remboursés en cours dexercice

2) Montant des emprunis et dettes dus aux




Etats financiers du 04/01/10 au 31/12M10 (en suros)

AUTRES FONDS PROPRES

Montantbrut A1anauplus A plusd'l an

Emprunt TSDI 500 000 000 500000 000

Solvay Finance SA a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de 500 MEUR et
venant 4 échéance en 2104 : cet emprunt est classé dans la rubrique « Autres Fonds Propres » pour sa
valeur nominale.



Etats financiers du 01/01/10 au 3112110 {en euros}
PRODUITS A RECEVOIR

Nature des produits {créances}

Montant

mmobilisations financiéres

- préts

[Créances
- créances clients et comptes rattachés

- autres créances

Valeurs mobliéres de placement

Disponibilités

19 418 014

10




Etats financiers du 01/01/10 au 31/12/10 (en euros)

CHARGES A PAYER

Nature des charges Montant
Emprunts TSD! 18 601 027,
Butres emprunts obligataires
Emprunis at deties auprés des établissements de crédit
Emprunts ef detles financiéres divers 193 182
Avances et acomples requs sur commande en cours
Dettes fournisseurs et comples rattaches 11 5086
Dettes fiscales at soclales 53 257

Dettes sur immobilisations et comples ratlachés

IAutres detles

H




Etats financiers du 01/0110 au 31/12H0 (en euros)
CHARGES A REPARTIR

Nature des charges Montant

fFrais émissions emprunt TSP 3908 090

Les frais d’émissions de Pemprunt TSDI (Titres Subordonnés & Durée Indéterminée) d’un montant de
7 211 205 Euros ont été étalés sur une durée de 10 ans. L’amortissement comptabilisé en charges au cours

de I’exercice s’éléve & 721 116 Furos, Le montant net a la fin de I'exercice s’établit ainsi a 3 908 090
Euros.




Sociéte : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET

: 48882519100023

APE : 6430 Z

ENTREPRISES LIEES ET PARTICIPATIONS

Pour 'exercice 2010 -

Postes

(en euros)

Immobilisations financiéres

Avances et acomptes sur immobilisations
Participations

Créances rattachées & des participations
Préts

Autres Immobilisations financiéres

Créances

Passif

Avances ef acomptes versés sur commande
Créances clients et comptes rattachés
Autres créances

Capital souscrit appelé non versé

Emprunts obligataires convertibles

Autres emprunis obligataires

Emprunts et dettes anprés des eis de crédit
Emprunts et dettes financiéres divers
Avances ef acptes regus sur cdes en cours
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Autres dettes

Eléments financiers

Produits financiers
Charges financiéres

Montant concernant
les entreprises liées

519418014

3402051

7363 192

5827
105 431

33285663
331254




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

CONVENTION D’INTEGRATION FISCALE

Pour l'exercice 2010:

La société a signé une convention d’intégration fiscale avec 'établissement francais de SOLVAY S.A.-
Direction Nationale pour la France avec une date d'effet au 1% janvier 2007,

Cette convention prévoil que la société détermine le montant de ses impdts, contribue au paiement de I'impdt,
conserve ses avoirs fiscaux et crédits d’impdts comme si I'intégration fiscale n’avait pas été réalisce,

Les économies d’impdts réelles qui pourraient étre réalisées par le groupe fiscal lices au déficit éventuel de la
société lui seront restituées lors de son retour an bénéfice par Pimputation des pertes antérieures sur la charge
&’ impét des exercices bénéticiaires ultérieurs

En application de cette convention, il n'y a pas de différence entre P'imp6t comptabilisé et I'impdt qui aurait
& supporté en U'absence d’intégration fiscale.




Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519100023
APE : 6430 Z

INFORMATION SUR IAPPLICATION DES
DISPOSITIONS FISCALES

VENTILATION DE L’IMPOT SUR LES BENEFICES

Pour 'exercice 2010 (en curos) :

Reésultat cowrant avant impot 422 119
Impét correspondant 140 667
Impdt sur les éléments exceptionnels 0
Impot total 140 667

15
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Société : SOLVAY FINANCE
Adresse : 25 Rue de Clichy, 75009 PARIS

SIRET : 48882519160023
APE : 6430 Z

EVENEMENTS POSTERIEURS
A LA CLOTURE DE L’EXERCICE

Pour l'exercice 2010 ;

Néant

0




SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du Commissaire aux Comptes
sur les comptes annuels

Exercice clos le 31 décembre 2010




SOLVAY FINANCE

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009
PARIS

Rapport du Commissaire aux Comptes

sur les comptes annuels

Fxercice clos le 31 décembre 2010

Aux actionnaires,

verile Charles e Gaule
2524 Nenily-sur-Seine Cedex
france

wie 4 3300 1A B2 2800
33403 1 A0 88 28 28

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous

présentons notre rapport relatif & Pexercice clos le 31 décembre 2010, sur

- le contrdle des comptes annuels de la société SOLVAY FINANCE, tels gu'ils sont joints
au présent rapport ;

- la justification de nos appréciations ;

- les vérifications et informations spécifiques prévues par la lot.

Les comptes annuels ont ét¢ arrétés par le conseil d'administration. I nous appartient, sur la
base de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.

rheraber of Deloi

wiiie Toimaisy Lrmted




Jeloitte.

SOLVAY FINANCE 2/3

1. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en
France ; ces normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance
raisonnable que les comptes annuels ne comportent pas d'anomalies significatives, Un audit
consiste & vérifier, par sondages ou au moyen d’autres méthodes de sélection, les éléments
justifiant des montants et informations figurant dans les comptes annuels. 1l consiste
également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives retenues
et la présentation d'ensemble des comptes. Nous estimons que les €léments que nous avons
collectés sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des régles et principes compiables
frangais, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société 2 la fin de
cet exercice,

11, Justification des appréciations

En application des dispositions de Particle L. 823-9 du Code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous vous informons que les appréciations auxquelles nous
avons procédé ont porté sur le caractére approprié des principes comptables appliqués et le cas
échéant sur le caractére raisonnable des estimations significafives retenues et sur la
présentation d'ensemble des comptes.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué & la formation de notre
opinion exprimée dans la premiére partic de ce rappoit,

111, Vérifications et informations spéeifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d'administration et
dans les documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes
annuels.




Deloitte.

SOLVAY FINANCE 3/3

Concernant les informations fournies en application des dispositions de Particle L. 225-102-1
du code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi
que sur les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les
comptes ou avec les données ayant servi a P’établissement de ces comptes et, le cas échéant,
avec les €léments recueillis par votre société auprés des sociétés conirblant votre société ou

contrdlées par elle. Sur la base de ces travaux, nous atlestons Pexactitude et la sincérité de ces
informations.

En application de la loi, nous nous sommes assuré que les diverses informations relatives aux
prises de participation et de contrdle et & Pidentité des détenteurs du capital ou des droits de
vote, vous ont été communiguées dans le rapport de gestion.

Neuilly sur Seine, le 14 avrii 2011

Le Comumissaire aux Comptes

Deloffts & Associés

Michel SELLIER




SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siége social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

Rapport de Gestion a PAssemblée Ordinaire
du 29 avril 2011

Messieurs,

Nous vous avons réuni en Assemblée Générale a I’effet de vous retracer 'activité de
I’exercice 2010 et de soumettre les comptes de cet exercice a volre approbation.

Emission de Titres Subordonnés

Le 2 juin 2006, la société a émis des obligations subordonnées pour un montant nominal de
500 millions d’euros venant & échéance en 2104. Ces obligations ont été intégralement
souscrites par des investisseurs qualifiés, au sens de Particle L.411-2 du Code monétaire el
financier, agissant pour leur propre compte.

Le montant réellement regu en numéraire s’est élevé 4 493 millions d’euros. La différence
entre le montant nominal de ’emprunt et le montant réellement recu correspond a la prime
d’émission majorée des frais d’émission. La société a donc emprunté 7 millions
supplémentaires (2 taux fixe sur 10 ans) a 'intérieur du groupe.

SOLVAY FINANCE SA a ensuite prété, au terme d’une Convention de Crédit a long terme,
le montant de 500 millions d’euros a la société VIVALSOL SNC, détentrice de participations

dans le domaine de la pharmacie, et elle-méme détenue par la société néerlandaise SODUFA
PHARMACEUTICALS B.V.

Le 15 décembre 2009, dans le cadre d’une Convention de Transfert, accepiée par SOLVAY
FINANCE SA, la société VIVALSOL SNC a cédé a la société SOLVAY SA la totalité de ces
droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit initial.

Comptes clos au 31 décembre 2010

Les comples arrétés au 31 décembre 2010 et présentés au Conseil du 11 mars 2011 font
ressortir un bénéfice comptable de 281.452,17 euros, principalement 1i€ a :

- D’écart bénéficiaire entre les intéréts versés au litre des obligations émises et de
I’emprunt interne, et les intéréts recus de SOLVAY SA au titre du prét effectué.

&




I -SITUATION DE LA SOCIETE

I.1. BILAN
Les principaux postes de bilan se présentent comme suit ;
1.1.1. Préts

Un prét de 500 millions d’euros, & échéance le 02 juin 2016, a été accordé en 2006, a la
société VIVALSOL SNC. Le 15 décembre 2009, 1a société VIVALSOL a cédé a la société
SOLVAY SA la totalité de ces droits et obligations stipulés dans la Convention de Crédit
initial.

Les intéréts a recevoir sur ce prét au fitre de I’exercice 2010 s’élévent & 19.418.014 curos.

11.2. Créances d’exploitation

L’actif circulant s’établit & 3.402.051 euros et correspond en totalité au placement de
Iexcédent de trésorerie auprés de SOLVAY FINANCE FRANCE.

[.1.3. Comptes de répularisation

Les comptes de régularisation s’¢levent & 3.908.090 euros. Ils correspondent & des frais liés a
I’émission des obligations pour un montant brat de 7.211 milliers d’euros, amortis sur 10 ans
a compter du mois de juin 2006. La décomposition des 3.908 milliers d’euros est la suivante :

- primes d’émission des obligations : 3 420 000 euros.
- frais bancaires li€s aux obligations : 3 750 000 euros.
- frais de «road show », liés a I’émission des obligations : 41 205 euros.
- Amortissement antérieur a la période : - 2 581 999 euros
- Amortissement de la période : - 721 116 euros

1.1.4. Capitaux propres

Notre capital social, d’'un montant de 225.000 euros, est détenu & 99.96% par SOLVAY SA
(DNF).

Il n’a pas éié distribué de dividende au titre de ’exercice 2010.
Le résuitat de Vexercice 2010 est bénéficiaire de 281.452,17 euros.

Le montant des capitaux propres est de 587.817,82 euros au 31 décembre 2010.

1.1.4. Autres Fonds Propres

Les obligations subordonnées émises par la société sont classées en « autres fonds propres ».

Au 31 décembre 2010, ce poste s’éleve a 500.000.000 euros.




L.1.5. Emprunts et dettes financiéres divers

Le poste "Emprunts et Dettes Financiéres divers" est constitué pour

- 7.170 milliers d’euros d’emprunt auprés de SOLVAY CICC et pour 193.192 curos d’intéréts
& payer au titre de cet emprunt.

- 18.601.027 euros correspondant aux intéréts a payer sur ’émission des obligations
subordonnées.

1.1.6. Dettes Fournisseurs et comptes rattachés

Ce poste s’éléve a 17 milliers d’euros, et est composé essentiellement des frais de gestion a
régler a SOLVAY (DNF), et des honoraires a régler aux Commissaires aux Compies au tifre
de ’exercice 2010.

1.1.7. Dettes Fiscales et Sociales

Les dettes fiscales et sociales s’élévent a 53 353,32 euros au 31 Décembre 2010 : il s’agit
essenticllement de ’impdt Organic sur activité de la société (53.257 euros).

1.2. ACTIVITE ET RESULTATS DE LA SOCIETE

1.2.1. Résultat d’exploitation

Le bénéfice d’exploitation de 63.826,20 euros pour ’exercice 201() provient pour :

»  216.362 euros d’avoirs regus sur les prestations administratives facturées de 2007 a
2009.

* - 86,237 euros de taxes diverses : il s’agit essentiellement de la contribution "Organic”
et de I’Tmpét Forfaitaire Annuel,

* - 75.494 ecuros de frais de gestion de la société: il s’agit essentiellement des
prestations juridiques et comptables facturées par SOLVAY SA et SOLVAY 38§, et
honoraires du Commissaire aux Comptes.

1.2.2. Résultat financier

Les conditions générales de 1’émission des obligations et du prét a SOLVAY SA (transfert du
prét de VIVALSOL SNC 2 SOLVAY SA au 15 décembre 2009) sont les suivantes :

- obligations subordonnées : 6,375%;

- emprunt auprés de SOLVAY CICC : 4,554% sur 10 ans ;

- prét & SOLVAY SA (transfert des droits et obligations de VIVALSOL SNC a
SOLVAY SA): 6,655% a taux fixe sur 10 ans.

Le résultat financier 2010, bénéficiaire de 358.292,97 euros, comprend :

- 33.275.000 euros d’intéréts sur préts ;




- 10.466 euros d’intéréts sur le compte courant auprés de SOLVAY FINANCE
FRANCE SA ;

- 721.116 euros (charge) d’amortissement des frais d’émission des obligations ;
- 331.057 euros de charges sur emprunt;
- 31.875.000 euros d’intéréts a verser sur I’émission des obligations.

1.2.3.Résultat net

Le résultat net de SOLVAY FINANCE SA pour P’exercice 2010 est bénéficiaire de
281.452,17 euros.

1.3. EVOLUTION PREVISIBLE

La société SOLVAY FINANCE SA devrait poursuivre en 2011 son activité de prét a
SOLVAY SA.

L4. INFORMATIONS DIVERSES DE GESTION

Aucun événement important entre la date de cléture de I’exercice et la date d’établissement du
présent rapport n’est a signaler.

La société n’a engagé aucune activité en matiére de recherche et développement au sens prévu
par les textes.

Les principes d’établissement des comptes annuels restent inchangés par rapport a ’exercice
précédent.

Notre société n’a pas d’activité spécifique autre que financiére nécessitant de développer des
indicateurs clés de performance. Il est notamment & noter que nofre société n’a pas de
personnel et que son activité n’entraine pas de risques environnementaux,

Notre société n’est pas soumise a des risques et incertitudes particuliers.

L’activité de notre société ne rend pas nécessaire 1’utilisation d’instruments financiers au

d’outils et stratégies particuliéres de couvertures ou de gestion de risques financiers.

LS. INFORMATIONS SOCIALES DIVERSES

En ce qui concerne ’actionnariat de notre société, nous vous indiquons en application de
larticle 1.233-13 du Code de Commerce, qu’il n’y a eu aucune modification significative
depuis la constitution de la société, la société SOLVAY détient plus de deux tiers du capital
social,

11 n’y a pas de délégation accordée par I’ Assemblée Générale des actionnaires au Conseil
d’ Administration dans le domaine des augmentations de capital.




[l n’y a pas de détenteur de tout titre comportant des droits de contréle spéciaux.
La société n’ayant pas de personnel, il n’y a aucun systéme d’actionnariat du personnel.
Il n’y a pas d’accord particulier entre les actionnaires

Régles applicables 4 1a nomination et au remplacement des membres du Conseil
d’Administration ainsi gu’a la modification des statuts de la société :

Les administrateurs sont nommés par I’ Assemblée Générale. Si un siege d”’ Administrateur
devient vacant dans Pintervalle de deux assemblées générales ordinaires, le Conseil peut
procéder & son remplacement provisoire jusqu’a la prochaine assemblée générale qui procéde
a I’élection définitive.

I’ Administrateur nommé en remplacement d’un autre ne demeure en fonction que pendant le
temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Le Président actuel de Ia société a été désigné par le Conseil d’ Administration du 24 février
2006 en tant que Président Directeur Général, c'est-a-dire qu’il représente et préside le Conseil
d’ Administration mais aussi qu’il assume 1a direction générale de la société, et a été renouvelé
par le Conseil d’ Administration du 25 juin 2009.

Il ne pergoit aucune rémunération de la société et ancun avantage de toute nature ne lui est
versé dans le cadre de ’exercice de ses fonctions de Président Directeur Général. Ii en est de
méme pour tous les administrateurs.

Le Président et les administrateurs ne percoivent par ailleurs aucune rémunération ni aucun
avantage en nature d’une filiale francaise de SOLVAY.

Enfin, le Président de la société qui est aussi administrateur, membre du Comité Exécutif et
Directeur Général Finances de SOLVAY a touché en 2010, dans le cadre des rémunérations et
autres avantages accordés aux administrateurs de SOLVAY, 50.000,04 € dont 15.000,00 € de
jetons de présence aux Conseils d’ Administration et aux Comités.

La société adhere a la politique du groupe SOLVAY en matiére de « corporate governance »
et de respect du code de conduite.

La manicre de traiter les informations privilégiées s’inscrit dans ce cadre mais il faut souligner
que la société étant détenue a 99,96% par la société SOLVAY, il n’y a pas d’administrateur
indépendant au sein du conseil. Dés lors, la notion d’information privilégiée n’est pas
pertinente.

Les modifications statutaires sont de la compétence de I’ Assembiée Générale Extraordinaire
conformément aux dispositions législatives et réglementaires.

Le fonctionnement et les pouvoirs du Conseil d’ Administration sont définis par les articles 15,
16, 17, 19, 20, 21 et 22 des statuts.




6.

I n’y a pas d’accord conclu par la société qui sont modifiés ou prennent {in en cas de
changement de controle de la société.

IIn’y a pas d’accord prévoyant d’indemnités pour les membres du Conseil d’ Administration
s’ils démissionnent ou sont licenciés.

1.6. DELAIS DE PAIEMENT

En application de I’article D.441-4 du code de commerce, nous vous présentons ci apres la
décomposition a la date du 31/12/2010 du solde des dettes fournisseurs par date d’échéance :

31/12/2010  31/12/2009

Echéances entre J et J+30 : 491 € 574 €
Echéances entre J+31 et J+60 : 5.335€ 12.186 €
Total 5.827 € 12.759 €

II. AFFECTATION DU RESULTAT DE L’EXERCICE

Nous vous proposons d’affecter le bénéfice net comptable de I’exercice 2010 de la facon
suivante :

- Report a nouveau antérieur ..o e s, 67.021,02 €

- Bénéfice de I'eXercice v 281.452.17 €
Montant diSponible .......cc.oveeiiiniiicner e, 348.473,19€

Affectation

- REserve 1€gale ... 8.155,37€

- DAVIAENE v 336.000,00 €

- Report & nouved ...cooivvivccreeiecec e 1.317,82 €

Il sera distribu¢ un dividende de 22,60 € par action au titre de I’exercice 2010.

I11. DIVIDENDES DES TROIS DERNIERS EXERCICES

Conformément a Ia loi, nous vous rappelons qu’au titre des trois derniers exercices ont été
versés les dividendes suivants :

Exercice Dividende
2009 0,00 EUR
2008 13,70 EUR

2007 0 EUR




IV. REINTEGRATION DES CHARGES ET DEPENSES VISEES A L’ARTICLE 39-4
DU CODE GENERAL DES IMPOTS

Les comptes de V'exercice 2010 ne tiennent compte d’aucune charge et dépense visée a
Particle 39-4 du Code Général des Impéts.

V. ADMINISTRATION

Nous vous remercions de bien vouloir approuver les comptes de )’exercice clos le
31 décembre 2010, de donner quitus de leur gestion aux administrateurs et de voter les
résolutions que nous soumettons a votre approbation,

Le Président




INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES
AU RAPPORT DE GESTION

Il n’y a pas de comptes consolidés et donc pas de rapport du
Commissaire aux Comptes.

La société n’a pas de filiale.

Il n’y a pas eu d’actions achetées et vendues au cours de 1’exercice
dans le cadre d’un programme de rachat.

Les dispositions de I’article 1..225-100-2 du Code de Commerce ne
sont pas applicables.

La société n’ayant pas de personnel, il n’y a pas de participation
des salariés au capital social.




SOLVAY FINANCE

Société anonyme au capital de 225,000 €
Siege social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS

RCS PARIS B 488 825 191

LISTE DES MANDATS
EXERCICE 2610

Mandats de M., Bernard de LAGUICHE

Fonction : Directeur Général Finances de SOLVAY S.A,

SOCIETE MANDAT REMUNERATION
SOLVAY FINANCE S.A. Président Aucune
(FR)

SOLVAY FINANCE Président Aucune
FRANCE SA (FR)
SOLVAY PARTICIPATIONS | Président Aucune
FRANCE SAS (FR})
FONDS ERNEST SOLVAY | Président Aucune
ASBL
HESTIA SA (Belgique) Président Aucune
MUTUELLE SOLVAY SCS | Président Aucune
(Belgique)
SOLVAY SA (SCH) Administrateur an Conseil OUl
(Belgique) d’ Administration
Membre du Comité Exécutif
CICC SA (Belgique) Représentant Permanent de Aucune
SOLVAY SA, Président et
Administrateur du Conseil
SOLVAY ENERGY SA Administrateur Aucune
(Belgique)
SOLVAY Administrateur Aucune
PHARMACEUTICALS SA
(Belgique)
SOLVAY NAFTA Président Aucune
DEVELOPPEMENT AND
FINANCING SA — Belgique
DACARTO BENVIC SA Administrateur Aucune
(Brésil)
SOLVAY DO BRASIL Ltd Administrateur et Directeur oul
(Brésil)
BLAIR INTERNATIONAL Director Aucune
INSURANCE CAYMAN
SOLVAY GmbH (Allemagne) |Président du Conseil de Aucune

Surveillance et Membre




SOLVAY CHIMICA ITALIA | Administrateur OUl
Spa (Italie)

SOLVAY SOLEXIS SpA Administrateur Oul
(Italie)

SOLVAY FINANCE Administrateur Aucune
LUXEMBOURG

SOLVAY CHEMICALS AND | Président Aucune
PLASTICS HOLDING BV

(Hollande)

38 SOLVAY SHARED Gérant Aucune
SERVICES (Portugal)

SOLVAY PORTUGAL Administrateur Aucune
PRODUTOS QUIMICOS SA

(Portugal)

SOLVAY QUIMICA SL Administrateur Aucune
(Espagne)

SOLVAY IBERICA S.L. Vice President oul
(Espagne)

SOLVAY UK HOLDING Cie | Director Aucune
Ltd (UK)

SOLVAY AMERICA INC Director OUl
SOLVAY FINANCE Chairman Aucune
AMERICA INC (US)

Mandats de M, Guillaume BUCCO

Fonction : Directeur France de SOLVAY S.A. (Paris)

SOCIETE MANDAT REMUNERATION
PIPELIFE DEUTSCHLAND | Geschaeftsfuchrer Aucune
ASSET MANAGEMENT
GmbH - Allemagne
PIPELIFE DEUSCHLAND Geschaeftsfuehrer Aucune
VERNALTUNGS GmbH —

Allemagne

PIPELIFE NEDERLAND Président Aucune
B.V. - Hollande

PIPELIFE PORTUGAL Gérant Aucune
SISTEMAS DE TUBAGENS

PLASTICAS UNIPESSOA

Lda — Portugal

PIPELIFE NORDIC AB — Director Aucune
Suéde

SOLVAY BENVIC FRANCE | Président Aucune

S.A.S. — France




SOLVAY-CARBONATE- Membre du Conseil de Aucune

FRANCE §.A.S. — France Direction

SOLVAY-ELECTROLYSE- | Membre du Conseil de Aucune

FRANCE 5.A.S, Direction

SOLVAY FINANCE S.A — Administrateur Aucune

France.

SOLVAY-FLUORES- Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S .A.S. - France Direction

SOLVAY PARTICIPATIONS |Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S. — France Direction

SOLVAY-ORGANICS- Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S. — France Direction

SOLVAY-SPECIALITES- Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S, - France Direction

Mandats de M. Xavier CLERGET

Fonction : Directeur Juridique de SOLVAY S.A. (Paris)

SOCIETE MANDAT REMUNERATION

BARYTINE DE CHAILLAC |Membre du Conseil de

SAS Direction + Directeur Général

SOLVAY-ORGANICS- Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S. Direction

SOLVAY-CARBONATE- Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S. Direction

SOLVAY-ELECTROLYSE- | Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S. Direction

SOLVAY FINANCE S.A. Administrateur Aucune

SOLVAY FINANCE Administrateur Aucune

FRANCE S A.

SOLVAY-FLUORES- Membre da Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S. Direction

SOLVAY SOLEXIS S.A.S. Membre du Conseil de Aucune
Direction

SOLVAY-OLEFINES- Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S. Direction

SOLVAY PARTICIPATIONS | Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S. Direction

SOLVAY-SPECIALITES- Membre du Conseil de Aucune

FRANCE S.A.S. Direction

SOLVIN FRANCE S.A. Administrateur Aucune

SCI MOUGUERRE Gérant Aucune

BRISCOUS IMMOBILIER

SCI SOLSAR IMMO Gérant Aucune




Mandats de M. Etienne MONCOMBILE

Fonction : Head of Finance Region Eunrope

SOCIETE MANDAT REMUNERATION
FINANCIERE SOLVAY SA | Administrateur Aucune
SOLVAY CHEMICALS Administrateur délégué Aucune
INTERNATIONAL SA
(Belgique)

SOLVAY PARTICIPATIONS | Président

Belgique SA

SOILVAY FINANCE Administratenr Aucune
S.A.(France)

SOLVAY PARTICIPATIONS | Président Aucune
FRANCE S.A.S. (France)

SOLVAY FINANCE Administrateur Aucune
FRANCE S.A. (France)

SOLVAY CHIMIKA SA Administrateur

Gréce

SOLVAY FINANCE Director Aucune
IRELAND UNLIMITED

(Irelande)

SOLVAY Luxembourg Gérant Aucune
DEVELOPMENT Sarl

(Luxembourg

SOLVAY FINANCE Administrateur Aucune
(LUXEMBOURG) AS

(Luxembourg)

SOLVAY LUXEMBOURG Président Aucune
Sarl (Luxembourg)

SOLVAY FINANCE BV Directeur Aucune
(Pays-Bas)

SOLVAY HOLDING Directeur Aucune
NEDERLAND B.V. (Pays

Bas)

SOLVAY NORDIC AB Director Aucune
Suéde

SOLVAY VINYLS Administrateur Aucune

HOLDING AG (Suisse)




SOLVAY

sovayl| FINANCE SA

Paris, le 11 mars 2011

DELOITTE & ASSOCIES

A I’attention de M. MUSITELLI
185 avenue Charles de Gaulle
92200 NEUILLY SUR SEINE

Messieurs,

Nous vous indiquons qu’aucune convention relevant de ’article L 225-38 du Code
de Commerce n’a été conclue au cours de ’exercice 2010,

Nous vous rappelons les conventions antérieures et qui se sont poursuivies au cours
de I’exercice 2010 :

- SOLVAY SA et VIVALSOL SNC ont signé une convention approuvée par le
Conseil d’Administration de SOLVAY FINANCE SA du 15 Décembre 2009
stipulant que « VIVALSOL SNC ctde 8 SOLVAY SA la totalité de ses droits et
obligations stipulés dans la convention de crédit ». De ce fait, le prét de S00 M€
accordé a VIVALSOL SNC par SOLVAY FINANCE SA a été transféré dans les
mémes conditions 3 SOLVAY SA et ce, & compter du 15 Décembre 2009. Les
produits d’intéréts de I’exercice 2010 s’élévent 4 33.275.000,00 €

- La société SOLVAY FINANCE SA a souscrit en septembre 2006 un emprunt
remboursable sur 10 ans pour 7 170 K€ auprés de SOLVAY CICC SA au taux de
4,5540 D’an. Le montant des charges d’intéréts de 'exercice 2010 s’éléve a
331.056,87 € ;

Nous vous prions d’agréer, Messieurs, I’expression de nos sentiments distingués.

Ie Conseil 4’ Administration

SOLVAY FINANCE - S A, au capital 225.000 Euros - Siege social : 25 rue de Clichy - F - 75442 Paris cedex 08 —
RCS PARIS B 488 825 191 — Id. T.V.A. FR 00 488 825 191 - Tél. 01.40.75.80.00 - Fax 01.40.75.80.35 —
hitp:/fwww.solvay.com




SOLVAY
sovay] FINANCE SA

Paris, le 11 mars 2011

DELOITTE & ASSOCIES

A TPattention de M, MUSITELLI
185 avenue Charles de Gaulle
92200 NEUILLY SUR SEINE

CONVENTIONS NON REGLEMENTEES

Messieurs,

Nous vous informons des conventions couranies conclues i des conditions normales au cours
de l'exercice 2010 :

* Contrat de prestations de services administratifs, juridiques et financiers effectuées par
I'établissement frangais de la société SOLVAY S.A. DNF,

e Contrat de prestations de services comptables et administratifs SOLVAY SHARED
SERVICES,

* Convention d’avance en compte courant conclue avec SOLVAY FINANCE France SA. Le
montant de ’avance consentie 4 SOLVAY FINANCE France s’éléve & 3.402.050,55 € au
31.12.2010 et les intéréts encaissés s’élévent & 10.465,58 €.

Nous vous prions d’agréer, Messieurs, |’expression de nos sentiments distingués.

Le Conseil d’ Adminisiration

SOLVAY FINANCE - S.A. au capital 225.000 Euros - Siege social @ 25 rue de Clichy - F - 75442 Paris cedex 09—
RCS PARIS B 488 825 191 — Id. T.V.A. FR 00 488 825 191 - Tél. 01.40.75.80.00 - Fax 01.40.75.80.35 — hitp:/www.sclvay.com
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SOLVAY FINANCE
Société Anonyme au capital de 225 000 euros
Siege social : 25 rue de Clichy — 75009 PARIS
R.C.S. PARIS B 488 825 191

RAPPORT SUR LE CONTROLE INTERNE

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

Conformément aux dispositions des articles L 225-37 du Code de Commerce, ce rapport a,
notamment pour objet de rendre compte de la composition et des conditions de préparation et
d’organisation des travaux du conseil d’administration ainsi que des procédures de contrble
interne et de gestion des risques mises en place par la société Solvay Finance, de présenter les
éventuelles limitations apportées par le conseil d’administration aux pouvoirs des Directeurs
Généraux et de présenter les principes et les régles arrétés par le conseil d’administration pour
déterminer les rémunérations et avantages de toute nature accordés aux administrateurs et aux
mandataires sociaux de la Société.

Le présent rapport a €1€ élaboré par le Président Directeur Général avec l'assistance du Directeur
Administratif et Financier du Groupe en collaboration avec ses conseils.

11 a éié approuvé par le Conseil d'administration dans sa séance du 11 mars 2011.

Il s'appuie sur le guide de mise en ceuvre pour les valeurs moyennes et petites du cadre de
référence du contr6le interne proposé par I'AMF et se référe aux dispositions du Code de
Gouvernement d'entreprise pour les valeurs moyennes et petites MIDDLE NEXT de Décembre
2009 auquel la Société Solvay Finance a récemment décidé de se référer, le considérant comme
plus adapté a sa taille.

PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSEIL
D’ADMINISTRATION

Votre Conseil d’ Administration est composé de 4 membres :

- M. Bernard de LAGUICHE
- M, Guillaume BUCCO

- M. Etienne MONCOMBLE
- M. Xavier CLERGET

Les fonctions exercées par les administrateurs dans d’autres sociétés vous sont fournies par
ailleurs.




La fréquence des réunions du Conseil est fonction de P’activilé de la société. Au cours des trois
derniers exercices, le conseil 8’est réuni :

- 1 fois en 2008

- 3 fois en 2009
- 1 fois en 2010.

En ce qui concerne I'exercice 2010, les comptes et ’activité de la société sont soumis au conseil
du 11 mars 2011 qui a pour ordre du jour :

1. Lecture et approbation du procés-verbal de la réunion du 29 mars 2010.
2. Exercice 2010 : Activité, comptes et résultats,

3. Préparation de l'Assemblée Générale Ordinaire.

4. Convocation de 'Assemblée Générale Ordinaire.

5. Conventions de l'article L. 225-38 du Code de Commerce.

6.  Questions diverses.

Les régles concernant I’Administration de la société sont fixées dans le titre IIT des statuts
« Administration de la société »

Les administrateurs sont nommés par I’ Assemblée Générale. Si un siége d’administrateur devient
vacant dans I'intervalle de deux assemblées générales ordinaires, le Conseil peut procéder 4 son
remplacement provisoire jusqu’a la prochaine assemblée générale qui procéde a Vélection
définitive.

L’administrateur nommé en remplacement d’un autre ne demeure en fonction que pendant le
temps restant a courir du mandat de son prédécesseur.

Le fonctionnement et les pouvoirs du Conseil d’ Administration sont définis par les articles 15, 16,
17, 19, 20, 21 et 22 des statuts,

Le conseil dadministration ne compte toujours pas parmi ses membres d'administrateur
indépendant.

Le conseil considére que ce point ne constitue pas un obstacle a la bonne gouvernance de la
société Solvay Finance.

L’assiduité des membres du conseil aux réunions et leur capacité d’accéder librement aux

informations stratégiques, fait ressortir une appréciation favorable quant au mode de
fonctionnement du conseil d’administration.




La préparation du rapport annuel est réalisée par e Président Directeur Général ; son contenu est
soumis au Conseil d'administration qui dispose du pouvoir de le compléter ou de le modifier et

qui, enfin, aprés l'avoir soumis aux Commissaires aux Comptes en arréte définitivement les
termes.

REGLES ARRETEES POUR DETERMINER ILES REMUNERATIONS ET LES
AVANTAGES DE TOUTE NATURE ACCORDEES AUX MANDATAIRES SOCIAUX

Larlicle 22 des statuts prévoit dans son 5™ paragraphe que le Conseil d’Administration
détermine la rémunération du Directeur Général et des Directeurs Généraux délégués.

Toutefois, a ce jour, le Président Directeur Général ne pergoit aucune rémunération de la société
et aucun avantage de toute nature ne lui est versé dans le cadre de I’exercice de ses fonctions de

Président Directeur Général. Il en est de méme pour tous les administrateurs.

Dans ces conditions, aucune régle n’a été établie 4 ce jour concernant les rémunérations et
avantages de toute nature accordés aux mandataires sociaux.

Il n’y a pas d’accord prévoyant d’indemnités pour les membres du Conseil d’ Administration s’ils
démissionnent ou sont licenciés.

POUVOIRS DU PRESIDENT OU DU DIRECTEUR GENERAL

Le Président actuel de la société a été désigné par le Conseil d’ Administration du 24 février 2006
en fant que Président Directeur Général, c’est-d-dire qu’il représente et préside le Consell
d’ Administration mais aussi qu’il assume la direction générale de la société. Il a été renouvelé
dans ses fonctions par le Conseil d’ Administration du 25 juin 2009.

Il v’y a pas de limitation des pouvoirs du Directeur Général.

Le conseil n’a pas estimé nécessaire, a ce jour, de se doter de comités spécialisés, en raison d’une
part de la taille et de la structure de I’entreprise, et d’autre part de ’expérience que possédent les
administrateurs au regard du monde de 'entreprise et du secteur d’activité de la société. Ce mode
de fonctionnement contribue a la souplesse et & I’efficacité de son processus décisionnel.

Les réunions du Conseil se déroulent au siége social.

La réunion du Conseil d’ Administration du 11 mars 2011 a pour objet la présentation de 1’activité,
P’approbation des comptes de I’exercice 2010 et la préparation de I’ Assemblée Générale.




PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

OBJECTIFS :

Les objectifs de notre Controle Interne sont la prévention et la maitrise des risques résultants de
notre activité : sauvegarde des actifs, respects des politiques de gestion, prévention et détection
des erreurs et fraudes, exactitude et exhaustivité des enregistrements comptables, établissement
en temps voulu d’informations comptables et financiéres fiables.

Un systeme de contrdle interne congu pour répondre aux différents objectifs décrits ci-dessus ne
donne pas cependant la certitude que les objectifs fixés seront atteints et ce, en raison des limites
inhérentes & toute procédure.

ORGANISATION FINANCIERE ET COMPTABLE :
L’efficacité du dispositif repose sur les principes essentiels suivants :

- la responsabilité des acteurs dans I’élaboration, la mise en ceuvre et la gestion optimale du
controle interne ;

- la formalisation des procédures et le respect des référentiels au sein de la société ;
Responsabilités :
La responsabilité comptable de Solvay Finance SA est assurée par son Finance Manager sous
I’autorité de son Président et du Directeur Financier Europe du groupe Solvay. Le Groupe Solvay
fournit tous les divers supports nécessaires au bon fonctionnement administratif et financier de la

SOCIéte,

Les responsabilités sont exercées et/ou déléguées de telle sorte que chacun des pdles concernés
assure la mise en cohérence des données financiéres et comptables & P"occasion des missions
suivantes :

- élaboration et suivi de I’information comptable et financiére ;

- établissement des comptes sociaux semestriels et annuels, du groupe en conformité avec
les exigences des marchés et des dispositions réglementaires applicables ;

- constifution des éléments de communication financiére des résulfats ;
- mise en place et suivi des méthodes, procédures et référentiels comptables et de gestion ;
- pilotage des systémes d’informations comptables et de gestion ;

Systémes d’information :

Les systémes d’information de Solvay Finance SA sont ceux du Groupe Solvay.




La comptabilité et la gestion sont tenues sur le progiciel Groupe, SAP.

Tableaux de bord et indicateurs

Les régles comptables utilisées dans le cadre de I’élaboration de tous les tableaux de bord sont
strictement identiques a celles définies dans le cadre de la consolidation du groupe. La production
centralisée auprés de la direction financieére du groupe de cette information permet d’en garantir

la cohérence.
Le reporting Groupe de gestion « Chéops » en permet la centralisation.

CONTROLES :

Le Commissariat aux Comptes de Solvay Finance SA est assuré, comme pour les autres sociétés
du Groupe, par le cabinet Deloitte & Associés.

Dans le cadre des cldtures semestrielles et annuelles des comptes, les commissaires aux comptes
organisent leurs interventions notamment par la réalisation :

- d’une revue préalable des procédures du groupe;

- d’une réunion préalable a I’arrété des comptes permettant de définir le programme des revues,
le calendrier et I’organisation de leur mission,

- d’un audit des états financiers élaborés par ia Direction financiére;
- d’une réunion de synthése de leurs travaux avec la Direction Générale.

A Tissue notamment de ces interventions, les Commissaires aux Comptes certifient les comptes
sociaux et les comptes consolidés de I’exercice.

L’ Audit interne est assuré par le Centre de Compétence Audit du Groupe Solvay. Le CC Audit
intervient auprés de Solvay Finance SA. Chaque mission fait Pobjet d’un compte rendu adressé
au Président de la société et aux responsables financiers.

OPTIMISATION DES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE ET DE GESTION DES
RISQUES

La société veille en permanence sur foute évolution dans son organisation de maniére a anticiper,
adapter et optimiser, en temps réel, ses procédures de controle.

Elle adapte également son dispositif de contrdle pour répondre aux exigences de la
réglementation ainsi qu’aux enjeux futurs de la société.




Dans la continuité de cette démarche vers un renforcement continu de son dispositif de contréle
interne, la société continuera a se fixer de nouvelles priorités avec les objectifs suivants :

- T'amélioration continue de la formalisation des procédures ;
- Pextension des tests aux nouveaux processus de contréle interne ;

- la qualité et la sincérité de I'information financiére, une gestion rigoureuse et efficace des
principaux risques et le suivi des contraintes réglementaires.

Le Président Directeur Général




Solvay Finance

Société Anonyme

25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du Commissaire aux Comptes

établi en application de I'article

L. 225-235 du Code de commerce, sur le rapport du
Président

du Conseil d'administration

Exercice clos le 31 décembre 2010
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Solvay Finance
Société Anonyme
25 rue de Clichy
75009 PARIS

Rapport du Commissaire aux Comptes éfabli
en application de I'article L. 225-235 du Code de commerce
sur Ie rapport du président du Conseil d'administration

Exercice clos e 31 décembre 2010

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaire aux comptes de la société¢ Solvay Finance et en application
des dispositions de Particle L. 225-235 du Code de commerce, nous vous présentons notre
rapport sur le rapport établi par le président de votre société conformément aux dispositions
de l'article L. 225-37 du Code de commerce au titre de P'exercice clos le 31 décembre 2010,

Il appartient au président d’établir et de soumettre 4 I'approbation du conseil d'administration
un rapport rendant compte des procédures de contrile interne et de gestion des risques mises
en place au sein de la société et donnant les autres informations requises par l'article L., 225-37
du Code de commerce, relatives notamment au dispositif en matiére de gouvernement
d’entreprise.

I1 nous appartient :

- de vous communiquer les observations qu'appellent de notre part les informations
contenues dans le rapport du président concernant les procédures de contrdle interne et de
gestion des risques relatives a I’élaboration et au traitement de I'information complable et
financiére, et

- d'attester que le rapport comporte les autres informations requises par l'article L. 225-37 du
Code de commerce, étant précisé qu’il ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de ces
autres informations.

e of Delsitte Touchs Tolmatse Linnled



Deloitte.

Solvay Finance 2/3

Nous avons effectué nos travaux conformément aux normes d'exercice professionnel
applicables en France.

Informations concernant les procédures de contrile inferne ef de gestion des risques
relatives a I'élaboration et au traitement de 'information comptable et financiére

Les normes d’exercice professionnel requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a

apprécier la sincérité des informations concernant les procédures de contrdle interne et de

gestion des risques relatives a I'élaboration et au traitement de l'information comptable et
financiére contenues dans le rapport du président. Ces diligences consistent notamment a :

- prendre connaissance des procédures de controle interne et de gestion des risques relatives
a I'¢laboration et au traitement de l'information comptable et financiére sous-tendant les
informations présentées dans le rapport du président ainsi que de la documentation
existante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permis d’élaborer ces informations et de Ia
documentation existante ;

- déterminer si les déficiences majeures du contrble interne relatif’ a 1’élaboration et au
traitement de I'information comptable et financiére que nous aurions relevées dans le
cadre de notre mission font I'objet d’une information appropriée dans le rapport du
président.

Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur les informations
concernant les procédures de contrdle interne et de gestion des risques de la société relatives &
I'élaboration et au traifement de l'information comptable et financiére contenues dans le
rapport du président du conseil d'administration, établi en application des dispositions de
I'article L. 225-37 du Code de commerce,

Auntres informations

Nous attestons que le rapport du président du conseil d'administration comporie les autres
informations requises a l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Neuilly, le 14 avril 2011

Le Conunissaire aux Comptes

Deloitte & Associés

iche] SELLIER




MONTANT DES HONORAIRES
DU COMMISSAIRE AUX
COMPTES

EXERCICE ANNUEL CLOS LE 31 DECEMBRE 2010

DELOITTE & ASSOCIES

Les honoraires de I'exercice 2010 s’élevent 2 11.063 €TTC




DECLARATION DE LA PERSONNE PHYSIQUE
RESPONSABLE DU RAPPORT FINANCIER ANNUEL

J7atteste qu’a ma connaissance les comptes sont établis conformément aux
normes comptables applicables et donnent une image fidele du patrimoine, de la
situation financicre et du résultat de la société SOLVAY FINANCE SA et que le
rapport de gestion présente un tableau fidéle de I’évolution des affaires, des
résultats et de la situation financiére de la société SOLVAY FINANCE SA, ainsi

qu’une description des principaux risques et incertitudes auxquelles elle est
confrontée.

Fait a PARIS
Le 11 mars 2011

e
.

N X 0 __

M. Bernard de LAGUICHE
Président Directeur Général



