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DOCUMENT D'INFORMATION

Conformément a :

e Laloi n°2009-1255 du 19 octobre 2009 « tendamtvariser I'acces au crédit des petites et moyeangeprises e
a améliorer le fonctionnement des marchés finasciezt prévoyant « la possibilité pour une soaiétée sur ur
marché réglementé de demander I'admission aux meégots de ses instruments financiers sur un system
multilatéral de négociation organisé (SMNO) »,

e L'arrété du 4 novembre 2009 portant homologatios d®difications du réglement général de I'Autorités
marchés financiers, tel que publié au journal @fidu 13 novembre 2009, et

« Lesarticles 1.4, 3.2 et 3.3 des regles d’Alterriradtis telles que publiées le 29 mars 2010

Euronext Paris S.A. a décidé I'admission sur Alterext des 7 784 795 actions existantes composant le
capital de la société COFIDUR.

L’admission des actions de la société COFIDUR aurbeu le 15/09/2011, selon la procédure de cotation
directe dans le cadre de son transfert d’Euronexters Alternext.
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Société anonyme au capital de 2.962.678,25 euros
Divisé en 8.464.795 actions de 0,35 euro chacune
Siege social : 14 Rue du Viaduc
94130 Nogent sur Marne
682 038 385 RCS Créteil

Tél:0148722163
Fax :01 48 72 02 96

ATTESTATION DU RESPONSABLE

Jatteste, a ma connaissance, que les comptes &ablis conformément aux normes
comptables applicables et donnent une image fidélpatrimoine, de la situation financiére
et du résultat de la société et de I'ensemble desm@ises comprises dans la consolidation, et
qgue le rapport de gestion, figurant en page 6X%ent& un tableau fidéle de I'évolution des
affaires, des résultats et de la situation finaecike la société et de 'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation ainsi qu’une dpson des principaux risques et incertitudes
auxquels elles sont confrontées.

Le Président Directeur Général,

Henri TRANDUC



COMPTES CONSOLIDES

Etat de la situation financiére au 31 décembre 2010

31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2008
BILAN - ACTIF Note Normes Normes Normes
En milliers d'euros IFRS IFRS IFRS
Ecarts d’acquisition nets - - -
Immobilisations incorporelles nettes 5.1 36 67 131
Immobilisations corporelles nettes 5.2 10 431 5916 5585
Titres mis en équivalence - -
Actifs financiers non courants 53 61 269 146
Autres actifs non courants - - -
Actifs d'imp6éts différés 5.4 673 654 871
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 11 201 6 905 6 733
Stocks nets 55 21331 20 592 28 561
Créances clients et autres créances nettes 5. 750 20 338 36 836
Actifs financiers de transaction - - -
Actifs financiers dérivés - - -
Imp6ts courants 5.7 328 340 82
Trésorerie et équivalents de trésorerie 5.8 8521 10 388 5074
Actifs détenus en vue d'étre cédés - - -
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 59 255 51 658 70 553
TOTAL DE L’ACTIF 70 456 58 563 77 286
31/12/2010 | 31/12/2009 | 31/12/2008
BILAN - PASSIF Note Normes Normes Normes
En milliers d'euros IFRS IFRS IFRS
Capital social 2963 3020 3187
Primes d’émission 1667 1667 1667
Réserves consolidées 9507 10 642 10 024
Résultat net -232% -716 1745
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 5.9 11 815 14 613 16 623
Dont Part du groupe 11717 13912 15 766
Dont Intéréts minoritaires| 98 701 857
Emprunt Obligataire Convertible 5.10 1436 1379 1351
Dettes financiéres a long et moyen terme 5.1 7707 3906 1797
Autres passifs financiers 1 - -
Avantage du personnel 5.12 2206 2 260 2841
Provisions — non courant E - -
Passifs d'impots différés 5.4 - -
Produits constatés d'avance a long et moyen terme A3 4 540 1057 -
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 15 959 8 602 5989
Part a moins d’un an des dettes financiéres a loref moyen terme 5.14 1258 1358 1197
Concours bancaires 5.15 12 769 9 646 19 051
Dettes fournisseurs et autres dettes 5.1 27 961 23 447 33987
Provisions courantes 5.17 694 897 439
Passifs financiers dérivés t - -
Imp6ts courants - - -
Autres passifs courants - -
Passifs détenus en vue d'étre cédés - - -
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 42 682 35 348 54 674
TOTAL DU PASSIF 70 456 58 563 77 286




COMPTES CONSODES

Etat du résultat global au 31 décen2®10

31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
COMPTE DE RESULTAT Note Normes Normes Normes
En milliers d’euros IFRS IFRS IFRS

Chiffre d’Affaires 4.1 98 630 100 723 126 728
Variation des stocks de produits en cours et déyi®finis -1 253 -3743 983
Production 97 377 96 980 127 711
Achats consommés 4.2 - 57 586 -56 221 - 78916
Marge brute 39 791 40 759 48 795
Charges externes 4.3 -9 889 - 8 366 -11780
Imp6ts et taxes 4.4 -2 027 -2 347 -2622
Charges de personnel 4.5 - 25722 -27174 - 28529
Dotation aux amortissements 4.6 -1 291 -1411 -1644
Dotation aux provisions 4.7 -2 001 -2011 - 956
Autres produits d’exploitation 4.8 498 173 501
Autres charges d’exploitation 4.9 -292 - 62 -531
Résultat opérationnel courant - 932 -438 3235
Autres produits opérationnels 4.10 - 254
Autres charges opérationnelles 4.11 - 729 - -
Résultat opérationnel -1661 -438 3489
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer 13 31 123
Co0t de I'endettement financier brut 4.12 -559 -621 -1756
Codt de I'endettement financier net -546 - 590 -1633
Autres produits financiers 4.13 834 998 747
Autres charges financiéres 4.14 -901] -784 - 855
Charge d'imp6t 4.15 -48 99 53
Quote-part de résultat net des sociétés misesievaence - -74
Résultat net des activités poursuivies -2 322 -716 1726
Résultat des activités abandonnées - - 19
Résultat net -2322 -716 1745
Dont part du groupe -1720 - 559 1726
Dont part des intéréts minoritaires - 602 - 157 19
Résultat par action

- Résultat de base par action -0.20 - 0.06 0.20

- Résultat dilué par action -0.19 - 0.06 0.18
Résultat par action des activités poursuivies

- Résultat de base par action -0.20 - 0.06 0.20

- Résultat dilué par action -0.19 - 0.06 0.18
ETAT DU RESULTAT GLOBAL 31/12/2010 31/12/2009 31/12/2008
Résultat net -2 322 -716 1745
Ecarts de conversion - - 10
Réévaluation des instruments dérivés de couverture - - -
Réévaluation des actifs financiers disponibles\etae - - -
Réévaluation des immobilisations - - -
Ecarts actuariels sur les régimes a prestationsiegf - - -
Gains et pertes en capitaux propres des entrepnises en équivalence - - -
Impots - - -
Total des gains et pertes comptabilisés directemeah capitaux propres 0 0 10
Résultat global -2322 -716 1755
Dont part du Groupe -1720 - 559 1736
Dont part des intéréts minoritaires - 602 - 157 19




COMPTES CONSOLIDES

Tableau des flux de trésorerie nette au 31 décegtde

[ Variation des flux de trésorerie (en milliers d’eas) | 31/12/2010 [ 31/12/2009] 31/12/2008 |
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) -2323 -716 1745
Quote part de résultat des sociétés mises en dejdeanette des dividendes regus 74
Dotations nettes aux amortissements et provisioois @actifs circulant) 1818 1581 2 300

Gains et pertes latents liés aux variations de justeur
Charges et produits calculés liés aux stocks opdmssimilés

Autres produits et charges calculés - 882 -238 - 631
Plus et moins values de cession - 209 4 -233
Profits et pertes de dilution

Capacité d’autofinancement aprées codt de I'endetteent financier net et impot -1601 632 3255
Co0t de I'endettement financier net 611 592 1633
Charges d'impét (y compris impbts différés) 48 - 99 - 53
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT avant colt de I'endettem ent financier net et imp§ - 942 1125 4835
Imp6bts sociaux 3 317 -32
Augmentation des clients et autres débiteurs -10891 17 268 - 989
Augmentation des stocks - 754 7 961 2136
Diminution des fournisseurs et autres créditeurs 4 497 -9483 - 886
Autres mouvements -6 - 116
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT lié a I'a ctivité -7 150 16 063 345
Flux net de trésorerie généré par l'activité - 8092 17 187 5180

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaissement / acquisition immobilisations incoefies - 26 -7 -121
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel -1759 - 426 -2178
Encaissement / cession d'immobilisations corpasedeincorporelles 8 316 893
Subventions d’investissements encaissés

Décaissement / acquisition immobilisations finarese -10 - 130
Encaissement / cession immobilisations financiéres 3 6

Incidence des variations de périmétre

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investisement 6524 - 557 - 1 406

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apports
Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options

Rachats et reventes d'actions propres -130
Dividendes versés aux actionnaires de la mére - 345 -1294 - 259
Dividendes versés aux minoritaires
Variation des autres fonds propres -17 -83
Encaissements provenant d’emprunts 2 1403 1333
Remboursement d’emprunts et intéréts financiers vetsés -2932 -1937 -2836
(y compris contrats de location financement)
Flux net de trésorerie lié¢ aux opérations de finarement -3422 -1912 -1762
Norme IAS 39

[ VARIATION DE TRESORERIE -4 990] 14 719] 2012]
TRESORERIE A L'OUVERTURE 742 -13977 - 15990
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE - 4248 742 -13977
Détail de la trésorerie de clbture :
Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 3017 3031 3317
Disponibilités 9893 7 356 1756
Concours bancaires -2112 -2759 -1724
Effets escomptés non échus, créances affacturéesieées en dailly -15045 -6885 -17 326
TRESORERIE A LA CLOTURE - 4248 742 -13977




COMPTES CONSOLIDES

Tableau de variation des capitaux propres au 3&mBre 2010

Part du Groupe

3
— g_ 1] $m“$ %%‘gx %jm gm-% X 0
CAPITAUX PROPRES IS o= 9ot 0 m= o583 [edce [ads s38
En milliers d' s (= g2 £5 3 SSE= | x£8 | x=¢8 538
n milliers d’euros 5 %" F<g £§§ 258§ | 886 |88S &8
£ 6% 1§ |8
Capitaux propres au 31 décembre 2007 3187| 1667 - 378 9 827 -5| 14298 839 15137
Changement de méthodes comptables
Capitaux propres au 31 décembre 2007 corrigés 3187 1667 - 378 9827 -5| 14298 839| 15137
Opérations sur capital
Paiements fondés sur des actions
Opérations sur titres auto-détenus 95 -95 - -
Dividendes - 259 - 259 - 259
Autres mouvements -10 -10 -10
Résultat net de I'exercice 1726 1726 19 1745
Gains et pertes comptabilisés directement| en 10 10 10
capitaux propres
Résultat net et gains et pertes comptabilisgs 1726 10
directement en capitaux propres (Résultat global)
Variations de périmétre
Capitaux propres au 31 décembre 2008 3187 1667 - 283 11189 5| 15765 858| 16623
Changement de méthodes comptables
Capitaux propres au 31 décembre 2008 corrigés 3187 1667 -283 11 189 5| 15765 858( 16623
Opérations sur capital
Paiements fondés sur des actions
Opérations sur titres auto-détenus - 167 283 -116
Dividendes -1294 -1294 -1294
Autres mouvements
Résultat net de I'exercice - 559 - 559 - 157 -716
Gains et pertes comptabilisés directement| en
capitaux propres
Résultat net et gains et pertes comptabilisés - 559
directement en capitaux propres (Résultat global)
Variations de périmetre
Capitaux propres au 31 décembre 2009 3020| 1667 0 9220 5| 13912 701 14613
Changement de méthodes comptables
Capitaux propres au 31 décembre 2009 corrigés 3020 1667 0 9220 5[ 13912 701| 14613
Opérations sur capital
Paiements fondés sur des actions
Opérations sur titres auto-détenus -57 -73 -130 -130
Dividendes - 345 - 345 - 345
Résultat net de I'exercice -1720 -1720 -602| -2322
Gains et pertes comptabilisés directement| en
capitaux propres
Résultat net et gains et pertes comptabilisés -1720
directement en capitaux propres (Résultat global)
Variations de périmétre
Capitaux propres au 31 décembre 2010 2963| 1667 0 7 082 5| 11717 99| 11815




ANNEXE AUX COMPTES CONSOLIDES

PRESENTATION

Le groupe COFIDUR est un acteur de référence sumbrchés francais de la sous-traitance électreragde la
fabrication de circuits imprimés.

La holding, COFIDUR est une société anonyme det thamcais cotée a Paris sur le marché EurolistidiBext
(Compartiment C, code ISIN FR 0000054629-CFDR)

Les comptes consolidés de I'exercice 2010 ontréétés par le conseil d’administration de COFIDUR & 28
avril 2011.

NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES

1.1 Contexte général

En application du réglement européen n° 1606/2002L9 juillet 2002, les états financiers du groupets
conformes au référentiel IFRS (International FinahReporting Standards) publié par I'lASB (Intetioaal
Accounting Standards Board).

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS, ases IAS (International Accounting Standards)sifue
leurs interprétations IFRIC (International FinamcReporting Interprétations Commitee) et SIC (Stagd
Interpretation Comittee).

Les normes et interprétations retenues pour I'éktion des comptes 2010 sont celles publiées amngbu
officiel de I'union européenne (JOUE) au 31 déceamPd10 et dont I'application est obligatoire a eetate.
Elles peuvent étre consultées sur le site interneée la Commission Européenne
(http://ec.europa.eu/internaharket/accounting/ias/index_fr.htm)

« Nouvelles normes, révisions et interprétations pligation obligatoire a compter dii" janvier 2010 :

IFRS 3 (Regroupement d’entreprises) et IAS 27 géiatnciers individuels et consolidés) modifiess Fégles
d’évaluation et de consolidation pour les acquisiiréalisées aprés I€ fanvier 2010

Les amendements & IAS 39 (instruments financiétéments éligibles a la couverture), IFRS 2 (tretisas
intra-groupe en actions), IFRS 5 (cession part@dlditres), les améliorations des normes IFRSigeblen 2009
ainsi que les interprétations IFRIC 12 (contrats abmcession de services), IFRIC 15 (vente de biens
immobiliers), IFRIC 16 (couverture d’'un investissathnet dans une filiale étrangere), IFRIC 17 (itistion
d’'actifs non monétaires aux actionnaires) et IFRBC(transferts d’actifs provenant des clients) b’pas eu
d’incidence sur les comptes du groupe.

« Nouvelles normes, révisions et interprétations pligption optionnelle & compter dif' Janvier 2010 ou
ultérieurement :

Le groupe n’'a anticipé aucun des nouveaux texteptéd ou en cours d’adoption par I'union européetraont
I'application sera obligatoire & compter du lervjan2011 ou ultérieurement (Amélioration des nasifeRS de
mai 2010, IFRS 9, IAS 24 révisée, |IAS 32 amendéR|C 14 et 19...).



1.2 Présentation des états financiers

Conformément a la norme IAS 17, les plus-valuescelgsion bail (Note 5.2) sont enregistrées en ptedui
constatés d’avance et étalées sur la durée desatoridans les comptes de I'exercice 2010, ils sordsentés
dans les passifs non courants pour la part a plusah et dans les autres dettes (en passifs oanmagts) pour
la part a moins d’un an.

Dans les comptes de I'exercice 2009 publiés er 2040, ils étaient présentés pour leur intégraléés les
autres dettes. En conséquence et, conformémemames IAS 1 et IAS 8, un reclassement de 1K&7
entre les passifs courants et non courants a fett@# dans les comptes 2010 pour I'exercice 2069enté en
comparatif.

1.3 Méthodes de consolidation

Les entreprises détenues a plus de 50% sont ief&gtébalement.

Les entreprises dans lesquelles COFIDUR exercetdireent ou indirectement un contréle conjoint oe un
influence notable sont consolidées par mises eivalgace.

La liste des sociétés composant le périmétre esba@@ en note 2.

1.4 Immobilisations incorporelles

Elles sont quasi uniqguement constituées de logicéglquis pour de faibles valeurs unitaires et #&snor
linéairement sur 3 ans.

Le groupe n'a pas identifié d’autres actifs répanidaux définitions et critéres de comptabilisaténla norme
IAS 38.

15 Immobilisations corporelles

Valeur brute

Conformément a la norme IAS 16 «Immobilisationgpooelles », la valeur brute des immobilisations
correspond a leur co(t d’acquisition ou de produrctElle ne fait I'objet d’aucune réévaluation.

Les subventions d’équipements sont comptabilisége@duits constatés d’avance.

Les frais d’entretien et de réparation sont entaggsen charges dés qu'ils sont encourus, saufeegxgés pour
une augmentation de la productivité ou la proloiogatle la durée d'utilité du bien.

Les immobilisations financées au moyen de contlatéocation financement, telles que définies pandeme
IAS 17 « contrats de location » sont présentééadiifl pour la valeur actualisée des paiementsrfutu la
valeur de marché si elle est inférieure. La deterespondante est inscrite en passifs financiees C
immobilisations sont amorties selon le mode etllgges d'utilité décrits ci-dessous.

Amortissements
Les amortissements sont généralement calculésrdédavanéthode linéaire sur la base du co(t d’adipisou

de production. La durée est fondée sur la duréetilidation estimée des différentes catégories
d'immobilisations, dont les principales sont legvantes :
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Durées d'utilisation en année

Constructions 1) 10-20
Agencements et installations 10 -15
Matériels et outillages (2 5-15
Matériels informatiques 3-5
Matériels de transports 3-5

(1) Les amortissements des biens immobiliers sattutés selon la méthode linéaire sous déductiomed’
valeur résiduelle estimée.

(2) Les amortissements des matériels industriglsfgtatifs sont calculés selon des méthodes IneSabu autres
déterminées par référence a leurs durées d'utdisastimées.

1.6 Dépréciation des éléments de I'actif immobilisé

Selon la norme IAS 36 « Dépréciation d'actifs », Maleur d'utilité des immobilisations corporelles e

incorporelles est testée dés I'apparition d'indidegpertes de valeur, passés en revue a chaquesclot
L'évolution des conditions d’utilisation ou la bsés significative des rendements attendus constitlesn
principaux indices de pertes de valeurs.

1.7 Actifs financiers

Titres non consolidés

En I'absence de marché actif, ces titres sontisssau bilan pour leur colt d’acquisition, que legpe estime
représentatif de leur juste valeur. Leur valeutilité est généralement appréciée en fonction dpulete-part de
situation nette détenue (éventuellement retragéeles perspectives de rentabilité. En cas deebdisable de
leur valeur d'utilité, une perte de valeur est ¢atée.

Créances exploitation

La juste valeur des créances d’exploitation estmal&® a leur valeur au bilan en raison des éch&ati@s
courtes de paiement de ces créances. A chaqué,amétrevue est effectuée, solde par solde, afahéterminer
les provisions a constituer.

Les cessions de créances professionnelles effectises le cadre de la loi Dailly ou de contratdfdtaurages
sont traitées comme des opérations de financerhé’ eréances concernées sont maintenues a tachflan.

1.8 Stocks

Conformément a la norme IAS 2 « Stocks », les staoht évalués au plus faible de leur co(t et develeur
nette de réalisation. Le co(t des stocks est détérsur la base du prix moyen pondéré (PMP). bipore, sur
la base d'un niveau d’activité normal, les chardjesctes et indirectes de production.

Les codts d’emprunts ne sont pas inclus dans ledesistocks.

1.9 Impbts

Conformément a la norme IAS 12 «Impbts sur lesltdts », des impdts différés sont constatés ssir
différences temporaires significatives entre lelewma comptables des actifs et passifs et leusuvsilfiscales
selon la méthode du report variable. Les différemeent temporaires lorsqu’elles doivent s’inverdans un
avenir prévisible.
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Hormis les indemnités de départ a la retraiteatds d'impots différés ne sont constatés qua sbciété ou le
groupe a une assurance raisonnable de les récéceurs des années ultérieures.

En I'absence d’'une visibilité suffisante sur leqndiices imposables futurs, les impbts différésfactur les
déficits reportables ne sont pas constatés.

Les imp0ts différés sont présentés a I'actif epassif du bilan dans les éléments non courants.

Les actifs et passifs d'imp0ts exigibles sont @dassn éléments courants.

1.10  Trésorerie et équivalents de trésorerie

La trésorerie comprend les liquidités en comptagamts bancaires ainsi que les parts d’'OPCVM dstetie
qui sont mobilisables ou cessibles a trés courhdeet ne présentent pas de risque significatif eitep de
valeur.

1.11 Titres d’autocontrble

Les titres d’autocontrble sont enregistrés a ledit d’acquisition en diminution des capitaux prapiee produit
de la cession éventuelle des actions est impuéétdiment en augmentation de capitaux propres,rte gee les
éventuelles plus ou moins values de cession n&ffiépas le résultat de I'exercice.

1.12 Provisions

Conformément a la norme IAS 37 « Provisions, passifactifs éventuels », une provision est comjiséki
lorsque le groupe a une obligation & I'égard dienstet qu'il est probable ou certain qu’elle prquera une
sortie de ressources au bénéfice de ce tiers sarepartie au moins équivalente attendue de celidans le
cas des restructurations, une obligation est dodstides lors que la restructuration a fait 'olbfelhe annonce
et d’'un plan détaillé ou d'un début d’exécution.

1.13 Engagements de retraites et assimilés

Dans le cadre des régimes a prestations définiesoeformément a la norme IAS 19 « Avantages du
personnel », les engagements de retraite et agsisoht évalués selon la méthode des unités digsqpénjetés.

En ce qui concerne les régimes a cotisations @sfifiegime générale et retraites complémentaieegydupe
n'a pas d’'autre obligation que le versement desgsi qui sont prises en compte dans le résultiat période.

1.14 Emprunt obligataire convertible

La valeur de la composante dette et de la compesamitaux propres ont été déterminées lors declmipre
application des normes IAS 32 et 39 &ljdnvier 2005. La juste valeur de la composanteedetté calculée en
actualisant cette derniére au taux moyen des diadigaprivées. Les incidences de I'actualisationla période
ou I'exercice sont constatées en produits et clsdiganciers. (Note 5.10)

1.15 Concours bancaires courants

En application de la norme IAS 32, les concourschaies courants intégrent les financements de ceSan
commerciales puisque le groupe estime conservenjarité des risques et avantages attachés a&msoers. De

ce fait, les effets escomptés non échus ainsi egerances affacturées et cédées en Dailly smsiassées en
créances clients a I'actif et en crédits a courhteau passif pour le méme montant.
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1.16 Contribution Economique Territoriale (CET)

Introduit par la loi de Finance 2010 en remplacetnderia taxe professionnelle, la CET est constitige

- La Contribution Fonciere des entreprises (CFE)jsassur la valeur locatives des biens passiblesedtaxe
fonciére.

- La Cotisation sur la Valeur Ajoutée des entregwi€CVAE)

Cette contribution est classée en charges opénaties comme la taxe professionnelle en 2009.

1.17  Autres produits et charges opérationnels
Conformément a la recommandation 2009-R-03 du GG, rubriques intégrent des éléments peu nombreux,

inhabituels, non récurrents et de montant umitparticulierement significatif. lls sont présentis maniére
distincte pour faciliter la compréhension de laf@enance opérationnelle courante.

NOTE 2. PERIMETRE DE CONSOLIDATION
% Méthode %
NOM/ADRESSE/ACTIVITE/N® SIREN DETENTION AU de DETENTION AU
31/12/10 consolidation 31/12/09

Société mere du Groupe — Holding
COFIDUR SA - 14 Rue du Viaduc 94130 - NOGENT-SUR-MARNE 100.00% IG 100.00%
SIREN : 682 038 385 00048

COFIDUR EMS SA (anciennement CEL; montage de cartes et intégpation
79 Rue Saint Mélaine - BP 60435 - 53004 - LAVALJ@r 99,99% IG 99,99%
SIREN : 348 552 415 00021

COFIDUR ELECTRONIQUE SA détenue par COFIDUR EMS
(montage de cartes)Z.l. de Périgueux-Boulazac -FRuein Bouvier - 24 759 83,12% IG 83,12%
BOULAZAC Cedex SIREN : 379 703 093 00011
TECHCI RHONE ALPES SA (circuits imprimés)
Z.A. du Truisson - Le Pré Chabert - 73240 - SAINENBX SUR GUIERS 99,98% IG 99,98%
SIREN : 390 909 547 00015

Evolution du périmétre

Le périmétre de consolidation n'a pas connu d'émfuau cours de I'exercice 2010.

NOTE 3 SECTEURS OPERATIONNELS

Le suivi opérationnel des activités du groupe s@&fie principalement par entité juridique.
De ce fait, les quatre secteurs d’activités pré&sesont les suivants :

e La société holding COFIDUR SA

e Lasociété COFIDUR EMS : Sous-traitance électroaiq

e Lasociété COFIDUR PM : Sous-traitance éledtiom

e Lasociété TECHCI : Fabrication de circuits innpés

Les états présentés reprennent les données pidpEsque secteur, compris comme une entité indépém;
la colonne « éliminations » regroupe la suppresdi&s opérations et comptes entre les différents ses.
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3.1 Comptes de résultat

COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2010 Holding S/Trait. S/Trait. Circuits
En milliers d’euros COFIDUR | COFI PM | COFI EMS Imprimés Eliminations Total
TECHCI

Chiffre d'affaires 1950 26 621 64 161 12 321 -6423 98 630
Variation des stocks de produits en cours et deyi®finis -1311 - 236 295 -1253
Production 1950 25 310 63 925 12 616 - 6423 97 377
Achats consommés -15186 -41 352 -5491 4443 - 57 586
Marge brute 1950 10 124 22 573 7125 -1980 39791
Charges externes - 544 -3522 -5913 -1889 1980 -9889
Impéts et taxes -43 - 560 -1123 - 300 -2027
Charges de personnel -1239 - 7240 -13110 -4134 -25722
Dotation aux amortissements -6 - 310 - 352 - 623 -1291
Dotation aux provisions -17 - 1403 -575 -7 -2001
Autres produits d’exploitation 15 119 217 146 498
Autres charges d'exploitation -3 -89 -198 -2 - 292
Résultat opérationnel courant 112 - 2880 1519 316 0 - 932
Autres produits opérationnels
Autres charges opérationnelles - 552 - 177 -729
Résultat opérationnel 112 -3432 1519 139 -1661
Produits de trésorerie et d'équivalents de trégorer 67 - - -55 13
Co0t de I'endettement financier brut -2 -193 - 315 - 103 55 - 559
Co0t de I'endettement financier net 65 -193 - 315 -103 0 - 546
Autres produits financiers 165 634 35 834
Autres charges financiéres -55 -62 -774 -10 -901
Charge d'impot 476 - 46 - 476 -2 -48
Quote-part de résultat net des sociétés misesievedence
Résultat net des activités poursuivies 598 - 3569 589 59 -2322
Résultat des activités abandonnées -
Résultat net 598 - 3569 589 59 -2322

Dont part du groupe 598 -2 966 589 59 -1720

Dont part des intéréts minoritaires - 602 - 602
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2009 Holding S/Trait. S/Trait. Circuits
En milliers d’euros COFIDUR | COFI PM | COFI EMS Imprimés Eliminations Total
TECHCI

Chiffre d'affaires 1950 26 592 65 435 12 215 - 5469 100 723
Variation des stocks de produits en cours et ddyit®finis -2028 -1503 -212 -3743
Production 1 950 24 564 63 932 12 003 - 5469 96 980
Achats consommés - -13610 - 40 667 -5422 3478 -56 221
Marge brute 1 950 10 954 23 265 6 581 -1991 40 759
Charges externes - 642 -2825 - 4995 -1894 1990 - 8 366
Impéts et taxes - 80 - 662 -1290 - 316 1 -2 347
Charges de personnel - 1246 -8101 -13493 -4 334 -27 174
Dotation aux amortissements -58 - 350 - 381 - 622 -1411
Dotation aux provisions 23 -170 -1956 93 -2011
Autres produits d’exploitation 20 20 87 46 173
Autres charges d’exploitation -9 - 36 -17 - - 62
Résultat opérationnel courant -43 -1170 1221 - 446 0 - 438
Autres produits opérationnels -
Autres charges opérationnelles -
Résultat opérationnel -43 -1170 1221 - 446 - 438
Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorer 88 1 1 -59 31
Co0t de I'endettement financier brut -3 - 205 - 381 -91 59 -621
Co0t de I'endettement financier net 85 - 205 - 380 -90 0 - 590
Autres produits financiers 27 281 624 66 998
Autres charges financiéres -55 -81 - 633 -15 -784
Charge d'impot 135 249 - 231 -54 99
Quote-part de résultat net des sociétés miseswévedence -
Résultat net des activités poursuivies 148 - 926 601 - 539 -716
Résultat des activités abandonnées -
Résultat net 148 - 926 601 - 539 -716

Dont part du groupe 148 -770 601 - 539 - 559

Dont part des intéréts minoritaires - 157 - 157
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COMPTE DE RESULTAT AU 31/12/2008 Holding S/Trait. S/Trait. Circuits
En milliers d’euros COFIDUR COFI PM | COFI EMS Imprimés Eliminations Total
TECHCI

Chiffre d’affaires 2 300 36 627 80 341 14 836 -7375 126 728
Variation des stocks de produits en cours et déyit®finis - -35 847 171 983
Production 2 300 36 592 81188 15 007 -7375 127 711
Achats consommés - -21429 -55574 -6831 4918 - 78916
Marge brute 2 300 15 163 25614 8176 -2 457 48 795
Charges externes - 452 -4 542 - 7085 -2152 2 450 -11780
Impots et taxes -68 - 817 -1326 - 417 7 -2622
Charges de personnel -1469 -8129 - 14 505 -4 426 - 28529
Dotation aux amortissements -63 - 354 -614 -613 -1644
Dotation aux provisions -20 -524 -.338 -75 - 956
Autres produits d’exploitation - 159 191 151 501
Autres charges d’exploitation -8 - 173 - 239 -111 - 531
Résultat opérationnel courant 220 784 1697 534 0 3235
Autres produits opérationnels - - 254 - 254
Autres charges opérationnelles - - - - -
Résultat opérationnel 220 784 1951 534 0 3489
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorer 175 - - 4 - 56 123
Codt de I'endettement financier brut -6 - 595 -1018 - 192 56 -1756
Co(t de I'endettement financier net 169 - 595 -1018 -189 0 -1633
Autres produits financiers 3 98 642 4 747
Autres charges financiéres -53 - 141 - 550 -111 - 855
Charge d’'impot 505 -34 - 405 -14 53
Quote-part de résultat net des sociétés misesiévadence - - -74 - -74
Résultat net des activités poursuivies 844 112 546 224 1726
Résultat des activités abandonnées - - 19 - 19
Résultat net 844 112 565 224 1745

Dont part du groupe 844 93 565 224 1726

Dont part des intéréts minoritaires - 19 - - 19
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3.2

Etats de situation financiére (Bilans)

ACTIF AU 31 DECEMBRE 2010 Holding S/Trait. S/Trait. Circuits
En milliers d’euros COFIDUR | COFI PM COFI EMS Imprimés Eliminations Total
TECHCI
Ecarts d’acquisition nets
Immobilisations incorporelles nettes 8 25 4 36
Immobilisations corporelles nettes 11 2426 4954 3039 10431
Titres mis en équivalence
Actifs financiers non courants 23 18 18 2 61
Autres actifs non courants
Actifs d'impdts différés 51 224 264 134 673
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 86 2676 5261 3179 11 201
Stocks nets 6 845 12 859 1627 21 331
Créances clients et autres créances nettes 2 464 8 361 18771 2 897 - 3417 29 075
Actifs financiers de transaction
Actifs financiers dérivés
Imp6ts courants 328 328
Trésorerie et équivalents de trésorerie 326D 287 4798 176 8521
Actifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 5724 15 821 36 428 4700 - 3417 59 255
TOTAL DE L’'ACTIF - 3417 70 456
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2010 Holding S/Trait. S/Trait. Circuits
En milliers d’euros COFIDUR COFI PM COFI EMS Imprimés Eliminations Total
TECHCI
Capital social 2963
Primes d’émission 1667
Réserves consolidées 9508
Résultat net -2323
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 11 815
Dont Part du groupe 11 717
Dont Intéréts minoritaires| 98
Emprunt Obligataire Convertible 1436 1436
Dettes financiéres a long et moyen terme 1978 4140 1659 7777
Autres passifs financiers
Avantage du personnel 154 834 855 363 2206
Provisions — non courant
Passifs d'impots différés
Produits constatés d’avance a long et moyen terme 939 3031 570 4540
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1590 3751 8 026 2 592 15 959
Part moins d'1 an des dettes financieres a L et M 451 440 367 1258
Concours bancaires 4 555 7 864 350 12 769
Dettes fournisseurs et autres dettes 405 9674 18 949 2 350 - 3417 27 961
Provisions courantes 139 524 31 694
Passifs financiers dérivés
Imp6ts courants
Autres passifs courants
Passifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 405 14 819 27 777 3098 -3417 42 682
TOTAL DU PASSIF -3417 70 456
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2009 Holding S/Trait. S/Trait. Circuits
En milliers d’euros COFIDUR COFI PM COFI EMS Imprimés Eliminations Total
TECHCI
Ecarts d’acquisition nets
Immobilisations incorporelles nettes 21 31 14 67
Immobilisations corporelles nettes 10 2682 614 2610 5916
Titres mis en équivalence
Actifs financiers non courants 23 12 233 1 269
Autres actifs non courants
Actifs d'imp6éts différés 46 273 269 66 654
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 79 2988 1147 2691 6 905
Stocks nets 9437 9825 1330 20592
Créances clients et autres créances nettes 2 285 8941 9871 2281 - 3040 20 338
Actifs financiers de transaction
Actifs financiers dérivés
Impdts courants 340 340
Trésorerie et équivalents de trésorerie 3281 14 6 850 243 10 388
Actifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 5 566 18 732 26 546 3854 - 3040 51 658
TOTAL DE L’ACTIF - 3040 58 563
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2009 Holding S/Trait. S/Trait. Circuits
En milliers d’euros COFIDUR COFI PM COFI EMS Imprimés Eliminations Total
TECHCI
Capital social 3020
Primes d'émission 1667
Réserves consolidées 10 642
Résultat net -716
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 14 613
Dont Part du groupe 13912
Dont Intéréts minoritaires| 701
Emprunt Obligataire Convertible 1379 1379
Dettes financiéres a long et moyen terme 3072 72 762 3906
Autres passifs financiers
Avantage du personnel 137 858 897 368 2 260
Provisions — non courant
Passifs d'impdts différés
Produits constatés d’avance a long et moyen terme 1057 1057
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1516 4 987 969 1130 8 602
Part moins d’'1 an des dettes financiéres a L et NI 666 213 479 1358
Concours bancaires 4 055 5168 423 9 646
Dettes fournisseurs et autres dettes 438 8 395 15293 2361 -3040 23 447
Provisions courantes 120 745 32 897
Passifs financiers dérivés
Impéts courants
Autres passifs courants
Passifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 438 13 236 21419 3295 - 3040 35 348
TOTAL DU PASSIF - 3040 58 563
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ACTIF AU 31 DECEMBRE 2008 Holding S/Trait. S/Trait. Circuits
En milliers d’euros COFIDUR | COFlI PM | COFI EMS | Imprimés Eliminations Total
TECHCI
Ecarts d’acquisition nets
Immobilisations incorporelles nettes 30 71 29 131
Immobilisations corporelles nettes 66 1737 930 2852 5585
Titres mis en équivalence
Actifs financiers non courants 17 128 1 146
Autres actifs non courants
Actifs d'impdts différés 54 341 357 119 871
TOTAL DES ACTIFS NON COURANTS 120 2125 1487 3001 6 733
Stocks nets 12 868 14 039 1654 28 561
Créances clients et autres créances nettes 2951 12182 21548 5678 -5523 36 836
Actifs financiers de transaction
Actifs financiers dérivés
Imp6ts courants 82 82
Trésorerie et équivalents de trésorerie 371B 707 372 283 5074
Actifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES ACTIFS COURANTS 6 664 25 839 35 958 7614 -5523 70 553
TOTAL DE L’ACTIF -5523 77 286
PASSIF AU 31 DECEMBRE 2008 Holding S/Trait. S/Trait. Circuits
En milliers d’euros COFIDUR COFI PM | COFI EMS Imprimés Eliminations Total
TECHCI
Capital social 3187
Primes d’émission 1667
Réserves consolidées 10 024
Résultat net 1745
TOTAL DES CAPITAUX PROPRES 16 623
Dont Part du groupe 15 766
Dont Intéréts minoritaires| 857
Emprunt Obligataire Convertible 1351 1351
Dettes financiéres a long et moyen terme 586 262 949 1797
Autres passifs financiers
Avantage du personnel 16( 1049 1150 483 2841
Provisions — non courant
Passifs d'impbts différés
Produits constatés d’avance a long et moyen termge
TOTAL DES PASSIFS NON COURANTS 1511 1635 1412 1432 5989
Part moins d’'1 an des dettes financiéres a L et NI 53 384 353 407 1197
Concours bancaires 7 667 8111 3273 19 051
Dettes fournisseurs et autres dettes 384 13656 22 646 2823 -5523 33987
Provisions courantes 193 213 32 439
Passifs financiers dérivés
Imp6ts courants
Autres passifs courants
Passifs détenus en vue d'étre cédés
TOTAL DES PASSIFS COURANTS 437 21900 31324 6 536 -5523 54 674
TOTAL DU PASSIF -5523 77 286
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3.3 Tableaux des flux de trésorerie

Variation des flux de trésorerie au 31/12/2010 Holding | S/Trait. | S /Trait. Circuits Total
(en milliers d’euros) COFIDUR | COFI PM | COFIEMS | Imprimés
TECHCI
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 598| -3569 589 59 -2323
Quote part de résultat des sociétés mises en dejdeanette des dividendes regus
Dotations nettes aux amortissements et provisioois (ctifs circulant) 28 476 683 631 1813
Gains et pertes latents liés aux variations de justeur
Charges et produits calculés liés aux stocks opdmssimilés
Autres produits et charges calculés 55 -154 - 754 -29 - 882
Plus et moins values de cession -116 -21 -71 - 209
Profits et pertes de dilution
Capacité d’autofinancement aprés codt de I'endetteent financier net et imp6t 677| -3363 496 590 -1601
Co0t de I'endettement financier net 2 193 312 103 611
Charges d'impét (y compris impbts différés) - 476 46 476 2 48
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT avant colt de I'endettem ent financier net et impot 203 -3124 1283 695 - 942
Imp6bts sociaux 470 3 -470 3
Augmentation des clients et autres débiteurs -179| -1419| -8682 -611 -10891
Augmentation des stocks 2585 -3041 - 297 - 754
Diminution des fournisseurs et autres créditeurs -33 1276 3309 -54 4 497
Autres mouvements -2 -4 -6
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT lié & I'a ctivité 258 2443| -8889 - 962 - 7150
Flux net de trésorerie généré par l'activité 461 -681] -7605 - 267 - 8092
OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Décaissement / acquisition immobilisations incoefies -25 -1 - 26
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel -7 -41 -1322 - 389 -1759
Encaissement / cession d'immobilisations corpasedeincorporelles 2 000 4716 1600 8 316
Subventions d’investissements encaissés
Décaissement / acquisition immobilisations finarese -5 -5 -10
Encaissement / cession immobilisations financiéres 3 3
Incidence des variations de périmétre
Flux net de trésorerie lié aux opérations d’'investisement -7 1954 3369 1208 6 524
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apports
Sommes recgues lors de I'exercice des stock-options
Rachat et reventes d’actions propres -130 -130
Dividendes versés aux actionnaires de la meére - 345 - 345
Dividendes versés aux minoritaires
Variation des autres fonds propres -17 -17
Encaissements provenant d’emprunts 2 2
Remboursement d’emprunts et intéréts financiers vetsés -2 -1501 -511 -918 -2932
(y compris contrats de location financement)

Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement -475| -1501 -511 - 935 - 3422
[ VARIATION DE TRESORERIE -21]  -228] -4747] 6] -4990]
TRESORERIE A L'OUVERTURE 3281 -4040 1682 - 180 742

Reclassement de trésorerie

TRESORERIE A LA CLOTURE 3260 -4268 - 3065 -175 -4 248
Détail de la trésorerie de clbture :

Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 3017 3017
Disponibilités 243 693 8781 176 9893
Concours bancaires - 370 -1740 -2 -2112
Effets escomptés non échus, créances affacturéesieées en dailly -4591| -10 105 -349| -15045
TRESORERIE A LA CLOTURE 3260 -4268 - 3065 -175 -4 248
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Variation des flux de trésorerie au 31/12/2009 Holding S/Trait. | S /Trait. Circuits Total
(en milliers d’euros) COFIDUR | COFl PM | COFI EMS | Imprimés
TECHCI
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 148 - 926 601 -539 -716
Quote part de résultat des sociétés mises en depdeanette des dividendes regus
Dotations nettes aux amortissements et provisioois (@ctifs circulant) 36 278 741 526 1581
Gains et pertes latents liés aux variations de jusieur
Charges et produits calculés liés aux stocks opdmssimilés
Autres produits et charges calculés 81 -191 - 110 -18 -238
Plus et moins values de cession 4 4
Profits et pertes de dilution
Capacité d’autofinancement aprées codt de I'endetteemt financier net et imp6t 265 -834 1232 -31 632
Codt de I'endettement financier net -85 205 381 91 592
Charges d'impét (y compris impbts différés) -135 - 249 231 54 -99
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT avant colt de I'endettem ent financier net et impot 46 - 879 1844 114 1125
Impéts sociaux 143 317 - 143 317
Augmentation des clients et autres débiteurs 771 2830 10 032 3635 17 268
Augmentation des stocks 3428 4209 324 7961
Diminution des fournisseurs et autres créditeurs -50| -3227| -5684 -522 - 9483
Autres mouvements
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT lié a I'a ctivité 864 3348 8 415 3436 16 063

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaissement / acquisition immobilisations incoefies
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel
Encaissement / cession d'immobilisations corpasaeincorporelles
Subventions d'investissements encaissés

Décaissement / acquisition immobilisations finarese
Encaissement / cession immobilisations financiéres

Incidence des variations de périmétre

-23

-24

- 105

-312

-426

-130

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes regues lors de I'exercice des stock-options
Rachat et reventes d’'actions propres

Dividendes versés aux actionnaires de la mere
Dividendes versés aux minoritaires

Variation des autres fonds propres

Encaissements provenant d’emprunts

Remboursement d’emprunts et intéréts financiers vessés
(y compris contrats de location financement)

-1294

X

-45
1220
- 635

-710

-39
183
-571

-1294

-83
1403
-1937

TRESORERIE A L'OUVERTURE 3713 -6961| -7738 -2991| -13977
Reclassement de trésorerie

TRESORERIE A LA CLOTURE 3281| -4040 1682 - 180 742
Détail de la trésorerie de clture :

Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 3031 3031
Disponibilités 250 14 6 850 242 7 356
Concours bancaires - 777 -1981 -1 -2759
Effets escomptés non échus, créances affacturéesiées en dailly -3277] -3187 -421 - 6885
TRESORERIE A LA CLOTURE 3281| -4040 1682 - 180 742




Variation des flux de trésorerie au 31/12/2008 Holding S/Trait. S [Trait. Circuits Total

(en milliers d’euros) COFIDUR | COFl PM | COFIEMS | Imprimeés
TECHCI
OPERATIONS D'EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 844 112 565 224 1745
Quote part de résultat des sociétés mises en édepoeanette des dividendes regus 74 74
Dotations nettes aux amortissements et provisioois (@ctifs circulant) 88 773 798 647 2 300

Gains et pertes latents liés aux variations de jusieur
Charges et produits calculés liés aux stocks op@bmssimilés

Autres produits et charges calculés 55 - 475 - 118 -93 - 631
Plus et moins values de cession 22 - 250 -5 - 233
Profits et pertes de dilution

Capacité d’autofinancement aprées codt de I'endetteemt financier net et imp6t 982 432 1069 773 3255
Codt de I'endettement financier net -169 595 1018 189 1633
Charges d'impét (y compris impbts différés) - 505 33 405 14 -53
CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT avant co(t de I'endettem ent financier net et imp6t 308 1 060 2 492 976 4 835
Impéts sociaux 499 -32 -499 -32
Augmentation des clients et autres débiteurs 97 4378 -5388 -74 - 989
Augmentation des stocks -108 2472 -228 2136
Diminution des fournisseurs et autres créditeurs 1 381 -1389 120 - 886
Autres mouvements -11 - 26 23 130 116
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT lié a I'a ctivité 586 4593 -4781 -52 345

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

Décaissement / acquisition immobilisations incoefies -30 -80 -11 -121
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel -11 -811 - 156 -1200 -2178
Encaissement / cession d'immobilisations corpasaeincorporelles 91 687 116 893

Subventions d'investissements encaissés
Décaissement / acquisition immobilisations finarese
Encaissement / cession immobilisations financieres

Incidence des variations de iérimétre

OPERATIONS DE FINANCEMENT

Augmentation de capital ou apports

Sommes regues lors de I'exercice des stock-options
Rachat et reventes d’actions propres

Dividendes versés aux actionnaires de la mere - 259 - 259
Dividendes versés aux minoritaires
Variation des autres fonds propres
Encaissements provenant d’emprunts 3 503 828 1333
Remboursement d’emprunts et intéréts financiers vessés 10 -886| -1435 - 623 -2836
(y compris contrats de location financement)

TRESORERIE A L’'OUVERTURE 2979| -11480] -4 466 -3023| -15990
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE 3713 -6960| -7738 -2991| -13977

Détail de la trésorerie de clture :

Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 3317 3317
Disponibilités 395 707 372 282 1756
Concours bancaires - 905 - 818 -2 -1724
Effets escomptés non échus, créances affacturéesiées en dailly -6762| -7292 -3271] -17326
TRESORERIE A LA CLOTURE 3713] -6960| -7738 -2991| -13977
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3.4 Zones géographiques

Le groupe réalise I'essentiel de ses activités pesrdonneurs d’ordres frangais.
A titre d’'information, le chiffre d’affaires par nes géographiques est le suivant :

En milliers d’euros France UE USA Autres Total

31/12/2010 94 140 3014 0 1476 98 630
31/12/2009 97 307 2193 11 17 100723
31/12/2008 124 700 883 15 1130 126728

3.5 Informations relatives aux principaux clients

Le détail du Chiffre d'affaires réalisé par cliefdssqu’il excede 10% du produit des activités paifies
consolidé est le suivant :

En milliers d’euros Chiffre d'affaires  Secteurs d’adivités

Client 1 30108 COFIDUR EMS —PM et TECHCI
Client 2 10 744 COFIDUR EMS

Client 3 10 503 COFIDUR EMS

NOTE 4 COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2010
4.1 Chiffres d’affaires et résultats par secteursl’activités

Chiffre Chiffre Résultat Résultat Résultat Résultat | Résultat Résultat

d’Affaires d’Affaires = Opérationnel Opérationnel Opérationnel Opérationnel Net Net
courant Courant
12/2010 12/2009 12/2010 12/2009 12/2010 12/2009 12/2010 12/2009
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Sous Trait. COFI PM 26 621 26 592 - 2880 -1170 -3432 -1170 - 3569 - 926
Sous Trait. COFlI EMS 64 161 65 436 1519 1221 1519 1221 589 601
Circuits Imprimés 12 321 12 215 316 - 446 139 - 446 59 - 539
Holding 1950 1 950 112 - 43 112 - 43 598 148
Elimination - 6423 - 5470 - - - - - -
Groupe 98 630 100 723 - 932 - 438 -1661 - 438 -2 322 - 716
4.2 Achats consommeés
12/2010 12/2009 12/2008
IFRS IFRS IFRS

Achats de matieres premieres -57 294 - 50 386 - 71645
Variation de stocks matiéres 3505 -2654 -2992
Sous traitance achats - 3796 -3181 -4 279
Total - 57 586 - 56 221 - 78916

4.3 Charges externes
12/2010 12/2009 12/2008
IFRS IFRS IFRS

Achats de consommables -1711 -1649 -1826
Locations -1152 -1100 - 865
Entretien et réparations -1 340 -1341 -1413
Sous-traitance - 461 - 497 - 562
Assurances - 503 - 587 -612
Autres services extérieurs -22 -29 - 38
Intérim -2168 - 663 -3747
Honoraires - 672 -578 - 500
Publicité -92 -85 -83
Transports -1103 -1122 -1353
Missions réceptions -311 - 317 - 392
Frais de télécommunication -181 - 187 - 205
Frais bancaires - 141 - 156 - 123
Autres frais divers - 31 - 56 - 61
Total - 9889 - 8 366 -11780
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4.4 Imp6bts et taxes

12/2010 12/2009 12/2008
IFRS IFRS IFRS
CET-Taxe Professionnelle -781 -1051 -1266
Taxe Fonciére - 349 -341 -298
Formation Professionnelle - 220 - 298 -303
Taxe Apprentissage -134 - 147 - 156
Organic - 180 -185 -215
Autres Taxes - 363 - 325 - 384
Total -2027 -2347 -2622
4.5 Charges de personnel
12/2010 12/2009 12/2008
IFRS IFRS IFRS
Salaires et traitements -18 332 -19534 -20344
Charges sociales - 7264 - 7640 -8023
Participation des salariés -126 - - 162
Total -25722 -27174 - 28529
4.6 Dotation aux amortissements
12/2010 12/2009 12/2008
IFRS IFRS IFRS
Immobilisations incorporelles -59 -71 -75
Immobilisations corporelles - 758 - 925 -1150
Immobilisations en crédits bail -474 -414 -419
Total -1291 -1411 -1644
4.7 Dotation aux provisions
12/2010 12/2009 12/2008
IFRS IFRS IFRS
Actif circulant stocks - 1505 -1723 - 300
Actif circulant clients - 99 - 117 -
Risques et charges (NOTE 5.17) -510 - 652 - 406
Indemnités de départs en retraite -317 -238 - 300
Reprises de provisions non utilisées 430 719 50
Total -2001 -2011 - 956
4.8  Autres produits d’exploitation
12/2010 12/2009 12/2008
IFRS IFRS IFRS
Produits divers de gestion courante 56 98 51
Cessions d'immobilisations 215 - 394
Etalement des plus-values de cession bail (Notd3) 189
Pénalités sur marchés 1 34
Subvention exploitation 32 -
Reprise subvention équipement 22 22 22
Autres produits exceptionnels 16 20 -
Total 498 173 501
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4.9  Autres charges d’exploitation

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS
Cessions d'immobilisations -196 -4 -434
Pénalités sur marchés -61 -5 -72
Autres charges -35 -53 -25
Total -292 - 62 -531

4,10  Autres produits opérationnels

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS
Cession de locaux industriels - - 254
Total - - 254

4,11  Autres charges opérationnelles

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS
Couts de restructuration TECHCI 177 - -
Couts de restructuration COFIDUR PM 552 - -
Total 729 - -

Des mesures de réduction de couts ont été prisiEsqtlans de licenciement portant sur un effeeti8
personnes pour TECHCI et 23 pour COFIDUR PM oneétgagés au cours du premier semestre. Les couts
correspondants ont été intégralement constatésetierpériode.

412 Colt de I'endettement financier brut

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS
Intéréts sur emprunts -71 -117 -92
Intéréts sur crédits baux - 136 -37 -43
Intéréts sur BFR - 352 - 467 -1621
Total - 559 - 621 -1756

4.13 Autres produits financiers

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS
Rachats d’'obligations convertibles - 27 3
Gains de change 834 968 744
Autres produits financiers - 3 -
Total 834 998 747

4.14  Autres charges financieres

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS
Actualisation Emprunt Obligataire Convertible -55 -55 -53
Pertes de change - 846 - 729 - 802
Autres charges financiéres - - -
Total -901 - 784 - 855

25



4.15 Charges d’'imp6ts

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS
Impdts sociaux - 317 -32
Imp6ts différés -48 -218 85
Imp6ts consolidés -48 99 53
Taux effectif d'imposition COFIDUR COFIDUR COFIDUR  TECHCI Total

SA EMS PM

Résultats nets consolidés 598 589 - 3569 59 -2323
Retraitements de consolidation 67 854 -416 77 1282
Résultats sociaux 665 1443 -3985 83t -1041
Charges (+) ou Produits (-) d'impdts sociaux coésts par les sociétés intégrées -470 470 0 0 0
Charges (+) ou Produits (-) d'Imp0ts sociaux caists par les sociétés non intégrées 0 0 0 0
Résultats non taxés ou taxés au taux réduit 0 0 0 0 0
Déficits reportés en arriere 0 0 0 0 0
Retraitements fiscaux - 445 -33 113 - 742 -1107
Résultats taxables au taux courant 220 1410 -3872 9 -2148
Taux courant d'imp6t en France 33.33% 33.33% 33.33%  33.33% N/A
Impdt théorique au taux courant francais 73 470 0 31 574
Utilisation des pertes fiscales des exercices ntér -73 - 470 0 -31 -574
Impdt au taux courant 0 0 0 0 0
Crédits d'imp6ts 0 0 0 0 0
Imp6t au taux réduit 0 0 0 0 0
Charge d'impét exigible 0 0 0 0 0
Résultats nets sociaux avant impot 195 1913 -3985 83¢ -1041
Charges (+) ou Produits (-) d'impdts constatés - 470 470 0 ( 0
Taux facial d'imp6t ramené au résultat avant imp6t 0,00 % 24.57 % 0.00. % 0,00% N/A
Déficits reportables en avant des sociétés du griipgré (1) 21 339 0 0 21 339
Déficits reportables antérieurs a I'intégration 0 0 0 168 168
Déficits reportables en avant des sociétés nogriées 0 0 4412 0 4412
Déficits reportables en arriere des autres sociétés 0 0 0 0 0
Cumul des déficits reportables 25919

(1) La société meére COFIDUR SA ainsi que les B&COFIDUR EMS et TECHCI ont opté pour le régime de
I'intégration fiscale. Les déficits reportables dtoupe s'élevent a 25.9 M€. En l'absence d’unebilit?
suffisante sur les bénéfices imposables futursingdts différés actifs sur les déficits reportabie sont pas
activeés.

NOTE 5. BILAN AU 31 DECEMBRE 2010

5.1 Immobilisations incorporelles nettes

31/12/2009 ) o 31/12/2010

IFRS Augmentation Diminution Périmeétre IFRS
Logiciels 994 26 1020
Autres 80 80
Valeurs brutes 1074 26 1100
Amortissements 1008 56 1064
Valeurs nettes 67 36
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5.2 Immobilisations corporelles nettes

31/12/2009 31/12/2010
IFRS Augmentation Diminution Périmétre IFRS

Terrain 30 30
Terrain en C.B. 551 (1) 620 - 1171
Construction 1025 (3) 1132 (2) 1989 168
Construction en cours 0 - - 0
Construction en C.B. 1471 (1) 5573 - 7044
Matériel Industriel 15172 497 378 15291
Matériel Industriel en cours 106 - 106 0
Matériel Industriel en C.B. 1533 - - 1533
Installation Agencement 2205 68 (2) 532 1741
Matériel de Transport 52 2 10 44
Matériel de Bureau 1052 26 99 979
Matériel de Bureau en C.B. 0 - - 0
Mobilier 308 2 - 310
Avances et acomptes ) 222 - 227
Valeurs brutes 23 510 8 142 3114 28 538
Amortissements 17 595 1235 (2) 723 18 107
Valeurs nettes 5916 10 431

- Au cours du premier trimestre, la société TECHGéfinancé les batiments industriels exploitésiatSsenix
(73) dans le cadre d’'une opération de « Lease Bamdur un montant de 1 600 K€. Conformément a la
norme IAS 17, les constructions et agencementsscédgété sorties des actifs détenus en propres|pors
valeurs nettes comptables et inscrits dans les immobilisations en crédit-paur leurs prix de cessiqm). La
plus-value réalisée (712 K€) a été enregistréaedyits constatés d’avan@eoTE 5.13) pour étre étalée sur la
durée du contrat de crédit-bail (10 ans).

- Fin décembre 2010, la société COFIDUR EMS a égalemsdinancé ses batiments industriels de Lava) (53
pour un montant de 4 500 K#), les constructions ont été préalablement acquipraxuinitialement convenu
avec le bailleur de 1 132 K@) et (2) La plus-value réalisée (3 368 K€) a été enrefpsen produits constatés
d’avanceNOTE 5.13) et étalée sur la durée du contrat de crédit-thailans).

Information sur les Crédits Baux

Emprunts  restant a la Clbture
Nature du bien Valeur | Valeur nette -lan +1an-5ans| +5ans Total Valeur de
d’origine Comptable Rachat
Matériel Industriel |1 533 296 337 139 197 456 59 307 - 256 763 15 333
Batiment Industriel |8 123 409 6 831 465 667 117 2991 410 4273111 7931 638 3

5.3 Actifs financiers non courants

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS
COFIDUR CITEL - 215 110
Dépéts et cautionnements 61 54 36
Total 61 269 146

Au cours du premier semestre, la société COFIDURSEdMdénoué son partenariat avec le groupe CITEL en
cédant sa participation dans COFIDUR CITEL. Le it&sule cession est une plus value de 10K€.
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5.4 Actifs d'impéts différés
Les impbdts différés calculés au taux de 33.33 % sompensés par entités fiscales.

12/2010 12/2010  12/2009  12/2009
ACTIF PASSIF ACTIF PASSIF

IFRS IFRS IFRS IFRS
Indemnités de départ a la retraite 735 753 -
Amortissements dérogatoires -10 -17 -
Autres décalages temporaires -52 - 82 -
Total net 673 654 -

55 Stocks nets

12/2010 12/2010  12/2010 12/2009 12/2008

Valeurs Provisions Valeurs Valeurs Valeurs
brutes nettes nettes nettes
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
Matieres premieres 17 151 3142 14009 11 881 16 130
En cours 6 686 - 6 686 7521 10 986
Produits finis 793 157 637 1190 1 445
24 631 3299 21331 20 592 28 561
5.6 Créances clients et autres créances nettes
12/2010 12/2010 12/2009 12/2008
Valeurs Valeurs Valeurs Valeurs
brutes IFRS nettes IFRS nettes FRS nettes IFRS
Créances clients 10 968 10 768 8116 16 442
Effets escomptés non échus - - 535 812
Créances cédées en Dailly 2772 2772 929 3728
Créances affacturées 12 272 12 272 5421 12 786
Dépdts de garantie sur affacturage 1862 1862 2260 1303
Créances sur cessions d’'immobilisations - - 2000 -
Créances diverses 1195 1195 841 1481
Avances sur commandes 21 21 23 16
Charges constatées d’avance 185 185 212 268
Total 29 275 29 075 20 338 36 836
5.7 Impbts courants
12/2010 12/2009 12/2008
IFRS IFRS
Créances sur déficits reportés en arriere 328 340 -
Impbts sociaux - - 82
Total 328 340 82
5.8 Trésorerie et équivalents de trésorerie

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS
Disponibilités 5505 7357 1757
Valeurs mobilieres de placement (1) 3016 3031 3317
Total 8521 10388 5074

(1) Les valeurs mobilieres de placement sont umgareé constituées de SICAV de trésorerie ; Instrumen
financiers de niveau 2 (Evaluation basée sur daaéks observables sur le marché) au sens de l&HBRS 7.
Elles sont valorisées a leur valeur de marché awl&Embre 2010. A cette date, les comptes du groupe
n'intégraient pas d'autre instrument financier ifamt passif) valorisé a la juste valeur.
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5.9 Capitaux propres

5.9.1 Capital social

En application de l'article L.225-209 du code denceerce, 'assemblée générale extraordinaire dwip42010

a décidé la mise en ceuvre d'un programme de radiiattions et délégué ses pouvoirs au conseil
d’administration en vue de procéder a leur anrutati

Au cours du mois de novembre 2010, la société aiadd2 615 actions d’'autocontréle.

Par décision du conseil d’administration du 23 déwe 2010, le capital social a été réduit de 56Z8.8uros

pour étre ramené de 3 019 593.50 euros a 2 962%&uros divisé en 8 464 795 actions de 0.35 earo d
nominal.

5.9.2  Capital potentiel :Emprunt obligataire convertibleoTe 5.10)

5.10 Emprunt obligataire convertible

Caractéristiques générales de I'emprunt aprés modifation du contrat d’émission En nombre En
approuvé par I'assemblée générale des obligatairesi 30/07/2004 de titres Milliers €
Emission initiale, prime de remboursement inclusé guin 1998 687 50( 28 116
Obligations convertibles rachetées au cours desiers 2002 a 2008 - 384 94 -15732
Obligations converties au cours des exercices 202804 - 233 118 -9528
Annulation de la prime de remboursement sur les €&@ntes apres le 1/10/04 - 300
Incidence de I'actualisation de I'emprunt inscetecapitaux propres au 01/01/05 (IAS 39) -1500
Incidence de I'actualisation de la dette au tiee dxercices 2005 a 2008 280
Intéréts dus au titre des exercices 2004 a 20G&bkss «in fine » 15
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2008 a swaleur de remboursement 69 384 1351
Obligations convertibles rachetées au cours deit@ze 2009 - 1504 - 27
Intéréts 2009 payables « in fine » 3
Actualisation de la dette au 31/12/2009 52
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2009 a swaleur de remboursement 67 88( 1379
Obligations convertibles rachetées au cours deit@ze 2010 0
Intéréts 2010 payables « in fine » 2
Actualisation de la dette au 31/12/2010 55
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2010 a swaleur de remboursement 67 88( 1436

Les valeurs des composantes dettes et capitauxgsropt été déterminées lors de la premiére apiplicdes
normes IAS 32 et 39 alf'janvier 2005. La composante dette a été évalugmamedant a son actualisation au
taux moyen des obligations privées.

Au 31 décembre 2010, la valeur de remboursemelgmm@runt, a son échéance, est de 2 517 KE.

Echéance, intéréts, amortissement
et conversion

Echéance 31 décembre 2024

Intérét annuel 0.1% payable « in fine » a la date d’échéance

Amortissement normal En totalité le 31 décembre 2024 par remboursemeptia d’émission soit 36.82€
Amortissement anticipé Possible :

e  par rachats en bourse et offres publiques ;

* lorsque moins de 10% des obligations restent enleition ;

e lorsque la moyenne arithmétique des premiers amiés de l'action durant une
période de 10 bourses consécutives coegpparmi les 20 jours de bourse avant la
date de mise en remboursement excéde #RQix de remboursement anticipé.

Conversion A tout moment a raison de 1 action pour 1 obligatio

29



5.11 Dettes financieres a long et moyen terme

12/2010  12/2009  12/2008

En Milliers € IFRS IFRS IFRS

Emprunts bancaires Echéance a deux - cinq ans 453 1748 1299
Emprunts bancaires Echéance a plus de cing ans - - -
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance aedix - cing ans 3051 978 498
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance alps de cing ans 4273 1180 -
Total 7777 3906 1797

Les dettes financiéres n’intégrent aucun engagemewtause de remboursement anticipé liée auxtegsudes
filiales ou du groupe (Covenant financier et Trigggent).

5.12  Avantage du personnel

12/2009 Augmentation Diminution Diminution Hypothéses 12/2010
En Milliers € IERS Montants (Montants repris)  Actuarielles IFRS
Utilisés Non utilisés (1)
Provisions pour départs a la retraite 2260 234 -254 -117 82 2206

Dans le cadre des régimes a prestations définiesosformément a la norme IAS 19 « Avantages du
personnel », les engagements de retraite et agsisoht évalués selon la méthode des unités digsopégjetés.
Chaque période de service donne lieu a une uniglémentaire de droits a prestations et chacureesl@nités
est évaluée séparément pour obtenir I'obligatioalé qui est ensuite actualisée.

Ces calculs integrent principalement les hypothésa&antes :

» Des ages de départ a la retraite par catégorisaldeés (de 62 a 65 ans)

e Un taux d’actualisation financiére :IBBOX € Corptm#®A 10+ (4.68% contre 5.09% en 2009)
« Un taux moyen de revalorisation des salaires (2.5%

« Des taux de rotation du personnel par catégorieaeiés (de 1% a 4 %)

« Des charges sociales au taux de 45% des indenbnittss de départs

Evolution des engagements sur I'exercice :

12/2010

En Milliers € IFRS

Solde a I'ouverture 2 260
Droits acquis 119
Charges d'intéréts 115
Reprises de provisions liées a des départs en rete -254
Autres reprise de provisions (départs pour autres mtifs) -117
Ecarts actuariels (1) 82
Solde a la cloture 2206

1) Les écarts actuariels (Variation du taux IBBOX) ét# intégralement constatés dans le résultatdertice

Dans le cadre des régimes a cotisations défindggniie générale et retraites complémentaires) lepgro’'a pas
d’autre obligation que le versement des primesoquiété comptabilisées dans le résultat de I'éxerc
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5.13 Produits constatés d’avance a long et moyegrine

Exercice Prix Valeurs Plus values Quote-Part Produits Dont
En Milliers € de cession de cession nettes réalisées de Constatés Part & plus
comptables I'exercice d'avance D’'un an
COFIDUR PM 2009 2022 848 1174 171 1057 940
COFIDUR EMS 2010 4500 1132 3368 - 3368 3031
TECHCI 2010 1600 888 712 71 641 570
8122 2 868 B2 188 5 066 4 540

Conformément a la norme IAS 17, les plus-valuescelgsion bail (Note 5.2) sont enregistrées en ptedui
constatés d’avance et étalées sur la durée demtit0 ans). En conséquence un produit de 525e(&
comptabilisé au titre des exercices 2011 a 2019.

- La quote-part de I'exercice (189 K€) est enregisen autres produits d’exploitation (Note 4.8)

- Le solde des produits constatés d’'avance (5K36est présenté dans les passifs non courantslp@art a
plus d'un an (4 540 K€) et dans les autres deptassffs courants) pour la part a moins d’'un aBK&).

Un reclassement a été effectué dans les comptéexdecice précédent (2009) pour présenter la daius d’'un
an dans les passifs non courants.

5.14  Part a moins d'un an des dettes financiereslang et moyen terme

12/2010 12/2009 12/2008

En Milliers € IFRS IFRS IFRS

Emprunts bancaires Echéance a moins d'un an 388 876 817
Emprunts sur contrats de crédits baux Echéance @oins d'un an 865 469 370
Autres 6 12 10
Total 1258 1358 1197

5.15 Concours bancaires

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS
Comptes bancaires créditeurs 373 517 1174
Lignes de financement sur stocks 1740 2244 550
Effets escomptés non échus - 535 812
Créances cédées en dailly 2772 929 3728
Créances affacturées 7884 5421 12 787
12 769 9 646 19 051

Conformément aux normes IAS 32 et 39, les effeteomptés non échus ainsi que les créances affastetée
cédées en Dailly ont été reclassés en créaneassch I'actif pour 10 656 K€ et en concours baesaau passif
pour le méme montant.

5.16 Dettes fournisseurs et autres dettes

12/2010 12/2009 12/2008

IFRS IFRS IFRS

Dettes fournisseurs 15813 13178 25 232
Avances sur commandes 3795 2999 800
Dettes fiscales et sociales 7774 7 108 7747
Dettes sur immobilisations 10 - 128
Autres dettes 27 6 19
Produits constatés d'avance (1 542 156 61

27 961 23 447 33987

(1) Dont part & moins d’un an des plus-values d@sioa bail : 525 KENOTE 5.13)
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5.17 Provisions courantes

12/2009 Augmentation  Diminution Diminution 12/2010

En Milliers € IFRS Montants Montants repris IFRS
Utilisés Non utilisés
Litiges 536 291 320 197 310
Garanties et services aprés ventes 361 220 197 384
Total 897 511 517 197 694
NOTE 6 EFFECTIFS
12/2010 12/2009  12/2008

Cadres 101 104 114
Etam 197 214 223
Ouvriers 421 464 489
Total 719 782 826
NOTE 7 DROITS INDIVIDUELS A LA FORMATION

La totalité des droits accumulés au 31 décembr@ 28@&léve a 78 185 heures.
Conformément a I'avis rendu par le Conseil natiafela comptabilité en octobre 2004, le groupecoastaté
aucune provision a ce titre.

NOTE 8 RESULTAT PAR ACTION
En Euros Résultat de | Résultat dilué
base
Résultat groupe -1720 382 -1720 382
Obligations convertibles — Charges financiéres cotatées 55 189
Résultat groupe retraité (numérateur du calcul) a) ( -1720 382 -166519
Nombre d’action en circulation a I'ouverture de I'exercice 8 627 410 8627 41
Incidence des rachats et annulations d’actions -22873 - 22 873
Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 8 604 537 8 604 531
Emission potentielle d’action par conversion d’obljations 67 880
Nombre d’action retraité (dénominateur du calcul) (b 684 537 8672 417%
Résultat par action (a)/(b) -0.20 -0.19

NOTE 9 REMUNERATIONS VERSEES AUX ORGANESDE DIRECTION

Les activités exercées par les mandataires so@aux le conseil d’administration ne font I'objetadcune
rémunération.

Les jetons de présence versés aux membres du Cdiseministration au cours de I'exercice clos l& 3
Décembre 2010 s’élevent & 3 000 €.

Au titre des contrats de travail contractés antéeiment a leur nomination au conseil d’administrati

Le montant brut des rémunérations versées aux oeumbres salariés du Conseil d’Administration eis pn
charges par la société COFIDUR SA, s’éleve a 3@0&pour I'exercice clos au 31 décembre 2010.
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NOTE 10 TRANSACTIONS ENTRE PARTIES LIEES
Les dirigeants ne sont pas rémunérés par les8lipbur leurs mandats sociaux.

Les indemnités de départ allouées a Monsieur He&rainduc, Président Directeur Général de la société
COFIDUR SA sont décrites en note 11.

A la connaissance du groupe, les autres transacéintre parties liées visées par la norme IAS 2dom pas
significatives ou conclues a des conditions normdkmarché.

NOTE 11 ENGAGEMENTS, CAUTIONS ET GARANTIES DONNEES

« Engagements donnés en garantie de financemensnpsur des biens immobilisés

2010
COFIDUR | COFIDUR | COFIDUR TECHCI Risques a
EMS PM la cloture
@)
Garanties données par COFIDUR SA a ses filiales aurofit d’organismes financiers 4583 4 583
Garanties données par les filiales sur des matérgel 173 171 344
Garanties données par les filiales sur des fonds demmerce 363 81 444
Total 4583 536 252 5371

(1) Montants des redevances, loyers et annuitésigst@mbourser.

» Engagements donnés en garantie de financemensnpsur des actifs circulants

La société COFIDUR EMS a consentie des garanti@geg sur stocks) portant au 31 décembre 2010, 220 5
K€ de valeurs d’exploitation en couverture de lgde crédits bancaires octroyées pour un montaRt6d® K€
et utilisées a hauteur de 1 740 KE.

« Engagements donnés aux dirigeants

L’assemblée générale du 20 juin 2008 a approuvédeslitions de performance liées au versement d'une
indemnité de départ a Monsieur Henri TRANDUC, Rtést du Conseil d’Administration de la société
COFIDUR. Son montant sera égal a 0.6% de la varighositive entre le montant des capitaux propeés t
gu’ils apparaitront dans les derniers comptes daté précédents son départ et ceux des comptesaal@l
décembre 2001. L'indemnité ne pourra étre supéziaisa derniere rémunération brute annuelle.

NOTE 12 FACTEURS DE RISQUE

12.1 Risque de marchés

e Le groupe n’est exposé a aucun risque signifitiétéiux marchés financiers.

e Les valeurs mobilieres de placement sont uniquectrdtituées de SICAV de trésorerie.

« L’endettement bancaire concerne exclusivement ilede et ne présente pas, a notre connaissance de
risque particulier.

e Les emprunts a taux variables sont négligeabla®gposent pas le groupe en cas de fortes varition

12.2 Risque de change

Le groupe dispose des lignes de couverture a tednessaires pour couvrir ses engagements netsvesesie
Au 31 décembre 2010, ces lignes n’étaient paséss.

33



12.3 Risque de liquidité

Le risque de liquidité se définit comme le risquend pas disposer des fonds nécessaires poufdager ses
engagements a leur échéance.

Les échéances des passifs financiers du groupgsEsgntées ci-dessous :

Moins de 3al2
En K€ Total Echus 3 mois Mois lab5ans >5 ans
Crédits Baux 8188 232 632 3051 4213
Emprunts et dettes financiéres 2273 94 28P 453 1436
Fournisseurs 15813 2 506 13 307
Autres dettes (1) 11 615 6 562 5 045 8
Concours bancaires 12 769 12 76p
Total 50 658 2 506 32 965 5 966 3512 5709

(1) Hors produits constatés d’avance

Les dettes fournisseurs échues concernaient estement des litiges sur livraisons et ont été &slslr les
deux premiers mois de I'exercice 2011.

Les principales sources de financement du besofarets de roulement (BFR) sont les suivants

En K€ Plafond de Utilisation
financement

Concours bancaires courants 50 104
Cessions de créances loi Dailly 3500 2772
Effets escomptés non échus 5700 -
Affacturage 26 349 10 658
Lignes de financements sur stocks 2410 1740
Total 38 009 15 274

12.4  Risque de crédit

Le risque de crédit se définit comme I'impact qu&udes défaillances des contreparties sur les filturs
d’entrées ou de sorties de trésorerie en fonctgsnadtifs financiers détenus.

Les filiales du groupe ont mis en place une palitigle suivi de leurs risques crédit client et l&aces pour
lesquelles il existe un risque font I'objet d’'unépdéciation. A la cléture de l'exercice, il n'y ag de
concentration significative du risque de crédit.

L’échéancier des créances est présenté ci apres :

167

ECHUES ET NON DEPRECIEES
Non échues
En K€ Total et non < 30 30-60 60— 90 90 — 120 jours > 120
dépréciées jours jours jours Jours
Créances clients 27 674 24 89 1839 5p0 163 91
Autres créances (1) 1195 1195
Total 28 869 26 089 1839 520 163 91 167

(1) Hors charges constatées d’avance et acompt&ssveur commandes

Les créances a plus de 120 jours sont détenuekesigrands comptes et les filiales concernées erstique ces
retards de paiements ne sont pas de nature a reraettause leur recouvrement. Par ailleurs, @&snces se
compensent partiellement avec des dettes fournsgehues dans le cadre de prestations réciproques.
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12.5 Risque métier

Les activités du groupe comportent les risques ungjguivants :

« La délocalisation croissante des productions éaijues

» La concentration du chiffre d’affaires entre un hwenlimité de donneurs d’ordre

e L'irrégularité croissante du rythme des commandes

lls sont susceptibles de remettre en questiomt@bdité des activités du groupe puisque le caleetommande
offre une visibilité limitée (de 3 & 12 mois seles affaires).

NOTE 13 HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUXCOMPTES

CABINET  PROGESTION CONSEIL AUDIT &
SYNTHESE _ (1)

Montant % Montant %
(En milliers d’euros) HT HT
2010 2009| 2010 2009| 2010 2009 2010 2009

Commissariat aux comptes

- Emetteur 28,0 27,2 100% 100% 28,0 32,0 100% 100%
- Filiales intégrées globalement 128,3 128,2 100% 100% 0 0

- Autres diligences

TOTAL 156,3 155,4| 100% 100%| 28,0 32,0 _100% 100%

(1) Membre du réseau Ernst &Young

NOTE 14 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

- NEANT-
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

I'l11, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LES
COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

I'1'l, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme
RCS CRETEIL B 682 038 385
14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES CONSOLIDES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous présentons notre

rapport relatif a 'exercice clos 31 décembre 2010, sur :

- le controle des comptes consolidés de la société COFIDUR S.A,, tels qu’ils sont joints au présent
rapport ;
- lajustification de nos appréciations ;

- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par le conseil d’administration. Il nous appartient, sur la base de notre

audit, d’exprimer une opinion sur ces comptes.
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COFIDUR S.A.

Rapport des commissaires aux comptes sur les ceroptsolidés
Exercice clos le 31 décembre 2010

I. OPINION SUR LES COMPTES CONSOLIDES

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces normes
requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d'obtenir l'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par sondages ou au moyen
d’autres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et informations figurant dans les comptes
consolidés. |l consiste également a apprécier les principes comptables suivis, les estimations significatives
retenues et la présentation d’ensemble des comptes. Nous estimons que les éléments que nous avons collectés

sont suffisants et appropriés pour fonder notre opinion.

Nous certifions que les comptes consolidés de I'exercice sont, au regard du référentiel IFRS tel qu’adopté dans
’'Union européenne, réguliers et sincéres et donnent une image fidéle du patrimoine, de la situation financiére

ainsi que du résultat de 'ensemble constitué par les personnes et entités comprises dans la consolidation.
Sans remettre en cause I'opinion exprimée ci-dessus, nous attirons votre attention sur :

- lanote |.2 relative a la « Présentation des états financiers » de I'annexe qui expose le changement de
présentation des états financiers intervenu a la cloture de l'exercice concernant la présentation
comptable au bilan des plus-values de cession bail, ventilées entre passifs courants et passifs non
courants.

- la note 5.13 relative aux « Produits constatés d’avance a long et moyen terme » de I'annexe qui

expose le traitement comptable des plus-values de cession bail rapportées au compte de résultat.

Ainsi, ces produits sont comptabilisés en « Autres produits d’exploitation ».

2. JUSTIFICATION DES APPRECIATIONS

En application de l'article L. 823-9 du Code de commerce relative a la justification de nos appréciations, nous

portons a votre connaissance les éléments suivants :
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les ceroptsolidés
Exercice clos le 31 décembre 2010

- la note |.2 «Présentation des états financiers » de I'annexe aux comptes consolidés expose le
changement de présentation des états financiers intervenu a la cloture de I'exercice suite a la
ventilation des « Produits constatés d’avance » liés aux plus-values de cession bail, qui sont étalées sur
la durée des contrats, entre passifs courants et passifs non courants. Conformément a |AS 8,
linformation comparative relative a I'exercice 2009 présentée dans les comptes consolidés a été
retraitée pour prendre en considération de maniére rétrospective I'application de ce traitement. En
conséquence, I'information comparative differe des comptes consolidés publiés au titre de I'exercice
2009. Dans le cadre de notre appréciation des principes comptables suivis par votre société, nous
avons examiné le correct retraitement des comptes consolidés de I'exercice 2009 et I'information

donnée a ce titre dans I'annexe.

- la note 1.9 « Impots » de I'annexe aux comptes consolidés précise « qu’en I'absence d’une visibilité
suffisante sur les bénéfices imposables futurs, les impots différés actifs sur les déficits reportables ne
sont pas constatés ». Nous nous sommes assurés du caractére raisonnable des hypothéses sous-

tendant la non activation des impots différés concernés,

- la note 5.13 « Produits constatés d’avance a long et moyen terme » de l'annexe aux comptes
consolidés précise que les plus-values de cession bail rapportées au compte de résultat sont
comptabilisées en « Autres produits d’exploitation ». Nous nous sommes assurés du caractére

approprié de l'information mentionnée dans I'annexe.
Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des comptes consolidés,

pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre opinion exprimée dans la premiére

partie de ce rapport.
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COFIDUR S.A.

Rapport des commissaires aux comptes sur les ceroptsolidés
Exercice clos le 31 décembre 2010

3. VERIFICATION SPECIFIQUE

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France, a la

vérification spécifique prévue par la loi des informations relatives au groupe, données dans le rapport de

gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur leur sincérité et leur concordance avec les comptes consolidés.

Paris, le 29 avril 201 |

Les commissaires aux comptes

PROGESTION

Michel BACHETTE-PEYRADE

Associé
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Benoit GILLET Olivier GUEDON
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COMPTES SOCIAUX

Bilan au 31 décembre 2010

ACTIF MONTANTS AMORT. 2010 2009 2008
& il GIauiEs BRUTS PROVISIONS
Immobilisations incorporelles 13 13 - - -
Immobilisations corporelles 146 134 11 10 15
Titres de participation 7127 7127 7127 7127
Titres détenus en autocontrole - 282
Autres immobilisations financiéres 23 23 23

ACTIF IMMOBILISE 7309 147 7161 7160 7424
Clients et comptes rattachés 568 563 832 1643
Autres créances 188 1886 1419 1271
Valeurs mobiliéres de placement 301p 3016 3031 3317
Disponibilités 243 243 250 395
Charges constatées d’'avance 15 15 34 37
ACTIF CIRCULANT 5723 5723 5 566 6 664
TOTAL DE L'ACTIF 13 032 147 12 885 12 726 14 088

PASSIF 2010 2009 2008

en milliers d’euros
Capital 2963 3020 3187
Prime d’émission 1667 1667 1667
Réserve légale 431 431 431
Autres 3006 3079 3194
Report & nouveau 1231 1363 1840
Résultat de I'exercice 665 213 817
CAPITAUX PROPRES 9 962 9773 11 136
PROVISIONS POUR RISQUES ET CHARGES - - -
Emprunts obligataires convertibles 2517 2515 2568
Emprunts et dettes auprés des établissements de dité
Emprunts et dettes financiéres diverses
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 1 47 45
Dettes fiscales et sociales 333 287 339
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes - 105

DETTES 2923 2 953 2 952
TOTAL DU PASSIF 12 885 12 726 14 088
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COMPTES SOCIAUX

Compte de résultat au 31 décembre 2010

COMPTE DE RESULTAT 2010 2009 2008

En milliers d’euros
CHIFFRE D’AFFAIRES NET 1950 1950 2 300
Reprises amortissements, provisions, transferts dgharges
Achats matiéres premiéres, approvisionnements
Autres achats, charges externes 544 696 511
Impots et taxes et versements assimilés 43 80 68
Salaires et traitements 777 768 910
Charges sociales 462 479 559
Dotations amortissements sur immobilisations 6 7 8
Autres charges 3 9 8
RESULTAT D'EXPLOITATION 115 -89 237
Produits financiers de participation
Autres intéréts et produits assimilés 55 59 56
Reprises sur provisions transferts de charges
Différences positives change
Produits nets sur cessions valeurs mobilieres degmement 12 29 119
Dotations financiéres amortissements, provisions - 96
Intéréts et charges assimilées 3 3 3
Différences négatives de change
Charges nettes S/Cession
RESULTAT FINANCIER 65 86 76
RESULTAT COURANT AVANT IMPOTS 180 -3 313
Produits exceptionnels sur opérations de gestion 14 73 5
Produits exceptionnels sur opérations en capital
Reprises sur provisions et transferts de charges
Charges exceptionnelles sur opérations de gestion -
Charges exceptionnelles sur opérations en capital
Dotations exceptionnelles amortissements, provisisn
RESULTAT EXCEPTIONNEL 14 73 5
Participation salariés aux fruits de I'expansion
Imp6ts sur les bénéfices -470 - 143 -499
RESULTAT NET 665 213 817
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ANNEXE AUX COMPTES SOCIAUX

PRESENTATION

Le groupe COFIDUR est un acteur de référence sumbrchés francais de la sous-traitance électrergtide la
fabrication de circuits imprimés.

La holding, COFIDUR est une société anonyme det thamcais cotée a Paris sur le marché EurolistidiBext
(Compartiment C, code ISIN FR 0000054629-CFDR)

Les comptes de I'exercice 2010 ont été arrétédepaonseil d’administration de COFIDUR SA, le 2&ihav
2011.

NOTE 1. PRINCIPES COMPTABLES

Principes généraux

Les conventions générales comptables ont été aggg] dans le respect du principe de prudence,
conformément aux hypothéses de base :

e Continuité de I'exploitation
« Permanence des méthodes comptables
« Indépendance des exercices

et conformément aux regles générales d’'établisseetale présentation des comptes annuels.

La méthode de base retenue pour I'évaluation dasedits inscrits en comptabilité est la méthode cdéiss
historiques.

Immobilisations incorporelles et corporelles

La valeur brute des immobilisations correspond @r leolt d'acquisition. Elle ne fait I'objet d’aucein
réévaluation.

Les codts d’emprunts ainsi que les frais d’acqoisisont exclus du co(t d’entrée.

Les frais d’entretien sont enregistrés en chargegdéls sont encourus.
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Les amortissements sont calculés suivant la méthiodaire sur la base du co(t d’acquisition. La égur
d’amortissement est fondée sur la durée d'utilgéneée des différentes catégories d'immobilisatidost les
principales sont les suivantes :

Logiciels la3ans
Agencements et Aménagements 10 ans
Matériels de Transport 5ans
Matériels de Bureau et informatique 3al0ans
Mobilier 10 ans

Participations

Les titres de participation sont comptabilisésui l@leur d’acquisition.

La valeur d’inventaire est généralement apprécigéefomction de la quote-part de situation nette migte
(éventuellement retraitée), des perspectives dabiité et du potentiel économique de la filiatmsidérée.

A la cléture de I'exercice 2010 la valeur netteatbacune des participations était inférieure a lateppart de
situation nette détenue.

Autocontrble

Dans le cadre du programme de rachat approuvé€gssemblée générale du 24 juin 2010, les actioost s
destinées a :

* L’annulation dans la limite de 10% du capital péripde de 24 mois,
« Laremise d'actions a titre d’échange,
« Favoriser la liquidité des titres de la société

Créances rattachées a des participations

Les créances rattachées a des participations sahtéés en fonction de la valeur d’'inventaire e&tnde la
participation et de la capacité de la filiale canée a rembourser ces avances.

Autres créances

Une provision est constatée lorsque le recouvreniane créance est partiellement ou totalement comjs.
La valeur d’'inventaire est étudiée au cas parindépendamment de I'état des procédures en cours.

Emprunt obligataire

L’emprunt obligataire convertible est comptabil&aépassif a sa valeur de remboursement.
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NOTE 2. BILAN

2.1 Immobilisations incorporelles

En milliers € 01/01/2010  AUGMENTATION DIMINUTION 31/12/2010
Logiciels 13 13
Amortissements 13 13
Valeurs nettes 0 0
2.2 Immobilisations corporelles

En milliers € 01/01/2010  AUGMENTATION DIMINUTION 31/12/2010
Installations générales a7 5 7 45
Matériels de transport 10 10 0
Matériels de bureaux 51 3 23 31
Mobilier 70 70
Valeurs brutes 178 8 40 146
Amortissements 167 6 40 135
Valeurs nettes 10 11

2.3 Titres de participation

¢ Tableau des mouvements :

En milliers € 01/01/2010  AUGMENTATION DIMINUTION 31/12/2010
Valeurs brutes 7127 7 127
Provisions 0 0
Valeurs nettes 7127 7127

2.4 Titres détenus en autocontrole

En milliers € 01/01/2010  AUGMENTATION DIMINUTION 31/12/2010
Valeurs brutes 0 130 130 0
Provisions 0 0
Valeurs nettes 0 130 130 0

En application de l'article L.225-209 du code denceerce, 'assemblée générale extraordinaire dwip42010
a décidé la mise en ceuvre d'un programme de radffiatgions et délégué ses pouvoirs au conseil
d’administration en vue de procéder a leur anrutati

Au cours du mois du deuxieme semestre 2010, l&&paiacquis et annulé 162 615 actions d’autodentrd

2.5 Créances Clients

Les créances clients sont exclusivement constitdéssprestations rendues aux filiales et ont uhgawe
inférieure & 12 mois.
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2.6 Autres créances

2010 2010 2009
En milliers € Valeurs brutes Valeurs nettes Valeurs nettes
- Comptes courants filiales 1876 1876 1411
- Autres 10 10 8
Total 1 886 1886 1419

2.7 Valeurs mobilieres de placement

Les valeurs mobilieres de placement sont uniquerenstituées de SICAV de trésorerie et sont valessa

leurs valeurs liquidatives a la date de cloturéadesrcice.

2.8 Capitaux propres

e Variation des capitaux propres

Capital Primes | Réserves| Reporta | Résultat Total
Emission nouveau | Exercice
Situation au 31/12/2009 3020 1667 3510 1363 213 9773
Résultat N-1 213 -213 -
Dividendes distribuégl) - 345 - 345
Réduction de capital - annulation des titres d'eomtrdle(2) -57 -73 - 130
Résultat exercice 665 665
Situation au 31/12/2010 2 963 1667 3437 1231 665 9963

(1) L'assemblée générale du 24 juin 2010 a décidéstaltlition d’un dividende de 0.04 euro par action.

(2) Par décision du conseil d’administration du 23emélore 2010, la société a procédé a I'annulatioh6@615
actions d’autocontrdle et le capital social a étuit de 56 915.25 euros pour étre ramené de $383%0 euros

a2 962 678.25 euros divisé en 8 464 795 actiorfis3feeuro de nominal.

2.9 Emprunt obligataire convertible

Caractéristiques générales de I'emprunt aprés modifation du contrat d’émission En nombre En
approuvé par 'assemblée générale des obligatairesi 30/07/2004 de titres milliers €
Emission initiale, prime de remboursement incluse guin 1998 687 50( 28 116
Obligations convertibles rachetées au cours desiers 2002 a 2008 - 384 99 -15735
Obligations converties au cours des exercices 202804 - 233 114 -9528
Annulation de la prime de remboursement sur les &@€antes apres le 1/10/04 - 300
Intéréts dus au titre des exercices 2004 & 20CG&bkas « in fine » 15
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2008 a swaleur de remboursement 69 384 2 568
Obligations convertibles rachetées au cours deid@ze 2009 - 1504 -55
Intéréts 2009 payables « in fine » 3
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2009 a swaleur de remboursement 67 88( 2516
Obligations convertibles rachetées au cours deit@ze 2010 - -
Intéréts 2010 payables « in fine » 2
Emprunt obligataire convertible au 31/12/2010 a swaleur de remboursement 67 88( 2518

46




Echéance, intéréts, amortissement
et conversion

Echéance

31 décembre 2024

Intérét annuel

0.1% payable « in fine » a la date d’échéance

Amortissement normal

En totalité le 31 décembre 2024 par remboursemeptia d’émission soit 36.82€

Amortissement anticipé

Possible :

e  par rachats en bourse et offres publiques ;

e lorsque moins de 10% des obligations restent enleition ;

e lorsque la moyenne arithmétique des premiers amiés de l'action durant une
période de 10 bourses consécutives coagppiarmi les 20 jours de bourse avant la
date de mise en remboursement excéde #RQix de remboursement anticipé.

Conversion

A tout moment a raison de 1 action pour 1 obligatio

2.10 Autres dettes

En milliers € 31/12/10 31/12/09

- Fournisseurs 72 47

- Dettes sociales et fiscales 333 287

- Autres dettes - 105
405 439

Total

Toutes les dettes ont une échéance inférieure Zeduois.

2.11 Charges a payer

En milliers € 31/12/10 31/12/09
Fournisseurs, factures non parvenues 72 47
Dettes provisionnées pour congés payés 42 42
Charges sociales et fiscales sur congés payés 21 19
Organismes sociaux - charges a payer 13 14
Divers 20 9
Total 168 131
NOTE 3. COMPTE DE RESULTAT

3.1 Résultat financier

31/12/10 31/12/09

En milliers €

Revenus des avances de trésorerie aux filiales 55 59

Revenus des valeurs mobilieres de placement 12 29

Dotation aux provisions sur titres d'autocontrdle - -

Intéréts sur emprunt obligataire convertible -3 -3
65 86

Résultat financier
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3.2 Résultat exceptionnel

En milliers € 31/12/10 31/12/09

Produits exceptionnels sur opérations de gestion 14 -

Produits de rachats des obligations convertibles - 53

Autres produits et charges exceptionnelles - 20

Résultat Exceptionnel 14 73
3.3 Imp6t sur les bénéfices

Les sociétés COFIDUR, COFIDUR EMS, TECHCI ont opdér le régime de I'intégration fiscale.

A ce titre, la société téte de groupe COFIDUR re@istré dans ses comptes un produit d’'imp6t dek&r qui
correspond a la charge constatée par ses filiales.

Au 31 décembre 2010, les déficits reportables dupg intégré s'élevent a 21.3 M€.

3.4 Informations relatives aux entreprises liées
Entreprises

En milliers € 2010 lies
Prestations de services 1950 1950
Intéréts et Produits assimilés 55 55
Clients et comptes rattachés 563 563
Autres créances 1885 1876

NOTE 4. AUTRES INFORMATIONS

4.1 Effectif

31/12/10 31/12/09

Cadres 8 8
Employés - -
Personnel mis a la disposition de I'entreprise - -
Total 8 8

4.2 Engagements hors bilan

« Cautions et garanties données par la société CORIphr ses filiales:

Cautions données par la société COFIDUR a des Montant Montant a la

organismes financiers pour les filiales initial en K€ cl6ture en K€
COFIDUR PM 3037 2783
COFIDUR EMS 1 300 1300
TECHCI 500 500
Total 4 837 4583
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« Engagements en matiére de retraite

L’engagement au titre de I'indemnité de départetmaite est de 154 KE€. Il a été déterminé conforerna la
norme IAS 19 et la convention collective de la rthétgie en intégrant les hypothéses suivantes :

- Age de départ a la retraite : 65 ans

- Taux d’actualisation financiére : 4.68%

- Taux moyen de revalorisation des salaires : 2.5%

- Taux de rotation du personnel : 1%

- Charges sociales : 45% des indemnités brutegpiarts

« Engagements donnés aux dirigeants

L'assemblée générale du 20 juin 2008 a approuvé&deslitions de performance liées au versement d'une
indemnité de départ a Monsieur Henri TRANDUC, Rtést du Conseil d’Administration de la société
COFIDUR. Son montant sera égal a 0.6% de la varigbositive entre le montant des capitaux propets t
gu’ils apparaitront dans les derniers comptes dalé® précédents son départ et ceux des comptesaal@1
décembre 2001. L'indemnité ne pourra étre supériasa derniére rémunération brute annuelle.

« Contrats de Crédit Balil

NEANT

4.3 Rémunérations globales et avantages verseés doréiexercice aux mandataires sociaux

Les activités exercées par les mandataires so@aux le conseil d'administration ne font I'objetadcune
rémunération.

Les jetons de présence versés aux membres du lcofedministration au cours de I'exercice clos & 3
décembre 2010 s'élévent a 3 000 €.

Au titre des contrats de travail contractés antéeiment a leur nomination au conseil d’adminishrati

Le montant brut des rémunérations versées aux o@urbres salariés du conseil d’administration g en
charges par la société COFIDUR SA, s’éleve a 3@ 8our I'exercice clos au 31 décembre 2010.

4.4 Inventaire des valeurs mobilieres

Valeurs d'inventaire en millier d’euros (1) 2010

Titres de Participation (Actions de sociétés de dibFrancgais)

TECHCI 914

COFIDUR EMS 6213
7127

Titres d’Autodétention

COFIDUR d

Sicav de Trésorerie 3016

Total 10 143

(1) La valeur d'inventaire correspond a : la valeutenebmptable pour les titres de participation,cders moyen du dernier mois
pour les titres autodétenus et la valeur liquidativ 31 décembre 2010 pour les SICAV de trésorerie.
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45 Tableau des Filiales et Participations

Préts et | Montant

Réserves Quéte | Valeur destitres détenus| avances des C.A. du | Résultat | Dividendes
Filiales et Capital Report a part du consentis | cautions | dernier du encaissés | Intégration
Participations nouveau capital par la et avals | exercice| dernier par la fiscale Observations
avant détenue société donnés | écoulé | exercice | société au
affectation du | en % brute  provision  nette non par la clos cours de
résultat encore société I'exercice.
remboursé
1 - Filiales
+ de 50% du
capital détenu
CEL 4773 4783 99.9p 6213 6213 1876 130 64 16D 1442 0 * Du 01/01/10
Au 31/12/10
TECHCI 900 1342 99.9 189 914 0 50p 12321 836 0 * Du 01/01/10

Au 31/12/10

2 — Particip.
10 & 50% du
Capital
détenu

* Sociétés ayant opté pour I'intégration fiscale.

NOTE 5 EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE
-NEANT-
NOTE 6 DROITS INDIVIDUELS A LA FORMATION

La totalité des droits accumulés au 31 décembr® 8&leve a 960 heures.

Conformément a l'avis rendu par le Conseil natiateala comptabilité en octobre 2004, la sociétécotastatée
aucune provision a ce titre.

NOTE 7 IDENTITE DE LA SOCIETE CONSOLIDANTE

Les comptes de notre société sont intégrés gloleaiedans les comptes consolidés de la sociétérgaiva

EMS FINANCE

Rue Firmin Bouvier

Z.l. de Périgueux-Boulazac
24759 BOULAZAC CEDEX
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

I'1l, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

I'1l, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR

Société Anonyme
RCS CRETEIL B 682 038 385
14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES COMPTES ANNUELS

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010

Aux actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confiée par votre assemblée générale, nous vous

présentons notre rapport relatif a 'exercice clos le 3|1 décembre 2010, sur :

= le controle des comptes annuels de la société COFIDUR S.A,, tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

= |a justification de nos appréciations ;
= |es vérifications spécifiques et les informations spécifiques prévues par la loi.

Les comptes annuels ont été arrétés par votre conseil d’administration. Il nous appartient, sur la base

de notre audit, d'exprimer une opinion sur ces comptes.
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COFIDUR S.A.

Rapport des commissaires aux comptes sur les cerapteiels
Exercice clos le 31 décembre 2010

I. Opinion sur les comptes annuels

Nous avons effectué notre audit selon les normes d’exercice professionnel applicables en France ; ces
normes requiérent la mise en ceuvre de diligences permettant d’obtenir I'assurance raisonnable que
les comptes annuels ne comportent pas d’anomalies significatives. Un audit consiste a vérifier, par
sondages ou au moyen dautres méthodes de sélection, les éléments justifiant des montants et
informations figurant dans les comptes annuels. |l consiste également a apprécier les principes
comptables suivis, les estimations significatives retenues et la présentation d’ensemble des comptes.
Nous estimons que les éléments que nous avons collectés sont suffisants et appropriés pour fonder

notre opinion.

Nous certifions que les comptes annuels sont, au regard des regles et principes comptables
francais, réguliers et sinceres et donnent une image fidele du résultat des opérations de
I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiére et du patrimoine de la société a la fin de
cet exercice.

2. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 823-9 du code de commerce relatives a la
justification de nos appréciations, nous portons a votre connaissance I'élément suivant :

- Le paragraphe intitulé « Participations » de la note |. « Principes comptables » de
'annexe expose les regles et méthodes comptables relatives a la valorisation des titres
de participation a la cléture de I'exercice. Nous avons vérifié le caractére approprié de
la méthode de valorisation des titres retenue et sa correcte application a la cloture de
I'exercice.

Les appréciations ainsi portées s’inscrivent dans le cadre de notre démarche d’audit des
comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont donc contribué a la formation de notre
opinion, exprimée dans la premiére partie de ce rapport.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les cerapteiels
Exercice clos le 31 décembre 2010

3. Vérifications et informations spécifiques

Nous avons également procédé, conformément aux normes d’exercice professionnel
applicables en France, aux vérifications spécifiques prévues par la loi.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur la sincérité et la concordance avec les comptes
annuels des informations données dans le rapport de gestion du conseil d’administration et dans les

documents adressés aux actionnaires sur la situation financiére et les comptes annuels ;

Concernant les informations fournies en application des dispositions de larticle L. 225-102-1 du
Code de commerce sur les rémunérations et avantages versés aux mandataires sociaux ainsi que sur
les engagements consentis en leur faveur, nous avons vérifié leur concordance avec les comptes ou
avec les données ayant servi a I'établissement de ces comptes et, le cas échéant, avec les éléments
recueillis par votre société aupres des sociétés contrélant votre société ou controlées par elle. Sur la

base de ces travaux, nous attestons |’exactitude et la sincérité de ces informations.

En application de la loi, nous nous sommes assurés que les diverses informations relatives a I'identité
des détenteurs du capital ou des droits de vote vous ont été communiquées dans le rapport de

gestion.

Paris, le 29 avril 201 |

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

Membre du réseau Ernst & Young

Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON

Associé Associé Associé
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS
REGLEMENTES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR

Société Anonyme
RCS CRETEIL B 682 038 385
|4, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT SPECIAL DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LES CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS REGLEMENTES

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de votre société, nous vous présentons notre rapport sur les

conventions et engagements réglementés.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la base des informations qui nous ont été données, les
caractéristiques et les modalités essentielles des conventions et engagements dont nous avons été avisés ou
que nous aurions découverts a 'occasion de notre mission, sans avoir a nous prononcer sur leur utilité et leur
bien-fondé ni a rechercher I'existence d’autres conventions et engagements.

Il vous appartient, selon les termes de l'article R. 225-31 du code de commerce, d'apprécier l'intérét qui

s'attachait a la conclusion de ces conventions et engagements en vue de leur approbation.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéant, de vous communiquer les informations prévues a larticle R. 225-
3l du code de commerce relatives a I'exécution, au cours de I'exercice écoulé, des conventions et

engagements déja approuvés par 'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes relative a cette mission. Ces
diligences ont consisté a vérifier la concordance des informations qui nous ont été données avec les documents

de base dont elles sont issues.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les
Conventions et engagements réglementés
Exercice clos le 31 décembre 2010

I - Conventions et engagements soumis a ’"approbation de I’assemblée générale

En application de l'article L. 225-40 du code de commerce, nous avons été avisés des conventions et
engagements suivants qui ont fait I'objet de 'autorisation préalable de votre conseil d’administration.

I)  Caution donnée a la société TECHCI RHONES ALPES

= Mandataires concernés : Messieurs Henri TRANDUC et Philippe BROUSSARD

=  Modalités :

Par décision du conseil d’administration du 29 avril 2010, la société COFIDUR S.A. s’est portée
caution de sa filiale TECHCI RHONES ALPES auprés du pool de crédit-bailleurs formé par
FINAMUR et FRUCTICOMI, dans le cadre du refinancement d’'un ensemble immobilier industriel

sis a SAINT GENIX SUR GUIERS(73240) pour un montant de 500 000 € sur une durée de 10 ans.

2) Caution donnée a la société COFIDUR EMS
= Mandataires concernés : Messieurs Henri TRANDUC et Philippe BROUSSARD
= Modalités :

Par décision du conseil d’administration du 28 octobre 2010, la société COFIDUR S.A. s’est
portée caution de sa filiale COFIDUR EMS aupreés du pool de crédit-bailleurs formé par OSEO
FINANCEMENT, BATIROC BRETAGNE PAYS DE LOIRE et BATIROC NORMANDIE, dans le
cadre du refinancement d’'un ensemble immobilier industriel sis a LAVAL (53000) pour un

montant de | 300 000 € sur une durée de 10 ans.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les
Conventions et engagements réglementés
Exercice clos le 31 décembre 2010

Il - Conventions et engagements déja approuvés par ’assemblée générale

Conventions et engagements approuvés au cours d’exercices antérieurs dont ’exécution s’est
poursuivie au cours de I’exercice écoulé

En application de larticle R. 225-30 du code de commerce, nous avons été informés que I'exécution des
conventions et engagements suivants, déja approuvés par I'assemblée générale au cours d’exercices antérieurs,

s’est poursuivie au cours de I'exercice écoulé.

I) Indemnités de départ du Président
*  Mandataire concerné : Monsieur Henri TRANDUC.
* Modalités :
Indemnité de départ calculée sur la base de 0,6 % de la variation positive entre :
- les capitaux propres consolidés tels qu’ils apparaitront au bilan consolidé arrété au titre
de I'exercice précédent le départ du Président, augmentés du montant des dividendes

versés entre le |*" janvier 2002 et la date de son départ ;

- et le montant des capitaux propres consolidés tels qu’ils figuraient dans le bilan
consolidé au titre de I'exercice clos le 31 décembre 2001.

Le montant de son indemnité ne pourra étre supérieur a sa derniére rémunération brute annuelle.

(Engagement autorisé par le Conseil d’administration du 24 avril 2008)

2) Caution donnée a la société COFIDUR PM
= Mandataires concernés : Messieurs Henri TRANDUC et Philippe BROUSSARD
= Modalités :

Par décision du conseil d’administration du 24 décembre 2009, la société COFIDUR S.A. s’est
portée caution de sa filiale COFIDUR PM auprés de SOGEBAIL dans le cadre du refinancement
d’'un ensemble immobilier industriel sis a BOULAZAC (24750) pour un montant de 3 037 000 €

sur une durée de 10 ans.

Au 31 décembre 2010, 'engagement restant s’éléve a 2 782 844 €.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes sur les
Conventions et engagements réglementés
Exercice clos le 31 décembre 2010

3) Prestations de services

Votre société a conclu avec ses filiales des conventions de prestations de services en vertu desquelles elle
fournit son assistance notamment dans les domaines de la Direction Générale, la comptabilité, I'informatique.

Au titre de ces conventions, votre société a facturé les sommes suivantes au cours de la période :

Filiales Montant € HT Personnes concernées
Cofidur EMS | 050 000 € Philippe Broussard
Cofidur PM 700 000 € Henri Tranduc, Philippe Broussard
Techci Rhone Alpes 200 000 € Henri Tranduc, Philippe Broussard

La convention de prestation de services signée avec la société COFIDUR PM a fait I'objet d’'une modification en
date du 29 octobre 2009 ramenant ainsi le montant de la prestation de services de | 050 000 € a 700 000 €.

Cette modification a été autorisée par le conseil d’administration du 29 octobre 2009.

Paris, le 29 avril 201 |

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

Membre du réseau Ernst & Young

Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON

Associé Associé Associé
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A

Société Anonyme

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES SUR LA
REDUCTION DU CAPITAL PAR ANNULATION
D’ACTIONS ACHETEES

VIII*™ résolution de I'assemblée générale mixte du 24 juin 201 |
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

111, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme
RCS CRETEIL B 682 038 385
|4, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES
SUR LA REDUCTION DU CAPITAL PAR ANNULATION

D ’ACTIONS ACHETEES

VIII*™ résolution de 'assemblée générale mixte du 24 juin 201 |

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société COFIDUR, et en exécution de la
mission prévue a l'article L. 225-209, alinéa 7, du Code de commerce en cas de réduction du capital
par annulation d'actions achetées, nous avons établi le présent rapport destiné a vous faire connaitre

notre appréciation sur les causes et conditions de la réduction du capital envisagée.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que nous avons estimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des commissaires aux comptes. Ces diligences ont

consisté a examiner si les causes et conditions de la réduction du capital envisagée sont régulieres.

Cette opération s'inscrit dans le cadre de l'achat par votre société, dans la limite de 10 % de son
capital, de ses propres actions, dans les conditions prévues a l'article L.225-209 du Code de
commerce. Cette autorisation d'achat est proposée par ailleurs a |'approbation de votre assemblée

générale et serait donnée pour une période de dix-huit mois.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes
Sur la réduction de capital par annulation d'act®achetées
Exercice clos le 31 décembre 2010

Votre conseil vous demande de lui déléguer, pour une période de dix-huit mois, au titre de la mise
en ceuvre de l'autorisation d'achat par votre société de ses propres actions, tous pouvoirs pour
annuler, dans la limite de 10 % de son capital, par période de vingt quatre mois, les actions ainsi

achetées.

Nous n'avons pas d'observation a formuler sur les causes et conditions de la réduction du capital
envisagée, étant rappelé que celle-ci ne peut étre réalisée que dans la mesure ou votre assemblée

approuve au préalable I'opération d'achat, par votre société, de ses propres actions.

Paris, le 29 avril 201 |

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

Membre du réseau Ernst & Young

Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET ~ Olivier GUEDON

Associé Associé Associé
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COFIDUR

Société anonyme au capital de 2.962.678,25 euros

Siege social : 14 Rue du Viaduc — 94130 NOGENT SWWRARNE

RCS CRETEIL B 682 038 385

Tableau relatif a la publicité des honoraires desantrbleurs légaux
Des comptes et des membres de leurs réseaux

(Prise en application de l'article 222-8 du reglemigénéral de I'AMF)

(en milliers d’euros)

CABINET

PROGESTION

CONSEI L AUDIT

SYNTHESE

Montant HT

%

Montant HT

%

2010

2009

2010 200

P

2010

200

0 2012009

Audit

- Commissariat aux comptes,

certification, examen des comptes

Individuels et consolidés

Emetteur
- Filiales intégrées globalement
- Autres diligences et prestations
directement liées a la mission du
Commissaire aux comptes

- Emetteur

- Filiales intégrées globalement

Sous-total

28,0

128,3 128,

156,3

27,

155,4

2| 100% 100%

2| 100% 100%

100% 100%

2

28,0

8,0 32,0

32,0

100% 100%

100% 100%

Autres prestations rendues par les
Réseaux aux filiales intégrées
Globalement

- Juridique, fiscal, social

- Autres (a préciser si > 10% des
Honoraires d’audit)

Sous-total

TOTAL

156,3 1554

100% 1009

28,0 32,0

100%

100%;
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COFIDUR

Société anonyme au capital de 2.962.678,25 euros
divisé en 8.464.795 actions de 0,35 euro chacune

Siege social : 14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

682 038 385 R.C.S. Créteil

RAPPORT DE GESTION

DU CONSEIL D’ADMINISTRATION A L’ASSEMBLEE GENERALE ~ MIXTE

DU 24 JUIN 2011

Mesdemoiselles, Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons réunis pour vous présenter I'aétiil groupe au cours de I'exercice écoulé et poumettre
a votre approbation les comptes annuels de l'eseralos le 31 décembre 2010. Nous examinerons
successivement :

- L’activité et les résultats consolidés du groupe
- Les éléments et informations complémentaires

Nous vous exposerons les motifs justifiant les Itdgms soumises a l'assemblée générale mixte ®t le
soumettrons a votre approbation.

ACTIVITES ET RESULTATS DU GROUPE

Chiffres clefs

Compte de résultat 12/2010 12/2009 12/2008 Capitaux propres 12/2010 12/2009 12/2008
En milliers d’euros IFRS IFRS IFRS Et dettes financiéres IFRS IFRS IFRS

Chiffre d’affaires 98 630 100 723 126 728 Capitaux propres 11815 14613 16623
Résultat opérationnel courant - 932 -438 3235 Emprunt obligataire 1436 1379 1351
Résultat opérationnel -1661 -438 3489 Autres dettes financiere a LT 7777 3906 1797
Résultat financier - 613 -376 -1741 Dettes financiéres & moins d’'un an 1258 1358 1197
Résultat net -2322 -716 1745 Autres crédits a courts termes 12 769 9646 19051

Le chiffre d’'affaires consolidé est en baisse de 2% a 98.6 M€ contre 100.7 M€s ajoe la production est
stable & 97.4 M€ contre 97.0M€ en 2009.
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Le résultat opérationnel courantest négatif a - 932 K€ contre - 438 K€ en 2009:

Résultat opérationnel courant 2009 - 438

Baisse de la marge brute - 968
(Hausse des prix des composants et recours acgleasous-traitance de capacité)

Augmentation des charges externes (dont persomtéeimaire : 1 505 K€) - 1523
Baisse des impdts et taxes + 320
Réduction des charges de personnel (non remplatcetegmiéparts a la retraite) + 1452
Baisse des dotations aux amortissements + 119
Etalement des plus-values de cession bail + 189
Autres variations - 83
Résultat opérationnel courant 2010 - 932

Le résultat opérationnelest de — 1 661 K€ contre — 438 K€ en 2009; ligréédes couts de restructuration pour
729 KE.

Le résultat financier est négatif de 613 K€ contre 376 K€ en 2009 :

Résultat financier 2009 - 376
Diminution des charges de financement du besoforts de roulement + 115
Diminution des intéréts sur emprunt consécutive étluction de I'endettement bancaire + 46
Augmentation des intéréts sur contrats de locdi@mcement - 99
(Effets des contrats souscrits sur I'exercice :émels et cessions bail de locaux industriels)

Résultats de change (Perte nette de 12K€ contgainmet de 239K€ en 2009) - 251
Autres variations - 48
Résultat financier 2010 - 613

Les comptes consolidés intéegrent une charge d’impbies sociétés de 48 K€ contre un produit d&K©%n
20009.

Le résultat netest une perte de — 2 322 K€ contre une perte7dé K€ sur I'exercice précédent.

Les capitaux propress’élevent a 11.815 K€ et enregistrent une vamatiégative de 2.798 K€ qui integre le
résultat (- 2.323 K€), les dividendes distribuésl'®xercice (- 345 K€) et I'annulation des titrd'sutocontrdle :
réduction du capital de (- 57 K€) et diminution déserves diverses de (- 73 K€).

L’'emprunt obligataire convertible est présenté au bilan pour sa valeur actualisded®® K€. En I'absence de
conversions complémentaires, sa valeur de rembmergea son échéance au 31 décembre 2024 sera de
2.517 KE.

Les dettes financiéres a plus d'un ans’élévent a 7.777 K€ contre 3.906 K€ au 31 décenmdb09.
L'endettement bancaire a été réduit de 1.295 K&'@hnblit & 453 K€, contre 1.748 K€ en 2009.La dort
progression de la dette portant sur des contratbahion financement (7.324 K€ contre 2.158K€)uliés
essentiellement des opérations de cession bai&éalsur I'exercice (6 100 KE).

Les produits constatés d'avance a long et moyen tee (4.540 K€) correspondent a la part a plus d'undles
plus-values de cession bail. Conformément a la adk® 17, elles seront reprises en résultat suiutge du
contrat (10 ans).

Les dettes financiéres a moins d’'umn sont de 1.258 K€ contre 1.358 K€ en 2009. Elleg sonstituées de
388 K€ d’emprunts bancaires et de 865 K€ de canttatiocation-financement.

N

Les crédits a court terme intégrent, en application de la norme IAS 32, femncements de créances
commerciales. Ainsi, les effets escomptés non éeliuss créances affacturées ou cédées en Daillétén
reclassés en créances clients a I'actif pour 15K®l4contre 6.885 K€ en 2009) et en crédits a ctamhe au
passif pour le méme montant.
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Les contributions au chiffre d’affaires et résultatconsolidés par secteurs d’activité

Chiffre Chiffre Résultat Résultat Résultat Résultat Résultat Résultat
d’Affaires  d'Affaires Opérationnel Opérationnel | Opérationnel  Opérationnel Net Net
Courant Courant
12/2010 12/2009 12/2010 12/2009 12/2010 12/2009 12/2010 12/2009
IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS IFRS
COFIDUR EMS 64 161 65 436 1519 1221 1519 1221 589 601
COFIDUR PM 26 621 26 592 -2880 -1170 -3432 -1170 - 3569 - 926
TECHCI 12 321 12 215 316 - 446 139 - 446 59 - 539
COFIDUR SA 1950 1950 112 -43 112 -43 598 148
Elimination - 6423 -5470 - - - - - -
Groupe 98 630 100 723 - 932 - 438 -1661 - 438 -2322 -716
Les Chiffres d’affaires et résultats des comptesiaox des entreprises intégrées
COMPTES SOCIAUX CHIFFRE D’'AFFAIRES RESULTAT RESULTAT NET
DES ENTREPRISES INTEGREES EXPLOITATION
12/2010 12/2009 12/2010 12/2009 12/2010 12/2009
COFIDUR EMS 64 160 65 43¢ 1621 1 05¢& 1443 424
COFIDUR PM 26 621 26 592 -3055 -135C -3985 127
Sous Traitance électronique (EMS) 90 781 92 02¢ -1434 - 292 - 2542 551
TECHCI 12 321 12 21¢ 209 - 612 836 - 608
Circuits imprimés 12 321 12 21¢ 209 - 612 836 - 608
COFIDUR Holding 1950 1 95C 115 -89 665 213
Total 105 052 106 192 -1110 -993 -1041 156

Activités et résultats de la branche EMS

Le chiffre d'affaires de COFIDUR EMS est en légb@isse a 64.1M€ contre 65.4M€ en 2009. Dans une

conjoncture difficile, le positionnement de la €aéi sur les produits a haut niveau de servicea pgrmis de
préserver ses affaires et de maintenir sa rert@blles comptes de I'exercice intégrent un produdeptionnel
de 3.442 K£ lié au refinancement (Lease Back) dtisnents industriels de Laval. Dans les comptesaiaes
(IAS 17), la plus-value a été enregistrée en ptsduonstatés d’'avance pour étre étalée sur la dlurdmntrat
(10 ans). Le résultat net de la société intégrdeégant une provision sur titres (annulée dans tmaptes
consolidés) de 2.411 K£ liée au résultat de saldiiCOFIDUR PM.

A contrario, les résultats de COFIDUR PM ont étdefiment impactés par la réduction de ses actigitéde

premier semestre. Ainsi, le Chiffre d’affaire auj8h 2010 enregistrait un recul de 19% et la pecstatée sur
cette période était de 3 093K€. Le résultat net’'ebercice intéegre une charge non récurrente dekKB5
(constatée sur le premier semestre) et consécutiveplan de licenciement de 23 personnes. Lesregpuses
ont permis de ramener les codts de structure dvaaun compatible avec I'activité enregistrée suguatrieme
trimestre.

Activités et résultats de la branche Circuits imprinés

Le marché francais du circuit imprimé est fortemedifecté par la concurrence des pays asiatiques.

Le renforcement du positionnement de la société HEICsur les marchés de la sécurité, de la défehse e
'aéronautique lui a permis d’accroitre ses acdfivitet de retrouver une marge d’exploitation pasitives

comptes de I'exercice intégrent un produit excepted de 852 K€ lié au refinancement (Lease Bacls) de

batiments industriels de Saint-Genix. Dans les demponsolidés, la plus-value est étalée sur léeddu contrat
(10 ans). Le résultat net integre également unegehaon récurrente de 177 K€ liée a un plan dediegnent de
8 personnes.
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EVOLUTION PREVISIBLE ET PERSPECTIVES

Le marché francais de la sous-traitance électrenajosi que le carnet de commandes des filialesrifune
faible visibilité. A la date d'arrété des comptsgroupe estime que le niveau d'activité du prera@mestre
sera supérieur a celui de 2010.

ACTIVITES ET RESULTATS DE COFIDUR SA

La société a réalisé un chiffre d’affaires de 1.8%0et un bénéfice de 665 K€ qui s’analyse comnite: su

En Milliers d’Euros 12/2010  12/2009
Résultat d’exploitation 115 -89
Intéréts courus sur avances de trésoreries corsédédiliales 55 59
Produits financiers de placement 12 29
Produits exceptionnels divers 15 20
Produits de rachats des obligations convertibles - 53
Produits d'impéts société (effets de l'intégratfmtale) 470 143
Autres produits et charges financiers et excepttnn -3 -3
Résultat net 665 213

EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

NEANT

APPLICATION DES NORMES IFRS

En application du réglement européen n° 1606/2002.9 juillet 2002, les états financiers du groupets
conformes au référentiel IFRS (International Finain®eporting Standards) publié par I'lASB (Intetipaal
Accounting Standards Board).

Le référentiel IFRS comprend les normes IFRS, tasnes IAS (International Accounting Standards)siafue
leurs interprétations IFRIC (International FinahcReporting Interprétations Commitee) et SIC (Stagd
Interpretation Comittee).

Les normes et interprétations retenues pour I'éktimn des comptes 2010 sont celles publiées angbu
officiel de I'union européenne (JOUE) au 31 décea®®10 et dont I'application est obligatoire a eetate.
Elles peuvent étre consultées sur le site interneie la Commission Européenne
(http://ec.europa.eul/internaharket/accounting/ias/index_fr.htm).

« Nouvelles normes, révisions et interprétations pliaation obligatoire a compter d§"janvier 2010 :

IFRS 3 (Regroupement d’entreprises) et IAS 27 ¢éiatnciers individuels et consolidés) modifiess Fegles
d’évaluation et de consolidation pour les acquisiiréalisées aprés I8 fanvier 2010.

Les amendements a IAS 39 (instruments financiétéments éligibles a la couverture), IFRS 2 (tretisas
intra-groupe en actions), IFRS 5 (cession partidigitres), les améliorations des normes IFRSigeblen 2009
ainsi que les interprétations IFRIC 12 (contrats abmcession de services), IFRIC 15 (vente de biens
immobiliers), IFRIC 16 (couverture d’'un investissarh net dans une filiale étrangere), IFRIC 17 (itistion
d’'actifs non monétaires aux actionnaires) et IFREC(transferts d’actifs provenant des clients) h'pas eu
d’incidence sur les comptes du groupe.

67



« Nouvelles normes, révisions et interprétations pliaption optionnelle & compter dd' janvier 2010 ou
ultérieurement :

Le groupe n’a anticipé aucun des nouveaux texteptéd ou en cours d’adoption par I'union européeatraont
I'application sera obligatoire & compter du lewvjan2011 ou ultérieurement (Amélioration des narieRS de
mai 2010, IFRS 9, IAS 24 révisée, IAS 32 amendéR|C 14 et 19...).

ACTIVITES EN MATIERE DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

COFIDUR SA, de par son objet, n'a aucune activitéreatiere de recherche et développement.

EVOLUTION DES COURS DE BOURSE

Action COFIDUR (code ISIN FR 0000054629) :

Cours Jours de
Mois Plus Haut Date Plus Bas Date Dernier Moyen Titres Capitaux bourses
Ala En milliers
Plus haut Plus Bas Cours cléture d’euros
2010-01 0,70 13/01/2010 0,63 07/01/2010 0,67 0,674 26 246 17,53 13
2010-02 0,69 01/02/2010 0,60 12/02/2010 0,65 0,646 55922 36,54 14
2010-03 0,69 01/03/2010 0,61 16/03/2010 0,64 0,663 32618 21,21 11
2010-04 0,74 30/04/2010 0,64 12/04/2010 0,74 0,673 52 300 35,72 14
2010-05 0,74 28/05/2010 0,64 11/05/2010 0,74 0,683 21 316 14,70 12
2010-06 074 11/06/2010 0,66 07/06/2010 0,74 0,716 13 636 09,59 9
2010-07 0,74 08/07/2010 0,69 19/07/2010 0,71 0,713 5600 03,92 3
2010-08 0,76 16/08/2010 0,62 30/08/2010 0,74 0,706 3023 02,02 10
2010-09 0,73 01/09/2010 0,66 24/09/2010 0,71 0,699 40 141 51,67 11
2010-10 0,77 08/10/2010 0,67 06/10/2010 0,77 0,730 25714 18,38 13
2010-11 0,77 17/11/2010 0,67 25/11/2010 0,73 0,719 57 129 39,95 17
2010-12 0,75 27/12/2010 0,65 03/12/2010 0,73 0,705 53 497 37,80 10
2011-01 0,76 17/01/2011 0,67 12/01/2011 0,75 0,736 53 310 38,89 18
2011-02 0,76 03/02/2011 0,70 25/02/2011 0,70 0,735 66 900 49,15 15
Le capital est constitué de 8.464.795 actions. @rséquence, la capitalisation boursiére sur la Hasecours
moyens mensuels s’est élevé au plus bas a 5.5 N&&/gar 2010 et au plus haut a 6.5 M€ en juin 2010
Obligation convertible (code ISIN FR 00000180549)
Jours de
Mois Plus Haut Date Plus Bas Date Dernier Cours Titres Capitaux bourses
Plus haut Plus Bas Cours Moyen en €uros
2010-01 - - - - - - - - -
2010-02 - - - - - - - - -
2010-03 - - - - - - - - -
2010-04 - - - - - - - - -
2010-05 - - - - - - - - -
2010-06 - - - - - - - - -
2010-07 - - - - - - - - -
2010-08 - - - - - - - - -
2010-09 - - - - - - - - -
2010-10 - - - - - - - - -
2010-11 - - - - - - - - -
2010-12 - - - - - - - - -
2011-01 1.65 | 28/01/2011 1.65 28/01/2011 1.65 1.65 1000 1650 1
2011-02 - - - - - - - - -

Au cours de la période, I'obligation convertibléadt I'objet d’'une seule cotation, le 28 janvierl20
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INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

En application de I'article L.233-6 du Code de caence nous vous précisons que :

e aucune modification n'a été apportée, durant leser au mode de présentation des comptes et aux
méthodes d'évaluation. Nous vous précisons cepemgenconformément a la norme IAS 17, les plus-
values de cession bail (Note 5.2) sont enregisgégzroduits constatés d’'avance et étalées surredles
contrats. Dans les comptes de I'exercice 201Gaifg présentés dans les passifs non courants p@art a
plus d’'un an et dans les autres dettes (en passifgourants) pour la part a moins d’un an.

Dans les comptes de I'exercice 2009 publiés e 2010, ils étaient présentés pour leur intégraléés les
autres dettes. En conséquence, et conformémemames IAS 1 et IAS 8, un reclassement de 1 057 K€
entre les passifs courants et non courants a feig&ted dans les comptes 2010 pour I'exercice 2089emté

en comparatif.

» la société n'a acquis aucune participation ni &ffede prise de contréle d'une autre société dilexetcice
écoulé,

* les sociétés controlées au 31 décembre 2010 sostilantes :

- Cofidur EMS SA, a raison de 411.481 actions 88j99 % du capital social,
- Techci Rhéne-Alpes SA, a raison de 59.988 actimits99,98 % du capital social,
- Cofidur PM SA, contrélée indirectement par Cofi@A via Cofidur EMS SA

e en application de l'article L.233-13 du Code de omrce, nous vous indiquons ci-aprés les particpati
supérieures au vingtieme, au dixieme, aux troigti@mes, au cinquiéme, au quart, au tiers, a laiénaiux
deux tiers, aux dix-huit vingtiemes ou aux dix-neiufgtiemes du capital social ou des droits de dze
notre Société :

- La société EMS Finance agissant de concert ase@ssociés détient une participation supérieure a
50% du capital et des droits de vote de la société.

e en application de l'article L.225-100-3, nous vquigcisons les caractéristiques de la Société stilsieep
d’avoir une incidence en cas d’offre publique diaisdion :

Restrictions statutaires a I'exercice des droits\dse

Aux termes de l'article 8 des statuts, toute pemsgohysique ou morale qui vient a détenir un nonafaetions

au porteur de la société portant le nombre totdtins de la société qu'il posséde directemenbdivectement
a un nombre égal ou supérieur & 1% du nombredtations composant le capital social doit, danslélai de

15 jours a compter du franchissement dudit senfibrmer la société du nombre total d’actions godksede, par
courrier recommandé avec accusé de réception édnassiége social de la société.

Cette déclaration doit étre renouvelée dans lesanéonditions chaque fois qu’'un nouveau seuil dees
franchi.

A défaut d’avoir été régulierement déclarées, d®as excédant la fraction qui aurait d étre
déclarée sont privées du droit de vote pour tossemblée d’actionnaires qui se tiendrait
jusqu’a I'expiration d’un délai de deux ans suivientlate de régularisation de la notification.

Au 31 décembre 2010, la société n'a recu aucunarmddion de franchissement du seuil statutaire%e 1
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En application de I'article 243 bis du Code Généded Impots

Nous vous rappelons que le dividende suivant diétébué au titre des trois derniers exercices :
- exercice clos le 31 décembre 2007 : un dividatel€ 273.173,73 (soit, par action, une somme dé¥).0
- exercice clos le 31 décembre 2008 : un dividatal€ 1.365.868,65 (soit, par action, une somme@a%).
- exercice clos le 31 décembre 2009 : un dividatel€ 345.096,40 (soit, par action, une somme dé4).0
La société n'est pas en mesure de ventiler le mowas revenus distribués éligibles a l'abatterderd0 % et
ceux non éligibles.

En application de I'article L.225-102 du Code denceerce,

Nous vous indiquons qu'au 31 décembre 2010, auagtien de la Société n’était détenue par les
salariés de la Société dans le cadre d'un plarad¥e d’entreprise.

En application de I'article L.225-211 (modifié damrdonnance 2009-105 du 30 janvier 2009

Nous vous indiquons que suivant décision de I'akééengénérale extraordinaire du 24 juin 2010, dans
le cadre de la mise en ceuvre d’'un nouveau progragemachats d’actions, la Société a acquis 162.615
actions de ses propres actions au prix unitair@,8e €.

En vertu de l'autorisation donnée par I'assembkéeégale, le conseil d’administration, par décision
23 décembre 2010, a réduit le capital social paukation des 162.615 actions auto-détenues.

Le capital social a ainsi été réduit d’'un montafi935,25 euros pour étre ramené de 3.019.593,%8 eur
a2.962.678,25 euros divisé en 8.464.795 actiorts3teeuro de nominal.

Notre Société ne détenait, au 31 décembre 201Qnawde ses propres actions.

En application de I'article L.621-18-2 du Code mi@a& et financier,

Nous vous indiquons que les dirigeants et haufmresables ainsi que les personnes auxquellesnts so
étroitement liés n'ont pas réalisé de transactidéslarables sur les titres de la société ou sur les
instruments financiers qui leurs sont liés.

En application de I'article L.225-102.1 du Codecdenmerce,

Nous vous précisons que :

 La rémunération brute totale versée au cours dms tterniers exercices a Monsieur Henri Tranduc,
Président du Conseil d'administration, est corgtitles éléments suivants :

2010 2009 2008
Rémunérations fixes 161.200 161.200 161.200
Rémunérations variables - - -
Avantages en Nature 19.902 20.807 23.570
Total brut 181.102 182.007 262.001

Monsieur Henri Tranduc percoit cette rémunérationtite de son contrat de travail de Directeur
Financier.

Monsieur Henri Tranduc bénéficie en sus de sa rénation fixe, d’'une prime égale a 3 % du montant
du résultat opérationnel annuel, dés lors que oaateest au moins égal a 500.000 €.
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Au cours de I'exercice 2009 et, en raison du cdetéconomique et des résultats du groupe, il a
expressément renoncé au versement de la prime.@d817&uros qui lui était due au titre de I'exercice
2008.

Monsieur Henri Tranduc bénéficie d’'une Garantieidecdes chefs et dirigeants d’entreprise prise en
charge par la société et constituant pour Mondgitamri Tranduc un avantage en nature, une retraite
art.83 dont la cotisation égale 10% de son salaivé annuel et un véhicule de fonction de marque
Peugeot 607.

L’Assemblée Générale du 20 juin 2008 a approuvéteslitions de performance liées au versement
d'une indemnité de départ a Monsieur Henri Trandi@ésident du Conseil d’Administration de la
société COFIDUR. Son montant sera égal a 0,6% #arlation positive entre le montant des capitaux
propres tels qu’ils apparaitront dans les derrieraptes consolidés précédents son départ et ceux de
comptes clos au 31 décembre 2001, étant précisé que

- le montant des capitaux propres consolidés,qelits apparaitront sur le bilan précédent la
date de départ, sera augmenté du montant des wilddeversés entre 1€ janvier 2002 et la
date de son dépatrt,

- le montant de son indemnité ne pourra étre sepéra sa derniere rémunération brute
annuelle.

Monsieur Henri Tranduc bénéficiera également airpdet son soixante-cinquieme anniversaire d’'une
indemnité de départ a la retraite, représentaritenaois de salaire.

e La rémunération brute totale et les avantages ake toature versés au cours des trois derniersiegsra
Monsieur Philippe Broussard, Administrateur, eststituée des éléments suivants :

2010 2009 2008
Rémunérations fixes 115.000 115.000 115.000
Rémunérations variables - - 20.000
Avantages en Nature 4.730 12.994 12.874
Total brut 119.730 127.994 147.874

Monsieur Philippe Broussard percoit cette rémuin@madu titre de son contrat de travail de Directeur
Marketing.

Monsieur Philippe Broussard bénéficie d’'une retraitt. 83 dont la cotisation égale 10% de sonrsalai
brut annuel et un véhicule de fonction de marquegBet 607.

Monsieur Philippe Broussard bénéficiera égalemepaudir de son soixante-cinquiéme anniversaire
d’'une indemnité de départ a la retraite, représemtais mois de salaire.

» Aucune rémunération ni aucun avantage n'ont éteésea Monsieur Henri Tranduc, Président Directeur
Général, ou a Monsieur Philippe Broussard, admatistir, par une des sociétés contrlées au sens des
dispositions de l'article L.233-16.

e Les autres mandataires sociaux exercent leursidorsch titre gratuit.

e La liste de I'ensemble des mandats et fonctionscége par les mandataires sociaux est annexéesenpr
rapport.

» Conformément a l'article R 225-102, nous vous infons que, au 31 décembre 2010, la direction général
de la société est exercée par le Président DineGénéral.
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En application de l'article L.225-39 du Code de pwrce,

La liste et l'objet des conventions conclues parStaciété a des conditions normales ont été
communiqués par le Président du Conseil d'admatistr aux membres du Conseil et aux
Commissaires aux comptes. Cette liste est tenaelgposition des actionnaires au siége social.

En application des dispositions de I'article L. 2Z2Zhalinéa 6 du Code de Commerce,

Nous vous précisons que le rapport complémentair@résident sur les conditions de préparation et
d’organisation des travaux du Conseil ainsi quepdesédures de contrdle interne est joint en annexe

En application des dispositions de I'article L. 284 et L. 225-197-4 du Code de Commerce,

Nous vous précisons qu’'au cours de I'exercice a3l décembre 2010, aucune attribution d’actions
gratuites ou d’options d’achat ou de souscripti@nété consentie au personnel salarié ou aux dinige
de la Société.

INFORMATIONS ENVIRONNEMENTALES

Fabrication de circuits imprimés

Les activités de fabrication de circuits imprimésatsprincipalement réglementées par :

+ Le code de I'environnement, titré tu livre V, et notamment son article L 512-1

* Le décret n° 77.1133 du 21 septembre 1977 modifi§, pour I'application de la loi n°76.663 du 19
juillet 1976 relative aux installations classéesarpa protection de I'environnement (codifiée atetil™
du livre V de I'environnement);

La fabrication du circuit imprimé de part la natdieses activités, relatives aux ateliers de tratdé de surface,
reléve des installations classées pour I'envirorer@gm

Selon la nomenclature des installations classéas @ protection environnementale (ICPE), chaque
établissement est soumis au respect d'un arréfégiwéal instruit au travers d’'une étude d’impacégise,
évaluant les dangers et les précautions qui spreradre par I'industriel pour se prévenir de cegues.

* TECHCI Rhéne Alpes - Saint Genix - Ampliation dertété en date du 8 octobre 1993 et avis
favorable sur les prescriptions complémentairesiae du 18 mai 2004. Ampliation du 27 octobre
2010, avec pour objectif principal le respect desmes de qualité environnementales fixé pour 2015
par la directive 2000/60/CE

Au titre de cette étude, sont pris en compte kxsugs et les mesures de prévention des ressourcastss :

Pollution des eaux

* Pollution atmosphérique

*  Bruit

» Elimination des déchets

* Risques d'incendie et d’explosion

L'ensemble de ces prescriptions fait I'objet d'wivs et d’une surveillance par les inspecteursadBIREAL. De
part ces mesures, nous apportons les modificagbrenéliorations nécessaires aux respects et plitapon
des nouveaux décrets notamment le 2002.680 du 802802 modifiant la nomenclature des installation
classées ainsi que le décret 2002 — 681 compliémattivités visées par la redevance annuelle.
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Notre établissement se doit de justifier auprésl’dgence de 'Eau Rhone Méditerranée Corse du bon
fonctionnement de sa station de traitement desegfts, par la mise en place d'un systéme d’auteesilance,
d’'un suivi analytique des rejets et de contrOlespinés réalisés par des laboratoires conventiormdis|ui
autorise un abattement significatif dans le cali®ila redevance de pollution, pour illustratioanhée 2009 :

Etablissement Redevance brute Prime d’épuration edeffance Nette

TECHCI ST Genix 371 230.97 € 350 874.28 € 20 35€.68

Une déclaration annuelle des émissions polluanfdicables a tous exploitants d'installations ofess
soumises a autorisation préfectorale, est tracsoies forme de bilan auprés de la Direction Régeorbd
I'Industrie et de 'Environnement — Rhdne Alpeslidée par I'inspecteur des installations classéesharge du
suivi de notre établissement.

Au regard de la nouvelle réglementation Europé&mBACH, entrée en vigueur af juin 2007, dont le but est
de garantir un niveau élevé de protection de Igsainde I'environnement ; une équipe projet espétialement
constituée pour gérer les attentes de nos cliemsragards de la pérennité des produits que nows le
fournissons.

Au sens de la réglementation, TECHCI Rhone-Alpestamt que fabricant de circuit imprimé est coésid
comme utilisateur en aval.

En conséquence,

e Concernant I'enregistrement des substances queutiisens pour la réalisation de nos produits, sou
rappelons que nos approvisionnements se font eéxelagnt auprés de fournisseurs ou distributeurs
européens ; nous ne sommes donc ni fabricantsnportateurs. Sous-entendu, nous ne sommes pas
visés par les procédures de pré-enregistrement’'@wegjistrement ; seuls, nos fournisseurs sont
concernés par cette démarche. A ce titre, nouavess sollicités pour connaitre leurs prérogatetes
étre informés dans les meilleurs délais de toudgitoqui ne sera pas pré-enregistré ou de tout
changement dans les intentions d’enregistremeldwte propres fournisseurs.

e Concernant la présence de 46 substances extrémemémtcupantes (Substances of Very High
Concern), publiée en date du 28 octobre 2008 et enjpur le 15 décembre 2010, sous forme de liste,
par 'Agence Européenne des Produits Chimiques &CGH'adresse :
http://echa.europa.eu/chem_data/authorisation_psfc@ndidate list_table _en.asp
nous ne sommes pas « sachant » en matiére de nety@ssources pour apprécier la probabilité que ce
type de substances soit utilisé pour la réalisadescircuits imprimés. Etant néanmoins préoccppés
notre devoir d'alerte, nous veillons et suivongravers de nos propres fournisseurs I'évolutiorcette
liste et ne manquerons pas de vous informer siradyit que nous utilisons contient une « substance
candidate » a concentration égale ou supérieuré %0

Sous-traitance électronigue

Les activités de montage et d'insertion de cartest®niques ne sont pas directement réglementtes e
comportent pas de risque industriel et environneahesignificatif. La démarche environnementale searpuit
par la mise en place de procédures destinéestaiitabn de la certification ISO 14000 en 2012.
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INFORMATIONS SOCIALES

Les sociétés du groupe sont responsables de latioigedes ressources humaines. Les éléments ssiivant

présentent le résultat de la simple agrégatiorddaaées pour le périmétre suivant :

+ COFIDUR EMS
» COFIDUR PM

« TECHCI
« COFIDUR
EFFECTIFS

Effectif total a la cl6ture de I'exercice
Embauches au cours de |'exercice :

Nombre d'embauches en CDI
Nombre d'embauches en CDD
Travailleurs saisonniers et autres
Total des embauches

Départs au cours de l'exercice :

Démission

Licenciements économiques
Autres licenciements
Départs en retraite
Inaptitude médicale

Fin de contrat temporaire
Autres motifs

Total des départs

Nombre d'heures supplémentaires

Nombre moyen mensuel de travailleurs temporaires

Ventilation de I'effectif moyen

2010 2009
719 782
16 7

2 0

2 1

20 8

2 5

24 2

4 13

32 15

2 3

2 10

11 4

77 52
21 259 29 957
12

Cadres Etam Quvriers Total
Hommes 76 117 116 309
Femmes 2% 80 305 410
Total 101 197 421 719

ORGANISATION DU TEMPS DE TRAVAIL

Durée du travail hebdomadaire en heures
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REMUNERATIONS

Masse salariale brute en milliers d’euros : 18.838
Charges sociales : 7.264

Evolution des rémunérations

2010 | 2009 2008 200¥
Masse salariale (salaire brut DADS) 18 839 Tzz ap®2| 20626 soT 21 188 7%6
Effectif moyen 741 799 842 884
Rémunération annuelle moyenne 25 42F 24790 24 3’82 23 929

ACCORDS COLLECTIFS

Au cours de I'exercice 2010, aucun accord collettfété contracté.

CONDITIONS D'HYGIENE ET DE SECURITE

Des comités d’hygiéne et de sécurité ont été élutes sites dont I'effectif est supérieur a 50.
Le nombre moyen annuel de réunions varie en fona® la taille des sociétés et des risques attatésrs
activités. Au cours de I'exercice, les comitésat séunis entre 3 et 4 fois.

FORMATION PROFESSIONNELLE ET INSERTION DES TRAVAILL EURS HANDICAPES

Dépenses de formation en milliers d’euros 166
Nombre d’heures de formation . 3.178

Droits acquis au titre du DIF (Nombre d’heures clépu :78.185

Nombre de travailleurs handicapés 29

COMITES D’ENTREPRISES ET (EUVRES SOCIALES

Le budget cumulé des comités d’entreprises degtgsctiu groupe est de 160 KE.

IMPORTANCE DE LA SOUS-TRAITANCE

La sous-traitance hors groupe est de l'ordre d& M et concerne essentiellement des sociétés aie dr
francais.

INFORMATIONS SUR LES RISQUES

Risque de marchés

» Le groupe n'est exposé a aucun risque signifiliétdiux marchés financiers.

e Les valeurs mobilieres de placement sont uniquecamdtituées de SICAV de trésorerie.

» L’endettement bancaire concerne exclusivement iledef et ne présente pas, a notre connaissance de
risque particulier.

» Les emprunts a taux variables sont négligeable®rposent pas le groupe en cas de fortes vargtion
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Risque de change

Le groupe dispose des lignes de couverture a tedguoessaires pour couvrir ses engagements netsvesesie
Au 31 décembre 2010, ces lignes n’'étaient paséds.

Risque de liquidité

Le risque de liquidité se définit comme le risqeere pas disposer des fonds nécessaires poufde@e ses
engagements a leur échéance.

Les échéances des passifs financiers du group@Esgntées ci-dessous :

Moins de 3al2
En K€ Total Echus 3 mois Mois lab5ans >5 ans
Crédits Baux 8188 232 632 3051 4213
Emprunts et dettes financiéres 2273 95 28P 453 1436
Fournisseurs 15813 2 504 13 30
Autres dettes (1) 11 615 6 562 5045 8
Concours bancaires 12 769 1276
Total 50 658 2 506 32 965 5 966 3512 5709

(1) Hors produits constatés d'avance

Les dettes fournisseurs échues concernaient esltemient des litiges sur livraisons et ont été ésldur les
deux premiers mois de I'exercice 2011.

Les principales sources de financement du besofarets de roulement (BFR) sont les suivants

En K€ Plafond de Utilisation
financement

Concours bancaires courants 50 104
Cessions de créances loi Dailly 3500 2772
Effets escomptés non échus 5700 -
Affacturage 26 349 10 658
Lignes de financements sur stocks 2410 1740
Total 38 009 15274

Risque de crédit

Le risque de crédit se définit comme l'impact quaudes défaillances des contreparties sur les filturs
d’entrées ou de sorties de trésorerie en fonctesnadtifs financiers détenus.

Les filiales du groupe ont mis en place une palgigle suivi de leurs risques crédit client et l&aces pour
lesquelles il existe un risque font I'objet d’'unépdéciation. A la cl6ture de I'exercice, il n'y aP de
concentration significative du risque de crédit.

L'échéancier des créances est présenté ci-apres :

167

ECHUES ET NON DEPRECIEES
Non échues
En K€ Total et non < 30 30 - 60 60 — 90 90 — 120 jours > 120
dépréciées jours jours jours Jours
Créances clients 27 674 24 891 1839 5p0 163 91
Autres créances (1) 1195 1195
Total 28 869 26 089 1839 520 163 91 167

(1) Hors charges constatées d’avance et acompteSsveur commandes
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Les créances a plus de 120 jours sont détenuaesigrands comptes et les filiales concernées estique ces
retards de paiements ne sont pas de nature a reraattause leur recouvrement. Par ailleurs, d&snces se
compensent partiellement avec des dettes fournsgehues dans le cadre de prestations réciproques.

Risque métier

Les activités du groupe comportent les risques ungjguivants :

» La délocalisation croissante des productions é@ajues

» La concentration du chiffre d’affaires entre un twenlimité de donneurs d’ordre

e L'irrégularité croissante du rythme des commandes

lls sont susceptibles de remettre en questiomt@bdité des activités du groupe puisque le caleetommande
offre une visibilité limitée (de 3 a 12 mois seles affaires).

AFFECTATION DES RESULTATS

Nous vous proposons d'affecter le résultat comptalel I'exercice, soit un bénéfice de 664.612, 4= uwle la
maniére suivante :

- au compte de « repPort @ NOUVEAU  :......ueceeeeerrrrirrmmmeerrrrrerreeeeaeeseesanannnnnne € 664.612,44

Puis, aprés avoir constaté I'existence de somnstshdiables
a hauteur de € 6.446.520,25,

- distribution d’UN@ SOMME U ......uniiiiii e ena e € 338.591,80

a titre de dividende, prélevée en totalité surdediice de I'exercice clos le 31 décembre 201@, soi
€ 0,04 par action.

Ce dividende donnera droit au profit des actiomsaipersonnes physiques, en I'absence de I'optiam lgo
prélévement libératoire de 19%, a I'abattement@bé 4alculé sur la totalité de son montant.

TABLEAU DES RESULTATS FINANCIERS

Au présent rapport sont joints les tableaux préviarticle R.225-102 du Code de commerce, faisgparaitre
les résultats financiers de la Société au coursidegsderniers exercices.

INFORMATIONS SUR LES DELAIS DE PAIEMENT

En application des articles L.441-6-1 et D.441-4Chde de commerce, nous vous indiquons ci-dessous |
décomposition du solde des dettes a I'égard desifseurs, par date d’échéance :

A échéance
31/12/2010 Total Echues| 30jours 60 jours 90 jours 903 >360
360 jours | jours
Fournisseurs 26 26
Fournisseurs Effets a Payer 0
Fournisseurs FNP 46 7 13 26|
Total 72 0 33 13 24
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A échéance

31/12/2009 Total Echues| 30jours 60 jours 90 jours 903 >360
360 jours | jours
Fournisseurs 0
Fournisseurs Effets a Payer 0
Fournisseurs FNP 47 1 16 30
Total 47 0 1 16 30

DEPENSES NON DEDUCTIBLES

Nous vous demandons également de bien vouloir apprain montant global de 14.783,50 euros comjabil
en amortissements excédentaires (article 39-4 die @¢néral des Impdts) et autres charges non diélésct
pour la détermination du résultat fiscal.

JETONS DE PRESENCE

Il est proposé, au titre de I'exercice 2011, leseprent de jetons de présence aux administratchasitaur de
3.000 €. Il est précisé qu'il appartiendra au Cond@dministration d'en déterminer la répartiti@mtre ses
membres.

AUTORISATION D'UN NOUVEAU PROGRAMME DE RACHAT D’'ACT IONS DE LA SOCIETE.
DELEGATION DE POUVOIRS AU CONSEIL D’ADMINISTRATION.

En application de I'article L.225-209, al. 1 a 7@ade de commerce, modifié par I'ordonnance 20®diD30
janvier 2009, nous vous remercions d’autoriser dmseil d’administration & acquérir, pendant un idé&a 18
mois a compter de la date de la présente assemétégale, un nombre d’actions représentant justgfa du
nombre des actions composant le capital de la ®o¢daximum autorisé), soit un maximum de 846.479
actions, dans les conditions prévues au Régleménéi@l de I'Autorité des marchés financiers et églBment
n°2273/2003 de la commission européenne du 22 d#ec2003.

Cette autorisation pourra étre utilisée aux fins de
- annuler les actions ainsi acquises dans la lideté0 % du capital par période de 24 mois
- disposer d’actions dans le cadre d’opérationsrdissance externe,
- favoriser la liquidité des titres de la Sociéténs le cadre d’'un contrat de liquidité,
L'acquisition et la cession de ces actions pourrdiné effectuées, dans le respect des régles ésligtér

I'Autorité des Marchés Financiers, sur le marchéhots marché, a tout moment et par tous moyenempas
par transfert de blocs, par I'exercice de toutrimsent financier, produit dérivé.
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TRANSFERT DE LA COTATION DES TITRES DE LA SOCIETE D 'EURONEXT VERS
ALTERNEXT

Nous pensons que le maintien de la cotation aetulels titres de la Société sur Euronext n’est jpistHié. En
effet, la lourdeur des obligations réglementaiesise disproportionnée par rapport a la situatiednadSociété
et ses besoins.

Nous vous demandons de vous prononcer sur I'oppitétade transférer la cotation des titres COFIDUR s
Alternext, sous réserve bien entendu de I'accortldSE Euronext.

Nous vous remercions de la confiance que vous té@usignerez en votant les résolutions soumisestr@ vo
approbation.

Le Conseil d’Administration
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COFIDUR S.A.

Résultats des cing derniers exercices

DATE D'ARRETE 31/12/2010| 31/12/2009| 31/12/2008| 31/12/2007| 31/12/2006
Durée d'exercice 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois 12 mois
CAPITAL EN FIN D'EXERCICE

Capital social 2962678 3019594| 3187027 3187027 2915642
Nombre d’actions

- ordinaires 8464 795 8627 410 9105791 9105791 8 330406
- a dividende prioritaire

Nombre maximum d’actions a créer

- par conversion d’obligations 67 880 67 880 69 384 69 534 69 605
- par droit de souscription

OPERATIONS ET RESULTATS

Chiffre d’affaires hors taxes 1950 000{ 1 950000{ 2 300000f 2300000 2 300000
Résultat avant impots, participation,

dotations aux amortissements et provisions 200 589 77 485 421 797 510 090| 1678077
Impots sur les bénéfices -470 250 -142749| -498697 - 7693 0
Participation des salariés

Dotations amortissements et provisions -6 227 -7455| -103475| -148305 987 992
Résultat net 664 612 212 779 817 019 369 478 690 085
Résultat distribué 338 592 345096 1 365 869 273173 0
RESULTAT PAR ACTION

Résultat apres imp6t, participation, avant dot. 0,079 0,026 0,101 0,056 0,201
amortissements-provisions

Résultat apres imp6t, participation, dot. 0,08 0,02 0,09 0,04 0,08
amortissements-provisions

Dividendes attribués 0,04 0,04 0,15 0,03 0,00
PERSONNEL

Effectif moyen des salariés 8 8 8 8 8
Masse salariale 776 451 767 450 909 924 851 797 778 106
Sommes versées en avantages sociaux 462 267 478 488 559 267 505 163 511 804

(sécurité sociale, ceuvres sociales...... )
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TABLEAU DES MANDATS DETENUS AU 31 DECEMBRE 2010

COFIDUR SA

COFIDUR COFIDUR EMS COFIDUR PM | TECHCI RHONE- | EMS FINANCE
ALPES
Henri TRANDUC PDG Repr. Permanent| Repr. Permanent Prés. Conseil Président
18, rue Parent de Rosgn de Cofidur de Cofidur
75016 Paris
Philippe BROUSSARD| Adm. Adm. Adm. Repr. Permanent
111 avenue Carnot de Cofidur
91600 Savigny-sur-Orde
Gilbert BOURGEOIS Adm.

Les Terrasses de
I'Alhambra

Parc du Roy d'Espagns
Allée Cervantes
13009 Marseille
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COFIDUR
14 Rue du Viaduc
94130 Nogent Sur Marne

RAPPORT DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

SUR LES CONDITIONS DE PREPARATION ET D’'ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSEIL
AINSI QUE SUR LES PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE MI SES EN PLACE PAR LA
SOCIETE

(Article L .225.37 du Code de commerce)

Exercice clos le 31 décembre 2010

Mesdames, Messieurs les actionnaires,

En complément du rapport de gestion établi pardes€il d’administration et en application des d&pons de
l'article L 225-37 du Code de commerce résultantakéicle 117 de la Loi de sécurité financiere vjgus rends
compte dans un rapport joint au rapport mentionnéaaticles L.225-100, L.232-14, L.233-26 et R 228 du
Code de commerce, des conditions de préparatiot’oeganisation des travaux du conseil ainsi que de
I'application des procédures de contrdles intemigs en place par la société COFIDUR.

Enfin, le présent rapport a été présenté pour &gpian au Conseil lors de sa séance du 28 avril Z0kera
rendu public.

A. PREPARATION ET ORGANISATION DES TRAVAUX DU CONSE IL
Au cours de I'exercice 2010, le Conseil d’admiriitn s’est réuni 4 fois aux dates suivantes :

- le 29 avril 2010

- le 30 aout 2010

- le 28 octobre 2010

- le 23 décembre 2010

Pour principalement examiner et se prononcer sypdnts suivants :

- examen des comptes sociaux de I'exercice cl84 l@écembre 2009,

- examen des comptes consolidés de I'exercicelel®s décembre 2009,

- programme de rachat d'actions,

- adoption du code de gouvernement d’entreprisas lpg valeurs moyennes et petites « MiddleNext »
- convocation a I'assemblée générale d’approbatemcomptes,

- examen du tableau d’activité et de résultat clishsau premier semestre 2010,

- autorisation donnée a la société de se portetioca@ hauteur de 500 000 Euros pour sa filiale
TECHCI Rhénes-Alpes et a hauteur de 1 300 000 Euwas sa filiale COFIDUR EMS,

- information financiére et prévisionnelle.
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Les informations utiles aux délibérations ont §t&é&matiquement communiquées aux administrateurs.

Le quorum a toujours été atteint, les administrastexétant, le cas échéant, abstenus de prendrepaite
lorsque la loi le prévoyait. Le taux d'assiduités @elministrateurs aux séances du conseil a ét60#é.1

Les procés verbaux des réunions ont été établésaraque réunion du conseil dans de brefs délais.

Il n'existe pas de reglement intérieur relatif andtionnement du conseil d’administration, ni dasgairs ni de
comités spécifiques en dehors du comité d’audit tenfonctions sont remplies par le conseil d'adstration
(article L 823-20 4°).

En effet, le conseil a estimé du fait de sa contjprsi(2 dirigeants opérationnels et un indépendaie) la
compétence de ses membres, et de la souplessa fimstionnement, que la rédaction d’un réglenatétrieur
n'était pas nécessaire.

Le conseil a également estimé (2 dirigeants opmdmadils et un indépendant) qu'il était inutile ditev
formellement chague membre a s’exprimer sur letfonnement du conseil.

En présence des commissaires aux comptes, le tsaséunit en comité d’audit au moins deux foisgrapour
faire un point sur l'activité et examiner les coemptannuels et semestriels ainsi que les commumicat
caractere financier. Compte tenu de sa composttiates compétences du Président Directeur Gérgnal lds
domaines comptables et financiers, le conseil & préférable qu’il assiste a ces réunions.

Le conseil d’administration est composé de 3 adstriatieurs, élus pour 6 ans par 'assemblée générale

Le président du conseil d’'administration est dieewnt impliqué dans la gestion et la direction alvités de
la société et du groupe.

Au 31 décembre 2010, les administrateurs de [&80€OFIDUR SA sont les suivants :

* M. Henri TRANDUC, Président directeur général,
e M. Philippe BROUSSARD,
* M. Gilbert BOURGEOIS

Notre société, conformément aux préconisations AMEPEF d'octobre 2003 et de la recommandation de la
Commission européenne du 15 février 2005, a ouserffévrier 2006 son Conseil d’administration a un
administrateur indépendant en la personne de Man&ébert Bourgeois. Notre Conseil d’administratiaans

sa réunion du 29 avril 2010 a décidé, aprés guisrconnaissance notamment des éléments préstanéda
rubrique « points de vigilance » d’adopter le cdgegouvernement d’entreprise pour les valeurs mumweiet
petites (code « MiddleNext »).En conséquence, tésd COFIDUR SA se réféere a ce code pour I'élatimma

du rapport prévu a l'article L.225-37 du Code denoeerce, en application de la loi 2008-649 du 3guR008,
transposant la directive communautaire 2006/46/CE4juin 2006. Ce code peut étre consulté au segl.

Monsieur Gilbert Bourgeois satisfait aux critérdadEpendance préconisés par le code Middlenext.
Par ailleurs, nous vous précisions que :
» les conseils d’administration des filiales sont posgés d'au moins un membre du Conseil
d’administration de la société COFIDUR.

* Notre société ne s’est pas appuyée sur le rappodrdupe de travail constitué par 'AMF pour la
rédaction du présent rapport sur le controle imtern
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REMUNERATIONS DES DIRIGEANTS

Les rémunérations et avantages accordés a Mesblenrs TRANDUC et Philippe BROUSSARD sont détaillés
dans le rapport de gestion intégré au rapport amhwgroupe.

En 2010, la rémunération brute des dirigeants sa&st élevée a 300 832¢€.

Conformément au rapport AFEP—MEDEF du 6 octobre8208 rémunération des dirigeants sociaux est
présentée dans les tableaux suivants :

Tableau de synthese des rémunérations et des optioet actions
attribuées a chaque dirigeant mandataire social

Mr Henri TRANDUC Exercice Exercice Exercice
Président Directeur Général 31/12/2008 | 31/12/2009 | 31/12/2010
Rémunérations dues au titre de I'exercice 262001 82 QD7 181 102
Valorisation des options attribuées au cours delgce - - -
Valorisation des actions de performance attriba#esours de 'exercice - - -
TOTAL 262 001 182 007 181 102

Il est précisé que les recommandations du codedeegnement d’entreprise AFEP-MEDEF du 6 octobi@320
relatives aux indemnités de départ de Monsieur HERANDUC, Président Directeur général de la sariét
COFIDUR SA, n'ont pas été appliquées. En effeCdmseil d’administration dans sa réunion du 24| 2008,
a décidé le versement d'une indemnité de dépadittonnée au respect de critéres de performanpkafinnée
a un an de salaire. Le Conseil d’administrationnsiaconsidéré que son Président pourrait bénéfibiecette

indemnité, quels que soient les motifs de son dégides conditions de performance étaient réunies

Tableau de synthese des rémunérations et des optioet actions
attribuées a chaque dirigeant mandataire social

Mr Philippe BROUSSARD Exercice Exercice Exercice
Administrateur 31/12/2008 | 31/12/2009 | 31/12/2010
Rémunérations dues au titre de I'exercice 147 874 27 9P4 119 730
Valorisation des options attribuées au cours dest@ce - - -
Valorisation des actions de performance attribaéesours de 'exercice - - -
TOTAL 147 874 127 994 119 730

Tableau récapitulatif des rémunérations de chaqueidgeant mandataire social
Montants au titre de Montants au titre de Montants au titre de
Mr Henri TRANDUC I'exercice 31/12/2008 I'exercice 31/12/2009 I'exercice 31/12/2010
Président Directeur Général
Dues Verséeg Dues Verséeg Dues Verséeg
- rémunération fixe 161 20 161 200 161 200| 161 200 161 200| 161 200
- rémunération variable 77 231 - - - -
- rémunération exceptionnelle - - - - - -
- jetons de présence - - - - - -
- avantages en nature 23 570 23 570 20 807 20 807 19 902 19 902
TOTAL 262 001 184 770 182 007 182 007 181 102 181 102

Monsieur Henri Tranduc bénéficie en sus de sa rénation fixe, d’'une prime égale a 3 % du montant du
résultat opérationnel annuel, dés lors que ce eleesit au moins égal a 500.000 €.
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Tableau récapitulatif des rémunérations de chaqueidgeant mandataire social

Montants au titre de Montants au titre de Montants au titre de
Mr Philippe BROUSSARD I'exercice 31/12/2008 I'exercice 31/12/2009 I'exercice 31/12/2010
Administrateur
Dues Versées Dues Versées Dues Versées
- rémunération fixe 115 00 115 000 115 000 115 000 115 000 115 000
- rémunération variable 20 000 20 000 - - - -
- rémunération exceptionnelle - - - - - -
- jetons de présence - - - - - -
- avantages en nature 12 8§74 12 874 12 994 12 994 4730 4730
TOTAL 147 874 147 874 127 994 127 994 119 730 119 730
Tableau sur les jetons de présence
Membres du Conseil Jetons de présence versésetons de présence versés
au 31/12/2009 au 31/12/2010
Mr Gilbert BOURGEOIS 3000 3000
TOTAL 3000 3000
Options de souscription ou d’achat d’actions attriluées durant I'exercice @ chaque dirigean
mandataire social
Options attribuées a chaque Nature des | Valorisation Nombre
dirigeant mandataire social pa| Date du Options des options d’options Prix Période
I'émetteur et par toute société qu (achat ou selon la attribuées d’exercice d’exercice
groupe plan souscription) méthode durant
retenue pour| I'exercice
les comptes
consolidés
Mr Henri TRANDUC néant - - - - -
Mr Philippe BROUSSARD néant - - - - -
Option de souscription ou d’achat d’'actions levéedurant I'exercice
par chaque dirigeant mandataire social
Nombre
Options levées par les dirigeants d’options Prix Année
mandataires sociaux Date du plan| levées durant d’exercice d’attribution
I'exercice
Mr Henri TRANDUC néant - - -
Mr Philippe BROUSSARD néant - - -
Actions de performance attribuées a chague dirigeamnmandataire social
Actions de performance Nombre Valorisation
attribuées durant I'exercice a d’actions des actions
chaque dirigeant mandataire Date du attribuées selon la Date Date
social par I'émetteur et par toute plan durant méthode de
société du groupe I'exercice retenue pour| d'acquisition | disponibilité
les comptes
consolidés
Mr Henri TRANDUC néant - - - -
néant -

Mr Philippe BROUSSARD
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Actions de performance devenues disponibles duraliexercice pour chaque dirigeant
mandataire social
Nombre
Actions de performance devenues d’actions
disponibles pour les dirigeanty Date du plan| devenues Conditions Année
mandataires sociaux disponibles | d’acquisition | d’attribution
durant
I'exercice
Mr Henri TRANDUC néant
Mr Philippe BROUSSARD néant

INFORMATIONS CONCERNANT LA STRUCTURE DU CAPITAL

Le rapport de gestion fait mention des informati@esicernant la structure du capital de la sociétee®
éléments susceptibles d’avoir une incidence enl'cdfse publique.

PARTICIPATION DES ACTIONNAIRES A L'ASSEMBLE GENERAL E

Le mode de fonctionnement et les principaux powvde I'assemblée générale des actionnaires, lés dies
actionnaires et les modalités de I'exercice dedces sont ceux décrits aux articles 17 et 18statsits.

CONVENTIONS ET ENGAGEMENTS « REGLEMENTES »

Les procédures d’autorisation préalables sont oépe lorsque que conventions relévent des artick25-38 a

L 225-43 du Code de commerce. Conformément a cdesteles conventions courantes conclues a des
conditions normales ne sont pas soumises a cedt@ntr

Les personnes concernées ne prennent pas parteau vo

Ces conventions sont transmises aux Commissairesa@uptes, pour présentation dans leur rapportiapac
'assemblée générale.

CONVENTIONS DITES « DECLARABLES »

Il s’agit des conventions portant sur des opératiertourantes » et conclues a des conditions «alesm.
L’inventaire de ces conventions et des transactioima-groupe a été établi et transmis aux comnmssaux
comptes.

B. PRESENTATION DES POUVOIRS DONNES PAR LE CONSEIL D’ADMINISTRATION AU
PRESIDENT DIRECTEUR GENERAL

Le Conseil d’'administration a renouvelé en date2@yuin 2008 le mandat de Monsieur Henri TRANDUC en
qualité de Président du Conseil d’administratiooympla durée de son mandat d’administrateur, gpirexa
l'issue de I'assemblée générale appelée a statuéesscomptes de I'exercice clos le 31 décembi20

Monsieur Henri TRANDUC exerce son mandat conformendel’article L.225-51 du Code de Commerce. En
outre et conformément aux dispositions de I'articie25-51-1 du Code de Commerce, il assume égalelaen
direction générale de la société.

Aucune limitation n’a été apportée aux pouvoirgvtsieur Henri TRANDUC.
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C. PROCEDURES DE CONTROLE INTERNE

| - Définition et objectif du contr6le interne

Le contrdle interne est I'ensemble des systemesod#ole, établis par la Direction générale, le agement et
autres membres du personnel en vue d’assurer |aanssure du possible, la gestion rigoureuse &tae# des
activités de la société. Ces procédures impliquent

- La conformité aux lois et aux réglements,

- Le respect des politiques de gestion,

- La sauvegarde des actifs,

- La prévention et la détection des fraudes euesre

- L'exactitude et I'exhaustivité des enregistrensesimptables,

- L’établissement en temps voulu d’informations @oables et financieres fiables.
L'un des objectifs du dispositif de contrdle interest de prévenir et maitriser les risques régulta’activité
de la société et les risques d'erreurs ou de frguele particulier dans les domaines comptablesandiers.
Comme tout systeme de contrdle, il ne peut cepeénftamnir une garantie absolue que ces risques sont
totalement éliminés.

La société ne s’est pas appuyée sur un référgargtulier de contréle interne pour établir legmét rapport.

Il - Organisation générale

1) Les acteurs

 Monsieur Henri TRANDUC, Président directeur générst responsable de la mise en place du
contréle interne au sein de la société COFIDUR,ndegens mis en ceuvre et de son suivi.

* Monsieur Philippe BROUSSARD, est responsable amfamunication financiére du groupe.

e Les directeurs généraux et membres des conseitbndisstration des filiales sont responsables de
I'élaboration des procédures applicables a la sbqj@'ils dirigent et doivent veiller a leur apgton.

» Monsieur Régis DUDOGNON, Secrétaire Général, egignsable des comptes consolidés.

» Les commissaires aux comptes valident les procédieeontrdle interne relatives a I'élaboratioaet
traitement de I'information comptable et financiéte lesquelles ils peuvent émettre des obsenstion

» Enfin, les directions commerciales, des achat$a dgialité ou de l'informatique sont impliquéedpse
les acteurs et leur niveau de responsabilité, damsse en ceuvre du contrble interne.
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2) L'information financiére et comptable

Elaboration des états financiers

Les responsables comptables de chaque sociétéesartiarge de la collecte et du contrble des infooms
financieres ; ils ont la charge d'établir les coegpsociaux dans le strict respect des normes cbiaptan
vigueur.

Le responsable de la consolidation veille au respes reégles applicables aux comptes consolidés.

[Il - Description des procédures de contréle intene

1) Principe

La mise en place et le suivi des procédures der@eninterne relévent de la responsabilité desctbres
généraux et membres des conseils d’administratsrfiliales.

A ce jour, les procédures de contréle interne gaedir dans les filiales ont fait I'objet d’'une rétlan partielle.
Le processus de formalisation de ces procéduresation a se poursuivre et sera axé sur le congtdie suivi

des principaux risques identifiés.

2) Principaux domaines

» Les systemes informatiques

Les systemes informatiques sont trés divers efaintobjet de nombreux développements spécifiqafis de
répondre aux besoins et objectifs de chaque sadiétgoupe.

La direction informatique a constitué un groupeti@de®ail en charge du suivi des risques et faibkeske ces
systemes et de leur évolution.
* Lesachats
Les composants actifs et passifs sont présentstdates les activités du groupe.
Les prix d'achats des composants subissent desiditicns importantes liées a la conjoncture intéonale.

Des efforts importants ont donc porté sur les imtat avec les fournisseurs, notamment dans la tiédages
contrats.

Une politique d’achat avec rédaction de cahier adegges et contrble qualité a été instituée darmdache

sous-traitance. Elle fait I'objet d’adaptations ppanentes pour tenir compte de I'évolution du marehées
besoins spécifiques a chaque filiale.
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i Les stocks et en cours

Les stocks de matiéres premieres sont controléadiéégment et sont inventoriés a chaque arrétéodeptes
semestriels et annuels.

- Les stocks affectés aux commandes sont déprégiéédés a l'issue de I'affaire,
- Les stocks non affectés sont intégralement dé&m @& bout de douze mois, a I'exception des neatier
affectables a des commandes ou contrats en cours.

Les travaux en cours et produits finis sont vaé@imensuellement par les gestionnaires d’affaires.

e Lalogistique
Les procédures mises en place ont pour objectifédeire au maximum le risque de détournement (wol o
destruction volontaire) des produits.

» Lerisque client
Des procédures de suivi et de contrdle ont étésraseplace afin de limiter les dépassements d’ensoet les
risques de pertes sur les clients en difficulté.

* Les fournisseurs
Les procédures de contrdle permettent de validerdeeptions en qualité et en quantité, et celtevikas de
sécuriser les réglements.

» Les délégations de signature

Elles sont du domaine réservé des directeurs généies filiales qui, seuls, peuvent déléguer legmature.

e Les assurances

Pour bénéficier des meilleures garanties et framshiles principaux contrats font I'objet d’'uneuewannuelle
pour les couvertures suivantes :

- Responsabilité civile
- Dommages aux biens et pertes d’exploitation
- Flotte automobile

Les garanties dommages couvrent les biens suskdian remplacement a neuf.

A la connaissance des sociétés du groupe, cesatontomettent aucun risque significatif.

3) Adéguation des procédures face aux facteursdee

L’organisation de la société et les procédures sneseplace visent a limiter les risques propredéoulement
des activités du groupe.
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4) Elaboration de I'information financiére

Systémes d’information

COFIDUR SA a mis en place un systeme d’'informatiestiné a harmoniser et fiabiliser I'élaboratios é¢ats
financiers.

Il se traduit par la définition d’un plan comptalgi@upe et par I'application de procédures de gestommune.

Leur application ainsi que la fiabilité du repogisont contrélées lors des visites aux filialeqifiées dans le
cadre des cl6tures annuelles et semestrielles.

Elles sont également vérifiées lors de I'établisseimdes budgets et au cours des contréles effestuéles
reporting mensuels.

Un processus de convergence des systemes d’informatété initié en vue d'intégrer un systéme deisu
budgétaire au reporting mensuel.

Lors des arrétés comptables, une attention pagieukst portée a I'analyse des risques au trallare revue
des provisions portant sur les actifs, les risqieharges, ainsi que les engagements hors bilan.

A chaque cl6ture annuelle, les stocks sont validéde biais d’'un inventaire physique complet oulpanise en
place de procédures physiques d’inventaire tourr@es procédures ainsi que les comptages sontbtéEspar
les commissaires aux comptes.

Une réunion de préclbture est organisée chaque stemavec les responsables financiers des filiafes

d'identifier 'ensemble des risques et litiges @&€éb et d'évaluer l'incidence éventuel sur les desme
I'exercice.

Contrble et publication de I'information financiere

Les comptes consolidés sont établis aprés conwéld’exhaustivité des informations financiéres,laldonne
application des procédures de cléture et des tetnants, de la réconciliation des comptes intraxgeoet de la
justification de la situation nette.

Les interventions de la direction financiére et desimissaires aux comptes se structurent autoupaless de
rencontre suivants :

- Réunion de précloture semestrielle et annuelldesupoints clés,
- Audit de clbture,
- Réunion de synthése sur les conclusions d’audit.

Les conclusions d’audit sont ensuite partagées l@geesponsables financiers des filiales afin &erthiner les
plans d’'actions correspondants.

Suite a I'émission de 'opinion des commissaires @amptes sur les états financiers des différeaitisés, les
comptes consolidés sont audités et arrétés panked d’administration.

Les communiqués de presse sont publiés dans legohts suivants les conseils et les publicationBALO
sont effectuées dans les délais Iégaux.
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5) Evolution et perspectives

A la connaissance du conseil d’administration dedeiété COFIDUR, les procédures mises en place ldsn
sociétés du groupe satisfont aux exigences et tiflsjgénéralement assignés aux systémes de coiritétae.

Le groupe n'a pas formellement procédé a une étratudu contrble interne. Néanmoins, les principaateurs
ont été sensibilisés a ces exigences et continuero2011 a faire évoluer les procédures applicathéns les
sociétés du groupe.

Le présent rapport sera intégré au rapport finarariauel qui sera mis en ligne sur le site intedsela société :
www.groupe-cofidur.com

Le présitddu conseil d’administration
Le 28 avril 2011

91



PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

['1l, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES, ETABLI
EN APPLICATION DE L’ARTICLE L. 225-235
DU CODE DE COMMERCE, SUR LE RAPPORT
DU PRESIDENT DU CONSEIL D’ADMINISTRATION

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010
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PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

I'll, rue Cardinet 5, rue Alfred de Vigny
75017 Paris 75008 Paris
Commissaire aux comptes Commissaire aux comptes
Membre de la Compagnie Régionale de Paris Membre de la Compagnie Régionale de Paris
COFIDUR S.A.

Société Anonyme
RCS CRETEIL B 682 038 385
14, rue du Viaduc
94130 Nogent-sur-Marne

RAPPORT DES COMMISSAIRES AUX COMPTES,
ETABLI EN APPLICATION DE L'ARTICLE L. 225-235
DU CODE DE COMMERCE, SUR LE RAPPORT
DU PRESIDENT DU CONSEIL D'ADMINISTRATION

EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2010

Aux actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de la société COFIDUR S.A. et en application des dispositions
de l'article L. 225-235 du Code de commerce, nous vous présentons notre rapport sur le rapport établi par
le président de votre société conformément aux dispositions de l'article L. 225-37 du Code de commerce au

titre de I'exercice clos le 3|1 décembre 2010.

Il appartient au président d’établir et de soumettre a I'approbation du conseil d’administration un rapport
rendant compte des procédures de controle interne et de gestion des risques mises en place au sein de la
société et donnant les autres informations requises par l'article L. 225-37 du Code de commerce relatives

notamment au dispositif en matiére de gouvernement d’entreprise.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes, établi elicappn de I'article L. 225-235
Du Code de commerce, sur le rapport du présidentamseil d’administration
Exercice clos le 31 décembre 2010

Il nous appartient :

- de vous communiquer les observations qu'appellent de notre part les informations contenues dans le
rapport du président, concernant les procédures de contrdle interne relatives a I'élaboration et au

traitement de I'information comptable et financiére, et

- d'attester que le rapport comporte les autres informations requises par l'article L. 225-37 du Code
de commerce, étant précisé qu’il ne nous appartient pas de vérifier la sincérité de ces autres

informations.

Nous avons effectué nos travaux conformément aux normes d’exercice professionnel applicables en France.

Informations concernant les procédures de contrdle interne relatives a I'élaboration et au

traitement de l'information comptable et financiére

Les normes d’exercice professionnel requiérent la mise en ceuvre de diligences destinées a apprécier la
sincérité des informations concernant les procédures de contréle interne relatives a I'élaboration et au
traitement de l'information comptable et financiére contenues dans le rapport du président. Ces diligences

consistent notamment a :

- prendre connaissance des procédures de contrdle interne relatives a |'élaboration et au traitement
de l'information comptable et financiére sous-tendant les informations présentées dans le rapport du

président ainsi que de la documentation existante ;

- prendre connaissance des travaux ayant permis d'élaborer ces informations et de la documentation

existante ;

- déterminer si les déficiences majeures du contrdle interne relatif a |'élaboration et au traitement de
I'information comptable et financiére que nous aurions relevées dans le cadre de notre mission font

I'objet d'une information appropriée dans le rapport du président.
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COFIDUR S.A.
Rapport des commissaires aux comptes, établi elicappn de I'article L. 225-235
Du Code de commerce, sur le rapport du présidentamseil d’administration
Exercice clos le 31 décembre 2010

Sur la base de ces travaux, nous n'avons pas d'observation a formuler sur les informations concernant les
procédures de contrdle interne de la société relatives a I'élaboration et au traitement de l'information
comptable et financiére contenues dans le rapport du président du conseil d'administration, établi en

application des dispositions de l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Autres informations

Nous attestons que le rapport du président du conseil d’administration comporte les autres informations

requises a l'article L. 225-37 du Code de commerce.

Paris, le 29 avril 201 |

Les commissaires aux comptes

PROGESTION CONSEIL AUDIT & SYNTHESE

Membre du réseau Ernst & Young

Michel BACHETTE-PEYRADE Benoit GILLET Olivier GUEDON

Associé Associé Associé
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COFIDUR

Société anonyme au capital de 2.962.678,25 €

14, rue du

viaduc — 94 130 Nogent Sur Marne

682 038 385 R.C.S. Créteil

DOCUMENT D'INFORMATION ANNUEL

Conformément aux dispositions des articles L.451ellt code monétaire et financier et 221-
1-1 du reglement général de I'autorité des maréihéaciers, le présent document liste les
informations publiées par la société COFIDUR &yahvier 2010 au 30 avril 2011.

D

DATE TYPE DE DOCUMENT REFERENCE
www.groupe-cofidur.com
15/02/2010 | Communiqué : Chiffre d'affaires consolidé 2009 + AGEFI du 18/02/2010
+ Chiffre d’affaires #rimestre 2009 + www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
30/04/2010 | Communiqué : Résultats annuels 2009 + Convocatidlasemblée + AGEFI du 06/05/2010
générale mixte des actionnaires de COFIDUR le 247010 a 10h30 + www.agefi.fr
au siege social de la société + www.boursorama.com
+ Chiffre d’Affaires et Résultat dUITrimestre 2010 + BALO n° 60 du 19/05/2010
+ JOURNAL SPECIAL DES
SOCIETES du 06/06/2010
www.groupe-cofidur.com
30/04/2010 | Rapport Financier Annuel 2009
24/06/2010 | Proces Verbal d’Assemblées Ordinaire et Extraoiténa Greffe du Tribunal de Commerc
Réduction de capital de Créteil (N° Dép6t 1579 du
31/01/2011)
www.groupe-cofidur.com
30/07/2010 | Communiqué : Chiffre d’affaires®2rimestre 2010 et®isemestre 2010 + AGEFI du 26/08/2010
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
06/08/2010 | Approbation des comptes par '’Assemblée GénéraleeMiu 24/06/2010 | BALO n° 94 du 06/08/2010
www.groupe-cofidur.com
31/08/2010 | Communiqué : Résultaflsemestre 2010 + AGEFI du 02/09/2010
Rapport Financiéf demestre 2010 + www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
27/09/2010 | Communiqué : Informations relatives au nombre tdéadiroits de vote et | + AGEFI du 30/09/2010
d’actions + www.agefi.fr
www.groupe-cofidur.com
29/10/2010 | Communiqué : Descriptif du programme de rachat @ast + AGEFI du 04/11/2010(page43
+ www.agefi.fr

~
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www.groupe-cofidur.com

29/10/2010 | Communiqué : Informations financiéres T3 2010 + AGEFI du 04/11/2010(page5-
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
23/11/2010 | Communiqué : Programme de rachat — déclaration mehdaire
Du 08/11/2010 au 12/11/2010)
www.groupe-cofidur.com
24/11/2010 | Communiqué : Programme de rachat — déclaration imehdaire
Du 15/11/2010 au 19/11/2010)
www.groupe-cofidur.com
06/12/2010 | Communiqué : Informations relatives au nombre tdéatiroits de vote et | + AGEFI du 09/12/2010
d’actions + www.agefi.fr
www.groupe-cofidur.com
20/12/2010 | Communiqué : CA T3 et 9 mois par branche d’'activité + AGEFI du 06/01/2011
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
23/12/2010 | Proces Verbal du Conseil d’Administration Greffe du Tribunal de Commerc
Réduction de capital de Créteil (N° Dépbt 1579 du
Statuts a jour 31/01/2011)
www.groupe-cofidur.com
11/01/2011 | Communiqué : Informations relatives au nombre tdéatiroits de vote et | + AGEFI du 20/01/2011
d’actions + www.agefi.fr
www.groupe-cofidur.com
17/02/2011 | Communiqué : Informations financiéres T4 et anné&®20 + AGEFI du 24/02/2011
+ www.agefi.fr
+ www.boursorama.com
www.groupe-cofidur.com
29/04/2011 | Communiqué : Informations relatives au nombre tdéadiroits de vote et | + AGEFI du 05/05/2011
d’actions + www.agefi.fr
www.groupe-cofidur.com
29/04/2011 | Communiqué : Résultats annuels 2010 + Convocatidiaskemblée + AGEFI du 05/05/2011
générale mixte des actionnaires de COFIDUR le 2470i a 10h30 au | + www.agefi.fr
siége social de la société + www.boursorama.com
+ Chiffre d’Affaires et Résultat du1Trimestre 2011
29/04/2011 | Rapport Financier Annuel 2010 www.groupe-cofidur.com
www.groupe-cofidur.com
29/04/2011 | Communiqué : Projet de transfert de la cotationtiles de la société + AGEFI du 05/05/2011

d’EURONEXT a ALTERNEXT

+ www.agefi.fr

+ www.boursorama.com
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Tableau des flux de trésorerie au 30 juin 2011

Variation des flux de trésorerie (en milliers d’eas) 30/06/11 | 30/06/11| 30/06/11| 31/12/10| 30/06/10
Activités | Activités | TOTAL | TOTAL | TOTAL
Poursuivies| Cédées

OPERATIONS D’EXPLOITATION
RESULTAT NET CONSOLIDE (y compris intéréts minorita ires) 570 - 99 471 -2323| -2525
Quote part de résultat des sociétés mises en éeudeanette des dividendes
regus
Dotations nettes aux amortissements et provisioois @actifs circulant) 730 1071 1802 1813 767
Gains et pertes latents liés aux variations de juskeur
Charges et produits calculés liés aux stocks op@bdmssimilés
Autres produits et charges calculés - 365 -44 -410 - 882 -297
Plus et moins values de cession -215 -215 - 209 -10
Profits et pertes de dilution
Capacité d’autofinancement aprés codt de I'endetteemnt financier net et 720 928 1648 -1601| -2065
impot
Codt de I'endettement financier net 405 59 464 611 317
Charges d'impét (y compris impéts différés) 16 83 99 48 -31
CAPACITE D’AUTOFINANCEMENT a vant codt de I'endettement financie 1142 1071 2213 -942| -1779
net et impot
Impdts sociaux 0 -81 -81 3
Augmentation des clients et autres débiteurs 1776 - 767 1009| -10891| -5203
Augmentation des stocks -1934 - 141 -2075 -754| -2505
Diminution des fournisseurs et autres créditeurs 150 637 787 4 497 6212
Autres mouvements -5 -5 -6 -3
VARIATION DU BESOIN EN FONDS DE ROULEMENT lié a I'a ctivité -13 - 353 -366| -7150[ -1499
Flux net de trésorerie généré par I'activité 1128 718 1846| -8092| -3278
OPERATIONS D’'INVESTISSEMENT
Décaissement / acquisition immobilisations incogties - -2 -2 - 26
Décaissement / acquisition immobilisations corgesel - 980 -233| -1213| -1759 - 62
Encaissement / cession d'immobilisations corpasedieincorporelles 758 753 8 316 3610
Subventions d’investissements encaissés
Décaissement / acquisition immobilisations finarese - 12 -12 -10 -5
Encaissement / cession immobilisations financiéres 1 2 3 3 1
Incidence des variations de périmétre
Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investisement - 238 - 233 -471 6524 3544
OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital ou apports
Sommes regues lors de I'exercice des stock-options
Rachats et reventes d’actions propres - 530 - 530 -130
Dividendes versés aux actionnaires de la mére -311 -311 - 345 - 345
Dividendes versés aux minoritaires
Variation des autres fonds propres -8 -8 -17 -27
Encaissements provenant d’emprunts 317 317 2 1
Remboursement d’emprunts et intéréts financiers veasés -995 -278| -1276] -2932| -2149
(y compris contrats de location financement)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de finarement -1 837 31| -1805| -3422| -2520
Norme IAS 39

[ VARIATION DE TRESORERIE | - 946] 516] -430] -4990] -2253|
TRESORERIE A L'OUVERTURE -4 073 -175] -4248 742 742
Reclassement de trésorerie
TRESORERIE A LA CLOTURE -5019 342| -4677| -4248| -1512
Détail de la trésorerie de cléture :
Valeurs mobilieres (SICAV de trésorerie) 2504 2504 3017 3033
Disponibilités 6 960 343 7 303 9 893 7 003
Concours bancaires -2380 -1| -2381 -2112| -3118
Effets escomptés non échus, créances affacturéesdées en dailly -12 103 -12103| -15045] -8430
TRESORERIE A LA CLOTURE -5019 342| -4677| -4248] -1512
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Etats des capitaux propres et des dettes financieseu 30 juin 2011

e Capital social 2725
» Autres réserves 8720
Capitaux propres consolidés au 30 juin 2011 11 445
e Emprunt Obligataire Convertible 1463
» Dettes financiéeres a long et moyen terme 6510
Emprunts bancaires 176
Emprunts sur contrats de crédits baux 6 334
Total des dettes financiéres non courantes (a plasun an) 7973
» Part a moins d’'un an des dettes financieres a lorgt moyen terme 1000
Emprunts bancaires 207
Emprunts sur contrats de crédits baux 793
Total des dettes financiéres courantes (a moins dian) 1 000
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ACTIONNAIRES Titres Détention
EMS FINANCE 4064 089 52.22 %
Henri Tranduc 110 578 1.42 %
Philippe Broussard 91088 1.17%
Serge Villard 91 088 1.17 %
Thierry Richli 97 458 1.25%
EMS FINANCE et ses actionnaires agissant de concert 4 455201 57.23%
Autres actionnaires 104 672 1.34 %
TOTAL NON FLOTTANT 4559 873 | 58.57 %

EVOLIS 182741 2.35%
Salariés non- initiés 246 150, 3.16 %
Autres actionnaires 2796 031 35.92%
TOTAL FLOTTANT 3224922 41.43 %

TOTAL 7 784 795| 100.00%
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EVOLUTION DU COURS DE BOURSE SUR LES 24

DERNIERS MOIS
(Du 15 juillet 2009 au 15 juillet 2011)
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22/07/2009 - Chiffre d'Affaires Arimestre et ¥ semestre 2009

31/08/2009 - Rapport financier semestriel 2009

31/08/2008 - Résultaf'Isemestre 2009

04/09/2009 - Information relative au comité d’au@®FIDUR

30/10/2009 - Informations relatives au nombre td&atroits de vote et d'actions prévues par I'Etk21-3 du réglement général de
I'autorité des marchés finansi

30/10/2009 - Informations financiéres T3 2009

24/11/2009 - Descriptif du programme de rachattibas

15/02/2010 - Informations financiéres T4 et ann@@s2

30/04/2010 - Résultats annuels 2009 & rapport ti@mannuel 2009 — T1 2010

30/07/2010 - Chiffre d’Affairesarimestre et ¥ semestre 2010

31/08/2010 - Rapport financier semestriel 2010

31/08/2010 - Résultaf'Isemestre 2010

27/09/2010 - Informations relatives au nombre td&adtroits de vote et d’actions composant le chgitaial prévues par
l'article 221-3 du reglemeyénéral de I'autorité des marchés financiers

29/10/2010 - Descriptif du programme de rachattibas

29/10/2010 - Informations financieres T3 2010

23/11/2010 - Programme de rachat — déclarationdrehdaire (du 08/11/2010 au 12/11/2010)

24/11/2010 - Programme de rachat — déclarationdmebdaire (du 15/11/2010 au 19/11/2010)

06/12/2010 - Informations relatives au nombre td&atroits de vote et d'actions composant le cegiteial prévues par
l'article 221-3 du reglemeyénéral de I'autorité des marchés financiers

20/12/2010 - CA T3 et 9 mois par branche d’activité

11/01/2011 - Informations relatives au nombre td&atroits de vote et d’actions

17/02/2011 - Informations financiéres T4 et ann@&E02

29/04/2011 - Informations relatives au nombre td&adtroits de vote et d’actions composant le chgitaial prévues par
I'article 221-16 du regleme@néral de I'autorité des marchés financiers

29/04/2011 - Projet de transfert de la cotationtiiess de COFIDUR d’EURONEXT vers ALTERNEXT

29/04/2011 - Résultats annuels 2010 — T1 2011

31/05/2011 - Convocations Assemblées d’actionnairele porteurs de parts COFIDUR SA

23/06/2011 - Déclaration des transactions sur @stiwopres réalisées du 13 au 17/06/2011

24/06/2011 - COFIDUR rachéte a EVOLIS 8% de soppraapital un partenariat technologique et indeig@affirmé

01/07/2011 - Informations relatives au nombre td&adroits de vote et d’actions

01/07/2011 - Décision favorable de I’Assemblée G&leésur le projet de transfert de la cotation @DUR de NYSE Euronext
vers NYSE Alternext

04/07/2011 - Résultat consolidé du vote résolupanrésolution (AGO et AGE)

15/07/2011 - COFIDUR annonce la vente de sa filGifeuits Imprimés TECHCI
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Le 22/07/2009
Chiffre d'affaires 2nd trimestre et 1er semestre 2009

CA consolidé
en M€

2009 2008 A

Le second trimestre 2009 est en recul par rapport au ler trimestre et par rapport a la méme période de
2008. Rappelons que T2 2008 voyait le début des livraisons de série du marché des Terminaux PMU et
que T1 2009 correspondait a la fin de ce méme contrat.

Le ler semestre 2009 se solde tout de méme avec un bon niveau de charges dans nos différentes unités,
ce qui en cette période de crise et comparé a un exercice 2008 particulierement bien orienté montre le
bien fondé de notre stratégie ciblant des marchés a forte valeur ajoutée comme le ferroviaire, le médical
ou l'aéronautique et le militaire.

T2 2009 devrait permettre de dégager un résultat net proche de notre rentabilité habituelle et dans tous
les cas supérieur a celui du premier trimestre.

Prochain communiqué : A lissue de notre conseil d’administration du 31 aout 2009.
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Le 31/08/2009

¥ Rapport financier semestriel 0609

Cliquez ici pour le télécharger le rapport financier semestriel 2009
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Le 31/08/2009

Résultat premier semestre 2009

l.‘.‘h.lﬂ'r_r |I.H'I'||lrr.\ u-ml.h:ll LS
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Le conseil d’administration de COFIDUR, réuni sous la présidence de H. TRANDUC le 31/08/2009 a arrété
les comptes semestriels clos le 30/06/2009, dont il ressort les éléments suivants:

Le premier semestre 2009 se termine avec un chiffre d’affaires consolidé de 56 M€, contre 62,3 M€ sur la
méme période de 2008. Rappelons que I'exercice 2008 avait bénéficié d’une forte facturation sur T2, due
entre autre a la livraison du marché des terminaux PMU. Le résultat net ressort a 316 K€, soit un niveau

de rentabilité en progrés sur T2, comparé aux 100 K€ de T1, trés perturbé par la tentative d’'OPA de I'un

de nos principaux concurrents.

e Cliquez ici pour le télécharger le rapport financier semestriel 2009
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Le 04/09/2009

Information relative au comité d'audit COFIDUR

Cliquez ici pour le télécharger les informations relatives au comité d'audit COFIDUR
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Le 30/10/2009

Informations relatives au nombre total de droits de vote et d’actions prévues par lI'article 221-
3 du réglement général de l'autorité des marchés financiers.

Nombre total d’actions Nombre total

Date composant le capital social de droits de vote

Total brut et net de droits
29/10/2009 8 627 410 de vote : 10 504 035

COFIDUR, Société anonyme au capital de 3.187.026,85 euros, Siege social : 14 rue du viaduc, 94 130
Nogent sur Marne, 682 038 385 RCS Créteil
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Le 30/10/2009

Informations financiéres T3 2009

2009 2008 2007

CA consolidé ‘

en M€

Le troisieme trimestre de I’'exercice est en net recul par rapport a T3 2008, particulierement fort du fait
du marché PMU. Les effets de la crise actuelle ont eu un impact sur T3 et ce sur I'ensemble des secteurs,
y compris celui de I’Aéronautique et du Militaire.

Les mesures prises en juin en vue de réduire le point d’équilibre des sites n’ont pas eu encore d’effet
significatif sur I'exploitation du troisieme trimestre, dont le résultat ressort en net consolidé a -600 K€
pour T3, soit une perte cumulée de 300 K€ sur les 9 premiers mois de 'exercice 2009.

Dans la situation économique actuelle, la visibilité de notre portefeuille de commandes nous permet de
prévoir un Chiffre d’Affaires 2009 proche des 105 M€. Les mesures prises en fin de premier semestre
devraient cependant minimiser I'impact de cette baisse sur le résultat du dernier trimestre.
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Le 24/11/2009

Descriptif du programme de rachat d'actions.

- Autorisation du programme : Assemblée générale du 30 juin 2009
- Titres concerneés :Actions ordinaires

- Nombre d’actions détenues avant mise en ceuvre duqgramme : Aucune

- Part maximale du capital dont le rachat est autorié : 10 % soit 862 741 actions
- Prix maximum d’achat : 2 Euros

- Objectifs par ordre de priorité décroissant :

e L'annulation des actions dans la limite de 10% du capital social par période de 24 mois ;

e La remise d’actions a titre d’échange ou de paiement dans le cadre d’opérations de croissance
externe dans la limite de 5% du capital social ;

e L'animation du marché au travers d’un contrat de liquidité conforme a la charte de déontologie
reconnue par I'’AMF;

- Durée du programme :18 mois a compter de I'assemblée générale du 30 juin 2009 soit jusqu’au
30 décembre 2010.

- Date d’application : 24 novembre 2009
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Le 15/02/2010

Informations financiéres T4 et année 2009

Trimestre en M € T4 2009 T4 2008 T4 2007

Année en M € 2009 2008 2007
CA consolidé 126,7 | 119,2

Comme pour le troisieme trimestre, le dernier trimestre de I'exercice 2009 a été fortement impacté par
les effets de la crise sur I'ensemble des secteurs.

Le chiffre d’affaires consolidé de I'exercice 2009 ressort a 101 M€, soit un recul de 20% par rapport a
I’'exercice précédent.

Cependant, on note depuis les mois d’octobre novembre certains signes concrets laissant présager une
reprise d’activités, confirmé en Janvier. Quel en sera le niveau et la durée?

Nul ne le sait, mais cela devrait commencer a impacter notre activité a partir du mois de mars du fait de
nos cycles de mise en production assez long lié a nos approvisionnements.

Cette tendance se vérifie aussi bien chez nos clients de fonds que chez de nouveaux prospects, avec un
nombre trés important de consultations pour le développement de nouveaux projets.

A noter en Janvier le gain d’un nouveau client, leader du secteur de I'éclairage, mettant sur le marché en
2010 une toute nouvelle gamme de produits destinés a I'éclairage public a base de LED, un marché
technologique et trés prometteur.
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Le 30/04/2010

Résultats annuels 2009 & rapport financier annuel 2009 - T1 2010

Chiffre d'Affaires Conso
(M€)
: 8
2007 2008 2009
Résultat Opérationnel Conso
f (K€)
‘I;E;’E'_.'n
= o
2007 2008 2009
Résultat Net Conso (KE)

33 4
-716

2007 2008 2009 . -
Le conseil d’administration de COFIDUR, réuni sous la présidence
de H.TRANDUC le 29 Avril 2010 a arrété les comptes sociaux et consolidés de |'exercice clos le
31/12/2009.

Le Chiffre d’affaires consolidé de I'exercice 2009 ressort a 100,7 M€, en retrait de 20 % par rapport a
I’'exercice précédent. Aprés un ler semestre conforme aux attentes, I'exercice 2009 a été affecté sur le
second semestre par les effets de la crise. Il en ressort une perte opérationnelle de 438 KE et une perte
nette de 716 K€, représentant 0,7 % du chiffre d’affaires, contre un bénéfice net de 1,1% pour l’'exercice
précédent.

Le Chiffre d’Affaires social de la société est de 1,9 M€ et le résultat net ressort a 213 KE.
Le conseil d’administration proposera lors de la prochaine assemblée Générale prévue le 24 juin 2010, le
versement d’un dividende de 0,04 € par action, qui sera mis en paiement le 20 juillet 2010.

e Le rapport financier annuel peut étre consulté sur le site internet de la société (www.groupe-
cofidur.com). Il intégre le rapport du président sur le contréle interne ainsi que le rapport des

commissaires aux comptes afférent, le tableau des honoraires des commissaires aux comptes ainsi que
le document d’information annuel.

ﬂ- Cliquez ici pour le télécharger
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e L'assemblée générale mixte des actionnaires de COFIDUR se tiendra le 24 Juin 2010 a 10h30 au siége
social de la société, 14 rue du Viaduc a Nogent Sur Marne. L'avis de réunion qui comporte I'ordre du jour
et le projet de résolutions sera publié au BALO le 17 mai 2010.

e Les actionnaires pourront se procurer les documents prévus par la loi sur simple demande adressée a
CACEIS Corporate Trust — service Assemblées Générales — 14 rue Rouget de Lisle 92862 Issy Les
Moulineaux Cedex 09.

Ces documents seront également disponibles au siége.

Chiffre d'Affaires et résultat T1 2010
Perspectives

CA en milliers

. T1 2010 T1 2009 T1 2008
d'Euros

CA Consolidé 24 078 29 703 27 136
Résultat net consolidé

Le chiffre d’affaires T1 2010 ressort a 24 M€. Bien qu’en recul par rapport a 2009, aprées un T3 2009 a
21,1 M€ et T4 2009 a 23,5 M€, cette premiére partie de I'année laisserait a penser que la crise est
derriére nous.

De plus, la prise de commandes enregistrée sur ce premier trimestre est en hausse de 14 %, a 31 M€
contre 27,1 M€ sur a la méme période de 2009.

Il semble qu’une reprise se confirme sur I'ensemble des secteurs couverts par nos clients et nos
prospects.

L’augmentation des cadences de production annoncée par Airbus sur la fin de I’'année, conjuguée avec le
développement de nouveaux clients nous permet d’envisager un rebond pour 2010 aux environs de 105
ME. Les différentes actions entreprises en 2009 afin de réduire nos colts devraient commencer a porter
leurs fruits sur le second semestre.
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Le 30/07/2010
Chiffre d'affaires 2nd trimestre et 1er semestre 2010

CA consolidé
en M€

2010 2009 A

Le second trimestre 2010 reste en retrait par rapport a la méme période de 2009 et comparable au ler
trimestre.

Globalement, le 1er semestre 2010 a subit les effets de la crise en terme d’activités. De plus, la tension
sur le marché mondial des composants électroniques est venue perturber la reprise pressentie dans nos
prises de commandes, empéchant de concrétiser un chiffre d’affaires qui aurait du s’élever au-dela des

50 M€ pour le semestre.

C6té commandes, S2 2010 est toujours en croissance de 9% par rapport a la méme période 2009.

Prochain communiqué : A lissue de notre conseil d’administration du 30 aout 2010.
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Le 31/08/2010

Rapport financier semestriel 2010

Cliquez ici pour le télécharger le rapport financier semestriel 2010
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Le 31/08/2010

Résultat premier semestre 2010

Chiffre d'Affaires Consolidés
{ME)

51 2008 51 2000 51 MOiG
Résultat Opérationnel
Consolidé (KE)

188 gy
1899

Résultat Net Consolidé (KE)

B e

Le conseil d’administration de COFIDUR, réuni sous la présidence de H. TRANDUC le 30/08/2010 a arrété
les comptes semestriels clos le 30/06/2010 ayant fait I'objet d’un examen limité des commissaires aux
comptes, dont il ressort les éléments suivants:

Le premier semestre 2010 se termine avec un chiffre d'affaires consolidé de 48,4 M€, contre 56 M€ sur la
méme période 2009. Globalement, le 1er semestre 2010 a subit les effets de la crise en terme
d’activités. De plus, la tension sur le marché mondial des composants électroniques est venue perturber
la reprise pressentie dans nos prises de commandes, empéchant de concrétiser un chiffre d'affaires qui
aurait du s’élever au-dela des 50 M€ pour le semestre.

Le résultat net fait ressortir une perte de 2,5 M€, dont la moitié provient du financement des deux plans
sociaux réalisés et d’une transaction réalisée avec I'un de nos clients.

Perspectives :

Pour I'activité Circuits Imprimés, la conjoncture, redevenue favorable sur T2 se confirme et devrait durer
sur S2 et sur I'exercice 2011.

Pour l'activité EMS, la période estivale a permis de gagner un nouveau client important dans le domaine
de l'automobile, pour qui nous devrions produire au moins jusqu’a la fin de cet exercice.

Par ailleurs, le marché de I'éclairage a base de LED, sur lequel nous avons investi fin 2009, commence
son développement au dela de nos attentes et devrait représenter une part significative dés le second
semestre. Pour finir, COFIDUR vient de signer avec Thomson Grass Valley, un protocole d’accord exclusif
concernant la fabrication de cartes et de sous ensembles électroniques pour les produits Head

End, sur son site de Laval. Cet accord devrait déboucher sur la signature d’un contrat de sous traitance
définitif avant fin octobre pour une production totale début 2011 et ce pour un montant annuel de I'ordre
de 10 M€.

La prise de commande reste bien orientée avec une croissance de 9% par rapport a la méme période de
2009.

- Cliguez ici pour le télécharger le rapport financier semestriel 2010
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Le 27/09/2010

Informations relatives au nombre total de droits de vote et d’actions composant le capital
social prévues par I'article 221-3 du réglement général de l'autorité des marchés financiers.

Nombre total
d’actions composant
le capital social

Nombre total
de droits de vote

Total brut et net des

01/09/2010 8 627 410 droits de vote :
10 504 280
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Le 29/10/2010

Descriptif du programme de rachat d'actions

- Autorisation du programme : Assemblée générale du 24 juin 2010

- Titres concernés :Actions ordinaires

- Nombre d’actions détenues avant mise en ceuvre duggramme : Aucune

- Part maximale du capital dont le rachat est autorié : 10 % soit 862 741 actions
- Prix maximum d’achat : 2 Euros

- Objectifs par ordre de priorité décroissant :

e L'annulation des actions dans la limite de 10% du capital social par période de 24 mois ;

e La remise d’actions a titre d’échange ou de paiement dans le cadre d’opérations de croissance externe
dans la limite de 5% du capital social ;

e L’animation du marché au travers d’un contrat de liquidité conforme a la charte de déontologie
reconnue par I’AMF;

- Durée du programme :18 mois a compter de I'assemblée générale du 24 juin 2010 soit jusqu’au
24 décembre 2011.

- Date d’application : 1 novembre 2010
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Le 29/10/2010

Informations financiéres T3 2010

CA consolidé en M€ 2010 2009 ‘

Le troisieme trimestre de l’exercice, traditionnellement bas du fait du mois d’Aout, montre une nette
croissance par rapport a la méme période de I'exercice précédent et ce sans affaires particulieres du type
terminaux ou bornes PMU. C’est en fait la concrétisation d’une reprise amorcée depuis le début de
I’'exercice au niveau de la prise de commandes. Il est a noter un faible impact Chiffre d’affaires sur T3
des nouveaux clients (voir communiqué précédent), exception faite de la partie automobile pour laquelle
nous n‘achetons pas les composants et ne réalisons que de la valeur ajoutée.
Les actions mises en place sur T1 et T2 ont permis un retour a la rentabilité, qui bien que faible fait
ressortir un bénéfice net consolidé sur le trimestre de 160 KE.
La prise de commande a fin septembre est toujours en avance de + 8 % par rapport a 2009.
Cette tendance devrait se confirmer sur T4.
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Le 23/11/2010

Programme de rachat - déclaration hebdomadaire (du 8/11/2010 au 12/11/2010)

ANNULATION

Nombre de titres (1)

Prix moyen pondéré

Montant

08/11/2010

09/11/2010

10/11/2010

11/11/2010

12/11/2010

TOTAL

138 000

138 000

0,80000

0,80000

110 400,00 €

110 400,00 €

(1) y compris les titres acquis par I'intermédiaire d'un instrument dérivé
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Le 24/11/2010

Programme de rachat - déclaration hebdomadaire (du 15/11/2010 au 19/11/2010)

ANNULATION

Nombre de titres (1)

Prix moyen pondéré

Montant

15/11/2010
16/11/2010
17/11/2010
18/11/2010
19/11/2010

TOTAL

24 615

24 615

0,80000

0,80000

19 692,00 €

19692 ,00 €

(1) y compris les titres acquis par I'intermédiaire d'un instrument dérivé
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Le 06/12/2010

Informations relatives au nombre total de droits de vote et d’actions composant le capital
social prévues par l'article 221-3 du réglement général de l'autorité des marchés financiers

Nombre total
d’actions composant
le capital social

Nombre total
de droits de vote

Total brut :10 466 665

30/11/2010 8627 410

Total net :10 304 050

* Le total net exclu les actions dauto détention gvées de droits de vote.
COFIDUR, Société anonyme au capital de 3.019.593,5 euros, Siége social : 14 rue du viaduc, 94 130
Nogent sur Marne, 682 038 385 RCS Créteil
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Le 20/12/2010
CA T3 et 9 mois par branche d'activité

Chiffre d'Affaires T3 T3 9 mois 9 mois
En Milliers d'Euros 2010 2009 2010 2009

Sous Traitance

COFI PM 5618 5699 18 837 21 995
Sous Traitance

COFI EMS 15 820 13 837 47 089 48 453

Le troisieme trimestre de l’exercice, traditionnellement bas du fait du mois d’Aout, montre une nette
croissance par rapport a la méme période de I'exercice précédent et ce sans affaires particulieres du type
terminaux ou bornes PMU. C’est en fait la concrétisation d’une reprise amorcée depuis le début de
I’'exercice au niveau de la prise de commandes. Il est a noter un faible impact Chiffre d’affaires sur T3
des nouveaux clients (voir communiqué précédent), exception faite de la partie automobile pour laquelle
nous n‘achetons pas les composants et ne réalisons que de la valeur ajoutée.
Les actions mises en place sur T1 et T2 ont permis un retour a la rentabilité, qui bien que faible fait
ressortir un bénéfice net consolidé sur le trimestre de 160 K€. La prise de commande a fin septembre est
toujours en avance de + 8 % par rapport a 2009. Cette tendance devrait se confirmer sur T4.

122



Le 11/01/2011

Informations relatives au nombre total de droits de vote et d'actions

Nombre total
d’actions composant
le capital social

Nombre total
de droits de vote

Totalbrut etnetdes droits de vote:
07/01/2011 8 464 795 10 292 385

* Le total net exclu les actions d'auto détention gvées de droits de vote.
COFIDUR, Société anonyme au capital de 3.019.593,5 euros, Siége social : 14 rue du viaduc, 94 130
Nogent sur Marne, 682 038 385 RCS Créteil
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Le 17/02/2011

Informations financiéres T4 et année 2010

Chiffre d’Affaires T4 Année
En Milliers d’Euros 2010 2009

Sous Traitance COFI PM
Sous Traitance COFI EMS

Circuits Imprimés
Holding
Eliminations intra groupe

Le dernier trimestre de |'exercice confirme la tendance de reprise de la croissance amorcée sur T3. Le
chiffre d’affaires est en augmentation de +15% par rapport a la méme période de 2009 et de +18% par
rapport a T3 2010. Cependant, le dernier trimestre ne permet pas de combler notre retard de Chiffre
d’Affaires accumulé sur le premier semestre, I'année 2010 se soldant a 98,6 M€ contre 100,7 M€ en
2009.

L'exploitation, redevenue positive sur T3, le reste sur T4, mais l'impact de certaines charges non
récurrentes ne permettra qu’une légere amélioration du résultat consolidé par rapport a fin juin 2010.
Cependant, la prise de commande 2010 reste trés bien orientée, en croissance de + 15 % par rapport a
2009 pour la sous-traitance et de + 30% pour le circuit imprimé, ce qui représente au global +17% sur
I'ensemble des activités, permettant d’entrevoir le passage de la barre des 100 M€ de chiffre d’affaires
pour l'exercice 2011.
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Le 29/04/2011

Informations relatives au nombre total de droits de vote et d’actions composant le capital
social prévues par l'article 221-16 du reglement général de I'autorité des marchés financiers

Nombre total d’actions Nombre total
Date

composant le capital social de droits de vote

Total brut et net :
21/04/2011 8 464 795 13 357 389

COFIDUR, Société anonyme au capital de 3.187.026,85 euros, Siege social : 14 rue du viaduc, 94 130
Nogent sur Marne, 682 038 385 RCS Créteil.
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Le 29/04/2011

Projet de transfert de la cotation des titres de Cofidur d’Euronext vers Alternext

Le Conseil d’Administration de COFIDUR SA, réuni le 28 avril 2011, a décidé de soumettre a I’Assemblée
Générale des actionnaires |'approbation du transfert de cotation d’Euronext vers Alternext.

Obijectifs de I'opération

Les administrateurs de la Société considerent que ce transfert sur Alternext est opportun pour bénéficier
d'un cadre réglementaire plus adapté a son statut de PME et d’obligations d’information financiére et
comptable moins lourdes et moins couteuses que celles applicables sur Euronext.

Soucieuse de respecter ses actionnaires et de rester cotée dans les meilleures conditions, COFIDUR
profitera de ce changement pour mettre en place un contrat d’animation de son titre dans un mode de
cotation en continue.

Sous réserve de l'approbation de cette résolution par les actionnaires et de I'accord de NYSE Euronext,
I'admission aux négociations sur Alternext des actions existantes de la Société, sans émission d’actions
nouvelles devrait intervenir au plus tot le 15 septembre 2011, conformément aux dispositions de I'article
L. 421-14 V du code monétaire et financier, simultanément a leur retrait du marché Euronext.

Principales conséquences de I'opération
Ce transfert aura pour conséquence d’alléger certaines obligations réglementaires qui pesent aujourd’hui
sur la société.

COFIDUR SA ne sera plus soumis a I'obligation d’établir ses comptes consolidés selon les normes IFRS.
La Société publiera, dans les quatre mois de la cl6ture, ses comptes annuels, un rapport de gestion et les
rapports des commissaires aux comptes. Elle sera dispensée d’établir et de diffuser un rapport du
président sur le contréle interne et le gouvernement d’entreprise.

Elle sera également dispensée de la diffusion des comptes semestriels dans le délai de deux mois suivant
la cloéture du premier semestre mais diffusera un rapport d’activité dans les quatre mois suivant cette
derniére. La société ne sera plus tenue de publier d'informations trimestrielles.

COFIDUR SA et ses actionnaires resteront soumis pendant un délai de trois ans a compter de son
transfert aux régles applicables en matiére d’offres publiques, de franchissement de seuils et de
déclaration d’intention.

La Société continuera de porter a la connaissance du public toute information susceptible d'avoir une
influence sensible sur le cours.

Calendrier prévisionnel de I'opération de transfertsur Alternext

28 avril 2011:Décision du Conseil d’administration de soumettre a I’Assemblée Générale le projet de
transfert

29 avril 2011 :Information du public relative au projet de demande d’admission

16 mai 2011 :Convocation de I’Assemblée Générale Mixte pour statuer sur une résolution spécifique de
demande de transfert

24 juin 2011 :vote de I'Assemblée Générale Mixte et délégation de pouvoirs au Conseil
d’administration

24 juin 2011 :Réunion du Conseil d’administration & effet de mettre en ceuvre la décision de
I’Assemblée Générale de demande de transfert

25 juin 2011 :Information du public de la décision définitive du transfert

A compter du 25 juin 2011 :pemande auprés de Nyse Euronext de transfert des titres d’Euronext
Paris vers Alternext

A compter du 15 septembre 2011 Décision et publication par NYSE Euronext d’un avis sur les
modalités de transfert de compartiment boursier. Premiéeres négociations des actions Cofidur sur
Alternext.

A compter du 25 septembre 2011 Recours a un listing sponsor.
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Mise a disposition des documents

Les actionnaires pourront se procurer les documents prévus par la réglementation sur simple demande
adressée a CACEIS Corporate Trust - service Assemblées Générales - 14 rue Rouget de Lisle 92862 Issy
Les Moulineaux Cedex 09. Ces documents seront également disponibles au siége de la société.
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Le 29/04/2011

Résultats annuels 2010 - T1 2011

Chiffre d'Affaires Consolidés [ME)

2008 2009 2010

Résultat Opérationnel Consolidé (KE)

i
-438
2008 2009
Résultat Net Consolidé (KE)
45
[716
2008 2009

Le conseil d’administration de COFIDUR, réuni sous la présidence
de H.TRANDUC le 29 Avril 2010 a arrété les comptes sociaux et consolidés de |'exercice clos le
31/12/20009.

Le Chiffre d’affaires consolidé de I'exercice 2010 ressort a 98,6 M€, en retrait de 2 % par rapport a
I’'exercice précédent, mais avec un second semestre en croissance de prés de 4% par rapport au
semestre précédent. La perte opérationnelle de 1,9 M€ et la perte nette de 2,5 M€ du ler semestre ont
été ramenées a 1,66 M€ pour la perte opérationnelle et a 2,3 M€ pour la perte nette, soit un retour au
profit sur ce second semestre qui aurait été plus important sans I'impact de quelques charges non
récurrentes sur T4,

Le Chiffre d’Affaires social de la société est de 1,9 M€ et le résultat net ressort a 665 KE.
Le conseil d’administration proposera lors de la prochaine assemblée Générale prévue le 24 juin 2011, le
versement d’un dividende de 0,04 € par action, qui sera mis en paiement le 20 juillet 2011.

e Le rapport financier annuel peut étre consulté sur le site internet de la société (www.groupe-
cofidur.com). Il intégre le rapport du président sur le contrdle interne ainsi que le rapport des
commissaires aux comptes afférent, le tableau des honoraires des commissaires aux comptes et le
document d'information annuel.

ﬂ- Cliquez ici pour le télécharger

e L'assemblée générale mixte des actionnaires de COFIDUR se tiendra le 24 Juin 2011 a 10h30 au siege
social de la société, 14 rue du Viaduc a Nogent Sur Marne. L'avis préalable a la réunion sera publié au
BALO le 16 mai 2011.
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e Les actionnaires pourront se procurer les documents prévus par la loi sur simple demande adressée a
CACEIS Corporate Trust — service Assemblées Générales - 14 rue Rouget de Lisle 92862 Issy Les
Moulineaux Cedex 09.

Ces documents seront également disponibles au siége.

Chiffre d'Affaires et résultat T1 2011
Perspectives

Tl Tl T1
2011 2010 2009

Sous Traitance COFIPM 7 230 6 165 8 308
Sous Traitance COFIEMS 17 862 15 678 18 688
4017 3130 4113

CA en milliers d'Euros

Le chiffre d’affaires T1 2011 ressort a 28 M€. Aprés une nette reprise T3 et T4 2010, I'activité du premier
trimestre a été soutenue et permet de dégager un résultat net consolidé de 200 K€E. La prise de
commandes enregistrée sur ce premier trimestre est en hausse de 17 %, a 36 M€ contre 30 M€ sur la
méme période de 2010.

Il semble qu’un redressement se confirme sur I'ensemble des secteurs couverts par nos clients et nos
prospects et bien que souffrant d’'un manque de visibilité, le groupe estime que le niveau d’activité
restera bien orienté sur le premier semestre et confirme son objectif de repasser la barre des 100 M€ de
Chiffre d’Affaires pour 2011. Cependant le groupe continue ses actions de réorganisation indispensables,
amorcées fin 2009, visant a simplifier son organisation et a le défragiliser en cas de nouveaux
ralentissements du marché.

129



Le 31/05/2011

Convocations Assemblées d'actionnaires et de porteurs de parts COFIDUR SA

Téléchargez le fichier
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Le 23/06/2011

Déclaration des transactions sur actions propres réalisées du 13 au 17/06/2011

ANNULATION

Nombre de titres (1) Prix moyen pondéré

Montant

Séance du 13/06/2011
Séance du 14/06/2011
Séance du 15/06/2011
Séance du 16/06/2011
Séance du 17/06/2011

TOTAL

680 000

680 000

0,78000

0,78000

530 400,00 €

530 400,00 €

(1) y compris les titres acquis par I'intermédiaire d'un instrument dérivé
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Le 24/06/2011

COFIDUR RACHETE A EVOLIS 8% DE SON PROPRE CAPITAL UN PARTENARIAT
TECHNOLOGIQUE ET INDUSTRIEL REAFFIRME

COFIDUR, leader francais de la sous-traitance élestnique, annonce avoir racheté 8%
de son propre capital a son partenaire technologicquet industriel EVOLIS, leader
européen d’'imprimantes de personnalisation pour caes technologiques. EVOLIS reste
cependant actionnaire du groupe a hauteur d'un peplus de 2% du capital.

La prise de participation, réalisée en 2009 consécutivement a la prise de contrdle de Cofidur par ses
dirigeants, marquait le soutien d’Evolis au nouveau projet de développement, avec I'objectif de renforcer
les collaborations industrielle, technologique et commerciale entre les deux groupes, et de sécuriser le
sourcing stratégique d’Evolis en cartes électroniques.

Ces objectifs ont été parfaitement remplis, Evolis ayant par ailleurs, grace a Cofidur, traversé sans
difficultés la crise des composants électroniques de I'été 2010. Il n’était cependant pas dans l'intention
d’Evolis de s’engager dans une opération capitalistique sur le long terme, et Cofidur se porte mieux
aujourd’hui, avec un chiffre d'affaires repartit en croissance rentable.

Dans le cadre du projet de transfert de COFIDUR sur Alternext, il a ainsi été décidé, d'un commun
accord, le rachat par Cofidur de la majorité des actions détenues par Evolis. Les collaborations
technologiques et industrielles se poursuivront entre les deux groupes. Ces actions d’autocontréle seront
annulées le 30 juin 2011, la nouvelle répartition du capital de Cofidur deviendra la suivante :

Nombre d'actions

EMS Finance et Dirigeants 4 455 201 57,2%
248 458

EVOLIS 182 741
PUBLIC 2 898 395 37,2%

TOTAL 7 784 795 | 100 %
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Le 01/07/2011

Informations relatives au nombre total de droits de vote et d'actions

Informations relatives au nombre total de droits de vote et d'actions composant le capital social prévues
par l'article 223-16 du reglement général de I'autorité des marchés financiers.

Nombre total d'actions composant le capital social Nombre total de droits de vote

Total brut et net de droits de vote:
01/07/2011 7 784 795 12 674 404

Le conseil d’Administration de la société COFIDUR a décidé I'annulation de 680 000 actions auto-
détenues, représentant 8% du capital, a effet du 30 juin 2011.

En conséquence, le capital social a été réduit a 2 724 678, 25 euros, divisé en 7 784 795 actions de 0.35
euros de nominal.

COFIDUR, Société anonyme au capital de 2.724.678,25 euros, Siége social : 14 rue du viaduc, 94 130
Nogent sur Marne, 682 038 385 RCS Créteil
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Le 01/07/2011

Décision favorable de I’Assemblée Générale sur le projet de transfert de la cotation de
COFIDUR de NYSE Euronext vers NYSE Alternext

Décision favorable de I'Assemblée Générale sur le projet de transfert de la cotation de
COFIDUR de NYSE Euronext vers NYSE Alternext

L'assemblée générale des Actionnaires de COFIDUR SA, réuni le 24 juin 2011, a approuvé,
conformément aux dispositions de I'article L 421-14 du Code monétaire et financier, le projet consistant
a demander a NYSE Euronext la radiation des titres de COFIDUR des négociations sur Euronext Paris et
leur admission concomitante aux négociations sur NYSE Alternext. Sous réserve de I'accord de NYSE
Euronext, la cotation directe d'effectuera par le biais d'une procédure accélérée d'admission aux
négociations des actions existantes de la société, sans émission d'actions nouvelles.

Objectifs de I'opération

Les administrateurs de la Société considerent que ce transfert sur Alternext est opportun pour bénéficier
d'un cadre réglementaire plus adapté a son statut de PME et d'obligations d'information financiére et
comptable moins lourdes et moins couteuses que celles applicables sur NYSE Euronext.

Soucieuse de respecter ses actionnaires et de rester cotée dans les meilleures conditions, COFIDUR
profitera de ce changement pour mettre en place un contrat d'animation de son titre dans un mode de
cotation en continue.

Sous réserve de l'accord de NYSE Euronext, le calendrier simplifié prévisionnel du transfert de la cotation
est le suivant :

24 juin 2011 : Vote favorable de I'assemblée générale ordinaire
1 juillet 2011 : Information du public sur la décision définitive du transfert

15 septembre 2011 : Transfert de la cotation, radiation des titres de NYSE Euronext et admission a la
cote sur NYSE Alternext.

Principales conséquences de I'opération

Ce transfert aura pour conséquence d'alléger certaines obligations réglementaires qui pesent aujourd'hui
sur la société.

COFIDUR SA établira ses comptes consolidés selon les normes frangaises.

La Société publiera, dans un délai de quatre mois a l'issue de la cloture, ses comptes annuels, un rapport
de gestion et les rapports des commissaires aux comptes. Elle sera dispensée d'établir et de diffuser un
rapport du président sur le controle interne et le gouvernement d'entreprise. Elle sera également
dispensée de la diffusion des comptes semestriels dans le délai de deux mois suivant la cl6ture du
premier semestre mais diffusera un rapport d'activité dans les quatre mois suivant cette derniére. La
société ne sera plus tenue de publier d'informations trimestrielles.

COFIDUR SA et ses actionnaires resteront soumis pendant un délai de trois ans a compter de son
transfert aux régles applicables en matiére d'offres publiques, de franchissement de seuils et de
déclaration d'intention.

La Société continuera de porter a la connaissance du public toute information susceptible d'avoir une
influence sensible sur le cours.
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Résultat consolidé du vote résolution par résolution (AGO et AGE)

Assemblée Générale Mixte du 24 Juin 2011

COFIDUR S.A.

Le

04/07/2011

COFIDUR

Résultat consolidé du vote résolution par résciution (AG0)
Assamblie Géndrae Mice du 24 Jdin 2011

A

Nomibre de fitros dw capital sociad: 8 464 785
Mombre total do titres: 7 T4 TH5
Nombire iotal de weds: 12 650 836

COFIDUR 5.4,

Hommbra do thres du caplal social: 8 4684 78S

Maombre total de titreaz 7 7B TS5

Nomdire total de volo: 12 G50 S8

Ré=suiltat congolidé du vote résolution par résolution (AGE)
Assamblée Ganérale Mode du 24 Juin 2011
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Le 15/07/2011

COFIDUR ANNONCE LA VENTE DE SA FILIALE CIRCUITS IMPRIMES TECHCI

COFIDUR, leader frangais de la sous-traitance électronique, annonce avoir vendu 100 % du
capital de sa filiale Circuits Imprimés (PCB) TECHCI au groupe italien FINMASI, qui depuis
1961 opére dans les secteurs industriels de la sidérurgie et de la production de capteurs a
réalisé en 2010 un chiffre d’affaires consolidé de 150 M€.

COFIDUR, dont I'activité PCB représente 13 M€ de chiffre d’affaires et 92 personnes, cherchait une
solution pérenne pour sa filiale TECHCI, soit en se développant pour atteindre une taille « critique », soit
en cédant a une structure ayant une stratégie équivalente.

Le fait que la majorité des clients de TECHCI sont en fait des concurrents du groupe COFIDUR dans son
activité de sous-traitance, a fait pencher la décision en faveur d’une solution de cession au profit d’'un
acteur indépendant, dont les productions et le savoir-faire sont trés proches de ceux de TECHCI.

Le Groupe italien FINMASI contrélant la société italienne CISTELAIER (17 M€, 135 personnes),
spécialisée dans la production de produits techniques a manifesté un vif intérét pour intégrer TECHCI
dans sa stratégie de développement de cette filiére pour des prestations a fort taux de service, sur un
marché plus étendu, I’'Europe.

COFIDUR et FINMASI ont donc convergé vers un accord de cession de 100 % du capital de TECHCI.

Cependant, la cession définitive des actions de TECHCI sera effective a l'issue de la main levée de la
caution COFIDUR donnée en 2010 a l'occasion du refinancement du batiment.
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