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COMPTES SEMESTRIELS AU 30 JUIN 2011

Maintien de la marge d’exploitation a 6%

30/06/2011 31/12/2010 30/06/2010
En milliers d’euros (6 mois) (12 mois) (6 mois)

Consolidé non audité Consolidé audité Consolidé non audité
Chiffre d'affaires 11674 22 353 12717
Résultat d'exploitation 735 1437 1001
Marge d’exploitation 6,3% 6,4% 7,9%
Résultat net 398 1225 793
Capitaux propres (1) 10 105 10128 9692
Dettes financieres (2) 3002 3235 3480
Trésorerie (3) 2 813 3375 2729
Dette Financiére nette (4) 189 (860) 751
Gearing (4/1) 1,9% 7,7 %

1*" semestre 2011

Le chiffre d’affaires consolidé au 30 juin 2011, dont le périmetre est identique a celui du

premier semestre 2010, s’établit a 11,7 M€, en progression par rapport au second semestre

2010 (+20,6%), et devrait continuer a croitre au second semestre 2011, compte tenu des

marchés en cours. L'activité se répartit de la facon suivante:

- maintien de la part systémes (26%);

- diminution de la part équipements (20%) ;

- augmentation de la part prise par I'activité services (54%) qui bénéficie de la montée en
puissance d’un contrat majeur avec les Armées francaises obtenu en début d’année, qui
devrait générer un chiffre d’affaires d’au moins 4 M€ sur I'exercice.

La marge d’exploitation se maintient a plus de 6% du chiffre d’affaires.

Le résultat net est impacté par (i) un retard de livraison a hauteur de 1 million d’euros en
début d’année, (ii) des colts de restructuration d’activités qui ont pesé a hauteur de 200k€.

Le bilan se renforce. Les capitaux propres avant répartition atteignent 10,1 M€. Les dettes
financiéres, qui s’élevent a 3 M€ au 30 juin 2011 a comparer a 3,2 M€ au 30 décembre 2010,
integrent les crédits-baux ainsi que les emprunts bancaires effectués lors des acquisitions des
filiales.

Le niveau de trésorerie est comparable a celui du 30 juin 2010. L'endettement net ressort a
0,1 M€ avec un gearing non significatif.



Changement de contréle

Le Groupe aéronautique NSE a acquis le 31 Aolt 2011 plusieurs blocs d’actions ECT Industries lui
conférant la majorité du capital et des droits de votes de la société. Une offre publique d’achat
simplifiée est en cours a un prix de 12 euros par action et expire le 20 octobre 2011.

Perspectives

La société prévoit pour I'exercice 2011 un chiffre d’affaires en hausse de prés de 10% et une marge
d’exploitation comparable a celle de 2010.

La prise de participation majoritaire de NSE permet de mettre en valeur de nombreuses synergies et
complémentarités, en particulier sur le plan commercial, donnant a I'ensemble du groupe ainsi formé
des perspectives de résultats tout particulierement intéressantes.

Depuis sa reprise en 1994, ECT Industries s’est progressivement positionné comme un spécialiste européen des systéemes et
équipements électroniques embarqués de navigation a destination de Iindustrie aéronautique. Ses activités se
décomposent en trois branches principales :

- les systéemes (adaptation des aéronefs pour le pilotage avec des jumelles de vision nocturne, analyse et enregistrement
des parameétres de vol, transmission de données par satellite, et géolocalisation mondiale et aéroterrestre),

- les équipements aéronautiques, marins, industriels,

- les services (maintenance des équipements, reprise en fabrication, approvisionnement en piéeces détachées, intégration,
formation).
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