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Cette version du 25 aodt 2011 annule et remplalte gese en ligne le 2 aolt 2011. Les correctioas|d
forme apportées par rapport a la version initialet présentées dans la note préliminaire a la paigante.




NOTE PRELIMINAIRE

Les corrections de forme apportées par rapportv@nsion initiale du document de référence misignel le 2
aodt 2011 sont les suivantes :

- insertion du terme « Etats-Unis » en lieu et pldiederme « France » aux pages 10, 14, 15, 16,49, 2
24, 25, 27, 33, 38, 40, 41, 43, 46, 47, 49, 5055461 et 63 ;

- insertion du terme « au-dela » en lieu et placeedue « France » aux pages 24, 28 et 46 ;

- insertion du terme « c’est-a-dire » en lieu et plda terme « France » a page 39.

Ces corrections sont indiquées au moyen d’'un agtégidans le présent document de référence.
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CHAPITRE 1 - PERSONNESRESPONSABLES
1.1 Responsable du document de référence

D'Loic MAUREL
Président du Directoire

1.2 Attestation de la personne responsable du documede référence

« J'atteste, aprés avoir pris toute mesure raeolera cet effet, que les informations contenues ¢ présent
document de référence sont, a ma connaissance®row¥ a la réalité et ne comportent pas d’'omissenature
a en altérer la portée.

J'ai obtenu des contrdleurs l1égaux des comptesletire de fin de travaux dans laquelle ils indiquawoir
procédé a la vérification des informations portant la situation financiére et les comptes donrdsrs le
présent document de référence.

Les informations financiéres historiques présentiaes le document de référence ont fait I'objetaggorts des
contréleurs légaux, figurant en section 20.1 dus@mé document de référence. Le rapport sur les ®smp
consolidés de I'exercice clos le 31 décembre 2@L6amtient ni réserve, ni observation. »

D'Loic MAUREL
Président du Directoire



CHAPITRE 2 — CONTROLEURS LEGAUX DESCOMPTES

21

Commissaires aux comptes

2.1.1 Commissaires aux comptes titulaires

Ernst & Young Audit

Représenté par Jean-Yves Jégourel
Tour Ernst & Young

Faubourg de I'Arche

92037 Paris — la Défense Cedex

Nommeé dans les premiers statuts du 15 octobre E398nouvelé lors de 'assemblée générale ordirdhir
24 avril 2009 pour une durée de six exercices,jgsiiu’'a 'assemblée générale appelée a statur0En sur
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2014.

Audit et Diagnostic

Représenté par Olivier Maurin
14 Rue Clapeyron
75008 PARIS

Nommeé lors de lI'assemblée générale mixte du 2[efl2004 pour une durée de six exercices, et regléuv
lors de I'assemblée générale mixte du 10 mai 2@L0 pne durée de six exercices, soit jusqu’a |iakdée
générale appelée a statuer en 2016 sur les conpiesxercice clos le 31 décembre 2015.

2.1.2 Commissaires aux comptes suppléants

2.2

Bruno Perrin

Tour Ernst & Young
Faubourg de I'Arche
92037 Paris — la Défense Cedex

Nommé dans les premiers statuts du 15 octobre Hd9€nouvelé lors de I'assemblée générale ordirdhir

24 avril 2009 pour une durée de six exercices,jgsiiu’'a 'assemblée générale appelée a statur0En sur
les comptes de I'exercice clos le 31 décembre 2014.

Philippe Millan

Villa H.G. Riguetti

75015 PARIS

Suppléant d’Audit et Diagnostic

Nommeé lors de I'assemblée générale mixte du 2[efl2004 pour une durée de six exercices, et regléuv
lors de I'assemblée générale mixte du 10 mai 2@L0 pne durée de six exercices, soit jusqu’a |'akdée
générale appelée a statuer en 2016 sur les conpiexercice clos le 31 décembre 2015.

Contrdleurs légaux ayant démissionné, ayant été été ou n'ayant pas été renouvelés

Néant.



2.3 Tableau des honoraires des commissaires aux comptastitre des exercices 2009 et 2010

Montant HT en milliers d'euros 2009 2010
Ernst and Young A&D Ernst and Young A&D
Audit
Commissariat aux comptes, certification et
examen des comptes annuels et consolidés
- Exonhit SA 46 28 48 28
- Filiale intégrée globalement (Exonhit INC) 46 46
Autres diligences et prestations directement
liées a la mission du commissaire aux comptes
- Exonhit SA (*) 103 10 90 10
- Filiale intégrée globalement (Exonhit INC)
Sous Total 195 38 184 38
Autres prestations rendues par les réseaux aux
filiales intégrées globalement
Juridique, fiscal, social
Autres
Sous Total
Total 195 38 184 38

(*) Les prestations directement liées a la mission du commissaire aux comptes correspondent aux travaux réalisés dans le cadre
de la revue limitée des comptes semestriels, de I'augmentation de capital sur 2009, ainsi que des travaux réalisés dans le cadre de
projet d'acquisition de sociétés.



CHAPITRE 3 -

INFORMATIONS FINANCIERES SELECTIONNEES

Le tableau ci-dessous présente un résumé desatéduitanciers des comptes audités au titre desiegs 2008,
2009 et 2010. Ces comptes ont été préparés enroutda@vec les principes comptables généralemeantsaein

France.

Ces données doivent étre lues en conjonction &vebdpitre 20 ci-aprés et avec les comptes auelités notes

annexes qui s'y rattachent.

3.1 Eléments de comptes de résultat

31 décembre

(audité)
2008 2009 2010

Eléments de comptes de résultat consolidés (en milliers d’Euros)

Produits de recherche et développement 4.211 4.844 8.077
Dont produits récurrents 4.211 4.844 5.001
Dont produits non récurrents - - 2.986

Autres produits ) 48 94

Subventions de recherche et développement 9 - 297

Total des produits 4.219 4.892 8.418

Dépenses de recherche et développement (9.878) (8.984) (8.480)
Dont charges récurrentes (9.740) (8.909) (7.370)
Dont charges non récurrentes (138) (75) (1.110y

Frais marketing et commerciaux (1.144) (1.239) (1.334)

Frais généraux et administratifs (4.592) (4.329) (5.578)

Total des dépenses opérationnelles (15.614) (14.552) (15.392)
Résultat opérationnel (11.394) (9.659) (6.974)

Produits (frais) financiers (net) 363 413 (1.959)

Gain (perte) de change 16 (70) (144)

Résultat avant imp6t (11.015) (9.317) (9.077)

Produits d'impbts 2.089 1.616 1.329

Résultat net (8.925) (7.701) (7.748)

Nombre moyen pondéré d’actions en circulation 26.780.441 28.135.020 33.082.489

Résultat net de base par action (en Euro) (0,33) (0,27) (0,23)

Résultat net dilué par action (en Euro) (0,33) (0,27) (0,23)

! paiement initial de la part d’Allergan.

2Honoraires versés dans le cadre de la signaturtadeord d’acquisition de RedPath Integrated Inc.

3.2 Eléments de bilan consolidés

31 décembre
(audité)
2008 2009 2010

Eléments de bilans consolidés (en milliers d’Euros)

Eléments d'actif

Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement 21.049 30.245 25.607

Total de l'actif 29.847 36.549 31.261

Eléments de passif




Total dettes a court terme 5.689 4.024 3.999
Total dettes a long terme (part a plus d’'un an) 453 200 15
Obligations convertibles 13.522 6.522 6.522
Provision pour remboursement des obligations
convertibles - - 1.254
Total des capitaux propres 9.739 25.458 19.191
3.3 Eléments de variation des flux de trésorerie
31 décembre
(audité)

Eléments de tableau de variation 2008 2009 2010
des flux de trésoreries (en milliers d’Euros)
Flux net de trésorerie généré par I'activité (9.618) (6.706) (5.803)
Flux net de trésorerie lié aux opérations d’'inssstiment

(2.277) (343) (135)
Flux net de trésorerie lié aux opérations de fieament

219 16.333 1.109




CHAPITRE 4 - FACTEURS DE RISQUES

La Société a procédé a une revue des risques quirgient avoir un effet défavorable significatifrsson
activité, sa situation financiére ou ses résul{@is sur sa capacité a réaliser ses objectifs) etsatere qu’il n'y
a pas d’autres risques significatifs hormis ceuggantés dans le présent document de référence.

Les investisseurs sont invités a prendre en coratid@ I'ensemble des informations figurant dangptésent
document de référence, y compris les risques dédans le présent chapitre, avant de se déciderqaérir ou
a souscrire des actions de la Société.

Les risques présentés dans le présent chapitrecgant que la Société considere, a la date du ptékmument
de référence, comme étant susceptibles d’avoirftat défavorable significatif sur la Société, satidté, sa
situation financiére, ses résultats ou son dévedopgnt. La Société ne peut exclure, toutefois, camtrds

risques puissent se matérialiser a I'avenir et awni effet défavorable significatif sur la Socié&én activité, sa
situation financiére, ses résultats ou son dévedopgnt.

4.1 Risques liés a I'activité de la Société
4.1.1 Risques liés aux produits

La Société pourrait ne pas pouvoir démontrer I'efficité de ses molécules et leur bonne tolérancezdes
patients.

Les molécules de la Société sont actuellementféareifts stades précliniques et cliniques de dépelmgnt.
Elles pourraient ne jamais se révéler efficacez themme. Le développement clinique est un pracessng,
co(teux et incertain qui est souvent sujet a desds.

Aprés avoir démontré la bonne tolérance d’EHT 02088z le volontaire sain, la Société a mené uneeétud
clinique de phase lia de 'EHT 0202 chez des maadaiffrant de la maladie d’Alzheimer en FrancéenRjue
cette étude ait montré une bonne tolérance du preduévélé des signaux préliminaires d'une effita
éventuelle contre la maladie, EHT 0202 pourraipas améliorer de facon significative les capaatimitives
chez ces patients dans des études confirmatoigrseures et son développement pourrait de cetfeatarrété
prématurément. De plus, les données précliniques gle les résultats des études cliniques de ghesda
pourraient se révéler insuffisants pour permetti@ ociété de trouver un partenaire susceptitdeqliérir une
licence de I'EHT 0202 afin d’en poursuivre le dé@pmement.

Tout test préclinique ou toute étude clinique dawaduit pharmaceutique doit étre mené en conforavekt les
nombreuses exigences des autorités réglementhgegpremieres phases des essais cliniques sonemené
des groupes de patients plus restreints que dansldmiers stades de ces essais. L'analyse dekatgsu
intermédiaires d’'une étude n’est pas nécessairemrensource fiable permettant de prédire le résfiltal de
I'étude. La finalisation des essais cliniques plag produits candidats peut prendre plusieurs aneédes
échecs peuvent intervenir a chaque stade du déeimgnt car les produits candidats peuvent se mévéle
toxiques, inefficaces, moins efficaces et avecaffieds secondaires plus importants que les prodaitsurrents.

Des résultats des études précliniques ou cliniquégatifs ou non concluants, ou des effets médicaux
indésirables survenant au cours des essais clmigoraient amener la Société a recommencer gde£bu a
arréter le développement des produits concernéssasyropre initiative, sur recommandations d’etqede
comités d'éthique ou a la demande des autoritdsmémtaires.



La Société pourrait ne pas pouvoir démontrer la tgtesse de ses tests de diagnostic qui pourraieriigre
ne pas atteindre des niveaux de spécificité etalesibilité suffisants pour étre concurrentiels ox@oitables

Les tests (signatures transcriptomiques ou d’egmagénomique) développés par la Société sonekatuent
a différents stades de développement, de validatial® commercialisation. Dans le cadre du déveloemt et
de la validation de ses tests, la Société a recbuiss échantillons de tissus humains. Elle pduseatrouver
dans l'incapacité d’avoir accés a une quantitéisarite d’échantillons ou & des échantillons deigusliffisante,
auquel cas les projets de développement ou de atialid correspondants pourraient étre ralentis, evoir
interrompus. La robustesse des signatures ideggifstir un nombre restreint d’échantillons poumaitpas se
révéler suffisante dans les études de validatialisées sur des populations cibles élargies atmoent ne pas
atteindre des niveaux de spécificité et de seiitgilsiffisamment élevés pour étre concurrentiedlgse marché
et adoptées par la communauté médicale et scepreifiPar ailleurs, les signatures développées ksc
biopuces hGWSA pourraient subir des changemenspéeificité et de sensibilité a la suite de leansposition
sur d’autres plateformes technologiques choisies.

La Société pourrait ne pas obtenir les approbatiorégglementaires nécessaires pour commercialiser ses
produits de diagnostic.

Afin de pouvoir commercialiser ses produits a des fle diagnostic clinique, la Société doit en piotée
marquage CE pour I'Europe, l'accord de la FDA autat&Unis* et celui des autorités réglementaires
compétentes dans les autres pays. Aux Etats-Urisommercialisation peut également étre effectisies le
cadre d'un « Laboratory Developped Test » (LDT) miinécessite pas d’accord de la FDA mais imposdeaju
laboratoire pratiquant le test ait été certifiéosela norme CLIA (voir chapitre 6.7.2 du présentuloent de
référence).

Le processus d'obtention des autorisations régléaires est long et onéreux et la date précise teraléce de
l'autorisation de mise sur le marché d’'un prodeitngure difficile a prévoir. Chaque autorité réglatage peut
en effet refuser de délivrer une approbation, irpegs propres conditions a une telle délivranaesxiger de
recevoir des données complémentaires préalableineealle-ci, quand bien méme une telle approbatioaita
déja été accordée par d'autres autorités similaires autorités réglementaires peuvent égalemedifigoleurs
politiques d’approbation, en particulier en impdsédas conditions supplémentaires pour obtenir a@llda
FDA, par exemple, procéde actuellement a la réwidiocadre LDT qu’elle pourrait rendre plus comgnaint. La
Société pourrait ainsi subir des retards dans diofidn d’'une approbation nécessaire pour commeseiases
produits de diagnostic, voire ne pas réussir ambtse telle approbation. De tels retards ou éslperrraient
avoir un effet défavorable sur sa faculté & comrmakser ses produits, et réduire la capacité d&€daiété a
développer son chiffre d’'affaires.

Apres I'obtention des autorisations réglementailes produits demeurent en outre soumis a la dlanee des
incidents et des risques d’incidents associés anuits de diagnostic. Bien qu'’ils soient rarescagtes produits
non invasifs comme les tests de diagnostic de EHé8n de tels incidents pourraient survenir et rmandes
autorités réglementaires a suspendre, voire intgre définitivement la commercialisation des pregluies
autorités réglementaires pourraient également jungerffisants les procédures et moyens de réadlane mis
en ceuvre par la Société pour identifier et trdéerincidents, et suspendre la commercialisati@enpdeduits tant
gue ces moyens ne seront pas considérés comnfaisatits.

La Société pourrait avoir des difficultés a lanceommercialement ses nouveaux produits.

Malgré I'obtention d’autorisations de mise sur larohé, les nouveaux tests de diagnostic de la t®ocié
pourraient ne pas étre acceptés par les patiedeams et autres professionnels de la santé. blie t
acceptation par le marché ainsi que la rapiditéc aleguelle les volumes de ventes de la Société se
développeront, dépendront en particulier de la wraleédicale ajoutée de ses tests de diagnostideuds
performances en termes de sensibilité et de spéeifide leur sécurité, de leur rentabilité, der leacilité
d'utilisation, de leur statut réglementaire, derleiveau de remboursement, de leur aspect nonifpekesla
simplicité de manipulation et d’expédition des étthions, ainsi que des autres avantages qu’ilsqrteront par
rapport aux autres tests disponibles. Si la Sociétgarvenait pas a faire accepter par le marchgrseluits et a

en démontrer les avantages, sa capacité a génédiffre d’affaires important et a atteindre umatabilité
pérenne serait considérablement diminuée.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteovedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 20
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Les résultats des études cliniques complémentaicge la Société envisage de réaliser sur son test
AclarusDx® pourraient ne pas étre satisfaisants, pas permettre de renforcer I'état des connaissansar le
test et en démontrer I'utilité clinique ou la vale@ajoutée médico-économique

La Société envisage de conduire des études climigomplémentaires sur son test AclarusDx® (ancieemé
EHT Dx21). Les résultats de ces études pourraiit an impact significatif sur la poursuite du ééppement

et la commercialisation du test. Lors de son inictidn, un test ne se substitue pas aux tests anens
médicaux existants. La place d'un tel test, en démpnt ou en substitution de certains examens, est
généralement déterminée au cours d'études cliniqoemlémentaires qui permettent également d’eruévaa
valeur ajoutée médico-économique souvent nécespaine obtenir un remboursement. Les résultats de ce
études pourraient ne pas permettre de définir laeemlu test correspondant aux besoins des civsicmu d’en
démontrer le bilan économique favorable. Avec dks tesultats, le test pourrait ne pas obtenir de
remboursement, en particulier dans les pays eunspé¢ voir ses ventes stagner a un faible niveazite ne pas
pouvoir étre vendu.

4.1.2 Risques liés aux partenariats et prestatairesrdicee

Une part non négligeable de la stratégie de la ®t€irepose sur la signature de partenariats aves tlers
pour le développement et la commercialisation de peoduits et molécules. La Société pourrait ne pésssir
a nouer ou a maintenir de tels partenariats.

La société pourrait ne pas remplir son objectif deencier EHT 0202 a une société pouvant le faireauer
en Phase lib.

La signature de partenariats et de collaboratiors des sociétés commerciales ou des instituticadéaniques
pour la recherche, le développement ou la comnierain de produits candidats fait partie intégeade la
stratégie de la Société. Ces partenariats poutrammure des accords de co-développement ou de co-
commercialisation aux termes desquels la Sociéticipeera au développement et au marketing en éghae
redevances. La concurrence pour nouer de telsnaaidts est forte. Les accords de partenariatsmmplexes
a négocier et leur conclusion nécessite beaucouprdps. Méme si les essais cliniques sont satisftisles
produits ou molécules de la Société seront contifis a la signature de partenariats commerciaareautres
risques décrits par ailleurs dans cette sectiorbdété pourrait ne pas réussir a nouer de nowvgatenariats
ou accords de collaboration. Les conditions et ésrrde ces partenariats ou collaborations pourrdiget
défavorables. De plus, ces partenariats ou coldtoms pourraient se solder par un échec. La Sopiétirrait
également ne pas conserver ses partenariats acilelslate d'établissement du présent documeméfiéeence,
la Société a conclu un certain nombre de partatsamont ceux avec Allergan, bioMérieux et I'lGRb(r plus
de détails sur ces partenariats, voir les chapiu@$8.1 et 6.6.3.2 du présent document de réféjenc

La réussite des collaborations et partenariatsritérpetrés fortement des efforts et de I'activité gartenaires de
la Société. Or ces partenaires auront une tréesdgréatitude de décision quant aux efforts et assaarces
gu’ils comptent y allouer. Les risques associés gt accords sont notamment :

» les accords de collaboration sont, et devraientimoer a étre, conclus pour une durée détermirge. |
peuvent souvent étre résiliés de fagcon unilatéalaon renouvelés par ces partenaires, et, pagoes,
un préavis bref et sans motivation. De telles igi®ins ou non renouvellements pourraient avoir un
impact financier négatif pour la Société dans lasune ou aucune contrepartie financiére n'est @gvu
et porter atteinte a sa réputation ;

» ces accords de collaboration pourraient empéch&otaété de réaliser des recherches en dehors de
celles liées a la collaboration concernée. Cesrdsqmourraient donc limiter les domaines dans lelsqu
la Société pourrait poursuivre un effort de recheret développement, soit seule, soit avec d’autres
partenaires ;

e certains des partenaires de la Société pourraeriagbn indépendante développer et commercialiser,
soit seuls, soit avec des tiers, des produits,n@olgies ou services qui seraient similaires ou en
concurrence avec les produits qui font I'objet dut@nariat. Si les partenaires développent ou iofdiet
des droits sur des produits concurrents, ils paemtase désengager des efforts de recherche, de
développement ou de commercialisation menés avBod#&té. Par ailleurs, la Société pourrait, dens |
futur, étre en désaccord avec ses partenaires qudat propriété des droits sur les technologies
développées avec un partenaire concerné. Cecigibentrainer des retards dans les efforts de relsbe
et développement communs et dans la commercialisdts produits issus de telles collaborations ;
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» les partenaires de la Société peuvent changer |mimsités dans le domaine de leur recherche et
développement. Historiquement, les sociétés pharutagies et de biotechnologies ont souvent effectué
des changements stratégiques a la suite d’opésad®fiusion et d’acquisition, nombreuses ces dersié
années. Les chances pour les produits de la Sodiétteindre tout leur potentiel pourraient étre
restreintes par la décision prise par certainsepaites de limiter les ressources allouées a de tel
programmes ; et

* un changement de contrle de la Société pourrait @ércu comme une clause de non respect des
accords souscrits et nuire au développement decliété. En outre, certains contrats, tels que Hane
au contrat de collaboration conclu avec Allergamir(la section la section 6.6.3.1 du présent docume
de référence), prévoient expressément la facult& ptlergan de dénoncer I'accord si un actionnaire
venait a acquérir plus de 50% des droits de votéadgociété ou acquerrait la possibilité de diriger
l'action de la Société.

La Société peut avoir recours a des sociétés deice extérieures (« contract research organizatisnou
CRO) pour mener ses essais cliniques. Tout manquent leur part a leurs obligations pourrait avouin
impact négatif important sur les plans de dévelopmnt et de commercialisation de la Société.

La Société s’est appuyée sur plusieurs centregjobs et a également eu recours a différents pagsts de
services pour mener les essais cliniques avec I'BROR. Elle souhaite procéder ainsi pour les aytreduits.
La Société est tres dépendante de ces chercheestigateurs et prestataires extérieurs pour ladexécution
de ses essais cliniques. Malgré sa responsabhilitéraes de supervision des différents acteurstammment des
sociétés prestataires dont le choix est basé suebpertise et leur capacité a mener a bien lgepra Société
doit s’assurer que chaque essai clinique est eféanent mené en accord avec les protocoles spéeifignt
définis pour chaque étude en conformité avec lslefgpn. Certaines de ces sociétés extérieuresrgent ne
pas accomplir leurs taches dans les délais fixéaeopas mener les essais clinigues en conformié bes
contraintes légales, réglementaires et éthiquesgereur ou les protocoles définis. Tout manquendenta part
de ces sociétés a leurs obligations pourrait emrafles retards, avoir un impact sur la qualité dmmées
recueillies et sur la fiabilité des analyses qur&sultent, ce qui pourrait ainsi entrainer uneeneis cause de la
responsabilité ou de I'image de la Société, ounmeth péril le développement de ses produits.

La Société s’appuie aujourd’hui sur des sociétéstégieures pour fabriquer certains éléments nécesssi
pour commercialiser ses produits et mener a bies services, et pourrait faire appel a des parteeaipour
distribuer ses produits dans le futur.

La Société a passé des accords avec deux sodigibsnt Technologies, Inc. Et Affymetrix, Inc., pola
fabrication des biopuces a ADN utilisées dans reae ses produits de diagnostic et de ses calitdngs. La
Société a également passé un accord avec la sBeiétén-Dickinson pour la fourniture de tubes dé@rmement
nécessaires pour commercialiser AclarusDx®. Ceigtgzcextérieures pourraient ne pas rendre lewiEse dans
les délais fixés et ne pas fournir les biopuceslesutubes en conformité avec les protocoles défifiaut
manquement de la part de ces sociétés a leursatbiig pourrait entrainer des retards, et égalesmgrdiner une
mise en cause de la responsabilité, affaiblir lgmale la Société ou mettre en péril le développemena
commercialisation de ses produits.

De plus, dans le cadre de la commercialisationréutle ses produits, la Société pourrait en soitsitria
distribution a des partenaires. Ces partenairesrggent ne pas exécuter ou mal exécuter leurs atiigs de
commercialisation, ce qui pourrait entrainer ddards de paiement ou des paiements partiels ettafféa
situation financiére de la Société.
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4.1.3 Risques liés a I'évolution des systémes de santé

L'environnement de la prise en charge de la Maladi®Alzheimer pourrait changer radicalement et cnée
une situation nouvelle dans laquelle I'intérét demforcer le diagnostic de cette maladie pourraiteétnoins
d’actualité.

Depuis de nombreuses années, la maladie d'Alzhefaiiefobjet d'une attention particuliere de larpa’un
certain nombre de gouvernements, en particulieFrance a travers la création des Consultations rinérea
1995 puis la mise en place de trois plans Alzheisnecessifs. En dépit de cette attention, la miseharge de
cette maladie pourrait étre remise en cause. lai®iments thérapeutiques actuels ayant une efféchniitée,

leur prise en charge fait fréquemment l'objet deues. Les conclusions de ces revues peuvent étre
contradictoires d’'un pays a l'autre, ou changecawrs du temps dans un méme pays. A l'issue decvess, le
remboursement des médicaments pourrait étre remésugse, et la prise en charge de la maladie déiaér
pourrait étre réduite de facon significative. Ul thangement pourrait avoir un impact majeur sur la
commercialisation et 'adoption du test AclarusDx®.

4.1.4 Risques liés a la concurrence

La Société est confrontée a une concurrence intenBes concurrents pourraient découvrir, développstr
commercialiser des produits avant elle et avec plessucces.

Le développement et la commercialisation de nouveagdicaments ou de nouveaux diagnostics sont trés
concurrentiels. EHT 0202, le test Aclaru$Dru tout autre produit que la Société développepourrait
développer, pourraient étre en concurrence aveenddscules ou des technologies développées pariesls
groupes pharmaceutiques, les sociétés pharmacesitipécialisées et les sociétés de biotechnologi8ociété
pourrait également étre confrontée a la concurresheesociétés qui ont acquis ou peuvent acquérir des
technologies aupres des universités ou de tout augjanisme de recherche. Si ces concurrents giparibavec
succes leurs technologies, ils pourraient occupeyr gbsitions dominantes qui empécheraient la Sodét
commercialiser ses produits avec succes. Les camtarde la Société pourraient également metti@oau des
nouvelles technologies plus efficaces, ou des pt®duus slrs ou moins chers que ceux développédapa
Société.

De nombreux concurrents de la Société ont des usss® financiéres, techniques et humaines bien plus
importantes que les siennes. Certains concurreotsrgent ainsi réussir a développer des produits p
rapidement que la Société, obtenir des autorisatiftnmise sur le marché plus rapidement, ou dépetopes
produits plus fiables, plus efficaces ou moins staue ceux développés par la Société. De futurgerfs et
acquisitions dans l'industrie pharmaceutique oudailenologique pourraient encore augmenter les uesse
dont disposent les concurrents de la Société.

4.1.5 Risques réglementaires et légaux

La Société est exposée a un risque de mise en cdasm responsabilité du fait des produits et paitrne pas
pouvoir obtenir les couvertures d’assurance appr@@s. La mise en jeu de sa responsabilité pourtarhir
son image.

L'activité de la Société I'expose a un risque deereén cause de sa responsabilité du fait des psoad risque
est inhérent & la fabrication, aux essais et @tancercialisation de médicaments et de tests denoig. Si
I'utilisation d’un des produits cause un dommage’jl cpit été utilisé a bon ou mauvais escient, lacigté
pourrait faire I'objet de poursuites en justiced&tctions en responsabilité qui pourraient se Evehéreuses et
pourraient lui imposer des limites & la commersétibn de ses produits, voire d'y mettre un ter@teaque fois
gu’un essai clinique est mené, la Société sousoatpolice d’assurance qui couvre sa responsaliit€olt de
ces assurances augmente constamment. La Sociétéipoa pas obtenir la couverture d’assurance @atépu
ne pas l'obtenir & un co(t acceptable et pourtaé &menée a renoncer a de tels essais. La Scoésérit
également une assurance couvrant sa responsahilitéit des produits commercialisés. Si elle ntépais en
mesure d’obtenir et de maintenir une couverturessileance appropriée ou encore de se prémunir d'une
guelconque maniére contre des actions en respditsahi fait de ses produits, sa responsabilitériuétre
engagée, ce qui pourrait affecter significativenmmt activité et sa situation financiére. En outeda pourrait
'empécher de développer ses produits, ralentir mmmercialisation, voire méme y mettre un ter@ela
Société était poursuivie pour des dommages corpdies a ses produits ou a ses procédés, le coéade
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responsabilité pourrait étre plus élevé que sa edure d’assurance, voire que la totalité de séfsace qui
pourrait nuire de facon considérable a son imagesat pérennité financiére.

La Société utilise des substances dangereuses tlanadre de ses activités et toute plainte liéa anlauvaise
utilisation, au mauvais stockage ou a la mise albut de ces produits pourrait se révéler longue efiteuse.

Dans le cadre de ses programmes de recherche elbpgement, de ses tests précliniques et de sass ess
cliniques, la Société est amenée a entreposerpuoianiet mettre au rebus des produits dangereimjaes et
biologiques. En cas d'accident, la Société doiemdiser certains tiers qui travaillent pour son ptanCes
tiers, comme la Société, sont soumis aux lois glergents encadrant l'usage, la fabrication, le kstge, la
manipulation et la mise au rebus de tels produitiehets. Bien que la Société considére que tedures de
sécurité mises en place chez elle et ses sousactanits sont conformes aux lois et reglementdsdpie d’'une
contamination accidentelle ou d’'une blessure due produit dangereux ne peut pas étre totalememté®ans
le cas d'un accident, la Société pourrait étre ¢gmour responsable des dommages en résultanhetiant de
dommages et intéréts demandés pourrait excéddafnd de sa couverture d’assurance ou ne pas@inert.
La Société pourrait ne pas étre en mesure d’obtenile maintenir une couverture d’assurance apig@pou
étre contrainte de le faire a un co(t prohibiti& mise en conformité avec les lois et réglementsoems ou a
venir pourrait elle-méme s’avérer onéreuse.

La Société est également soumise a des lois eendghts en matiére d’environnement, de santé eté&misté.

Les lois et reglements en matiére d’environnemartjaels la Société est soumise sont présentébadi . au

6.7 du présent document de référence. Si la Son@tespecte pas les lois et réglements, elle aibwe voir

contrainte de payer des amendes ou étre contrdntuspendre sa production ou ses opérations. ti@t&o
supporte aujourd’hui des charges opérationneligsslia sa mise en conformité avec les réglementagan
matiere d’environnement, de santé et de sécuritdr ”especter la nouvelle |égislation, elle potrésie obligée

d’acheter de nouveaux équipements, de modifietogesix ou d’engager d’autres dépenses importaBiasme

contamination accidentelle, des blessures ou dautommages sont causés, la Société pourraite@ine pour
responsable, ce qui pourrait avoir un effet négatifson activité, méme si la Société bénéficime'couverture
d’assurance couvrant la plupart des risques inkg&gegon activité.

4.1.6 Risques liés aux ressources humaines

La Société dépend de son personnel clé. Si ellstnpas en mesure de le retenir ou de recruter duspanel
technique supplémentaire, son activité pourrait s’gouver affectée.

Le succes de la Société dépend largement du tretvdé I'expertise de ses cadres dirigeants ebdgersonnel
scientifique clé. Les contrats de travail des s&dary compris ceux des cadres dirigeants de l@&&opeuvent
étre rompus moyennant un court préavis. Le départes salariés clés pourrait avoir un effet négaiif
l'activité de la Société.

Par ailleurs, la croissance de la Société nécedsiteecruter un nombre important de personnel tqakn
commercial et administratif et de limiter fern overde ses effectifs. Au cours du premier semestrel 2[@l
Groupe a recruté deux salariés et trois salariégjuitté le Groupe, dont un arrivait en fin de cah@ durée
déterminée. La Société est en concurrence avedresgociétés, organismes de recherche et instiuti
académiques pour recruter et retenir les persorme@atifiques, techniques et de gestion hautemealifiés.
Son incapacité a attirer et a retenir, a un co€eptable, de telles personnes nécessaires au gpeaient de ses
activités pourrait I'empécher d’'atteindre ses otifec

4.2 Risques liés a la propriété intellectuelle

Si la Société n'était pas en mesure de protégerdsests de propriété intellectuelle, la valeur da technologie
et de ses produits s’en trouverait tres fortemeéduite.

Il est important, pour la réussite de son actiige la Société soit en mesure d’obtenir, de maine de faire
respecter ses brevets et ses droits de propri&iestuelle en Europe, aux Etats-Unis* et dansilés pays.
Toutefais, il ne peut étre exclu que :

» la Société ne parvienne pas a développer de nesvellentions brevetables ;

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteovedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 20
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» les brevets délivrés ou concédés en licence adetBoou a ses partenaires soient contestés atléoes
comme non valables ou que la Société ne puissiepéaire respecter ;

» les demandes de brevets n'aboutissent pas a detdeecordés ;

» [l'étendue de la protection conférée par un brewdtigsuffisante pour protéger la Société contre le
contrefagons ou la concurrence ; ou

» des tiers revendiquent des droits sur des brevetd'autres droits de propriété intellectuelle gae |
Société détient en propre, ou sur lesquels elléfida d'une licence.

La délivrance d’'un brevet ne garantit pas sa wglidi des tiers pourraient la remettre en causeléliarance
d'un brevet dans le domaine des biotechnologiestrést incertaine et souléve des questions juridioee
scientifiques complexes. Jusqu’ici, aucune polgiquniforme en termes de contenu et d'étendue des
revendications acceptées n'a émergé au niveau alocgincernant les brevets octroyés dans le dondese
biotechnologies. Un nombre non négligeable de ddemue brevets dans le portefeuille de la Soc@té en
cours de procédure. La Société n'est pas en medamprécier I'étendue des revendications qui seront
ultimement accordées. Ces revendications pourraw@it leur champ d’application restreint de fagon
significative, ce qui en réduirait la portée. Degians en justice ou auprés des offices pourrasmiérer
nécessaires pour faire respecter les droits deriptépintellectuelle de la Société, protéger sesresg
commerciaux ou déterminer la validité et I'étendigeses droits de propriété intellectuelle. Tougditpourrait
entrainer des dépenses considérables, réduireélesfites de la Société et ne pas apporter la piartec
recherchée. Les concurrents de la Société poutradenester avec succes la validité des brevettugont été
délivrés ou concédés en licence, devant un tribomalans le cadre d’autres procédures. Cela pouédiiire la
portée de ces brevets. De plus, ces brevets pentradtre contrefaits ou contournés avec succes.
En conséquence, les droits de la Société sur dmgetsr accordés pourraient ne pas conférer la piatec
attendue contre la concurrence.

En 2007, la Société a intenté un procés en cogoafale son brevet américain n°® US 6.881.571 cdatre
société californienne Jivan Biologics devant la DiStrict Court of the Northern District of Califom Dans sa
stratégie de défense, Jivan Biologics a demandsfficé américain des brevets (« USPTO ») de réemance
brevet d’ExonHit délivré aux Etats-Unis* et en Epeo A la fin de I'année 2009, 'USPTO a déliada
Société un <ertificate of Reexamination confirmant, avec quelques amendements mineurgalidité de
toutes les revendications du brevet et renforgamtsidérablement sa solidité. Le procés en cattoef a pu se
conclure au début de I'année 2010 par uBonsent Judgment en faveur de la Société par lequel Jivan
Biologics admettait avoir contrefait ce brevet diantalidité était reconnue.

L'Office Européen des Brevets a notifié le 15 jABiL1 a la Société I'opposition faite par Glaxo Grdimited a
l'accord, fin 2010, d’'un brevet obtenu par la St&i€t couvrant, parmi ceux de la famille des pyigzgidines,
le composé EHT 0202 dans ses applications aux malag¢urodégénératives dont les maladies d’Alzheahe
de Parkinson. L'EHT 0202 est protégé par d'aubrevets dont la Société est propriétaire et I'ofifpysne vise
en aucun cas la technologie de I'épissage altérgaticonstitue le coeur de métier de la Sociétqueta été
utilisée pour trouver des applications de ce compasdes cibles thérapeutiques. La Société coesiglés la
portée de ce brevet étant large, cette procédurenlrative- courante dans la vie des brevetsaund pas
d’impact significatif ni en termes financiers, m &rmes d’activité.

De plus, des évolutions ou des changements d'irteerfion des lois régissant la propriété intellettuen
Europe, aux Etats-Unis* ou dans d’autres pays,nagnt permettre a des concurrents d’utiliser &sodvertes

de la Société, de développer ou de commercialissr produits de la Société ou ses technologies sans
compensation financiere. Les lois de certains payprotégent pas les droits de propriété intelktude la
méme maniere qu'en Europe ou aux Etats-Unis*,septecédures et régles nécessaires a la défensieaitssde

la Société peuvent ne pas exister dans ces pays.

Si la Société n'est pas capable de protéger sastsede fabrication, son savoir-faire, ses prodaitses
technologies et leurs applications par des brewts, pourrait perdre ses avantages concurrent@ddte
nouvelle concurrence diminuerait les revenus dedeiété et pourrait affecter sa capacité a devana rester
bénéficiaire.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteovetlsi document de référence de celle
mise en ligne le 2 ao(t 20:

15



Si la Société n'est pas en mesure d'assurer la cdetialité de certaines informations, la valeur dea
technologie et de ses produits pourrait s’en trouadfectée.

En plus de sa technologie brevetée, la Sociétisaitiles technologies qui lui sont propres, deséuég et un
savoir-faire non brevetés. Elle cherche a protégges informations en signant notamment des accoeds d
confidentialité avec ses salariés, consultant¢gpaires existants ou potentiels et tiers susdeptidiavoir acces

a des informations confidentielles. Ces accordgra@nt étre rompus et la Société pourrait ne pasver de
solutions appropriées. En outre, ses secrets cocram@r pourraient devenir publics ou étre utilisés des
concurrents. Si la Société n'est pas en mesursutasla confidentialité de certaines informatidasyaleur de

sa technologie et de ses produits pourrait s'anvepaffectée.

Les produits et les technologies de la Société paient contrefaire ou se voir reprocher de contréfa des
brevets ou des demandes de brevets détenus oudtéstpar des tiers. Des litiges ou des actions paient

étre intentés contre la Société et pourraient efitier des codts substantiels. Cela pourrait égalemnebliger

la Société a obtenir une licence qui entrainerain@l augmentation de ses colts de développement et de
commercialisation. La Société pourrait égalementreétcontrainte de mettre un terme a ses efforts de
développement ou de commercialisation.

Les technologies que la Société utilise dans lerecatt ses recherches, les cibles thérapeutiquediequ’
sélectionne et ses produits pourraient enfreinelsedioits de propriété intellectuelle détenus pantces. Des
tiers peuvent étre ou pourraient devenir propriésadou contrdler ces brevets ou demandes de brexetaitres
droits de propriété intellectuelle aux Etats-Unish, Europe, ou dans d’autres pays. Des plaintesgient étre
déposées contre la Société ou ses partenairesepéellds personnes, ce qui pourrait entrainer déisc
substantiels. Si ces poursuites sont menées atdéenre, la Société pourrait étre condamnée a pager d
dommages et intéréts importants. De plus, si usga@our violation de droits de propriété intelietle était
intenté contre la Société ou I'un de ses partesdiaeSociété ou ce partenaire pourrait étre olaligééter ou de
retarder la recherche, le développement, la fativit@u la vente des produits ou candidats prodisss par ce
proceés.

Afin d’éviter des poursuites éventuelles, la Saciét ses partenaires pourraient chercher a oltesiticences
aupres de tiers qui s’accompagneraient nécessaitataepaiements de redevances. La Société pounggias
étre en mesure d’obtenir ces licences a des conditaisonnables ou méme ne pas les obtenir duMéume si
la Société ou ses partenaires sont en mesure dipbie telles licences, elles pourraient étre naritsives, ce
qui donnerait & ses concurrents l'accés aux mémts.dSi la Société ou ses partenaires n'obtienpes de
licences a des conditions raisonnables, la Sop@térait ne pas avoir le droit de commercialisepunduit ou
étre obligée de cesser certains projets, ce qeiteffait de fagcon significative son activité.

De nombreux litiges et poursuites portant sur &dation des droits de propriété intellectuelle soténtés dans
l'industrie pharmaceutique et biotechnologique.diis des poursuites intentées directement contBo&été,
cette derniére pourrait étre partie a une procédwreda un litige tel qu'une procédure d’oppositioa d
I'Office Européen des Brevets (« OEB ») ou d'inégeince de 'USPTO concernant les droits de prapriét
intellectuelle de ses produits et technologies. Eé&inces litiges et procédures étaient résolusaeauf de la
Société, les colts de défense pourraient étrefisigtifis. Certains des concurrents de la Sociéspatient de
ressources plus importantes que la Société et gilentrmieux supporter les colts d’'une procédurepbexe.
De telles procédures ou de tels litiges pourraégaiement étre trés consommateurs de temps podiriigsants
de la Société. Les incertitudes liées a la miseeemre ou a la poursuite d’'une procédure ou d'igelidans ce
domaine pourraient avoir un effet négatif importsunt la compétitivité de la Société.

4.3 Risques industriels et liés a I'environnement

La Société a exclusivement une activité de recleeechlaboratoire et non de production industridleutefois,
la Société est soumise pour ses activités aux megle@ations en matiére d’environnement, d’hygienalet
sécurité, en particulier celles relatives au stgekaa I'utilisation, au transport et a I'éliminatiale produits
dangereux, chimiques et biologiques et de déchdtsstriels et hospitaliers.

La Société n’exploite pas d'installation classéeni&tst donc pas soumise a la réglementation enémati
d’installations classées et de risques technolegiglioutefois, elle utilise des produits dangerehiniques et
biologiques, et de facon diment habilitée des amkmde laboratoire a des fins d'obtention d’échmid
biologiques qui sont éliminés selon des procédwmes classiques mises en ceuvre par la Sociétéieet b
maitrisées ainsi que des OGM pour ses activitésedherche et développement, d'essais précliniqiies e
cliniques. Des contrles sont réalisés régulieréndams les laboratoires de la Société. Bien quBdeiété

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteovedsi document de référence de celle
mise en ligne le 2 ao(t 20:
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estime qu’elle satisfait aux obligations légalesueltes liées a I'environnement, elle serait, es da non-
conformité, exposée a des sanctions pénales enatiraiives, notamment a une suspension ou unitrdga
autorisations et agréments nécessaires a seg&tivi

Le respect des réglementations applicables en maliénvironnement, d’hygiéne et de sécurité impbsela
Société des dépenses et pourraient exiger degissamaents importants notamment dans le futuésblution

de la réglementation exige I'utilisation d'équipert®e nouveaux ou de procédures nouvelles. En cas de
changement de locaux, la Société estime qu’elleupporterait pas de codts de nettoyage ou de déuortion

liés a son activité.

De plus, bien que la Société estime que les proeddde sécurité qu’elle met en ceuvre pour le stgka
l'utilisation, le transport et I'élimination de piaits dangereux, chimiques, biologiques et animetwde déchets
industriels et hospitaliers sont en conformité aleaéglementation applicable, le risque d’accideatde
contamination accidentelle ne peut pas étre élintimécas d’accident ou de contamination, la respuili® de

la Société pourrait étre engagée ce qui l'obligegaiengager des colts potentiellement importanig po
l'indemnisation des victimes et la réparation desithages.

4.4 Risques financiers
Risque de change

La Société est exposée a la variation du taux degs entre I'Euro et le dollar US qui peut avoiriompact
important sur ses résultats opérationnels, lesniess@&tant essentiellement réalisés avec Allergdibadiés en
dollar US alors que les dépenses opérationnellespsmcipalement réalisées en euros. Toutefois|'sxercice
2010, le montant des dépenses de la Société kisebé dollar US et qui correspondent principalenzent
fonctionnement de sa filiale Exonhit Therapeutigs. IEtait intégralement couvert par ses revenus datte
méme devise. Le reliquat de ces revenus avait @secvé en dollar US pour les besoins de l'opératio
d’acquisition de RedPath Integrated Pathology (ré&RedPath»). Le solde nécessaire a cette acquisition avait
également été constitué par conversion d’euroardJS afin de profiter du niveau encore élevé'eigro par
rapport au dollar US. A la suite de I'abandon @eduisition de Redpath, une part importante desrvés ainsi
constituées ont été reconverties en euros. Pouraissns, la Société n'a pas mis en ceuvre de quoditi
spécifique de couverture du risque de change jpaedinédiaire d’'instruments financiers spécifiques.

L'exposition future de la Société au risque de geadépendra principalement de la devise dans leqakd
percevra ses revenus et effectuera ses dépensmeesCié aux marchés sur lesquels ses produitgiseendus,

a ses partenaires futurs, ainsi qu'aux devises @& d@penses opérationnelles. Celles-ci dépendront
principalement des pays dans lesquels la Sociétemaées activités de développement et de comrlisation

qui devraient représenter la majorité de ses dégemserationnelles dans le futur.

La stratégie de la Société est de conserver usertge a la fois en euros et en dollars US etomséquence, de
ne pas convertir systématiqguement les paiements.ré@ politique de la Société est de ne pas racautes
instruments de couverture. Au 31 décembre 2010r@m66% de la trésorerie de la Société était enset
environ 34% en dollars US. La variation de tauxcange a aussi un impact sur le bilan, notammeanlkesu
capitaux propres, quand les comptes de la filiaericaine sont convertis en euros. Cet impact qoece
particulierement la conversion des créances rattchux participations.

Risque de taux

Toutes les dettes de la Société sont a taux fiagiS€ant des placements financiers, le risque we dar les
actifs financiers détenus par la Société est falhles la mesure ol la Société n'investit que dassrstruments
peu risqués comme les Sicav de trésorerie. La ®otigvaille avec la Société Générale, BNP Paribasa

Banque Populaire pour la gestion de sa trésoretrigyvestit & moins de trois mois et sur des S&aes faible
volatilité, ou sur des certificats de dép6ts delmEmjues.

La Société considere donc qu’elle ne court aucsgque de taux significatif.
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Risque sur actions ou participation

La Société détient une participation dans sa diliaméricaine Exonhit Therapeutics Inc. Qui estéeatnent
provisionnée. Elle ne détient pas d’actions ouaigpation dans aucune autre société tierce.

Risque de liquidité
L'actif a court terme étant supérieur a son passiburt terme, la Société ne court aucun risquedilité.

Au 31 décembre 2010, la trésorerie disponible dgdeiété s’éleve a 25,6 millions d’euros, et laataon nette
de trésorerie liée a I'activité au cours de I'exegctait de 5,8 millions d’euros.

Au 31 décembre 2010, la Société porte au passifsate bilan une dette monétaire correspondant au
remboursement d'obligations convertibles encore cgoulation. Ce remboursement devrait intervenir en
novembre 2011 pour un montant total de 7,7 millidieuiros (voir 20.1.1.5 Note 13 de l'annexe aurptes
consolidés relatifs a I'exercice clos le 31 déceni10).

Aucune garantie n’a été donnée en contreparti@ahpsunts actuels de la Société.

La Société pourrait avoir besoin de fonds supplén@res. Son incapacité a obtenir des financements
nécessaires ou a les obtenir a des conditions atad@ps pourrait avoir un impact négatif sur ses gr@ammes
de développement et ses autres opérations.

Au 31 décembre 2010, le bilan consolidé du Growgisait apparaitre un total d’'actifs a court ternee2®,5
millions d’euros contre des dettes a court termd,@amillions d’euros.

Dans le futur, la Société pourrait avoir besoin rdesources et de capitaux importants pour finasesr
opérations et notamment pour effectuer la commigsatoon de ses produits, mener a bien les prosessu
réglementaires permettant d’obtenir les autorisatinécessaires pour commercialiser ses produitssyigre
ses programmes de recherche et développementnetténe en ceuvre de nouveaux. Elle aura égalemsntrbe
de ressources pour saisir des opportunités deaffpainent par croissance externe, de co-développerhee
co-commercialisation de produits ayant recu uneraation de mise sur le marché.

Les besoins futurs en capitaux de la Société dépahde nombreux facteurs, notamment :

* le succés commercial de ses produits et servicea eapacité a établir et a conserver des accerds d
distribution et de collaboration & des conditiamgiiessantes ;

» le niveau de performance de ses tests diagnostjques

» I'étendue et les résultats de ses essais clinigues

» I'entrée de nouveaux produits en développement ;

» le temps et les colts nécessaires a I'obtentiomdiesisations réglementaires ;

» larapidité de ses partenaires a mener les edsadpies et a mettre des produits sur le marché ;
» les colts de commercialisation des produits, notantiie marketing, la vente et la distribution ;

» les colts de préparation, de dépét, de revue, danance et de défense des revendications detbreve
et autres co(ts liés aux brevets, dont les cofgsdx litiges et aux indemnisations ,

» le colt d’obtention et de maintenance des licepoes I'utilisation de technologies brevetées, et
» les conditions financieres relatives a des oppd#ésmle croissance externe.

La Société pourrait ne pas parvenir a se procweerfands suffisants a des conditions acceptabté® & lever
les fonds dont elle aura besoin. Si les fonds rs&ies ne sont pas disponibles, la Société pouleaitir :
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» retarder, réduire voire annuler des programmesgclgerche et développement ;
» procéder a des restructurations de son activité muire ses dépenses opérationnelles ;

» obtenir des fonds par le biais d’accords de part@ingui pourraient la forcer a renoncer aux drsiis
certaines de ses technologies ou de ses produits.

La Société a procédé, a la date du présent docudeenéférence, a une revue spécifique de son ridgue
liquidité et elle considére étre en mesure de faice a ses échéances a venir.

4.5 Assurance et couverture des risques

La Société a mis en place une politique de couxerdes principaux risques assurables avec des msrda
garantie qu’elle estime compatibles tant avec sgeratifs de consommation de trésorerie qu'avecisegsies
encourus par son activité. Le total des primesteaide I'ensemble des polices d’assurances coanefiannée
2010 s’est élevé a environ 86 milliers d’euros.

La Société a souscrit plusieurs polices d’assurdno¢les principales sont les suivantes :

e police « Multirisques industrielle et commerciale »qui couvre les dommages aux biens, pertes et
destructions (risques d'incendie, de dégats des, @mivols, de bris de machines des établissements
situés a Paris) et les pertes d'exploitation, amecengagement maximal des assureurs d’environ 10
millions d’Euros en 2010, dont 3 millions d’eurosup le matériel et les machines, 2 millions d’euros
pour les aménagements et de 5 millions d'euros f®uratiment et les risques locatifs. Ces polices
couvrent également les pertes d’exploitation duupeo avec un engagement maximal des assureurs de
3,8 millions d’euros en 2010. Le Groupe a égalem@aten place des procédures limitées de sauvegarde
de ses matériels biologiques originaux et de doidermatiques ;

» police « Responsabilité civile Exploitation »gui couvre la responsabilité civile de la Socitéfait de
I'exploitation, tous dommages confondus (hors respbilité du fait des produits et responsabilité
associée aux essais cliniques développée ci-apnés}, un plafond de couverture annuel d’environ 6,1
millions d’Euros par an. Ce contrat étend, soustagegs conditions, la garantie aux litiges sustdgsi
d'étre portés devant les tribunaux américains eadens ; En 2011, le plafond annuel de ce coatrat
été porté a 7,5 millions d’'Euros par an. Les gaearmint été étendues a la couverture des conséegienc
de la responsabilité du fait des produits et ptiesta professionnelles pour un montant de 3 miflion
d’Euros par an, y compris au bénéfice des activig¥d américaines.

e police « Flotte automobile »qui couvre la responsabilité civile circulation e Société du fait de
l'utilisation de ses véhicules, étant précisé gee dommages matériels sont couverts a concurrence
d’environ 18 milliers d’Euros par dommage ;

e police « Responsabilité civile dirigeants et mandaires sociaux »qui couvre les condamnations
pécuniaires des dirigeants (dommages et intér&n} de cadre d'une décision d'un tribunal, d'un
arbitrage ou d'une transaction, ainsi que les fd@sdéfense exposés en matiéres civiles ou pénales
(honoraires d’'avocats, frais de justice, d’expegjsd’huissiers) en France et aux Etats-Unis* awec
plafond de couverture annuelle de 1,6 million di&suen 2010 (porté a 5 millions d’Euros en septembre
2010).

La responsabilité civile de la Société du fait desais cliniques est couverte pour chaque étuddgsacontrats
spécifiques pays par pays dont la tarificationest tnontants garantis dépendent de la réglementitiahe
applicable au centre d'investigation clinique canée comme c'est le cas par exemple pour la Franck
Code de la santé publique exige une obligationstdi@nce des promoteurs d’'essais cliniques ainsilegie
modalités de cette assurance. Le montant globapde®es et des garanties souscrites pour les edépind
donc du protocole de chaque essai clinique, du neuflessais, de leur localisation et du nombreipignwnel de
patients a inclure dans I'essai. Il est rappelé chague protocole fait I'objet d’'un avis préalapkr un comité
régional indépendant de protection des personnesmité d’'éthique et que le dossier déposé aupré&onité
concerné comprend les assurances souscrites. Eypaq, les polices d’assurance en responsabilitie ces
promoteurs de recherche biomédicale ont des ddeéesuvertures d’assurance qui s'étendent au-dela date
d’échéance des essais cliniques. A ce jour, laéBbai’'a recu aucune plainte dans le cadre de sssses
cliniques.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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CHAPITRE 5 - INFORMATIONS CONCERNANT L’EMETTEUR
5.1 Histoire et évolution de la Société

5.1.1 Dénomination sociale et siege social (articles 8 @¢s statuts)

La dénomination sociale de la Société est ExonlAit S

L'assemblée générale extraordinaire des actiorsjal@s de sa réunion du 18 mai 2011, a modifié la
dénomination sociale de la Société, adoptant « BEk&A. » au lieu de « ExonHit Therapeutics S.A. »

Le siege social de la Société se situe a Pari§s@3ulevard Masséna, 75013.

Le standard téléphonique est le 01.53.94.77.00.

5.1.2 Lieu et numéro d’enregistrement de la Société

La Société est immatriculée au registre du commetdes sociétés de Paris sous le numéro 414 488 17

Son code NAF est le 731 Z. Il correspond a l'atdide Recherche — Développement en sciences pkgsaju
naturelles.

5.1.3 Date de constitution et durée de la Société (aditlet 5 des statuts)

La Société a été constituée sous la forme d’'un&tgoanonyme a Conseil d’administration le 15 omal097.
L'assemblée générale extraordinaire des actiomnaiecla Société en date du 27 juillet 2000 a médEimode
d’administration et de direction de la Société etpté pour la forme d'une société a Directoire ehsgil de
surveillance.

La Société a été immatriculée au registre du cormenet des sociétés le 20 novembre 1997 pour urée dur
maximale de 99 ans a compter de cette date, ssadldtion anticipée ou prorogation.

5.1.4 Forme juridique et [égislation applicable (artitleles statuts) et exercice social (article 6 dasits)

Exonhit est une société anonyme de droit frangdisr@éctoire et Conseil de surveillance soumise motznt
aux articles L. 225-57 a L. 225-93 du Code de cornee

Elle est régie par le droit francais.

L’exercice social commence &' janvier et cléture le 31 décembre de chaque année.
5.1.5 Historique de la Société

Les dates clé de I'évolution de la Société sonpesdes ci-dessous :

1997 .« Création d’ExonHit Therapeutics sous la forme d'wsuxiété anonyme de droit francais et
immatriculation en novembre 1997

1998 « Premiers brevets revendiquant les méthodes etréehiips permettant d’évaluer I'expression du
génome dans toute sa diversité

2000 « Création d'une filiale aux Etats-Unis* dans I'Etht Maryland
« Signature d'un accord de recherche avec bioMérieux

2002 « Signature d'un accord de collaboration avec la&tégpharmaceutique américaine Allergan

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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2005

2006

2007

2008

2009

Signature d'un accord de collaboration stratégiqec bioMérieux dans le domaine du
diagnostic de cancers

Signature d'accords de fabrication et de distrinutile biopuces avec Agilent et Affymetrix, les
deux sociétés les plus importantes sur ce marché

Les actions ExonHit Therapeutics sont inscrites Aliernext le 17 novembre 2005. A cette
occasion est réalisée une augmentation de cat®ld millions d’Euros (3,8 millions d’Euros
levés sur le marché et 4,1 millions d’Euros résegvdioMérieux et aux salariés)

ExonHit Therapeutics et bioMérieux franchissent étape de recherche importante dans la
détection du cancer du sein par voie moléculaparér du sang

Exohit Therapeutics et Agilent étendent leur callabion : Agilent prend en charge la promotion
et la vente directe des biopuces SpliceArray™ ¢ansonde entier

Production d’'une nouvelle carte de I'expressiomgyénome humain et des outils pour son étude
Concession a Merck d’une licence de son brevelesusiopuces a contenu d’épissage

Cession de titres par les actionnaires historigues un montant de 6,5 millions d’Euros
Attribution gratuite de bons de souscription d'ant («<BSA »)

Emission d’obligations convertibles pour un mont@atplus de 13,5 millions d’Euros

Mise en place d'un Programme d’Augmentation de tahpar Exercice d’Options (RACEO »)

bioMérieux et ExonHit Therapeutics initient leuoitsiéme programme diagnostique : dépistage
sanguin des cancers de la prostate

Identification d’un panel de génes pour le diagisasinguin d’Alzheimer

Lancement des biopuces SpliceArray™ permettant alyaer l'intégralité des variants du
génome humain

Finalisation d’un prototype pour la détection denaladie d’Alzheimer

Entrée en essais cliniques de Phase | de la pemi@técule issue de la collaboration avec
Allergan

Obtention de l'accord des autorités réglementapgesr initier une étude de phase Il de la
molécule EHT 0202 dans la maladie d’Alzheimer

Levée de 3,2 millions d’Euros a la suite a I'exeecpartiel des BSA attribués en 2006

Levée de 6,3 millions d’Euros dans le cadre digérde deux tranches du PACEO mis en place
en 2006

EHT 0202 antagonise les effets de la scopolamin&astognition chez I'homme
Lancement des produits SpliceArray™ rat et souris

D' Loic Maurel est nommé Président du Directoire diitid Therapeutics

Partenariat exclusif avec Xentech dans le domadsesdrvices de profilage moléculaire
Attribution gratuite de BSA

Renouvellement et extension du contrat de collalmravec Allergan

Résultats prometteurs de I'étude Alzheimer de phagmour EHT 0202.

Levée de 1,45 million d’Euros par exercice des B#tAibués en 2008

Accord de licence pour EHT Dx14, un nouveau tesgaostique du cancer du sein découvert par
I'Institut Gustave Roussy grace a l'utilisation gesduits SpliceArray™

Mise en ceuvre d’'un contrat de liquidité avec Nat&ecurities

Achévement des études de phase | pour EHT / AGN 000
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2010

2011

5.2

521

Extension des programmes de recherches neurolagiglé&pilepsie

Annonce du lancement du test AclarusthAlzheimer (anciennement EHT Dx21) fin 2009
Nomination de Hervé Duchesne de Lamotte a la fonale directeur administratif et financier
Levée de 15,6 millions d’Euros par voie d’émissitections nouvelles

Exonhit Therapeutics choisie pour faire partie dasortium européen « Initiative Médicaments
Innovants » sur la maladie d’Alzheimer

Addition d’un nouveau programme thérapeutique éofaboration avec Allergan

Signature d’'un accord de licence entre AllergaBrettol-Myers Squibb pour EHT / AGN 0001
Arrét des travaux avec bioMérieux dans le canceraion

Obtention du label « Entreprise Innovante » d’OSEO

Signature d’'un accord avec Genmab sur de nouveaiens d’épissage dans le cancer du sein
Levée de 1,43 million d’Euros dans le cadre d'ungnaentation de capital réservée

Finalisation et résiliation d’un accord en vue djaérir la société RedPath Integrated Pathology
Inc.

Obtention de deux subventions du Gouvernement BEdéréricain

Obtention du marquage CE d’AclarusDx®

Succes de la premiére phase de validation climgge T Dx14

Changement de dénomination sociale de « ExonHitapteeitics » en « Exonhit »

Signature d’'un accord avec Almac Diagnostics Lidhiteboratoire de référence pour I'analyse
des échantillons testés avec AclarusDx®

Succes de la seconde phase de validation clinifil4TdDx14
Réussite d’'un projet de séquencage haut débitmenaaiat avec BGI

Levée de 1,49 million d’euros d'une augmentationcdpital réservée dans le cadre de la Loi
TEPA

Lancement d’'une seconde augmentation de capitivés dans le cadre de la Loi TEPA

Nomination de Isabelle Barber comme membre du Binec

Investissements

Principaux investissements réalisés durant la déramuverte

En milliers d’euros financiere (norme francaise) (norme francaise)

31/12/2008 31/12/2009 31/12/2010
Information Information financiere Information financiére

(norme francaise) 12 mois 12 mois
12 mois

Investissements incorporels 375 42 95

Investissements en cours 292 25 8

Investissements corporels 1.383 227 89

Investissements financiers - - -

TOTAL

2.050 294 192
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5.2.2 Principaux investissements réalisés en 2010

Les principaux investissements réalisés au courd'edercice clos le 31 décembre 2010 correspondent
principalement a des achats de matériel de laboga(@4 milliers d’euros) et de matériels et loglsi
informatiques. Ces logiciels sont destinés auxgpid’analyses des données issues des biopuces QWS A
gu'a la fonction financiére de la Société.

5.2.3 Politique future d’'investissements
Les investissements futurs auront pour objectifalenir aux équipes de marketing et de vente tessolutils
nécessaires afin de développer les ventes de psodeila Société, et d'offrir aux scientifiques desils et

équipements de pointe pour continuer a innovediet progresser les différents programmes en cours.

A la date du présent document de référence, autgegement ferme n’a été pris par les organes soeiawue
de la réalisation d’investissements futurs.
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CHAPITRE 6 — RENSEIGNEMENTS CONCERNANT L'ACTIVITE DE LA SOCIETE

Le lecteur est invité a lire ce chapitre en sere#fe au glossaire figurant a la fin du présent duent de
référence.

6.1 Présentation générale de I'activité d’Exonhit

Exonhit est une société de recherche, développemertommercialisation de produits diagnostiques et
thérapeutiques innovants ciblant la maladie d’Alztee et les cancers. La Société développe des jisoe
propre et en collaboration avec des partenairedémcigiues et industriels.

6.1.1 Meédecine personnalisée et diagnostic moléculaire

Exonhit souhaite devenir un acteur clé dans le dmende la médecine personnalisée a travers le ald@veinent
et la commercialisation de tests de diagnostic @gnpns permettant de sélectionner, avant touterastraition,
les patients susceptibles de répondre a un traitedonné. Ces développements, rendus possibldegswor du
diagnostic moléculaire, ont pour objectif d’amédiota prise en charge des patients en ne lesritajtéavec les
thérapies les plus efficaces et les mieux tolérées.

Au-dela* des diagnostics compagnons, la Société égatement en ceuvre son expertise pour identifisr d
biomarqueurs moléculaires associés aux maladi$eet traitement. Certains de ces biomarqueutsraes des
outils de recherche, d’autres seront a I'origineedts de diagnostic.

6.1.2 Technologie de la Société

Exonhit a mis au point une technologie propriétpeemettant d’exploiter un processus biologique exe,
I'épissage alternatif de 'ARN, dont I'altératiort jouer un role dans les maladies. Cette expepismet a la
Société de développer a la fois des tests diagnesiinnovants et de nouvelles molécules thérapmsi
L'épissage alternatif de 'ARN est un processuddgmue naturel essentiel grace auquel un seul gene
donner naissance a plusieurs protéines. Des ares1ddi I'épissage alternatif de 'ARN sont a I'ongide la
synthése de différentes versions de protéines guivemt entrainer, ou contribuer au développement de
différentes maladies.

La Société a développé un procédé, ainsi que déds oniques sur support biopuce appelé hGWSA ptamie
d’identifier ces anomalies a I'échelle du génomeedce support, elle utilise son savoir-faire ptvauver au
niveau moléculaire des informations spécifiqueoeigées aux maladies qui sont difficilement détdewlau
moyen d’autres technologies.

Des brevets déposés a la fois sur ce moteur dardéxde et ses applications sont déja accordés tig-Bnis*

et en Europe. Ces brevets couvrent non seulememtida au point et la conception d’outils de recherc
notamment des biopuces, mais aussi leurs applicattans des domaines aussi fondamentaux que les
diagnostics, les traitements médicamenteux outkectién d’effets indésirables.

6.1.3 Stratégie de la Société

Au-dela* du développement et de la commercialisaio propre ou, selon les marchés, au traversntienpires
de ses produits de diagnostiques moléculairese da decherche de partenaires pour les phases éssiic
développement clinique et la commercialisation e moduits thérapeutiques, la Société proposedecaux
partenariats, en particulier dans le cadre du d@peiment et de la commercialisation de tests dgndatics
compagnons.

Cette stratégie qui a pour objectif de positionokirement la Société dans le domaine de la méedecin
personnalisée, se traduit par :

* la poursuite du développement et de la commeratdis de ses produits dans le domaine du
diagnostic : AclarusDx® pour la maladie d’Alzheimet EHT Dx14 pour le cancer du sein ;

» la concession de licences de ses programmes thfiapes, en particulier celui concernant le
développement de la molécule EHT 0202 pour leamagint de la maladie d’Alzheimer ;

* Voir la note préliminaire qui suit la page degarde concernant le remplacement par la présengd®mmedu document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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e la poursuite du partenariat avec Allergan pour é&vedbppement de nouvelles molécules, et du
partenariat avec bioMérieux pour le diagnostic dnicer de la prostate ;

e la mise en ceuvre de nouveaux partenariats ciblamtipalement les sociétés pharmaceutiques et de
biotechnologie pour la recherche de biomarqueurdeetiéveloppement de tests de diagnostic
compagnons.

Les principaux contrats conclus par la Société poggentés au chapitre 22 du présent documenfétemée.
6.1.4 Le portefeuille de produits

La Société exploite sa propriété intellectuelle fateux domaines clés d’application : le diagnosticle
thérapeutique.

Cette exploitation est réalisée, d’'une part, enaneses propres développements dans le domainaaladies

neurodégénératives et des cancers et, d’autredzans, le cadre d’accords de collaboration de sesvawec des
industriels de la santé comme bioMérieux et Allerget des instituts de recherche comme I'Institust@ve

Roussy.

Dans le domaine diagnostique, Exonhit a obtenunars 2011, le marquage CE du test AclarusDx®. Gk te
permet d’'apporter, aux médecins spécialistes desrease mémoire, une aide au diagnostic de la maladie
d’Alzheimer, en association avec les évaluationsellss. Son introduction sur le marché francais est
actuellement en cours avec, entre autre, le dégmmpeochain d’'une étude clinique en vie réelle. Bhale
pilote du produit aux Etats-Unis* va aussi étrecimen 2011. La Société développe également eenpaiet
avec l'Institut Gustave Roussy EHT Dx14, un testdignostic du cancer du sein en association anec u
ponction a l'aiguille fine. La détermination dedarformance du test est en cours de finalisatiae é¢st devrait
étre mis a disposition pour la recherche cliniqtiei da fin de 2011. Dans le cadre du partenariaéca
bioMérieux, la Société travaille sur le développah®@un test de diagnostic pour le cancer de Iztate.

Dans le domaine thérapeutique, la Société a termmn&009 un essai clinique de Phase lla chez lesnm
atteints de la maladie d'Alzheimer pour son candidédicament phare dans le traitement de la maladie
d’Alzheimer, I'EHT 0202. Ce dernier a montré unenbe tolérance lui permettant de poursuivre son
développement clinique a des stades plus avancé0EO, la Société a également montré qu'un test de
diagnostic permettant d’identifier les patientscaytibles de répondre a EHT 0202 et donc de réthiirisque
d'échec du développement du produit, pourrait @iégeloppé. Exonhit cherche maintenant des pareair
pouvant assurer la suite du développement clingfua commercialisation de ce produit sous licemeedes
solutions de financement alternatif pour poursuileedéveloppement en phase lib. Dans le cadre de sa
collaboration avec Allergan, Exonhit poursuit level®@ppement de nouveaux médicaments. En 2010 pkujir

le plus avancé de cette collaboration, EHT/AGN 0@0dté sous-licencié par Allergan a Bristol-MyeauiiSb
(«BMS ») aprés avoir terminé la phase | de développenodinique pour le traitement des douleurs
neuropathiques. Dans le cadre de cette cessidBpd&té a recu un paiement initial, et devrait vegedes
paiements d'étape au cours du développement puEsretdevances lors de la commercialisation. Exonhit
développe actuellement une nouvelle molécule, EKENA003, dans le cadre de cette collaboration.

Le graphique ci-dessous présente les produits guBoktiété développe actuellement, avec les patiesiog
concernées, le stade de développement et, le haaréc le partenaire avec lequel ces produits développés.
Pour faciliter la compréhension, les noms de pitsdyiii contiennent les lettres « Dx » correspondemttests
de diagnostic, et ceux qui incluent le code « AGBbnt développés dans le cadre du contrat de codtibn
avec Allergan.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteovedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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6.2 La médecine personnalisée

Depuis plusieurs années, le concept du médicanmigpel permettant de soigner tous les malades tttdinne
maladie donnée est en perte de vitesse. En effat, 6té observé de facon assez systématique que les
médicaments ne présentent pas la méme efficaci? tolus les malades atteints d’'une méme patholBgies
certaines indications, comme les cancers ou ladaldAlzheimer, le pourcentage de patients répatxlde
maniére optimale aux traitements reste méme aag#e {voir graphique ci-dessous).
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Cancer Trncontinence T Ostéoporose T Polyarthrite T Diabétes T Arythmies T Dépression T
rhumatoide cardiaques (SSRI)
Alzheimer Hépatite C Migraine Migraine Asthme Schizophrénie Analgésiques
(prophylaxique) (aigiie) (Cox2)

Taux de réponse moyen aux traitements par fangllpathologies
Source : Analyse Bionest Partners, EDMA, SFRL, giodlix, Frost&Sullivan

Le principe de la médecine personnalisée consistester pour chaque patient sa capacité a répondre
favorablement a un traitement donné avant son adimdtion. En fonction du résultat du test, le @atisera
classé comme répondeur et pourra recevoir le tnaibe, ou comme non-répondeur, auquel cas un autre
traitement plus efficace pourra étre administréir(\dachéma ci-dessous). Les tests mis en ceuvre sont
généralement des tests de diagnostic moléculairenqaurent des informations complexes comme leanive
d’expression de certains géenes. Ces tests étantspiécifiquement a un traitement donné, ils sopekls

« diagnostics compagnons ». Grace a ces teststhimpies administrées deviennent plus ciblées et
personnalisées car la complexité et I'hétérogémEgemaladies et des malades est prise en compte.
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répondeurs & non-prédisposés non-répondeurs répondeurs mais effets
a des effets indésirables indésirables de la molécule

molécule A molécule B molécule C

6.3 Le diagnostic moléculaire

Le diagnostic moléculaire est un sous-groupe deséeble du diagnostic in vitro qui utilise des t@ghes de
biologie moléculaire, la discipline consacrée aud® des molécules porteuses du message hérédaaie,
ARN), de leur structure, leur syntheése, et de laltérations (mutations). La mise en ceuvre de tdets
diagnostic moléculaire fait appel a des technigseghistiquées parmi lesquelles on trouve ['utilmatde
biopuces pour I'analyse de I'expression des geirgiron 80% des tests de diagnostic moléculaireeotent
des tests de bactériologie et de virologie et 1l#}ewmt 'oncologie.

Avec des ventes de 4 milliards de dollars en 208 @jagnostic moléculaire représente environ 9%nduché
global du diagnostic in vitro, qui est lui-mémegament dominé par le marché américain représef&tdes
ventes mondiales. A cause du caractere spéciaissltests et de la sophistication des technalagises en
ceuvre, le nombre de tests pratiqués est encore Jimais cette faiblesse est compensée par urplusxélevé
gue celui des tests classiques ($200-$3000).

Le secteur des tests de diagnostic moléculairéré&stdynamique, avec un taux de croissance annueljen
attendu de 15% pour la période 2010-2014. Cettessance est tirée principalement par I'oncologieirpo
laquelle le taux moyen atteint 31,4%. Le développrinde ce marché est trés rapide aux Etats-Unisa pase

en charge et le remboursement des tests sont pusables. En 2014, le marché mondial du diagnostic
moléculaire devrait ainsi représenter plus de Siardls de dollars, avec un peu moins de 6 milligsdar les
Etats-Unis*, et un milliard seulement pour I'Europe
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Evolution des marchés européen et américanaindstic moléculaire
Source : Analyse Bionest Partners, EDMA, SFRL, igiodlix, Frost&Sullivan

*Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de celle
mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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Le secteur du diagnostic in vitro est dominé awdwi par une poignée d’acteurs importants tels Heoet
Abbott qui, contrairement a la plupart des socigtharmaceutiques, ont des divisions distinctes anngs
uniguement aux activités de diagnostic. La plugies efforts de recherche portent sur l'identifmatide
biomarqueurs pour la découverte de nouvelles thegsagt la réalisation de tests de diagnostic mddéeu
L'utilisation de biomarqueurs comme critéere d’irgin dans les études cliniques reste encore pliéati

Avec l'essor de la médecine personnalisée et degndstics compagnons, I'oncologie reste le sedeepius,
dynamique, le taux moyen de réponse aux traitem@mt20% étant I'un des plus faibles. Les maladies d
systeme nerveux central constituent également nmaaghe a fort potentiel, principalement afin de diger le
risque associé au développement de nouvelles ibérear les durées de développement y sont ledqrigsies
(10 ans) et le taux d’échec un des plus import®hts généralement, afin d’'améliorer leurs programimie
développement de médicaments, la plupart des gsopparmaceutiques forment aujourd’hui des partetgari
avec les leaders du marché et les sociétés decbimiogie pour identifier des biomarqueurs et déweér des
tests de diagnostic compagnon grace aux technslagievantes développées par ces sociétés.

A cause de la complexité des moyens a mettre emeoagtuellement, les laboratoires d’analyses mésticen
mesure de réaliser des tests de diagnostic moiézul@e proposent qu'un faible nombre de tests
comparativement a l'offre disponible. La standaatics et 'automatisation de la réalisation de tests ainsi
qgue leur émergence en tant qu'élément indispensibldécision clinique, devrait en faciliter I'adimpt et le
nombre de ces laboratoires devrait donc croitrsislerment au cours des prochaines années.

6.4 La stratégie de la Société

La Société entend capitaliser sur sa propriétéieécteelle et son savoir-faire uniques pour deveniacteur clef

de la médecine personnalisée. Au-dela* du développeet de la commercialisation en propre (ou avens de
partenaires selon les marchés) de ses produitsadaa$tiques moléculaires, et de la recherche dernzres
pour les phase avancées du développement cliniglzecemmercialisation de ses produits thérapeatqla
société propose de nouveaux partenariats aux aateumonde pharmaceutique : la découverte et ldatain

de biomarqueurs permettant de dé-risquer et d'améle développement de leurs produits thérapgesi@insi
que le développement et la commercialisation dés tde diagnostiques compagnons qui permettront d’en
améliorer les rapports colt-bénéfices et bénéfisegies.

Cette diversification permettra a la société deéhiéier de revenus récurrents liés aux ventes depsmluits et
aux paiements d'étapes et redevances de ses pateri@s revenus générés par les activités thetigpes
devraient ainsi permettre de financer les propesidppements de la Société dans le cadre de laainéd
personnalisée.

Les principaux moyens que la Société entend mettreuvre dans le cadre de cette stratégie sosuilemts :
1) Dans le domaine du diagnostic :

» Continuer le développement et la commercialisatiorde ses produits actuels sur le marché du
diagnostic moléculaire.

0 AclarusDx® Le premier diagnostic sanguin développé en prganela Société pour la maladie
d’Alzheimer, le test AclarusDx® (anciennement EHX2D), a terminé la phase de validation et a
obtenu le marquage CE en mars 2011. Il est actoelie mis a disposition des centres mémoire, en
France, comme outil d'aide au diagnostic de la dialal’Alzheimer. AclarusDx® fait I'objet
d’investigations complémentaires dans les formésgures (pré-démentielles) de la maladie.

o EHT Dx14 Le test EHT Dx14, une signature moléculaire cépate différencier les tumeurs
mammaires bénignes des cancers mammaires et idenpfécédemment a I'Institut Gustave
Roussy (Villejuif, France) a partir de la technalogGWSA d’Exonhit, vient d’achever la premiére
partie de son étape de validation. Actuellement,péaformance d’EHT Dx14 est en cours
d’évaluation sur des échantillons de cytoponctiantdles résultats cytologiques sont dits
indéterminés.

*Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de celle
mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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2) Dans le domaine thérapeutique :

e procéder a la concession de licences de ses progmaes thérapeutiques.Une fois les preuves
d’efficacité des produits démontrées chez I'animalchez 'homme, Exonhit conclura des accords de
licence auprés de partenaires qui en assureratévigloppement et la commercialisation ; la Société
pourra le cas échéant conserver la possibilitéal@&isociée a ces opérations.

» concéder la licence du candidat médicament EHT 0202a Société entend concéder la licence du
candidat médicament EHT 0202 dont I'essai clinidaePhase lia chez les patients atteints de la iralad
d’Alzheimer, s'est terminé avec succes.

3) Dans les domaines du diagnostic et thérapeutique :

» capitaliser sur la dynamique enclenchée par les ptemariats d’ores et déja conclus avec les grands
acteurs des sciences de la vie dans les deux domaid’activité de la Société et notamment

0 continuer a proposer a Allergan de nouvelles mdéScpour le développement ; et

0 poursuivre les travaux de recherche inscrits dartatire de la collaboration avec bioMérieux dans
le but d’aboutir a la commercialisation de diagim@ssanguins dans le domaine du cancer.

» valoriser sa technologie unique et son expertise aéveloppant et commercialisant de nouveaux
produits sur le marché croissant de la Médecine Psonnalisée.La Société entend exploiter ses
connaissances uniques des domaines diagnostiqileéetpeutique, acquises grace aux efforts de
recherche et développement déja réalisés, pourafipar de nouveaux tests répondant aux besoins
croissants de l'industrie pharmaceutique afin denpétre une meilleure sélection des patients réaoaind
le mieux a un traitement donné (diagnostic compapnGes développements se feront principalement
en nouantle nouveaux partenariats.

6.5 Plateforme technologique
6.5.1 Le transcriptome pour identifier la signature maléade d’'une maladie

Les organismes biologiques sont constitués d’'untmerplus ou moins important de cellules individeglbui
sont caractérisées par leurs fonctions propresi ajos leur facon de communiquer entre elles. Ces
caractéristiques sont déterminées par environ 00020150.000 molécules différentes, appeffestines qui
sont synthétisées au sein méme des cellules.

Les instructions biologiques nécessaires pour piarena synthése de ces protéines sont consereéssferme
compactée dans le génome (ADN) qui, chez 'homreedmisé en environ 25.000 a 30.000 sections &ggel
génes. Une copie du génome est présente dans obelfje sous forme de 46 chromosomes qui constitige
support de I'hérédité.

La synthese des protéines se déroule en deux étBAESN est d’abord transcrit en ARN messager (ARNet
chaque ARN messager est traduit en protéine. Lishkedes ARN messagers, appelé transcriptome,it@nst
I'expression d’une partie du génome puisque lautelhe synthétise a partir du code génétique quprigtéines
dont elle a besoin. La caractérisation et la gfieation du transcriptome d’un tissu ou d’'une cielldans des
conditions données permettent d’identifier les geretifs, de déterminer les mécanismes de régalatio
d’expression des génes et de définir les niveaexpiession des génes.

De nombreux facteurs (environnement, mode de vige)vent modifier la synthése des protéines. Ces
modifications peuvent étre repérées par une analgskexpression des genes. Une pathologie pesi éine
caractérisée par des modifications des ARN messabitilisation de biopuces permet de comparerA&N
messagers de cellules saines et de cellules maladise a I'information fournie par ces biopucésst possible
d’élaborer une signature caractéristique d’une diajaet donc de développer un outil potentiel degdostic ou

de définir une nouvelle cible thérapeutique.
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6.5.2 L’épissage alternatif

L'’ADN est constitué de parties dites codantes amsekxons et de parties non-codantes appeléessintrors

de la transcription, 'ADN est transformé en ARKEgmessager toujours constitué d’introns et d’exdns
mécanisme appelé épissage consiste a éliminentiems et certains exons. Comme le montre la figuwe
dessous, I'épissage constitutif élimine les intrdiépissage alternatif s'exprime sous de nombredeemes.
Dans la figure, le cas le plus simple ou certakxmne sont supprimés, est représenté. Mais I'épisaitgrnatif
peut s’exprimer au travers d'autres formes (rébentpartielle d’introns, création de nouveaux exans
élimination d'une partie d’'un exon). Un méme ARNépnessager peut donc conduire & plusieurs ARN
messagers. Sur la figure, seul I'exon 2 différedei 2 transcrits. 60 & 90 % des quelque 21.00@ygni
composent le génome humain subissent un épisstagaadif. En moyenne, un gene donne donc naissance
entre 4 et 7 événements d'épissage qui vont paeradtgénérer environ 100.000 protéines différentes

s Gee ___J ADN
Transcription
Exon Intron
2 El—- préARNm
Epissage constitutif I I Epissage alternatif Epissage
e 3 | 4| 5 [ 6] [ 1] 3| 4[5] 6] ARNm mature

l Traduction

n Protéine (s)

L'épissage alternatif peut étre dérégulé et donaé&sance a des protéines dont les propriétésaltériées. Dans
certaines situations, ces altérations peuvent a8ssociées a des situations pathologiques. L'anatiese
altérations de I'épissage alternatif représentecdome étape clé dans la détection ou le développied®
traitements dans certaines pathologies.

6.5.3 Les biopuces hGWSA

Exonhit a développé une famille de biopuces app&&¥SA, Genome-Wide Splice Array qui couvre
entierement le transcriptome et permet d’analyses finement I'expression des génes et en pawiculdis
évenements d'épissage alternatif. Plusieurs vessar été développées pour les transcriptomes murdai
souris et de rat. La version permettant d’analieséranscriptome humain est appelée hGWSA, humar@e-
Wide Splice Array. Ces biopuces sont constituées dupport solide sur lequel sont greffées 6 mmfliale
sondes d’acides nucléiques. Ces sondes sont misesomact avec des extraits d’ARN d’échantillons
biologiques (sang, tissus, cellules, biopsies...uret carte détaillée des signaux résultants estujeoguis
analysée, permettant la caractérisation des ARNagess présents ou exprimés dans ces échantillons.
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La technologie hGWSA pour I'étude du transcriptome

Les biopuces développées par Exonhit possédergateles particulieres, appelées sondes de jonguvant
détecter spécifiquement tous les événements dagmsalternatif théoriquement possibles et donc etren
d'identifier les anomalies qui en découlent. Laphice hGWSA constitue I'état de I'art des biopupesr
l'analyse de I'expression des génes. Ses cara@@es uniques par rapport aux autres biopuces @vniates
en font un outil de choix pour I'analyse du trafsome.

Les biopuces hGWSA dont le contenu est propriétaget fabriquées exclusivement pour Exonhit.

La configuration des biopuces hGWSA est protégéeupabrevet américain, un brevet européen ainsi que
d’autres brevets délivrés ou en cours d’instructians le monde entier. D’autre part, les outilsdhgse qui ont

été mis au point par la Société pour caractérisefadon trés fine les ARN a partir des nombreusemées
fournies par les biopuces, constituent un savaie-fanique et sont un élément majeur de sa techimlo

Cette technologie est utilisée pour les programdesecherche diagnostique et thérapeutique prageela
Société et est également mise en ceuvre de fageetiséldans le cadre des collaborations.

6.5.4 Développement de signature moléculaire d’'une maladi

La Société met en ceuvre sa technologie dans le clidn processus d'analyse différentielle qui perae
concevoir de nouveaux diagnostics ou de nouveanouis thérapeutiques.

Le processus d'analyse différentielle consisteablétles cartographies de ’ARN messager de asdlgaines et
de cellules malades a 'aide de biopuces hGWSAndparer ces cartographies, et a en identifierifé&rences.

A l'issue de ce processus au cours duquel plusieemsaines d’échantillons de patients de chaque sgmt
cartographiés, la Société est en mesure de défisicaractéristiques de cellules saines et ddexlmalades en
établissant la liste de certains ARN messagereptgslans un groupe et absents de l'autre ou plusnes
dans un groupe que dans l'autre. Ce processus,ctnéplexe, constitue un savoir-faire unique basé su
I'expertise en biologie moléculaire, en bioinforigae et en biostatistique de la Société.

L'utilisation d'outils de classification basés simpplication d’algorithmes mathématiques permeisaide
concevoir de nouveaux tests de diagnostic. Ceslsopirmettent d'identifier un ensemble de sondes
caractéristigues d’ARN messagers présents danseldges saines ou malades. Cet ensemble condttue
« signature » du test diagnostic car il permetldsser un patient dans la catégorie malade ou radad®. Cette
signature fait I'objet de dépbts de brevet.

En fonction de la complexité de la composition des signatures, la technologie la plus appropridée es
sélectionnée pour son développement et son exidwitsSi la signature rassemble un grand nombrsodees,

les biopuces constitueront I'outil de choix. Pantce, une liste restreinte de sondes dirigera t@xchers des
technologies moins complexes et moins couteusles tglie la FISH ou la QPCR.

Les tests permettant ainsi de distinguer les patidas individus sains servent généralement a roosrfiun
diagnostic ou éliminer I'hypothése d'une pathologia demande pour de tels tests reste forte etucmamielle.
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Toutefois, depuis quelques années un nouveau tyfpedt fait I'objet d'une demande croissante dpdd de
l'industrie pharmaceutique et des organismes paydwec I'accroissement du colt des nouveaux méudkoss,

il devient souhaitable que les soins de santé spi@digués de facon plus personnalisée. En pédicdans le
cadre d’'une pathologie donnée, certains traitemamisraient n'étre administrés qu’aux malades sudes de
répondre favorablement. Il devient donc nécessierelasser les patients en sous-groupes, en fandédeur
capacité a répondre positivement a un traitemenhéloUne telle stratification peut étre réaliséecades tests
de diagnostic et permet d’orienter directement ¢dawhe vers le traitement le plus efficace. En méga ceuvre

les mémes principes que ceux décrits ci-dessus§olaété entend également développer de tels tests d
diagnostic compagnon.

Dans le cas du développement thérapeutique, la&®oekploite la liste des ARN messagers expriméaayu
dans une situation pathologique donnée afin d’iflentles cibles thérapeutiques pertinentes podézouverte
de nouveaux médicaments. Ces cibles peuvent émacétiulaires, présentes a la surface de la egllou
exprimées en dehors de celle-ci. Lorsque la cosaat®e des ARN messagers caractéristiques de lalqgith
permet de préciser la structure moléculaire desépres produites, les chimistes de la Société peupar
exemple synthétiser des molécules susceptiblesodigecarrer I'action négative de telles protéir@®mutres
moyens d’intervention sur ces cibles peuvent &rgéinération d’anticorps ou de séquences antidegsadnt la
fonction de la protéine cible ou sa production.

Si a ce jour Exonhit concentre ses efforts sudiamaines du cancer et des maladies neurodégémdér gibur
lesquels il existe une demande forte de nouveasix tke diagnostic et de nouveaux traitements clantdogie
de la Société reste trés générale et peut étreqappla quasiment n'importe quelle autre pathologie

6.6 Les produits d’Exonhit

Le graphique ci-dessous présente les produits guBoktiété développe actuellement, avec les patiesiog
concernées, le stade de développement et, le haaréc le partenaire avec lequel ces produits développés.
Pour faciliter la compréhension, les noms de pitsdyiii contiennent les lettres « Dx » correspondemttests
de diagnostic, et ceux qui incluent le code « AGBbnt développés dans le cadre du contrat de ooHlibn
avec Allergan.

Découverte Prototype Développement / Phase 1 Développement / Phase 2 Validation / Phase 3

e

EHT 107

Douleur collaboration
ialrol Bristol-Myers Squibb
Ophtalmologie
EHT/AGN 0002 - donier;
neurodégénérescence
EHT/AGN 0003 - Neurodégénérescence
EHT Dx13 - Cancer:de la prostate collaboration
avec bioMérieux

développement interne

collaborations

Notes:

- Dans ce schéma, 'EHT Dx14 apparait en tant gweldppement interne puisque la Société a obtealicance exclusive
de I'lGR pour poursuivre le développement de cedegliagnostic.

- La notion de produits « IUO » est définie dangltessaire du présent document de référence.

- Les brevets pour chaque produit développéap8okiété sont présentés au chapitre 11 du présentent de référence.
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6.6.1 Les produits dans le cadre de la maladie d’Alzheime

La maladie d’Alzheimer est la forme la plus frégqeede démence, terme qui recouvre plusieurs synggém
caractérisés par un déclin des fonctions cogniti#eat la mémoire. C’est une affection incurableegour. La
maladie d’Alzheimer évolue par stades, qui vontédgers oublis et d’'une Iégere atteinte cognitivena perte
généralisée des facultés mentales. La personnatattte maladie d’Alzheimer de stade avancé ne plust
prendre soin d’elle-méme et dépend entierementadess. La durée de la maladie, a partir du diggnosrie
d’'un sujet a l'autre, et peut aller de 5 a 10 ans.

Dans son rapport de 2009, Alzheimer’s Disease naternal estimait que 35,6 millions de personneassde
monde vivaient avec une démence. Les chercheunsessgten outre que la prévalence, du fait du véséiment
croissant de la population, devrait étre multiplp@e quatre d’ici 2050 et que le nombre de maladtesnts de la
maladie d’Alzheimer a cette date serait supérielit & millions (source Brookmeyer R et al., Alzheimer's and
dementia 3 (3) : 186-91 — juillet 200frecasting the global burden of Alzheimer diséaSelon le rapport
2008Alzheimer’s Disease Facts and Figumas 'Alzheimer’s Associatignl est estimé que plus de 5,2 millions
d’Américains vivent aujourd’hui avec cette maladie que 10 millions de baby-boomers ameéricains la
développeront. Cette maladie est devenue la six@uase de décés aux Etats-Unis*. Le co(t totahgwise en
charge de la démence au niveau mondial est estiphésade 600 milliards de dollars en 2010. Un irdlivsur
85 a I'échelle planétaire vivra avec la maladBeopkmeyer R, Johnson E, Ziegler-Graham K, MH Aiirigluly
2007). “Forecasting the global burden of Alzheinsedisease”. Alzheimer's and Dementia 3 (3): 186-91

En France, la Maladie d’Alzheimer, et les syndrorapparentés, touchent plus de 225.00 nouveauxnfmtie
chaque année. Les derniéres estimations dénomemeimbn 855.000 patients souffrant de cette malatiide
maladies apparenté€Rapport Gallez, OPEPS, juillet 2005.a maladie d’Alzheimer constitue la premiére
cause de dépendance.

Elle multiplie par trois la facture de soins detéacthez les Américains de 65 ans et plus (soufdeheimer’s
Association, et le colt moyen par patient dans les pays &shawenus serait de 18 000 dollars US par an
(source Business Insights 208

Physiopathologie de la maladie d’Alzheimer

L’hypothése physiopathologique qui est la plus dWé@st celle de la cascade amyloide.

Métabolisme de I'APP et du peptide Ap Présélénine
/ 1et2
APP AR ¥ sécrétase
N *ﬁi‘ Elc N | Bl Clc
= Jt
o« sécrétase p sécrétase
Elimination Dépot diffus
des résidus dans de protéine [ amyloide

les liquides extracellulaires

l

L Plaques
W séniles

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteovedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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La maladie d’Alzheimer serait due a I'accumulatéams le cerveau de plagyeamyloide toxiques, les plaques
séniles qui entraine une perte synaptique, une meuronale et un déclin cognitif. L'APP ou Protéine
Précurseur de ’Amyloide est normalement préseatss ¢ cerveau. Pour étre éliminée, elle doit &rgée en
deux troncons par une enzyme. Normalement, I'enzwsie I'a sécrétase, qui engendre un produit non
amyloidogéne, la sARRqui est éliminée. Dans un contexte pathologiqaetiVité de l'o sécrétase est diminuée
et c’est une autre enzyme,iaécrétase, qui coupe I'’APP. Les fragments alardypts ne peuvent étre éliminés.
lls s’accumulent et se déposent pour former ceegtiappelé les « plagues séniles ». On pense ddon q
pourrait influer sur la progression de la maladislzheimer en agissant de fagon appropriée suggradation

de 'APP.

L'avenement de la biologie moléculaire et notammigftude de I'expression des genes permet également
d’identifier des informations biologiques liéesaarhaladie d’Alzheimer, méme a distance du systeemeenx
central. Ainsi, I'analyse du transcriptome des tmytes circulants, dans le sang, révéle des évémeme
moléculaires, notamment d’origine inflammatoires@sés a la maladie.

Le diagnostic de la maladie d’Alzheimer

Le diagnostic de la maladie d’Alzheimer est longdéficile, et est établi aprés plusieurs visitegnd des
consultations spécialisées (les consultations nménesi France). Le parcours diagnostic fait appelsaociation
d'un examen clinique approfondi associé a des testgopsychologiques, des examens biologiquesgeet d
l'imagerie cérébrale (IRM). Un examen du liquideleélo-rachidien avec dosage des protéfhasnyloides et
tau peut étre effectué dans certains cas. Toug)xa@sens ne permettent toutefois que d’'établir agrdistic
probable de maladie d’Alzheimer que seule une apgipst-mortemdu cerveau permettra de confirmer. En
appliquant I'ensemble du processus diagnostiqse;datres experts parviennent a une sensibilité détection
de la maladie d’Alzheimer de I'ordre de 90 a 95%ufEfois, ces résultats portent principalementigesr stades
plutdt avancés de la maladie diagnostiqués aloes lgvis unanime des cliniciens, tant pour desoras
humaines que médicales, s’oriente vers la nécedsité diagnostic plus précoce. Cette orientatiogté
confirmée en Janvier 2011 par le National Institime Health and Clinical Excellence britannique qui
recommande désormais I'administration des traitésné@s les stades Iégers de la maladie. Dans ¢ext®nun
outil diagnostic qui permettrait facilement d’iddier les patients souffrant de la maladie d’Alziner dés les
premiers stades de la maladie serait accueillifénésrablement.

Les difficultés spécifiqgues du diagnostic de laada d’Alzheimer dans le cadre des essais cliniques

Le développement de nouveaux médicaments deviepluteen plus difficile et risqué pour les labonas
pharmaceutiques, plus particulierement le dévelomgpe de médicaments ciblant les pathologies dueByst
Nerveux Central (SNC). En effet, le temps de dgyedonent de nouvelles thérapies y est le plus I8y gns
pour les études cliniques plus 1,9 ans pour l'apgtion réglementaire) comparé a toutes les aulesses
thérapeutiques. En oncologie par exemple, il negas plus de 7,6 ans au totAiNasi, 2010, Clin Pharmacol
Ther, 87 : 272-27%t Kaitin, 2011, Clin Pharmacol Ther , 89 : 183-18®e plus, le développement dans le
SNC est plus risqué avec un taux de succés densentd3,2% comparé a 19% en oncologie.

Ce constat dans le SNC est encore amplifi¢ damsadedu développement de médicaments pour la maladie
d’Alzheimer. En dépit des efforts et des investisspts réalisés par les compagnies pharmaceutiqueane
nouvelle molécule ciblant cette indication n'a ét&egistrée au cours des 10 dernieres années, ndlereinx
développements ayant échoué (phenserine, tramtproBapineuzumab, latrepirdine...). Une analyse de 23
études cliniques Alzheimer de plus de 18 mois aed’identifier qu’il y avait au moins deux condits pour
améliorer les chances de détecter I'efficacité dhaitement avec les critéres d’évaluation actuelane part,
une plus grande partie des patients du groupe lpdadevait évoluer défavorablement de facon sigaiifie sur

le principal critére d'évaluation, d’autre part |ggtients appartenant au groupe traité par le ragdiat devaient

au contraire montrer une amélioration marquée des lfonctions cognitives bien au-dela des valeurgannes
(Lon Schneider, 200 urrent AD clinical trials : Methods and placebotoames. Alzheimer’'s & Dementia , 5 :
388-397. Malheureusement, en dépit de I'accroissementndmbre de patients inclus dans les études,
limportance de la variabilité semble étre la pijrade explication des échecs a l'obtention de tasl
statistiquement significatif8ecker, aolt 200& urr Alzheimer Res. , 5 (4) : 346-357
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La difficulté & démontrer I'efficacité de nouvellesolécules tient donc & la variance dans le recreite des
patients, au manque de sensibilité des échellesaldid@tion, et a I'utilisation d’outils d’évaluatiosubjectifs
présentant une variabilité entre les évaluateutisdlstrie pharmaceutique a donc besoin d'un ol soit
objectif, indépendant de I'évaluateur et des viamiest culturelles, afin d’améliorer ’lhomogénéitésgmpulations
de patients recrutés dans les études. Un test isasguple d'utilisation, tel AclarusDx® développéamla
Société, pourrait ainsi étre employé pour contridequalité du recrutement et le rendre plus homege

6.6.1.1 AclarusDx® (test d'aide au diagnostic de la maladialzheimer)

Développement d’AclarusDx®

Fin 2005, la Société a initié les travaux de démedoment d'un test diagnostic sanguin de la maladie
d’Alzheimer. L'approche consistait a identifier urg@gnature transcriptomique sanguine (AclarusDx®)
comparant une population de patients atteints dendéadie d’Alzheimer a des contrdles, puis d’évalsa
performance en aveugle dans une population indémtad

Identification de la signature

La signature moléculaire a été générée a partivedaohorte de 177 échantillons issus de 90 patirteimer
et 87 sujets contrdles sans déficit cognitif apprareeurs caractéristiques sont décrites ci-dessous

Population Taille du groupe ( mo©g+e/- sd) (% fseer;“rane) (ml\g;\//lj.Es d)
Total 177
MA 90 78£§f’£]"67 57,78% 17'[%‘?;/7']6'04
cT 87 69i;éf’ég]"53 55,17% Zgiggg]"w

100 patients/sujets (50 MA et 50 contréles) pron@nt de centres de recrutement francais. Les étibast
complémentaires (40 MA et 37 contréles) provienmbmme CRO (Precision Med, San Diego, CA)

Identlflcatlon
dela
signature

Test sur le groupe Signature
de 57 patients caractérisee

Signature finale

Randomisation
des 177 patients

Cohorte N
AD 90
Contréles 87

Total patients 177

Le groupe de 177 patients participe a la définititenla signature moléculaire. Environ 2/3 de laoct#hde
chaque population constitue le groupe d’'apprergssair lequel sont appliqués des algorithmes daulcafin

d’identifier une signature. Le tiers restant deedatifs permet de tester les performances de laasige. Cette
étape est répétée, a plusieurs reprises, en séleatit a chaque fois et de maniére randomisée uweaa
groupe d'apprentissage a partir de la méme coldetel 77 patients. Le choix de la signature optireatdondé
sur sa performance globale. Une analyse par compessprincipales permet de visualiser les perfonaanle la
signature sélectionnée en différenciant signifieatient les deux populations étudiées
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Validation de la performance de la signature

La performance d’AclarusDx® a été déterminée aipditine approche biostatistique permettant denietin
score de prédiction pour chaque échantillon.

Les analyses de performance ont été réalisées emglav La population ayant servi a la validation lde
signature était entierement différente de cellenagarvi a son identification. La population iniéigtait de 216
patients (112 patients atteints de la maladie digimer et 104 sujets contrdles).

Apres application des procédures de contrble @yalitéchantillons ont été éliminés, ramenant ansine
population de 209 personnes.

Une zone d’indétermination ou zone grise, dansdhgle diagnostic ne peut étre établi, a alorsdéfinie afin
d’optimiser la performance de la signature trapgomique sur les échantillons restants. L'applaratie la zone
grise a permis d’éliminer 45 échantillons qui n'qas été pris en compte dans la population finadle-ci
comprenait donc 164 échantillons sur lesquels ttopaance d’AclarusDx® a été établie.

Sensibilité d’AclarusDx® Spécificité d’AclarusDx®
81.3% 67.1%
(95% CI : [73.3% ; 89.3%)]) (95%CI : [56.3% ; 77.9%])

Cette performance est cohérente avec les perfoemandividuelles de chacun des différents outitsa@erie
médicale, tests neuropsychologiques, ponction linapetc...) actuellement utilisés pour poser le dasiic de
la maladie d’Alzheimer. C’est la combinaison defédentes informations recueillies grace a cesloufui
permet aux cliniciens de poser un diagnostic avex honne fiabilité. D’ailleurs, les travaux de RhiVisser
publiés en 2009 dans Lancet Neurology confirmemolaplexité du diagnostic de cette maladie : peiSd%
des contrdles sains ont des profils suggérant uakadie d’Alzheimer si I'on analyse leur liquide &&bo-
rachidien obtenu par ponction lombaikégser P. et alAlzheimer’'s disease pathology in patients with sctdje
cognitive impairment or mildognitive impairment in the DESCRIPA study: a pemdjve cohort study. Lancet
Neurology 2009 ; 8 : 619-27

AclarusDx®, test de diagnostic In Vitro

Fort des résultats de cette étude de validatiodeeta performance qu’elle a permis d'établir, lecit® a
entrepris le marquage CE d’AclarusDx®, étape reglemire préalable a toute commercialisation en jride
ce test de diagnostic in vitro. Cette étape a id@lisée le 15 mars 2011. Dans le cadre du marq@ife
plusieurs éléments du processus ont fait I'objetnduquage :

* le set de prélevement qui est commercialisé aupegsconsultations mémoire pour leur permettre de
réaliser le prélevement sanguin dans les conditmptsmales de conservation de 'ARN (matériau
biologique extrémement fragile)

» lelogiciel de « pilotage » de I'instrument qui pet I'analyse des biopuces

» le logiciel d'analyse qui réalise l'interprétatidas données

L’ensemble de ce processus est réalisé dans uratabre de référence accrédité, selon la réglertient&n

vigueur, 1ISO 17025, vers lequel la société a réalis transfert de technologie et une étude de cdanoe pour
s’assurer de la robustesse des résultats obtenus.
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L'organisation du test est décrite dans le schérdassous :

Aciars

Aclarusb

Consultation
spécialisée

‘: e \. -
Réception des Extraction & Hybridation de Lavage et
échantillons analyse de 'ARN 'ARN révélation

EUEWEL

Laboratoire médical de référence

La Société a organisé I'ensemble du processusipis la logistique pour le transport congelé dewaatillons
entre les centres mémoire et le laboratoire deedte.

Le déploiement d’AclarusDx® en France

L'obtention du marquage CE permet a la Société darenAclarusDx® a la disposition des Centres Mémoi
en particulier les Centres Mémoire de RessouradedRecherche (CMRR). Ce déploiement concentréesur |
consultations mémoire permet de profiter du modérdencement spécifique de cette activité sur defgbts de

« Missions d’Intérét Général » (MIG).

Le déploiement se fera progressivement suivanthérea ci-dessous. Aprés une période de sensilmhisah
2010 au cours de laquelle la Société a mis en pladgomité Scientifique composés d’experts de reaatour

du Professeur Francoise Forette, et développé ame ffrésence en congrés, I'année 2011 est mappréle
recrutement d'un Responsable commercial qui askumgromotion d’AclarusDx® dans les CMRR et dans
certains Centres Mémoire de grande expertise. Maura, le Responsable commercial assure le sigg
demandes qui sont recueillies lors des congrésnB0fL1 est également marqué par I'organisatiopldgieurs
symposium : GRAL (Marseille — Janvier), ADPD (Bdme — Mars), JASFGG (Paris — octobre) ; et de
publications : les Cahiers de I'année gérontologigucompte-rendu du GRAL ; Neurologies — article lses
biomarqueurs sanguins de la maladie d’Alzheimer.

37



$22010

Sensibilisation

L 2 L

AclarusDx ©
Introduction ala disposition

des experts

25 CMRR
2012 mmm e
Extension
\/ 300 centres mémoires
2015 ¥ e
Extension Cabinets libéraux.
Neurologues (1000), Gériatres (1000)
v qui prescrivent AChEI ou mémantine

Cible

Mais surtout la Société mettra en place, en 20t Xtmite collaboration avec les principaux spésties de la
Maladie d’Alzheimer, une étude ayant pour objdeti€ollecte de données en vie réelle permettamtéfiair la
place d’AclarusDx® dans le processus de diagnoatituel des Consultations Mémoire. Il s’agira plus
précisément d’'une étude non interventionnelle hudnale du diagnostic de la maladie d’Alzheimeezlies
patients primo-consultants présentant des troutigsitifs et/ou se plaignant de perte de mémoiesstant
une exploration spécialisée utilisant le test sandAclarusDx®, en Centres Mémoire de Ressourceeet d
Recherche et en Consultations Mémoire. L'étudegparsur une cohorte de 600 patients qui sera ssivieine
période de 12 mois. L'objectif principal sera dwier la prévalence de positivité d’AclarusDx®, emnditions
réelles, chez les patients diagnostiqués Alzheid@ette occasion seront également évalués, lapeaince du
test dans les autres diagnostics, notamment casi ttbubles cognitifs mineurs (TCM), pouvant réwéle
précocement la maladie d’Alzheimer. L'intérét devddeur prédictive d’AclarusDx@ 12 mois dans la vitesse de
déclin cognitif dans la maladie d’Alzheimer, eteatuellement, dans d’autres pathologies diagnaistis|fex :
TCM) sera également étudié. L'identification potelte d'un algorithme associant le résultat du test
AclarusDx®a un ou plusieurs paramétres collectés lors dasltevet pouvant ainsi permettre de faciliter le
diagnostic de la maladie d’Alzheimer sera rechezxché

Le déploiement en France sera une base a paftigdelle la Société envisagera le déploiement temautres
pays européens et, plus tard, aux Etats-Unis*. &pdotbment se fera selon I'attractivité des mardhésau de
sensibilisation a la problématique du diagnosticlalenaladie et capacité de financement du testrést
probablement en établissant des partenariats @gesatiétés implantés dans chacun des pays salegtio

AclarusDx®, dans des cohortes prospectives

AclarusDx® est également inclus dans le protocalephlisieurs grandes cohortes prospectives condeites
France. Cette participation permettra la encorendeux connaitre les informations qu'AclarusDx® peut
apporter aux cliniciens ; mais également, d’avaicés a des échantillons pour développer des sigsatu
complémentaires utiles pour permettre la prisehamge optimale des patients.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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MAPT

La Société s’est récemment associée au centretaliespuniversitaire de Toulouse et a I'Institut Becherche
Pierre Fabre dans le cadre de I'étidigltidomain Alzheimer Preventive Trial (MART) objectif principal de
cet essai est d'évaluer l'efficacité d’'une inteti@m multidomaine (nutrition, exercice physiqueimatlation
cognitive) et d’un traitement par oméga-3 dansré&@ntion du déclin des fonctions cognitives cleepdrsonne
ageée et fragile. La Société entend appliquer shntdogie d’analyse du transcriptome aux échantllaoie
I'étude afin d'identifier des biomarqueurs sangupmécoces de la maladie d’Alzheimer. Détecter ldadia
avant I'apparition des signes de démences et dgindain stade trés précoce est une condition tsbera une
meilleure prise en charge des patients. Pendanpémade de trois ans, 1.680 patients des deusséxgiles et
agés de 70 ans au plus, seront suivis. Des préEwsmanguins annuels permettront d’analyser fesdrgptome
et de développer éventuellement un test qui idendifles sujets asymptomatiques mais présentariralgses
des fonctions cognitives, non diagnostiqués masseqtibles d’évoluer vers une pathologie démeati¢létude
MAPT permettra ainsi d’évaluer la capacité d’AckEDx® a identifier les sujets progressant vers ldadia
d’Alzheimer a partir d’'une population a risque €&8jfragiles) par rapport aux sujets ne préseriantde
détérioration des fonctions cognitives. La capagéda signature transcriptomique a identifierdegets fragiles
présentant un déclin cognitif rapide sera égalendtudiée. Cet aspect relatif a la vitesse du dédignitif
demeure encore peu étudié mais revét un aspecbgiiorcapital, notamment en terme de prise en eharg
thérapeutique. La collection déchantillons sangupermettra, le cas échéant, et de maniére expi@at
d’identifier de nouveaux biomarqueurs sanguins potiétre associés a une évaluation prévue dansi¢get
également de nouvelles signatures transcriptomigsssciées a la conversion vers la maladie d’Afzbeiet/ou
au déclin cognitif rapide.

Programme Hospitalier de recherche Clinique

Il s’agit d’une cohorte prospective regroupant denbreux Centres Mémoire de Ressource et de Re&hetch
Consultations Mémoire, comportant plusieurs cepetide patients atteints de la maladie d’Alzheiroerde
TCM et qui sera suivie pendant 2 ans. L'objectiExbnhit sera d'évaluer la capacité d'AclarusDx® a
identifier précocement les sujets TCM progressans la maladie d’Alzheimer, ainsi que les patigkiheimer
déclinant rapidement, c'est-a-dire* chez lesquelsbladie progresse plus rapidement et est plessige. La
corrélation des résultats du test avec d’autrem@diqueurs et des scores de tests neuropsycholsgigliectés
dans cette cohorte sera étudiée. La possibilitdedtifier un algorithme combinant le résultat d'&elsDx® a
d’'autres parametres de I'étude, permettant aindedtifier la maladie d’Alzheimer a un stade prézainsi que
les déclineurs rapides, sera également considérée.

PHARMACOG

Exonhit participe également au projet PharmaCogr gadentification de biomarqueurs de la maladie
d’Alzheimer dans le cadre du consortium européen(iMtiative Médicaments Innovants).

PharmaCog signifie « Prédiction des propriétés itivgs de nouveaux candidats médicaments pour &adies
neurodégénératives en phase de développementugipigcoce ». C'est un projet multipartite, coordopar le
département R&D de GlaxoSmithKline et I'Université la Méditerranée a Marseille. Il réunit des stifieues

de haut niveau issus de 5 petites et moyennespeisee, de 11 grands laboratoires pharmaceutigieed,2
universités, ainsi qu’une association de patieepsésentant 9 pays européens qui dissémineradelats du
projet. L’Agence européenne du médicament (EMA)tamt que partenaire associé, partagera égaleresnt |
avancées du projet en Europe. A lissue du prdfbarmaCog devrait fournir les outils nécessairamé
définition plus précise du potentiel d'un candidedicament, a une réduction de la période de dgpelnent
de nouvelles thérapies et ainsi accélérer I'appioibbade nouveaux traitements prometteurs. Les ultil
développés par Exonhit seront essentiellement @esaoqueurs sanguins de la présence et de I'évolute la
maladie d’Alzheimer. Ces biomarqueurs identifiéed’aade de la plateforme hGWSA, pourraient devenir
essentiels en développement thérapeutique pardks gignneront une meilleure idée de la facon dest |
résultats obtenus lors d’essais précliniques peaudea reproduits en développement clinique. Ldigpation
d’Exonhit & ce projet s’inscrit donc pleinement slaa stratégie relative a la Médecine Personnalisée

PharmaCog est financé par I'lMI et la Commissioropéenne dans le cadre du programme « Seventh
Framework » (FP7/2007-2013) pour linnovation. Ledget de PharmaCog est de 20 millions d’euros, 9
millions provenant de I'IMI et 11 de la FédératiBnropéenne des Industries et Associations Pharriqaes
(EFPIA).

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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L'IMI est un partenariat public-privé unique créé 2008 par 'industrie pharmaceutique et les paysmeens
pour résoudre les difficultés récurrentes rencesttérs de la découverte de médicaments et poeétéaec leur
mise a disposition des patients. L'objectif de egtgnariat est de soutenir et d’accélérer la démenet le
développement de médicaments qui soient meilleows lgs patients et d’améliorer la compétitivitél'@irope
en s’assurant que son secteur biopharmaceutigieeunesecteur dynamique de haute technologie.

AclarusDx® aux Etats-Unis*

La mise sur le marché américain d’'un test de disgman vitro nécessitant un processus reglementaire plus
complexe et long que celui du marquage CE poundfe, la Société a décidé de mettre en place eh @0d
étude exploratoire dans un centre expert afin dievda performance du test dans un autre contpxeecelui de
I'étude de validation. Il s’agit d’'une étude pilgiertant sur 160 patients américains présentantrdekles de la
mémoire et adressés a un centre américain de mé&pour une évaluation diagnostique. L'objectihgipal
sera d'évaluer la performance d’AclarusDx® danslelfitification de la maladie d’Alzheimer dans cette
population d'étude. Elle permettra, de plus, d’8tabn comparatif de la performance du test en&s |
populations francaise et américaine. Les donnéegilies serviront a définir I'utilité clinique diest aux Etats-
Unis*, son positionnement dans le processus didignes et son intérét potentiel chez les presanigteibles
(médecins généralistes américains). La définitiercette étude a été réalisée avec I'assistanceodiesBeur Jeff
Cummings, sommité de la maladie d’Alzheimer auxt$&tanis* (Cleveland Clinic, Las Vegas) et membre du
conseil scientifique Alzheimer de la Société.

AclarusDx® en recherche Clinique

La Société propose aux Compagnies pharmaceutigués biotechnologies engagées dans la rechercle et
développement de nouvelles molécules pour la priseharge de la maladie d’Alzheimer d’ajouter Agctidx®

a I'ensemble des examens habituellement pratiqwés fdécider de linclusion des patients dans I'essa
L'application de la signature transcriptomique daress conditions permet de contrdler la qualité de
’homogénéité du recrutement et donc de réduirealetype de la population a linclusion. L'intérét
d’AclarusDx® repose sur ses caractéristiques iségues : simplicité du prélévement, objectivitétilou
insensible aux différences humaines ou culturefies;essus analytique centralisé.

Par ailleurs, le processus analytique utilisarfiitgpuce GWSA, permet de collecter, sur la baseéddantillon
sanguin prélevé lors de la visite d'inclusion, wrande quantité d'informations complémentaires spimt
analysables et interprétables a toute phase duwlplaiéveloppement clinique. Ces données peuvemigpiee de
segmenter la population de I'essai (voir un exerptete réalisé dans le cadre de I'essai clinigeghase lia du
composé EHT 0202.

Le schéma ci-dessous résume les étapes de cequsces

Sélection des patients :
Augmentation de

’'homogénéité
Sélection actuelle i hGWSA
Population peu homogéne =
Large variance
(] (] [ ]

stratification: ‘“:T. ,ﬁ’_ﬂ‘ﬁ
-Réduit le briuit de fond & ° o
éduit le briuit de fon ﬁ% Tr'ﬁ‘
T

Répondeurs Non-répondeurs

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.

40



Pour promouvoir cette approche, la Société a réaux Etats-Unis* début 2011 un Directeur Grand @emui
a une double expérience de I'univers du diagnestiu développement commercial dans des sociétgsation
d’'essais cliniques (CRO). Il a établi de nombreortacts préliminaires avec les laboratoires phasuagques et
de biotechnologies impliqués dans le développememouvelles molécules pour la maladie d’Alzheimer.

6.6.1.2 EHT 0202 (candidat-médicament pour le traitementadmaladie d’Alzheimer)

Si, & ce jour, la maladie d’Alzheimer reste inclealdleux grandes familles de médicaments appodest
améliorations dans le traitement des troubles ¢ifgniles inhibiteurs de I'acétylcholinestérase les
antagonistes faibles du NMDA. Le marché total ésiimé a 6,5 milliards de dollars US en 2008 (s®ur
Business Insights 20Dt devrait atteindre un peu moins de 12 milliaddsdollars US en 2013. Les inhibiteurs
d’'acétylcholinestérase approuvés sont commercilg® Pfizer, Novartis, Johnson & Johnson et Eikai.
médicament leader sur le marché est actuellema&ntépt® commercialisé par Pfizer et Eisai qui agé& 3,3
milliards de dollars US de ventes en 2007. La mdémenl’antagoniste faible du NMDA de Forest Lakioraes
Inc. Représente plus de 20% des nouvelles preiseriptians cette indication aux Etats-Unis* et emope en
2007 (source IMS World Review 200&t a généré plus de 838 millions de dollars USeaddes en 2007.

EHT 0202

EHT 0202 met en jeu un mécanisme d’action innoyazart rapport aux traitements actuels de la maladie
d’Alzheimer : il stimule un des mécanismes de ti@msation de la protéine APP (Amyloid PrecursortEim)
présente dans le cerveau et a I'origine de plagmadoides toxiques, celui dextsécrétase qui scinde 'APP en
deux fragments. L'un est naturellement éliminé|'autre, appelé sARE a des propriétés procognitives et
neuroprotectrices. Ce mécanisme évite la productiopeptide amyloide A et EHT 0202 pourrait ainsi réduire
potentiellement la formation des plaqueB taxiques Marcade M, Bourdin J, Loiseau N, Peillon H, Rayer A
Drouin D, Schweighoffer F, Désiré L. Etazolate,europrotective drug linking GABAA receptor pharmagy

to amyloid precursor protein processing. JournaN&urochemistry. 2008 ; 106 : 392-404

Les études de Phase | ont démontré la bonne tokrdiEHT 0202 chez des volontaires sains jeunes et
également chez des volontaires agés.

a-secretase « GABA-R « EHT 0202
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Lors des études précliniques, plusieurs constatatot été faites :

« EHT 0202 protege les neurones corticaux contrepeige A342 et les stress cellulaires connexes, et la
neuroprotection est associée a l'activité proteetdu sAPR ;

» EHT 0202 affiche des propriétés procognitives dfiners modéles précliniques, mettant en jeu la
détérioration de la mémoire liée a I'é4@rott J, Desire L, Drouin D, Pando M, Haun F. Etdate
improves performance in a foraging and homing faskged rats. Eur J Pharmacol. 2010 May
25 ;634(1-3) :95-100pu encore 'amnésie provoquée par la scopolamate ;

« l'administration réguliére par voie orale d’'EHT @(duit les concentrations du peptid@4& dans le
cerveau et le liquide céphalorachidien du rat etahaye.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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Les propriétés procognitives d’EHT 0202 ont égaletn®té démontrées dans une étude clinique de phise
2007, 12 sujets jeunes et sains, chez lesqueldrolgisies cognitifs (détérioration significative ahiveau de
vigilance et de cognition) avaient été induits pae injection de scopolamine, ont recu une adnmatieh
unique d’EHT 0202 a trois doses différentes. L'éudontre qu'EHT 0202 est associé a une amélioration
statistiquement significative du niveau de vigilanet, a la dose de 80mg, améliore la cognitioregture le
fonctionnement de la mémoire de travail alors mgoe|'effet nocif de la scopolamine est a son maxim

Une étude clinique de phase lia a été réalisée 2arcentres en France sous la direction du Profeg&eino
Vellas, Chef du Centre de Recherche Cliniqgue suM#dadie d’Alzheimer et du Gérontopdle, au Centre
Hospitalier Universitaire de Toulouse (INSERM U %58n total de 197 patients ambulatoires agés da 80
ans souffrant de la maladie d’Alzheimer a des stadlant de Iéger a modéré a été sélectionné ed’eb@re eux
ont été randomisés pour recevoir le traitementéede, par voie orale, pendant une période de trmiis.

Cette étude randomisée en double-aveugle, et ¢éatp@ar un placebo, avait pour objectif principéluation
de la sécurité d’emploi et de la tolérance d’EHD®2mais aussi la détermination de I'efficacité lexatoire du
traitement chez les patients souffrant de la maldthlzheimer. L'effet de deux doses différenteEldT 0202
(40 ou 80 mg, deux fois par jour) en traitementiiatthel a un inhibiteur de I'acétylcholinestéragait évalué
en comparaison avec un placebo.

L'analyse des résultats a montré qu'EHT 0202 pitesene bonne sécurité d’emploi aux deux dosesee$td

et 80 mg, deux fois par jour) et qu'il est globaterh bien toléré. Les effets indésirables obsereépliis
fréquemment étaient principalement liés a l'acivitt EHT 0202 sur le systéme nerveux central etegtai
dépendants de la dose. Il n'y a eu aucun événenngldsirable spécifique au niveau gastro-intestinal,
cardiovasculaire ou biologique dans les groupésaitement par rapport au groupe placebo, suggéedrstence
d’interaction clinique entre EHT 0202 et les inkdhirs de I'acétylcholinestérase. Les retraits éitle dus a des
événements indésirables sont survenus majoritaite@e cours des 6 premiéres semaines de traiteetent
avaient tous des causes différentes.

Des signes encourageants d'amélioration des faretognitives, mesurées a I'aide de 'ADAS-Cogtelst de
référence de la cognition, ont été observés clepdéents traités par EHT 0202. Ces résultats dderd a étre
confirmés sur des populations plus larges et sardurée plus longue. lls apparaissent cependacbodents
avec les observations précédentes lors de I'adimaticn d’'EHT 0202 dans des modeles animaux dedkdie
d’Alzheimer. Lors de certaines évaluations inclunatamment le test ADAS-Cog, il a aussi été obsemne
tendance a une meilleure réponse au traitemenEpdr 0202 dans la sous-population des patients ApoE4
positifs (porteurs d’un ou deux alleéles ApoE4 dinss génes et représentant approximativement iaénae la
population totale) par rapport aux patients nortqaos de I'alléle ApoE4 dans leurs génes. En 281&Gide de

sa plateforme hGWSA, Exonhit a identifié une diféce au niveau transcriptomique qui permettragnade
commencer le traitement, d'identifier les patieqts bénéficieraient d’'un traitement par EHT 0202cdex qui

n'y répondraient pas. Le développement et la viaidad'une signature moléculaire prédictive lorssde
prochaines études cliniques visant a évaluer EHO202ur un plus grand nombre de patients pourraient
permettre d’augmenter les chances de succés dédadsi développement clinique de ce composé, @traient
aider a identifier les populations de patientgles adaptées a un traitement par EHT 0202.

Les résultats de cette étude de phase IIA ont’'édofet d’'une publication récente : EHT0202 in A&imer’s
Disease : A 3-Month, Randomized, Placebo-Controlalble-Blind Stud. B. Vellas, O. Sol, P.J. Snydeal ,
Current Alzheimer Research011 8,203-212.

Ces premiers résultats cliniques permettent leguesd’EHT 0202 en Phase lib de maniére (i) a détembes
bénéfices cognitifs d’'EHT 0202 au cours d’'un es$iaique plus prolongé et portant sur plus de pasie (i) a
explorer davantage le bénéfice d’'EHT 0202 dansolaufation ApoE4 positive ; et enfin (iii) a détemar le
dosage thérapeutique optimal d’EHT 0202.

A ce jour, la Société a financé la totalité de daherche et du développement associés a ces prgsagt

conserve la totalité des droits de commercialisatians I'ensemble des marchés. Dorénavant, lat8athérche

a licencier ce produit a des partenaires pouvanassurer la poursuite du développement cliniqudaet
commercialisation.
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Voir le chapitre 4.2 pour la notification par I'Qfé Européen des Brevets a la Société le 15 juitl e
I'opposition faite par Glaxo Group Limited a I'aadp fin 2010, d'un brevet obtenu par la Sociétéamivrant,
parmi ceux de la famille des pyrazolopyridines,ctamposé EHT 0202 dans ses applications aux maladies
neurodégénératives dont les maladies d’Alzheimded®arkinson.

6.6.2 Les produits en oncologie

25 millions de personnes dans le monde sont aujourdtteintes d'un cancer. En 2008, 12 millions de
nouveaux cas de cancer ont été diagnostiqués. heecast une cause majeure de décés dans le mbade e
I'origine de 7,6 millions de décés en 2008, soitiem 13% de la mortalité mondiale. D’ici a 203Dest estimé
gu’il y aura plus de 26 millions de cas incidenésadncer chaque année. Le cancer du poumon exgrieep
cancer avec plus d'un million de nouveaux cas pasaivi par le cancer du sein et le cancer cotat¢8ource :
Globocan 2008 cancer, International Agency for Regeon Cancer).

En France en 2010, 357.500 nouveaux diagnostiasadeer ont été effectués avec 203.000 chez I'hoeime
154.500 chez la femme. Avec 52.600 nouveaux c20&0, le cancer du sein est le cancer le plus édtochez
la femme avant le cancer colorectal (18.900 cal eancer du poumon (10.000 cas). Chez I'hommeateer
de la prostate est le plus fréquent avec 71.600g@ux cas, suivi du cancer du poumon (26.900 ¢ds)oancer
colorectal (21.100 cas). En France, les dépenseselies de soins pour le cancer représentent lliahi
d’euros (Sources : Les chiffres 2010 du cancetijtinsie Veille Sanitaire, et Analyse EconomiquesO2oQts
Du Cancer En France (2007), Institut National dadceas).

Selon ’American Cancer Society, aux Etats-Unis* 2010, 1.530.000 nouveaux cas de cancer ont été
diagnostiqués avec 790.000 cas chez 'homme e0@ACcas chez la femme. Chez I'homme, le cancerade |
prostate est le plus fréquent avec 218.000 nouveasxsuivi du cancer du poumon (117.000 cas) eaneer
colorectal (49.500 cas). Avec 207.100 nouveau»e0a®010, le cancer du sein est le cancer le phguént chez

la femme avant le cancer du poumon (105.800 cal® eancer colorectal (53.500 cas). Aux Etats-Unie%
dépenses annuelles de soins pour le cancer s'él@v€8 Milliards d’euros.

6.6.2.1 EHT Dx14 (diagnostic tissulaire du cancer du sein)

Le cancer du sein et son marché

Le cancer du sein constitue la premiére cause ciesdehez les femmes atteintes d’un cancer ave0@®B8¢éces

en 2008 dans le mond&lpbal Cancer Facts & Figures 20D8Selon I'OMS, un million de nouveaux cas de
cancers du sein sont détectés tous les ans damsniée, représentant 12% de tous les nouveaux ceander.
Selon le rapport 2010 deAimerican Cancer Societgn 2010, 207.100 nouveaux cas de cancers odetgétés

et 39.800 personnes sont décédées du cancer duageirttats-Unis*. Cela représente 28% des cancers
diagnostiqués chez la femme.

La détection précoce du cancer du sein augmenteat@ére significative les chances de survie. L'OMS
recommande aujourd’hui que les femmes agées dalpl8® ans bénéficient d’'un examen de détectiorfaiae
tous les deux ans. Cette recommandation est sigvie de nombreux pays, comme en France. Aux EtasssU

le National Cancer Instituteecommande lui un examen annuel pour les femme)dns a 74 ans ; dans les
faits, il est estimé qu’environ un tiers de la plagion visée se présente aux examens de dépistage.

Aujourd’hui, cette détection comprend principalemem examen physique réalisé par le médecin et une
mammographie. Le diagnostic inclut également, dansecond temps, des biopsies ou méme une chirargie
visée exploratoire. Selon I'étudeS. Markets for Breast Disease Detection and Diesgic Technologies, March
2006 Medtech Insight estimait le marché américain alenemmographie a 690 millions de dollars en 2004.
Dans ce domaine, il est estimé que les Etats-Umisfésentent environ 40% du marché mondial. Shase de
ces hypotheses, le marché mondial était de I'adtdr, 7 milliard de dollars en 2004.

En moyenne, la mammographie détecte entre 80 etd#3%ancers du sein chez les femmes ne présantamt
symptdme. Cependant la fréquence d'utilisationadendammographie est trés inégale d’un pays a I'atties
besoins de nouveaux diagnostics pour cette masadieimportants notamment pour la détection précoce

*Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de celle
mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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Si une anomalie du sein est détectée grace a lammugraphie ou a un examen clinique, on prescrit
généralement a la patiente des tests dits de poini obtenir un diagnostic ; ces tests font appeludtrasons ou

a d'autres tests d'imagerie. Selon les résultatsedetests, la patiente fera I'objet d’une cytopimmcou d’'une
biopsie mammaire afin de confirmer si les modifwas des tissus sont malignes ou bénignes. La otdjmn

ou ponction a l'aiguille fine permet d’affirmer uliagnostic de cancer ou non dans 60% a 90% de€£hasue
année, environ 370.000 cytoponctions mammaires gaitsées en Europdieast Disease Diagnosis and
Therapy Markets 2007 — Life Science Intelliggn&our les autres cas, le recours a la biopsia leuchirurgie
exploratoire est nécessaire afin de poser le ditgnavec le codt et I'inconfort physique et psyolgique
associés a de tels procédés.

EHT Dx14

En 2008, I'Institut Gustave Roussy I(&R »), pionnier dans [l'utilisation de la cytoponctionammaire de
routine en remplacement de la biopsie qui est iplussive, a approché la Société afin d'utiliserteszhnologie
dans le but de développer un test visant a appartersolution au probléeme posé par I'imprécisionlale
ponction a l'aiguille fine. L'objectif de cette daboration était d’'identifier le statut bénin oulmal’une lésion
du sein a partir d'un prélévement a l'aiguille fifigette technique de prélévement est indolorepitiea Ce test
pourrait étre réalisé en complément d’'un exameolagique ou, a terme, se substituer a un examerogytjue.

Des échantillons fournis par I'Institut Gustave Bsyiont été traités dans les laboratoires de laé®oen

aveugle. A partir des résultats, I'Institut Gust&®a@ussy, en collaboration avec le CNRS, a identifié nouvelle
signature de test sur des cellules de Iésions idugse permet de différencier les tumeurs maligdes Iésions
bénignes avec une précision supérieure a 95% gréoélisation de biopuces hGWSAA(dré F et al. (2009)
Exonic expression profiling of breast cancer andibe lesions: a retrospective analysis. Lancet Qogyp 10 :

381-39(). Ces travaux ont été menés par I&abrice André et son équipe, a I'Institut Gustaoaisdy.

Cette signature peut potentiellement étre utilishaque fois qu’'une cytoponction est réalisée. $étdi en
combinaison avec l'analyse cytopathologique de Uemeur mammaire, elle permettrait d’augmenter la
performance de cette derniére. En effet, 'anatiseellules mammaires tumorales par cytoponctibaiguille

fine est considérée actuellement comme moins figbte'examen anatomo-pathologique. C’est la rajzour
laquelle I'analyse cytologique est réservée a quedgcentres experts. L'EHT Dx14 peut s'avérer égeid
particulierement utile pour les cas ou les réssilit la cytoponction sont indéterminés ou doutéunéeessitent
de ce fait des explorations complémentaires (pamgke, une biopsie mammaire) afin d’aboutir & wagdostic
définitif. Aujourd’hui, tandis que la proportion sl@nalyses cytologiques mammaires indéterminéesoasent
autour de 10% des cytoponctions pratiquées danseleses experts, ce pourcentage s'avéere globatephes
élevé dans les autres centres

En mai 2009, la Société a conclu un accord de dieesvec I'Institut Gustave Roussy visant a termileer
développement et commercialiser ce nouveau teghdsique du cancer du sein pour une applicaticiherehe.
Dans le cadre de cet accord, la Société s’engageiduivre la validation de la signature identifpie I'Institut
Gustave Roussy.

Selon les termes de l'accord, I'Institut Gustaveus®y concéde a Exonhit une licence exclusive etdmtm
permettant de développer et de commercialiser agnadistic moléculaire pour le cancer du sein. Eauret
I'Institut Gustave Roussy a percu un versemeniaingt recevra des paiements d'étapes et des redevaur les
ventes futures.

La validation clinigue d’EHT Dx14 s’est effectuée deux temps ; elle a démontré tout d’abord sur séree
indépendante d’échantillons de cytoponction mal{dg) et bénins (47), issus du Centre de Ressources
Biologiques de I'Institut Gustave Roussy, une siiét# de 91,5% et une sensibilité de 97,9%.

Dans un deuxiéme temps, il a fallu démontrer l@wahjoutée du test dans la différentiation de &taatillons
«difficiles» pour lesquels I'analyse cytologique permettait pas d’apprécier la nature cancéreussnigne de

la tumeur (échantillons indéterminés). Les réssiltabtenus ont montré une spécificité de 81,8% & un
sensibilité de 77,30%. Il en résulte que, lorsqamalyse cytologique d'échantillons de cytoponctiest
indéterminée, EHT Dx14 est capable de détermineatare exacte de la tumeur mammaire dans 78,2%ades
soit prés de 4 cas sur 5.
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Par projection, en prenant en compte la fréquentadue des diagnostics incertains dans la popaulati
générale, la performance globale ajustée d’'EHT Dedtdde 93,40% (analyse en post- hoc), sa spéiést de
90,7% et sa sensibilité de 96,1%. La performancesiajustée sur la prévalence a I'Institut Gustaeussy est
ainsi supérieure a 90%, indiquant ainsi I'excebeperformance du test EHT Dx14 sur la populatiabagle de
cytoponctions réalisées a I'Institut Gustave Roussy

Sur la base de ces résultats, la Société prévdigubomne 2011, de mettre EHT Dx14 & dispositias d
principaux centres de cancérologie frangais comese destiné a l'investigation clinique (Investigatl Use
Only Product, voir le chapitre 6.7.2 du présentwioent de référence — Essais Cliniques).

6.6.2.2 EHT 107

Le programme 107 a été initié en 2008 suite a t@akéerte de I'affinité de certaines molécules Exbppbur une
cible thérapeutique validée pour le traitement @nicer. L'intérét pour cette cible provient du faitelle régule
deux aspects complémentaires du développement alimiar croissance et la survie des cellules tutasrat
'angiogenése tumorale (qui correspond a I'apparitle nouveaux vaisseaux destinés a répondre aminbe
métaboliques de la tumeur). Une librairie chimigigeplus de 180 composés propriétaires a été réadistes
composés ont été évalués a la fois sur la baseuwteattivité antiproliférative dans divers lignés cellules
tumorales (colon, poumon, sein, pancréas, leucémigloide chronique etc) et de leurs propriétés
antiangiogéniques. L'activité antiangiogénique d&s composés permet par ailleurs d’envisager dsutre
indications thérapeutiques que le cancer.

Les composés les plus actifs identifiés a ce jo@sgntent ainsi une puissante activité in vitrdégisure a
10nM) sur ces deux aspects de la biologie de l&turat se comparent favorablement aux autres nmekde
cette classe actuellement en développement. Cepasa®m présentent en outre I'avantage de mainteuir |
activité dans les cellules résistantes aux agemigiamoraux classiques par 'activité des trangpms MDR et
MRP, ainsi que dans les cellules rendues résist@anties agents anti-cancéreux tels que le Taxi@l Glivec. A
la suite de ces résultats prometteurs pour ce gnage visant a développer une nouvelle thérapieaeffi sur de
multiples indications, notamment sur des tumeusssténtes aux traitements, deux séries de compsostEn
cours d’optimisation chimique et de protection lieigtuelle (dép6ot initial en juillet 2010).

Les études de « preuve de concept » chez I'anierahgttront de sélectionner la molécule qui poueatter en
pré-développement.

L'objectif de la Société est de céder ce produisd@ence.
6.6.3 Les développements en collaboration avec des @antsn
6.6.3.1 Partenariat avec Allergan

Le 20 décembre 2002, la Société a signé un accerdotlaboration avec la société Allergan Sales C.L.
(«Allergan »), une filiale d’Allergan, Inc., société pharmatigue américaine cotée aMew York Stock
Exchange(« NYSE »). La collaboration de la Société avec Allergamtg sur le développement de nouveaux
médicaments dans les domaines de I'ophtalmologie]addouleur et des maladies neurodégénératives. En
rémunération des efforts de recherche réalisédgp&ociété dans le cadre de cette collaboratiotergdn
effectue des paiements annuels de recherche eloggeenent. Ces paiements sont ajustés a la habasge
année en fonction de la progression de l'indicePPPProducer Price Index for Pharmaceutical Preparajion
publié par leU.S. Department of Labor, Bureau of Labor statstit.a Société peut également recevoir des
paiements d'Allergan liés au franchissement d'é&apkés du programme. Outre ces paiements, la $ociét
recevra des redevances sur les produits issusttéecoiaboration.
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Dans un premier temps, les demandes de brevetgsuibles et sur les méthodes d’utilisation de abkes

issues de la collaboration sont la propriété d&daiété qui garde le droit de prendre toutes lessibds de
protection de propriété industrielle en consultaiwec le comité scientifique en charge de suparésde gérer
cette collaboration. Cependant, sur certaines sibidectionnées, les demandes de brevets correspbidune
propriété conjointe entre Allergan et Exonhit. Aflan possédera des droits exclusifs mondiaux swdmposés
développés dans les domaines de I'ophtalmologike éa douleur. La Société dispose d’'une option poercer

les droits de co-développement et de co-commesat#din des composés issus de la collaborationldaiamp

d’applications autres que la douleur, 'ophtalmédogt les maladies neurodégénératives. Ces dreitsod

développement et de co-commercialisation des coégpigsus de la collaboration cessent en cas deespect
des clauses contractuelles.

Cette collaboration avait initialement une duréeithg ans. Allergan et la Société ont conclu lariats 2005 un
avenant en vertu duquel I'accord de collaborati@téaprolongé de deux ans, soit jusqu’en décembd&.2Jn
nouvel avenant a été signé en juillet 2006 prolangda collaboration jusqu’en décembre 2009. Eredixre
2007, ces deux avenants ont été regroupé dansuweand contrat qui en outre procurait a Allergan apton
pour renouveler cette collaboration pour deux asrstgplémentaires jusqu’a décembre 2011, optiora dgiié
exercée par Allergan en 2008. Dans le méme tempsicoord de conseil a été signé en mars 2008 asgec |
fondateurs de la Société qui continuent a soutiffort de recherche entrepris. Exonhit et Allengant d’ores

et déja convenu de se réunir pour déterminer lefafités de poursuite de la collaboration qui patgaiasi étre
prolongée au-dela* de décembre 2011 (voir le chagitl.2 du présent document de référence).

Les deux sociétés ont convenu d'exclure leurs jamognes de développement interne a la date de signdiu
contrat de la collaboration (en particulier, emoeconcerne Exonhit, les programmes portant sur BED2 ).

EHT /AGN 0001 (candidat-médicament pour le traitemet des douleurs neuropathiques et des maladies
du systéme nerveux central)

Les douleurs neuropathigues

Les douleurs neuropathiques se répartissent appatiement en trois groupes de taille similaires: dlouleurs
lombaires, les douleurs liées au diabéte et letedod’origine nerveuse. En 2005, le nombre tdéahouveaux
cas de douleurs neuropathiques était de 20.38=0®@lrope et 19.700.000 aux Etats-Unis* (Businasights,
The Pain Market Outlook to 2011).

En 2008, les ventes de médicaments pour soignepatéslogies s'élevaient a 2,3 milliards de doplaur les
deux zones. Ces ventes, dont la croissance estéesth 8,5% par an jusqu'en 2018, sont dominéedepar
antiépileptiques qui représentent 78% du marchpaePfizer dont les ventes de Lyrica dépassagentilliard
de dollar en 2008 pour ces seules indications.

EHT/AGN 0001

EHT/AGN 0001 est une nouvelle entité chimique piétpire issue de la collaboration avec Allergagueta été
découverte et synthétisée par les équipes de dbsnid biologistes d’Exonhit. Cette molécule ababhb par
voie orale est capable de modifier une voie deadigation originale identifiée par la technologi@ DAS™ a
partir d’échantillons biologiques fournis par Abjan. Cette famille de molécules démontre un pridfal
d’activité dans les modéles expérimentaux mis ewegpar Allergan. La série chimique originale al&t@vetée
ainsi que son utilisation dans le domaine des dwmsi@europathiques et des maladies du systéme uxerve
central.

EHT/AGN 0001 (AGN-209323) est le composé le pluarené de la collaboration d’Exonhit avec Allergan.
EHT/AGN 0001, actuellement en développement clieigans la douleur neuropathique, a terminé avemesuc
les essais cliniques de Phase 1 en 2009. En 20l@ccord de licence exclusive mondiale portantlsur
développement et la commercialisation d’EHT/AGN DEBGN-209323), a été signé par Allergan et Bristol
Myers Squibb.

Selon les termes de la sous-licence consentie engAn a Bristol-Myers Squibb, Exonhit recoit uersement
initial de 4 millions de dollars. Exonhit pourrarpevoir des paiements d’étape en fonction du d@psment et
de l'enregistrement d’EHT/AGN 0001, et ceci pour montant qui pourrait dépasser 32 millions de dslla
ExonHit recevra également des redevances surt@efuventes mondiales.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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Au cours du premier trimestre 2011, EHT/AGN 0001 estré en phase Il clinique pour le traitement des
douleurs neuropathiques.

EHT/AGN 0002 (candidat-médicament pour le traitemehdes pathologies ophtalmiques, de la douleur et
des maladies neurodégénératives)

EHT/AGN 0002 est une nouvelle entité chimique pigtpire issue de la collaboration avec Allergaguéta été
découverte et synthétisée par les équipes de ¢hsnet biologistes d’Exonhit. Cette molécule abablb par
voie orale est capable de modifier une voie deadiggtion originale identifiée par la technologi@TAS™ a
partir d’échantillons biologiques fournis par Abjan. Cette famille de molécules démontre un pridfal
d’activité dans les modeéles expérimentaux mis emreepar Allergan. Toute la série chimique originalété
brevetée ainsi que son utilisation dans les dorsadeda collaboration.

Sur la base de ces résultats précliniques trésqiteurs, la société Allergan a décidé d’engageprogramme
d’études (toxicité, pharmacocinétique, ...) nécessaiour administrer ce produit chez I’'homme.

L'accord entre Allergan et Bristol-Myers Squibb gmm@nd aussi une licence exclusive mondiale pour
EHT/AGN 0002 et ses autres composés associés.

EHT/AGN 0003 (candidat-médicament pour le traitemehdes pathologies ophtalmiques, de la douleur et
des maladies neurodégénératives)

EHT/AGN 0003 est un nouveau programme thérapeutigueeurologie issu de ses activités internes éinefr
2010, ce programme est rentré dans la collaboratec Allergan. Exonhit continuera de mener lesriffde
chimie médicinale et de biologie sur la concepgbiioptimisation de nouvelles entités chimiquesiés pour

ce programme. Ces derniéres agissent sur une fewiele enzymatique potentiellement utile danzaere

d'un développement thérapeutique en ophtalmologi@orir des maladies neurodégénératives. Les termes
financiers de I'accord de collaboration existargpgliqueront a ces composés et aux produits quseeont
dérivés.

6.6.3.2 Partenariat avec bioMérieux

Pour répondre aux besoins du vieillissement deofaulation et d’un diagnostic toujours plus précisipun
traitement efficace, le marché du diagnostizitro est en croissance et en pleine mutation. Exontiitoési de
nouer des partenariats avec des sociétés leadesscdalomaine pour pouvoir tirer profit du dévelepent de
ces marchés, en se basant sur son savoir-faieepetsition de propriété industrielle.

Aprés un premier accord de recherche conclu en,2@0Société a signé le*Janvier 2003 un accord de
recherche et développement stratégique avec l&téosioMérieux, acteur majeur du diagnosticvitro. Cet
accord, qui portait initialement sur le cancer éinsa été étendu a d’autres tests de diagnostigugss et
tissulaires dans le domaine des cancers. Il agigefchéance en octobre 2011.

En rémunération des efforts de recherche réaliséfaSociété dans le cadre de cette collaborabioh]érieux
effectue des paiements de recherche et développebseBociété pourrait également recevoir des pamsnde
bioMérieux liés au franchissement d’étapes clépmjet. En cas de succes, la Société recevra devarces
sur les ventes que bioMérieux réalisera.

BioMérieux a pris une option de licence commercietelusive et mondiale d'utilisation et d’exploitat des

résultats de la collaboration dans le cadre declé&Exonhit concéderait a bioMérieux, pour toatellirée de la
licence commerciale les droits d’exploitation deshnologies et méthodes brevetables ou non, dé&grare
Exonhit a la date d’entrée en vigueur du contrata @out moment pendant la durée du contrat esalblles dans
le domaine, y compris les technologies et appbeatirevendiquées au titre des brevets ci-apresifidsrpar

leur numéro d’accord aux Etats-Unis* d’Amériquesaoir les brevets de procédé « DATAS » (US 6 Z81) 5
les brevets « Tests diagnostiques sanguins » (B2 6132) et les brevets couvrant les biopuces igdiEs pour
la découverte d’événements d’épissage (US 6 88). 571

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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EHT Dx11 (diagnostic sanguin des cancers du sein)
Voir le chapitre 6.6.2 du présent document de edfée pour une description du cancer du sein edensrché.

Des résultats scientifiques ont été présentéscad%ion des congrés annuel de I'’Association Nord&raaine
pour la Recherche contre le Cancer (AACR) en 2a@®e7. lls démontrent, a partir d’échantillonsgains de
37 femmes en bonne santé (groupe contréle) et Bés atteintes du cancer du sein aux stades Udl,lg
panel de 54 signatures génomiques identifiées pantiit permet de différencier les femmes en bommésde
celles présentant un cancer du sein a un stadegaévec une bonne sélectivité et spécificité @6ces
contrbles et 92,7% des cancers du sein ont étéatement classifiés).

Des études cliniques prospectives portant sur bi880 femmes ont été initi€es par bioMérieux ertesepre
2006. En septembre 2008, bioMérieux a annoncéeagipremiers résultats de cette étude ne corresieongas
aux criteres de performance qu’elle avait défikis.novembre 2008, bioMérieux a cédé a la Sociééddaits
de développement et commercialisation, tout enereasit une option de commercialisation. Aux tercheset
accord, la Société a acceés aux échantillons déjatéss par bioMérieux. La Société a décidé de doprierité
au développement de 'EHT Dx14 et réévaluera I'opputé de développement d’'un tel test dans lesthains
mois.

EHT Dx12 (diagnostic sanguin des cancers du coloa) EHT Dx13 (diagnostic sanguin des cancers de la
prostate)

Voir le chapitre 6.6.2 du présent document de e#ige pour une description du marché des canceta de
prostate et du colon.

EHT Dx12

En 2007, des échantillons sanguins ont été coflech&z soixante volontaires afin de réaliser lesnpEres
étapes de la recherche dans le cadre du canceslain. @0 échantillons ont été collectés auprésddidus
n'ayant pas de cancers détectés apres coloscdpéghantillons auprés de patients avec un cancgirme en
stade | et Il et 20 échantillons de patients avecancer confirmé stade Il et IV. Entre novembf®2 et
janvier 2010, trois signatures moléculaires cartéglant été générées a l'aide des biopuces hGWSIA po
différencier des patients atteints d’'un cancer remlt@al (stades | a IV) de patients sains. Ces giges ont
ensuite été évaluées sur un groupe de patientpendénts comprenant 59 patients atteints d’'un cance
colorectal et 57 patients sains. Les performaneesed trois signatures se situent entre 69% et E®tevrier
2010, bioMérieux a annoncé que les résultats de éatde étaient inférieurs a ses attentes etledelétait le
projet.

EHT Dx13

Au cours du second semestre 2009, des échantdie2d sujets sains et de 20 patients présentacdnoer de

la prostate (stade | & IV) ont été analysés ad'aie biopuces hGWSA. Les résultats montrant lalfidig® sur le
plan technique ont été réalisés et présentés aérielvk en novembre 2009. Début 2011, Exonhit dviBiteux

ont révisé le plan d'étude défini en février 2008nsl le but de mieux adapter le test aux besointade
communauté médicale. Exonhit va, au cours du pinckamestre, générer une signature moléculaire qui
permettrait de confirmer la nécessité de réaliserhiopsie sur un patient dont le taux de PSA géuel risque

de cancer. BioMérieux fournira les échantillonsesaires pour définir la signature et les perfooearmu test.
Une spécificité et une sensibilité minimum du t&st été déterminées comme critéres d’acceptatiovuerde
poursuivre la définition d’une signature optimateveie du développement éventuel d'un produit.
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6.7 Aspects réglementaires
6.7.1 Introduction

Les travaux de recherche et développement, lespgedtliniques, les études cliniques, les instatiat ainsi que
la fabrication et la commercialisation des prodtiitSrapeutiques et diagnostiques sont soumis autigplas
dispositions législatives, réglementaires et égoomplexes définies par les diverses autoritgpétentes en
France, en Europe, aux Etats-Unis* et dans daypas. (Voir le chapitre 4.1 du présent document de
référence). L’Agence Européenne des MédicamenEMA »), la Food and Drug Administratiomméricaine
(«FDA »), I'Agence Francaise de Sécurité Sanitaire deslits de Santé (AFSSAPS»), la Commission
Nationale de I'Informatique et des LibertésGNIL ») et les autorités réglementaires équivalentes des
autres pays imposent des contraintes importantesatiere de développement, d’essais cliniquesabedation
et de commercialisation des produits tels que @puex la Société développe et en matiére de protedtis
données personnelles. En cas de non respect dégtementations, les autorités réglementaires peuniiger
des amendes, saisir ou retirer du marché des psodui encore suspendre partiellement ou totaleresmt
production. Elles peuvent également retirer desraattions de mise sur le marché accordées anténgunt ou
refuser les demandes d’autorisations que la Sodégése et entamer des poursuites judiciaires.

6.7.2 Présentation de la réglementation dans le domairtBagjnostic
Cadre Réglementaire Général

Les produits de diagnostic moléculaire développés la Société sont soumis a la réglementation ssr |
dispositifs médicaux de diagnostitvitro («IVD »). Selon son étape de développement, le produitrag étre
distribué a des fins de recherchePfeduit RUO »), a des fins d’évaluation de performances dildéiclinique
dans le cadre d’essais cliniques réglement&dqduit IUO ») puis, une fois obtenu le marquage CE en Europe
et/ou I'agrément de la FDA aux Etats-Unis*, le privdle diagnostién vitro pourra étre commercialisé dans ces
territoires.

Réglementation des Produits RUO

Aux Etats-Unis*, les Produit RUO doivent répondred@s exigences spécifiques, notamment en matiére
d'étiquetage, de notice d'utilisation des prodeitsde support promotionnel, en mettant en évidéabsence
d'utilisation de ces produits en tant qu’outil deghostic clinique ayant une finalité médicale das sujets
humains. La mention kor Research Use Only, not for use in diagnosticcpdures> doit donc étre portée de
facon explicite. Les standards CLIEl{nical Laboratory Improvement Amendmer#ent également applicables
aux Produits RUO.

De la méme maniére, un Produit RUO ne nécessitelpanarquage CE en Europe et ne peut étre utilisé q
dans le cadre d’'une recherche et non a des firdiadmostic clinique chez 'homme. Le cadre régletaiea
applicable aux Produits RUO est, de ce fait, distde celui couvert par la Directive Européenne7 9&E du
Parlement Européen et du Conseil du 27 octobre $98&es dispositifs médicaux de diagnostizitro « IVD »

et peut faire I'objet de spécificités nationales.

Essais Cliniques

Aux Etats-Unis*, une classification en tant quepdsitif in vitro d’enquéte (dnvestigational Use Only ou

IUO) existe pour les produits diagnostics, afinilgupuissent faire I'objet d’études cliniques chémmme en
ayant pour objectif d’évaluer leurs performancedeetr utilité clinique. Etant donné leur utilisati chez
’lhomme, les essais cliniques utilisant ces didffesieront conformes a la réglementation sur $sais cliniques
aux Etats-Unis* et ne pourront démarrer qu'aprébténtion de I'approbation du protocole cliniquer &
comité d’'éthique du lieu ou I'essai aura lieu étnécessaire, par la FDA. Si envoyés aux Etats*Uhés

produits IUO devront faire I'objet d’'un étiquetaggécifique portant la mention « For Investigatiodak Only.
The performance characteristics of this produceh@ot been established ».

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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En Europe, I'évaluation des performances d'un pitode diagnostic devra étre conforme aux exigemgesa
Directive 98/79/CE sur les dispositifs « IVD » ptée, notamment en ce qui concerne son évaluatioigue.
Si un essai clinique est nécessaire, son protaEnle étre approuveé par les autorités compétentes.

Commercialisation en tant que Laboratory Developedest (« LDT »)

Aux Etats-Unis*, des laboratoires possédant undstahde qualité CLIA ont la possibilité de dévelepp
d’optimiser et de valider les performances d'uri iewitro, leur permettant de rendre un résultat de diagnost
au patient dans certaines conditions.

Commercialisation en tant que dispositifin vitro (marquage CE et agrément « IVD »)

Les dispositifs médicaux marqués CE en Europe,gnéés par ldcood and Drug Administratioet marqués
« IVD » («In Vitro Diagnostic») aux Etats-Unis* peuvent étre commercialisésa@h que diagnostim vitro a
visée médicale.

Le statut de « produit de diagnositicvitro » en Europe et aux Etats-Unis* permet aux prodiiégre utilisés
par un nombre plus important de laboratoires.

Pour la commercialisation d’un produit de diagrnostivitro aux Etats-Unis*, le produit devra, en fonctionséde
classification réglementaire, soit démontrer samoauité et son efficacité dans le cadre d’'une dpgifon de
pré-commercialisation (gre-market approvab), soit son équivalence substantielle avec urpodisif

précédemment approuvé par la FDA aux Etats-Unistsda cadre d’'une procédure de notification dit8(k)L
(« pre-market notification »).

En Europe, la mise sur le marché de dispositifyitro doit obéir aux exigences définies par la Directive
98/79/CE et sa transposition nationale dans chégatMembre dans I'Union Européenne. L'obtentioord’
marquage CE est requis, témoin de la conformitéexigences essentielles de santé et de sécuitsfipar les
directives européennes. La mise en ceuvre d’'unmgstEassurance qualité prouvant la maitrise deddyztion

du test de diagnostic moléculaire doit étre eneglae qui impligue notamment le contrble des fas®urs et
des matieres premiéres, ainsi que I'implémentatierprocédures de gestion des risques et de régitaoge.
Les produits de diagnostin vitro sont surveillés par les agences nationales qaingasent I'application de la
Directive européenne relative aux dispositifs meadic

Enfin, les tests moléculaires reliés aux traitetmenédicamenteux thérapeutiques peuvent égalena@met f
I'objet d’exigences supplémentaires concernantdiagnostics compagnons. La définition réglementditm
test de diagnostic compagnon est actuellement enscate discussion au sein des autorités réglemestai
européenne et américaine car ce test diagnostiaitlétre associé spécifiquement a une moléculapleditique
(couple diagnostic compagnon + médicament).

6.7.3 Présentation de la réglementation dans le domairieéapeutique

Bien gu'il existe des différences d'un pays a ltaeutle développement de produits thérapeutiquesageu
humain est soumis pour I'essentiel a des procéddesdiques et doit respecter le méme type de mégation
dans I'ensemble des pays développés. Pour obtaniotisation de mise sur le marché d'un produifaut
généralement fournir des preuves de son efficatitle son innocuité, ainsi que des informationaitiées sur
sa composition et son processus de fabricatiora D@blique d’effectuer des développements prédlies) des
essais cliniques et des tests de laboratoire nambiee développement d’'un nouveau médicament depuis
recherche fondamentale jusqu’a sa mise sur le ldasomporte globalement et schématiquement cingggtap
(i) recherche, (i) tests précliniques (iii) essaisiques chez I’homme, (iv) autorisation de mise le marché et
(v) commercialisation.

Les autorités réglementaires peuvent égalementmtdenaes essais supplémentaires et un suivi pletiapres
la mise sur le marché afin de continuer a contndgamment les effets et I'innocuité des produittoasés. De
méme, elles peuvent imposer des conditions susteptile limiter le développement commercial deslpits.
Les autorités réglementaires peuvent retirer lésrizations de mise sur le marché en cas de nqecesles
conditions d’approbation ou si des problemes grauwegiennent apres le démarrage de la commerdialisa

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteonetsi document de référence de celle
mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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Essais Cliniques

Chez 'homme, les essais cliniques portant surrmdégdicaments sont habituellement conduits en trbases
successives. Dans la Phase |, le médicament estaj@ment administré a des volontaires sains pétarihiner
son profil initial d'innocuité, identifier les effe indésirables et évaluer la tolérance aux dodesnistrées ainsi
que sa distribution et son métabolisme. Au courfadehase Il, le médicament est étudié dans unalatign
limitée de patients porteurs de la maladie cibléer gléterminer I'efficacité préliminaire et la pésgie optimale
et, pour définir le profil d'innocuité chez le mdta Au cours de la Phase lll, des essais compamtilus
grande échelle sont effectués chez des patientsypsrde la maladie étudiée afin de produire afiiment de
données permettant de confirmer l'efficacité etderance selon les exigences des autorités régltaimes.
Dans certains cas, les autorités réglementairegepéautoriser I'association de la Phase | et dghiase Il en un
seul essai de Phase I/l en acceptant un protaeokhase Il dans lequel ces premiers patientsssutides tests
spécifiques concernant l'innocuité et la toléranCeci est particulierement vrai dans les cas qoeilt étre
inapproprié d’'effectuer des études de Phase | deezvolontaires sains (par exemple en cancéroloDe)a
méme maniére, les autorités réglementaires peagatiser I'association de la Phase Il et de lasBhl en un
seul essai de Phase II/lll en acceptant un protodel Phase Ill dans lequel un nombre limité deeptiest
traité et les résultats évalués. En fonction deréssltats, le nombre total de patients est déterril'avance
pour gque les analyses aient la puissance statsti§oessaire pour établir I'efficacité du prodesté. Des essais
cliniques et de pharmacovigilance sont parfois semiees apres la commercialisation pour suivrexpliquer
certains effets secondaires, explorer un effet rphaologique spécifiqgue ou obtenir des données
complémentaires plus précises. Une autorisatiolemsgntaire est requise pour la réalisation d’esslagjues
portant sur des médicaments.

Les essais cliniques chez ’'homme sont soumidéglalation et a la réglementation des pays oléseulent ces
essais.

Pour les études menées en Europe, la Directivepgarme n°2001/20/CE du 4 avril 2001 relative &terche
biomédicale, et transposée en droit national frangar la loi n°2004-806 du 9 aolt 2004 et ses adgcr
d’application, impose, avant de démarrer un edgaigae, de déposer une demande valide d’autooisadiux
autorités compétentes de I'Etat membre dans |dtgtatle doit avoir lieu. Si 'autorité compétentetifie a la
société des motifs de refus, la société peut, anke dois, modifier le contenu de sa demande denfagprendre
en compte les arguments opposés. Si la Sociétépomd pas correctement, la demande sera consiciéméae
rejetée et I'essai clinique ne pourra pas commemneedélai d’examen de la demande par l'autorit@pétente
fixé par chaque Etat-membre ne doit pas excédgou86. Lorsqu’un Etat membre a des raisons objestile
considérer que les conditions de la demande nepsamivalables ou qu'il dispose d’informations €umt naitre
des doutes quant a la sécurité ou la valeur sfiogpreide I'essai clinique, il peut suspendre oeridire cet essai.
Le protocole de chaque étude clinique doit auss 8bumis a l'accord d’'un comité d'éthique (conmiteé
protection des personnes) du lieu de réalisatioiiédiede. Les comités d'éthique prennent en cometdre
autres, la valeur scientifique de I'étude, la sgéwtes participants et la responsabilité éverdiaili site clinique.
Les comités d'éthique sont également responsaldeta devue des protocoles. lls peuvent exiger ume o
plusieurs modifications du protocole, et il n'y acane garantie qu'ils acceptent ou non le démardigee
étude. Ce processus peut se faire en parallélelaygocessus d'autorisation réglementaire mais jpepliquer
une augmentation importante des délais et des.colts

Aux Etats-Unis, une demande détaillant les proeedles essais cliniques envisagés doit étre dépapées de

la FDA et doit étre acceptée pour que les essaisgoes puissent commencer chez 'homme. A défaut
d'objection de la part de la FDA, la demande eptrevigueur 30 jours aprés réception. A tout monaemant
cette période de 30 jours ou postérieurement, |& pEut demander l'interruption des essais cliniqeiegasagés

ou en cours. Cette interruption temporaire est taaire tant que la FDA n’a pas obtenu les précisipislle
requiert. En outre, chaque comité d’éthique ayambréé sur un site clinique peut retarder, voimeeirompre
momentanément ou définitivement des essais clisiglieestime que la sécurité des patients n'estgssurée
ou en cas de non respect des dispositions réglamentUn arrét des essais cliniques, imposé gabkou par

un comité d'éthique ou par toute autorité réglemieatpeut retarder voire entraver le déroulement etsai
clinique et par conséquent le développement duyitrod
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Dans la plupart des pays, les essais cliniquesdbiespecter les normes de Bonnes Pratiques @disidéfinies
par [lInternational Conference on Harmonisation of Techhi Requirements for Registration of
Pharmaceuticals for Human UsgICH »). La Commission Européenne a également publéé Dinective
2005/28/CE de Bonnes Pratiques Cliniques renforgandispositions de la Directive n°2001/20/CE fiéé&cen
matiére de recherche biomédicale. La Directive 2ZZR&E a été transposée en droit national frangarsla
décision du Décision du 24 novembre 2006 fixantrégges de bonnes pratiques cliniques pour leserebbs
biomédicales portant sur des médicaments a usagaihuEn France, un décret portant sur la créafion
Comité National de Réflexion Ethique sur I'Expérittetion Animale a été publié en mars 2005. Ce Gobmit
proposé une charte de déontologie sur I'expérinientanimale en avril 2008.

6.7.4 Réglementation concernant I'environnement, I'hygiehla sécurité

La Société est soumise aux lois et réglementatamrecernant I'environnement, I'’hygiene et la sééyrit
notamment celles relatives au stockage, a I'utibea au transport et a I'élimination de produingdereux,
chimiques et biologiques. La Société a mis en placdocument unique de sécurité conformément auddéc
n°2001-1016 du 5 novembre 2001. La Société estedmalt soumise a la réglementation relative aux
Organismes Génétiquement Modifiés@&M ») et a I'expérimentation animale qui imposengpextivement
I'obtention d’'un agrément pour l'utilisation des ®IGdélivré par le Ministre délégué a I'enseignemsutérieur

et a la recherche et pour la manipulation des amnwelui délivré par la Direction Départementale lde
Protection des Populations POPP »). Ces derniers imposent des prescriptions tgclesi définissant
notamment les mesures de confinement nécessai@p@dtection des salariées, de la santé publiqudee
'environnement et les moyens d'intervention endasinistre.

6.8 Remboursement des produits de diagnostic

En France et dans le cadre réglementaire actusat dédessus, une fois qu’un test de diagnostiarerqué CE,
un dossier doit étre présenté au ministére de i#é€Sa a la Haute Autorité de Santé (HAS) pour éveduation
médico-technique. Les procédures de remboursemeérdguivent cette évaluation dépendent alors du héarc
visé. Pour une utilisation des tests de diagnaistits des centres de cancérologie hospitaliersidadement des
tests sera intégré dans le systéme de tarificatibactivité ou T2A des établissements publics ei§s, aprés
avoir été reconnu et évalué comme un acte médamalgpCommission d’'évaluation des actes professisnn
(CEAP). Pour une utilisation du test dans des latioires d’analyse de ville privés, le test de daagic doit étre
inscrit sur la liste des actes de biologie médi¢laBM, Nomenclature des Actes de Biologie Médi¢almuis

le Comité économique des produits de santé (CER$)ope un tarif pour le remboursement. Cette dernie
procédure est la plus complexe et peut durer plus @&h. Pour obtenir le remboursement, le testalavoir fait
I'objet d’études cliniques complémentaires et pastges au marquage CE afin d’en démontrer la vagutée
médico-économique. Les résultats de ces étudeditcensnt la majeure partie du dossier de demarele d
remboursement.

Aux Etats-Unis, le remboursement d’un test est Isasdes codes CPT (Current Procedure TerminoloQgs
codes évaluent le niveau de remboursement qui pexg par l'assurance maladie CMS. Ces codes
correspondent en général, dans le cas des test®ldgie moléculaire, & des étapes technologiqustindtes
utilisées pour la réalisation du test (par exeraphplification de 'ARN). Contrairement a I'Europén’est donc

pas nécessaire d'avoir un code spécifique poumabten remboursement de test. Il est possible liati un
cumul de codes généraux qui remboursent chacurétape élémentaire de réalisation du test. Ce sgstgui

est en cours de revue par CMS et pourrait devéng gontraignant, permet d’obtenir aujourd’hui wertain
niveau de remboursement dés qu'il existe de la ddmaour le test de la part des cliniciens.
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6.9 La concurrence dans le domaine du diagnostic

A l'exception de Roche et Abbott, la majorité detreprises pharmaceutiques ne possédent pas de péle
diagnostic spécifique mais avec I'essor de la méeeggersonnalisée et des diagnostics compagnangramds
groupes forment des partenariats avec des sod@&pharmaceutiques ou biotechnologiques afin d’arer

leurs programmes de développement de médicamergsfetcer ainsi leurs capacités de recherchenatgrace

aux technologies innovantes développées par ceegeanciétés. Les grands groupes pharmaceutigeies n
constituent pas une menace concurrentielle majquisque les sociétés biotechnologiques leur sont
indispensables. Les pressions concurrentiellesdmmt plus fortes au niveau des sociétés bioteohigples qui
proposent comme Exonhit des technologies innovantes

Néanmoins, le degré de concurrence de ces soest@sincipalement déterminé par la technologidauelle
les tests sont développés. Dans le diagnostic mialiée, la principale technologie utilisée est |I€RP
guantitative (réaction en chaine par polyméraselteGechnologie permet d’analyser a la fois 'ABN'ARN
et peut étre utilisée pour mesurer I'expressiongdgges d’'un organisme. C’est une méthode ciblésgjwvement
simple a mettre en ceuvre, mais ne permettant tir tggun nombre limité de génes préalablementtélmnés
et connus. A linverse, les tests développés p&@oleciété sont des tests multiparamétriques quiidérent une
signature moléculaire basée sur les niveaux d'espya d’'un nombre de génes potentiellement impbeasans
sélection préalable. Ces tests nécessitent aujouirdine expertise forte qui en rend la mise en eeplus
complexe. La plateforme technologique sur laquefigest est développé détermine donc la taille drche, le
succes de sa diffusion commerciale, et constituepasitionnement de choix stratégique vis-a-vis de |
concurrence.

Par ailleurs, le diagnostic moléculaire reste emcamjourd’hui un marché de niche. Les tests dendistic
moléculaire actuels sont généralement spécifiquasedpathologie donnée et donc d'un segment de héarc
relativement petit, ou la concurrence reste faible.

Dans le cadre de la maladie d’Alzheimer les priagip tests de diagnostic moléculaires concurrents
d’AclaruxDx® sont I'Adtect de Diagenic qui est usst sanguin basé sur la technologie PCR et esteeacon
stade précoce d’introduction sur le marché, enbbest d’Innogenetics qui permet de doser deuwépres dans

le liquide céphalo-rachidien obtenu par ponctiombaire, une procédure délicate qui en limite I'adop
D’autres technologies sont également mises en celavie le cadre du diagnostic de cette maladiea#gitplier
l'imagerie par scanner et RMI (résonnance magnétigucléaire) avec des marqueurs de la plaque ateytpii
permettent d’en visualiser la présence dans le eeerv Ces tests d'imagerie restent toutefois plutot
complémentaires que concurrents d’AclarusDx®.
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CHAPITRE 7 — ORGANIGRAMME
7.1 Description du groupe

A la date d’établissement du présent document treméce, I'organigramme du Groupe Exonhit se présen
comme suit :

Exonhit S.A.

100%

Exonhit Therapeutics Inc.
(Etats-Unis)

7.2 Principale filiale de 'émetteur

La Société possede une filiale détenue a 100%, tixdiherapeutics Inc., société américaine enreggsttans
I'Etat du Delaware (Etats-Unis*), qui est engagéadla découverte, le développement et la comntisatian
de produits de diagnostic et de médicaments.

L'activité du laboratoire de la filiale situé a @warsburg, Maryland, consiste essentiellementra farancer des
programmes de recherche dans les domaines desiesateslrodégénératives, et dans le développement de
l'activité SpliceArray comprenant la conception dentenus d'épissage de biopuces fabriquées paemtgil
Technologies, Inc. Ou Affymetrix, Inc.

Exonhit Therapeutics Inc. A enregistré une pertitenge 0,178 million de dollars US au cours dedieice
2010, contre une perte de 1,245 million de dollaBsen 2009. Le total des capitaux propres (négas3ort a
3,011 millions de dollars US au 31 décembre 201@red®,833 millions de dollars au 31 décembre 2009.

Exonhit S.A. et sa filiale & 100% Exonhit Therajesutnc. Sont liées par une série d’accords deics\et de
prix de transferts.

Le tableau ci-dessous présente les filiales etgyaations au 31 décembre 2010 :

EXONHIT THERAPEUTICS SA
Exercice clos le 31 décembre 2010

TABLEAU DES FILIALES ET PARTICIPATIONS

FILIALES ET PARTICIPATIONS CAPITAL | RESERVES [QUOTE PART DU FHIFFRE D'AFFAIRE| RESULTAT
(Montants exprimés en euros) SOCIAL ET REPORTS [CAPITAL DETENUE[ DU DERNIER DU DERNIER
A NOUVEAUX (en%) EXERCICE CLOS EXERCICE CLOY _ VALEUR DES TITRES PRETS ET AVANCES
Brute Nette Brut Net
RENSEIGNEMENTS DETAILLES CONCERNANT
LES FILIALES ET PARTICIPATIONS
Filiales (Plus de 50 % du capital détenl)
- EXONHIT THERAPEUTICS INC 7 (2120 433) 100% 2980193 (129 877) 6 262 294 5655430 3402 022

- Le capital social et les autres capitaux propoeg convertis au taux de change en vigueur ®dtare de I'exercice.
- Le résultat du dernier exercice clos est conwertiaux de change moyen de la période.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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CHAPITRE 8 — PROPRIETES IMMOBILIERES, USINESET EQUIPEMENTS
8.1 Propriétés immobilieres louées

La Société est locataire de son siége social 68485 boulevard Masséna (Pari$™B La Société y occupe des
locaux sur plusieurs étages d’un hotel d’entreppiser une surface totale de 1.962 m2, et a comols baux
commerciaux aupres de la SAGI initialement en &v1i998, mars 2001 et novembre 2007, résiliables les
trois ans. Une surface de 567 m? est utilisée fEmuservices administratifs et la direction géleéed 1.244 m?
sont occupés par les laboratoires. La Sociétédgatement des parkings dans le méme immeuble.

Afin de réduire ses colts et rapprocher la directles services opérationnels, la Société a déeids lavril
2008 de regrouper ses services administratifs siaugrefois sur un autre site avec ses laboratsiteés au
boulevard Masséna et de transférer a cette adsesssieége social. Le bail commercial des ancienauw
administratifs est arrivé a échéance en novemb1€.20n bail précaire de sous-location signé posrloeaux
en mai 2009, pour la durée résiduelle du bail fpeiqsoit jusqu’en novembre 2010), a été résilié.

Le laboratoire de la filiale de Gaithersburg, Mand (Etats-Unis*), est situé dans des locaux l@audstermes
d'un bail commercial conclu pour une durée de iféas qui expire le 31 janvier 2013. La surfacaipée est
d’environ 1.000 mz2.

Le montant total des loyers payés par la Sociétéocaus de son dernier exercice comptable 2010v&é&de
environ 608 milliers d’euros.

8.2 Question environnementale

A la connaissance de la Société, aucun facteur ateren environnementale n'a eu ou n’est susceptible
d’influencer sensiblement, de maniére directe dirétte, sur les opérations de la Société.

Pour une description de la réglementation concériianvironnement, voir le chapitre 6.7.4 du présen
document de référence.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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CHAPITRE 9 - EXAMEN DE LA SITUATION FINANCIERE ET DU RESULTAT

Les éléments mentionnés au présent chapitre ssud du rapport de gestion du Directoire sur legatjpds
réalisées au cours de I'exercice clos le 31 décer@bd 0 tel que présenté a I'assemblée généralpaimaidu
27 avril 2011.

9.1 Examen de la situation financiére de I'exercice cfle 31 décembre 2010
Résultats consolidés

Les comptes consolidés comprennent en intégratmate les comptes de la Société et ceux de sdefilLa
date de cl6ture des comptes consolidés est le &nmd#re 2010.

Compte de résultat

Le chiffre d'affaires consolidé s’est élevé a 8.171 milliers d’euroshansse de 67% par rapport aux 4.892
milliers d’euros enregistrés au cours de I'exer@d069. La contribution de chacune des sociétés rduie au
chiffre d’affaires consolidé est la suivante :

 Exonhit S.A. : 8.170 milliers d’euros
« Exonhit Therapeutics Inc. : 1 millier d’euros

Cette évolution s’explique par un revenu non ré&mniriqui s'ajoute aux revenus de R&D correspondants
partenariat avec Allergan, lié au versement de $#fons effectué par Allergan provenant de la cessies
droits pour AGN/EHT 0001 a Bristol-Myers Squibb,i gdfre la perspective de revenus futurs sous fodme
paiement de jalons de développement et de comrlisatian, ainsi que de redevances. Egalement,litdefi
américaine a percu deux subventions du Gouvernefdeléral américain accordées a AclarusDx® dans la
maladie d’Alzheimer et au programme EHT 107 en togie d’'un montant total de 0,3 million de dollars (0,2
million d’euros).

Les dépenses opérationnelles du groupe se soriedlév15.392 milliers d’euros, en hausse de 6%apgort
aux 14.552 milliers d’euros enregistrés au titrd'@eercice précédent.

Cette évolution s’explique principalement par lefpehses relatives au projet d'acquisition de laiéséc
RedPath, en particulier certains frais adminidsagt juridiques, déja comptabilisés en autresrarés a court
terme durant 'année 2009, et qui ont été transfél@ns les comptes de charge correspondants gaerdiee

2010 (1.108 millier d’euros) suite a la résiliatide I'accord de fusion.

Les dépenses de recherche et développement omtudirde 6% a 8,5 millions d’euros contre 9 milliohsuros
en 2009, a la suite principalement de la diminuties dépenses d’essais cliniques, a la fois dasaictivités
diagnostiques et thérapeutiques.

Les dépenses de marketing et ventes s’inscriverttagisse de 8% essentiellement en raison des efferts
marketing plus importants dans le domaine du disfiricen vue du lancement d’AclarusDx® prévu en1201

Le résultat d’exploitation consolidé se solde apwi une perte de 6.974 milliers d’euros, une rédoae 28%
par rapport aux 9.659 milliers d’euros de perteegistrés au titre de I'exercice précédent.

Les charges financiéres ont augmenté de 705% edlmment en raison d’'une nouvelle provision copaslant
a la prime potentielle de remboursement des oldigatconvertibles de la Société, a échéance noweditl,
qui s’éléeve a 1,25 million d’euros, ainsi que étrelais accordé a la société RedPath et legtisté recevoir
correspondants qui ont été comptabilisés en perdadiere (741 milliers d’euros selon le cours diladt au 25
octobre 2010).

Dans le méme temps, les produits financiers ontrdiénde 61% s’expliquant par une trésorerie comserv
majoritairement en devises au cours de I'annéeuende I'acquisition de la société américaine. Raiséquent
les produits provenant des valeurs mobiliéres @eguhent en euros ont été moindre. De plus, le @ra@up
affiché une perte de change de 144 milliers d’eyrogr I'exercice 2010 contre une perte de chang&Qe
milliers d’euros pour I'exercice 2009.
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En conséquence, le résultat financier net se gmdane perte de 2.103 milliers d’euros en 201Q@ream gain
de 343 milliers d’euros en 2009.

Le résultat avant impdt de I'exercice 2010 ressarperte de 9.077 milliers d’euros, contre uneepédet 9.317
milliers d’euros au titre de I'exercice précédent.

Les produits d’'imp6ts, qui correspondent au Crédinpét Recherche, ressortent a 1.329 millier ddsuen
2010 contre 1.616 millier d’euros pour I'exercidg02. Cette diminution est essentiellement liée dir@nution
des dépenses d'essais cliniques, aussi bien sactivigés diagnostiques que thérapeutiques.

Compte tenu de ces éléments, le résultat net ddasdé I'exercice 2010 se solde par une perte wietté.748
milliers d’euros, contre 7.701 milliers d’euros egistrés lors de I'exercice précédent. Le résokatpasse ainsi
d’'une perte de 0,27 euro par action en 2009 a arte de 0,23 euro par action en 2010.

Situation d’endettement

Le total des dettes financiéres a court et longéedu groupe, hors crédit-bail, ressort a 107 englid’euros au
31 décembre 2010 contre 107 milliers d’euros ad&¥mbre 2009.

Le 8 novembre 2006, le Directoire a procédé a ksion de 2.080.335 Obligations convertibles eroastiLes
principales caractéristiques de ces Obligationsexdibles en actions sont les suivantes :

- Valeur nominale et prix d’émission : 6,50 euros.

- Parité de conversion : la conversion d'une Obiigaconvertible donne droit a une action nouvelle
(sauf ajustement des parités de conversion prévomtuat).

- Intérét annuel : 3,50% I'an.

- Amortissement normal : les Obligations conveegb$eront amorties en totalité le 8 novembre 2@t1 p
remboursement au prix de 7,75 euros par Obligatimvertible, soit 119,23% du prix d’émission.

- Amortissement anticipé : la Société pourra a seal gré demander le remboursement anticipé des
Obligations convertibles a un prix de remboursenagnicipé tel que défini au contrat d’émissiond(i)
tout moment entre le 8 novembre 2009 et le 8 novena®11 si le produit du ratio d’attribution
d’actions en vigueur et de la moyenne arithmétidg cours cotés de I'action Exonhit, telle querdéfi
au contrat d’émission, excéde 120% du prix de remggmment anticipé ou (ii) si la totalité des
Obligations convertibles en circulation est inféree & 10% du nombre des Obligations convertibles
émises.

Au 31 décembre 2010, 1.076.923 Obligations ontét&erties en autant d’actions nouvelles. La cogivarde
la totalité des 1.003.412 Obligations encore ecutdtion donnerait lieu a I'émission de 1.003.4tfams de la
Société. La dette représentée par les obligationgeztibles s’éléve a 6.522 milliers d’euros.

Cet emprunt est classé au passif du bilan en Foodsremboursables et assimilés. Les intéréts dus au
31 décembre 2010 s'élévent & 107 milliers d’eurmstre 107 milliers d’euros pour I'année 2009. Qagériéts
comprennent 73 milliers d’euros de provisions &rdts non encore prélevés par I'organisme baneaiharge

du paiement aux détenteurs d'obligations sur I'eixer 2010. Les intéréts générés s’élevent aing aniliers
d’euros sur I'exercice 2010 et les intéréts payéwent a 229 milliers d'euros. Par ailleurs, dde des
obligations arrivant a maturité en novembre 20HL direction de la Société a jugé opportun et pruden
d’enregistrer une provision pour prime de rembomesa de 1.254 millier d’euros (différence entrevddeur de
remboursement de 7,75 € et le prix d’émission &® & multiplié par le nombre d’actions 1.003.41f) ae

tenir compte du risque de non conversion des dibigs.

Variation des flux de trésorerie

La consommation nette de trésorerie occasionnéeegappérations d'exploitation ressort a 5.803 iersl
d’euros pour I'exercice 2010, contre 6.706 milliefsuros pour I'exercice 2009. Cette diminutionxgkgue
principalement par 'augmentation des revenusdiés sous-licence concédée par Allergan a BMS, eoisge
en partie par 'augmentation des dépenses opénaties liées a I'opération d’acquisition de RedPeitla la
réduction du montant pergu au titre du Crédit ImRétherche, trois années consécutives ayant étibtestes
en 20009.
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En outre, le 15 juin 2010, la Société a émis 463 8&ions nouvelles dans le cadre d'une augmentate
capital, soit un montant total levé de 1.431 midlid’euros (dont 7 milliers d’euros de valeur noafénet 1.424
milliers d’euros de prime d’émission).

Le flux net de trésorerie généré par I'ensembleagesations de financement ressort a 1.109 miffiearos en
2010, contre 16.333 milliers d’euros en 2009.

Résultats d’Exonhit S.A.

Au cours de 'exercice 2010, la Société a réalis&hiffre d’affaires net de 8.075 milliers d’eurcsntre 4.759
milliers d’euros au cours de I'exercice précédent.

La perte d’exploitation s’est élevée a 7.073 milid’euros contre une perte de 9.775 milliers diswau cours
de I'exercice précédent.

La perte nette de I'exercice 2010 s’est élevéeaZ/milliers d’euros contre une perte de 7.790iendld’euros
pour I'exercice 2009.

Le résultat de I'exercice se solde pour la Sog@étéune perte de 7.512 milliers d’euros que nous yWwoposons
de reporter a nouveau en totalité.

Le compte «report a nouveau », apres affectatiorrésultat 2010, s’éléve désormais a — 76.720 arslli
d’euros.

9.2 Evolution prévisible et perspectives

La Société étant engagée dans des partenariatg aelane et des études cliniques qui s'inscrivantptusieurs
trimestres, le développement d’Exonhit s’inscribhsléa droite ligne des réalisations passées.

A court terme, la majorité des produits d’expladatde la Société continuera a étre générée paullaboration

avec Allergan. Ces revenus continueront a varigioeation du taux de change entre le dollar USEairb. Le

solde des produits d’exploitation proviendra degeneis issus des autres collaborations et des pesniéntes

de produits diagnostiques. A plus long terme, leci&é attend une hausse de ses revenus grace au
développement des ventes de ses produits diagnestif aux licences cédées dans le cadre de sgarpmes
thérapeutiques.

La majorité des charges reste liée aux efforts etarche et développement de la Société pour seesir
collaborations et pour développer ses propres progres a la fois dans les activités diagnostiques et
thérapeutiques. Les colts d’essais cliniques deaneéimportants en particulier dans le cadre du ldgpement

du test AclarusD% pour la maladie d’Alzheimer et EHT Dx14 pour lencer du sein. A plus long terme, le
niveau de ces dépenses dépendra du nombre de mrogsamenés en paralléle par la Société a la fais po
compte propre et pour ses partenaires, ainsi quenire et de 'ampleur des essais cliniques naress

Les dépenses de marketing et de ventes continuarstimiscrire en hausse en raison des efforts Gotaété
pour positionner et promouvoir ses produits diaggass et, plus particulierement, initier la comaoialisation
du test AclarusDX pour la maladie d’Alzheimer et du Dx14, rechercherpartenaire industriel ou financier
pour 'EHT 0202, et pour conclure de nouveaux peatits.

Les frais généraux futurs devraient rester a desanix équivalents, mais ils pourront augmentemoenotfon des
charges de conseil et des frais engagés en vu@edatification d’une cible et de I‘acquisition die société
dans le domaine du diagnostic.

A court terme, la Société devrait continuer a eistegy des pertes opérationnelles dont I'ampleuaaturée
dépendra des éléments détaillés ci-dessus. Lat8atiésidere qu'a moyen terme, le paiement de set®s et
'accroissement des ventes dans les domaines ditignes ou thérapeutiques lui permettront de sseudes
revenus récurrents et de pouvoir ainsi affichertifggfices sur une partie de ses activités.
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CHAPITRE 10 - TRESORERIE ET CAPITAUX PROPRES
10.1  Liquidités et ressources en capital
10.1.1 Montant et nature des liquidités

Au 31 décembre 2010, le montant des disponibiktésles valeurs mobilieres de placement détenuesepar
Groupe s'élevait a 25.607 milliers d’Euros cont®e23l5 milliers d’Euros au 31 décembre 2009.

Les disponibilités et valeurs mobilieres de placeimdu Groupe comprennent principalement des SICAV
monétaires et des billets de trésorerie libellé<Earos et en dollars US. Elles sont utilisées pmouvrir les
dépenses de recherche et développement, ainsiegueolits de développements commerciaux et les codts
administratifs associés du Groupe.

10.1.2 Sources de financement

Depuis la création de la Société, ses opératioh®t@nfinancées principalement par I'émission déas, par
I'émission d’obligations convertibles en actionlsans de souscription d’actions QCABSA ») et d’obligations
convertibles en actions et par les paiements régaos le cadre d’accords de partenariat.

. Emissions de valeurs mobilieres

En 2006, la Société avait émis un emprunt obligatdiun montant de 13.522 milliers d’Euros repré&erar
2.080.335 obligations convertibles en actions. 8.973 des 2.080.335 obligations convertibles a ntétu
novembre 2011 ont été converties en actions. @etteersion s'est traduite par une augmentationapital
social de 17 milliers d’Euros et de la prime d'ésios de 6.983 milliers d’Euros. Les obligationsieertibles
encore en circulation arrivent a maturité en noven#®11, et leurs modalités de remboursement séseptées
au chapitre 21.1.4.2 du présent document de référen

Le 24 décembre 2008, la Société avait procédé thiltation gratuite de 26.877.950 bons de sousornipt
d’actions («BSA »). Sur la période du 24 décembre 2008 au 302009, 4.143.840 BSA ont été exercés, pour
une valeur brute de 1.450 milliers d’Euros. Les B@A n'ont pas été exercés le 30 juin 2009 sonedes
caducs.

Le 18 décembre 2009, la Société avait procédé $giom de 4.161.075 actions au prix de souscript®i3,75
euros par action par voie d'offre au public avegmassion du droit préférentiel de souscriptiortt&Cepération
s’est traduite par une augmentation du capitalasat® 66 milliers d’euros et de la prime d’émissaen15.537
milliers d’euros.

Le 16 juin 2010, la Société avait procédé a I'émisséservée de 463.097 actions au prix de sougmsripe
3,09 euros par action au profit des catégoriesedsopnes susceptibles d’investir dans le cadre placement
privé en vue de bénéficier ou faire bénéficier @'wéduction de I'impét sur la fortune ou de I'impdir le
revenu dans le cadre de la Loi TEPA. Cette opératiest traduite par une augmentation du capitEbtde 7,4
milliers d’euros et de la prime d’émission de 1.43#liers d’euros.

Le 27 juillet 2011, la Société avait procédé a i€sion réservée de 782.718 actions au prix de sptisa de
1,90 euro au profit des catégories de personnegstilsles d'investir dans le cadre d’'un placemeivepen vue
de bénéficier ou faire bénéficier d'une réducti@nldmpot sur la fortune ou de I'imp6t sur le revedans le
cadre de la Loi TEPA. Cette opération s’est tralpir une augmentation du capital social de 12|kersi
d’euros et de la prime d’émission de 1.475 milliéieuros.

. Paiements de ses partenaires et clients

La Société a recu des paiements de ses parteeaicksnts a hauteur de 7.864 milliers d’Euros @h@®

. Autres sources de financement

Dans une moindre mesure, ses autres sources dedmant ont été les crédits-baux, les subventitens,

remboursement de ses créances de crédit d'impd¢meue, et les intéréts regus sur ses placememtSotiété a
également un recours limité aux emprunts bancaires.
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S'agissant des subventions, en 1998 et 2001, lgt8ax recu des avances remboursables qui luiténtegsées
par I'’Agence Nationale pour la Valorisation de lacRerche (ANVAR »), organisme public accordant des
financements aux entreprises francaises de rechetctiéveloppement. Le remboursement de ces avanges
ne portent pas intérét, est conditionné par leesicommercial et technique des projets de rechenghguels
elles se rapportent.

10.2 Variation des flux de trésorerie

La consommation nette de trésorerie occasionnéeegappérations d'exploitation ressort a 5.803 iersl
d’euros pour I'exercice 2010, contre 6.706 milliefsuros pour I'exercice 2009. Cette diminutionxgkgue
principalement par 'augmentation des revenusdiés sous-licence concédée par Allergan a BMS, eoisge
en partie par 'augmentation des dépenses opénaties liées a I'opération d’acquisition de RedPeitha la
réduction du montant percu au titre du Crédit ImiRétherche, trois années consécutives ayant étiotgsées
en 20009.

En outre, le 15 juin 2010, la Société a émis 468.86tions nouvelles dans le cadre d'une augmentat®
capital, soit un montant total levé de 1.431 miltikeuros (dont 7 milliers d’euros de valeur nonhénat 1.424
milliers d’euros de prime d’émission).

Le flux net de trésorerie généré par I'ensembleaEsations de financement ressort a 1.109 miflieuros en
2010, contre 16.333 milliers d’euros en 2009.
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CHAPITRE 11 — RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT, BREVETS ET LICENCES
11.1  Recherche et développement
11.1.1 Dans le domaine de la recherche

Au 31 décembre 2010, la recherche de la Sociétdo@mml scientifiques (chercheurs et technicieralifiés)

qui travaillent dans une organisation matricieNe@deux départements : la division diagnostiqueterge de

la découverte et de la validation de nouvellesaignes diagnostiques et la division thérapeutiquetrarge de

la découverte et du développement de nouveawernaits. Ces deux entités sont soutenues par deux
laboratoires centraux qui réalisent le traiteméatitantillons avec biopuces pour le besoin desrproges que

ce soit pour des projets propres a Exonhit ou pesicollaborations avec des partenaires exterrs gont
également soutenues par un groupe de bioinforneatiqu

Le département diagnostique regroupe des équipgeba la fois a Paris et a Gaithersburg. Il ieitiealise les
programmes de recherche et développement, efféetaellecte d’échantillons nécessaires a ces pnogres,
sous-traite le traitement de ces échantillons p@putes au laboratoire central et analyse les dmissues de
ces traitements afin d'identifier et de valider $&gnatures des diagnostics développés par lat8ocié

Le département thérapeutique regroupe des coll@hogbasés a la fois a Paris et a Gaithersbumguiet
travaillent & la fois en biologie moléculaire et elmimie médicinale (Paris). Ce département a parge
d’identifier et de sélectionner de nouvelles cilite&rapeutiques a 'aide des technologies de l&&oexploitant
I'épissage alternatif de I'ARN, de découvrir et #dtiser de nouvelles entités chimiques a des fins
thérapeutiques, de réaliser des études de biofngiéculaire de fagon a déterminer le mécanismetidiacles
produits synthétisés par I'unité de chimie médiEindoutes les études de pharmacolagigivo sont sous-
traitées a des équipes académiques ou a des cemtiesontrat sous la supervision scientifiquerdsgonsables
des équipes de recherche.

Les laboratoires centraux basés a Paris et a Gstitlng sont en charge de I'hybridation des biop@@sSA et

d’'un premier niveau d’analyse a la fois pour lesgpammes thérapeutiques et les programmes diagnestiEn
outre, l'unité de bioinformatique (basée a Parig &aithersburg) soutient toute la recherche ééleloppement
de I'entreprise.

11.1.2 Dans le domaine du développement

L'extension de l'activité de recherche pure au dEweement remonte au début 2001. L’objectif deecett
extension était d'assurer que les études de dgvetopnt réalisées pour les produits de la Sociéatskites de
telle maniére qu’elles remplissent les requis magletaires nécessair@sfine a un enregistrement a la fois en
Europe et aux Etats-Unis*. Tous les projets sominegs de facon trés étroite avec des experts nugdea
réglementaires externes a la Société. Des paretpelts médicaux internationaux ont ainsi été edeifagon

a mettre en place les plans de développement gésides plus adaptés. Les autorités réglementages
également régulierement contactées a propos des pla développement pharmaceutiques, précliniques e
cliniques pour les produits thérapeutiques, eplass de validation et de démonstration d'utilii@ique pour

les produits diagnostiques.

La plupart des activités cliniques sont sous-teaitd des organismes certifiés de recherche sotimiceaus la
supervision scientifique et technique des collateans de la Société.

Ces activités de développement permettent aingnefer les produits issus de la recherche versdsaise
cliniques et I'enregistrement avec toutes les &uwddoute la qualité de développement nécessaires.

11.1.3 Autres compétences

En 2002, la Société a décidé de mettre en placeorgamnisation interne d’assurance de la qualitéagen a
garantir que les activités de recherche et de dppement soient réalisées selon les criteres exigas des
produits pharmaceutiques et diagnostiques. Cetteffe qualité a initialement concerné les activi@&D
(procédures opératoires standards, méthodes, puatit® ensuite été étendu aux activités financiées
administratives de la Société.

Trés tot dans son développement, la Société a éléddmettre en place une organisation R&D conchate
projets et non par fonctions. Le département gest@projets est en charge de la coordination Eadancée de

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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tous les projets et programmes scientifiques d8deiété. Toutes les activités R&D sont diviséessquipes
projets encadrées soit par des responsables dpegrde recherche (pour les projets au stade @etanche) ou
par un chef de projet (pour les projets au staddédeloppement). Tous les projets de la Sociétéstmiés en
accord avec des procédures décrites ci-aprés qrespmndent a des recommandations mises en place da
l'industrie pharmaceutique et diagnostique. L'éguistion de projet inclut aujourd’hui deux persena plein
temps.

Pour chaque projet sont mises en place des réunégudieres de I'équipe projet multidisciplinairexguelles
participent un représentant de la direction de daié&@é. L'objectif de ces réunions est de faire aiat de
lavancée des projets et de discuter et régleptebléemes spécifigues. Un agenda et un compte-rendt
systématiquement préparés par le chef de projet.

Pour chaque projet correspondant & une collaborgdoit académique, soit industrielle), un respblesale
projet est nommé et chargé d’assurer une bonndadoéeet une bonne communication avec le partenies
comptes-rendus sont systématiquement rédigés aa@gue réunion de facon a formaliser clairement les
décisions prises et s’assurer que les missionsitsalairement définies pour tous en terme de dédaise
responsabilités. Des plans de recherche et déwehopm sont systématiguement rédigés et des rapports
d’activités rédigés comme pour les projets inte@&s Société.

11.2  Propriété intellectuelle
11.2.1 Brevets

Les brevets et autres droits de propriété intelédiet ont une importance capitale dans le secteativité de la

Société qui considére que son portefeuille de ksgretége sa propriété intellectuelle. Pour détend portefedille,
la Société dispose d'un juriste interne chargéadgestion et recourt aux services d'un cabinermextspécialisé en
propriété intellectuelle.

De maniére générale, la Société conserve la ptémlEs brevets qui couvrent le coeur de sa techiadatbgle ses
projets thérapeutiques ou de diagnostics stratégidtn revanche, elle peut céder ou accordelcdggrds sur des
brevets qui ne sont pas nécessaires a son adaiwvihandonner au domaine public ceux dont elle gugls ne sont
plus essentiels et ne peuvent pas étre valoris@epdicences accordées aux tiers.

Le portefeuille de brevets de la Société couvrérguespects principaux :

« I'épissage alternatif différentiel incluant lestieologies DATAS et SpliceArray™,
» les signatures de ses tests de diagnostic ;
* les médicaments candidats,

« d'autres inventions dérivées de I'analyse des nsid'épissage, tels que des outils de recherche.

L’activité de découverte a permis a la Sociétéaleanstituer une propriété intellectuelle ainsiume expertise
uniques. En fonction de l'avancée de ces programehe=n raison de la prise de conscience croissigte
l'importance de I'épissage alternatif dans la comauté scientifique, la Société pense pouvoir vedorses
actifs et générer des revenus a partir de sestissesients précoces. Pour ces programmes, la Sacidcidé
de s’allier avec des partenaires offrant une eigeettomplémentaire de fagcon a augmenter les chatme®ner
ses produits sur le marché.

39 demandes de brevets ont été déposées au eolgzatcice 2009, et 8 supplémentaires en 201quceorte
a 264 le nombre total de brevets déposés par i@t8atepuis sa création. A ce jour, 129 brevet®thtaccordés
depuis la création de la Société. Les premiersdisetomberont dans le domaine public en 2018.

A cet égard, ExonHit a été récompensée début déeePd8 par I'Institut national de la propriétéeiiectuelle
(«INPI ») dans le cadre des trophées de I'innovations pesi efforts dans le maintien et dans la proted®la
propriété intellectuelle, et en particulier de $&Esvets au niveau international (portefeuille d& Xtevets
déposés dans le monde a fin 2008).
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Les principaux brevets des produits ou projets itams de la Société sont présentés dans le tablezant :

Division ou Branche

[2)

délivrés

Produits ou Projets dactivité Durée de protection Titulaire Conditions d’exploitation
activité
Technologie
DATAS™ d'analyse Exploitation en propre
de I'épissage . . pour l'identification de
i ) Thérapeutique 2019 pour les .
altlgrr]atlf de 'ARN, et premiers brevets EXONHIT S.A. uples permettant le .
utilisée sur les . . i développement de produit
. Diagnostique délivrés . ;
biopuces Genome thérapeutiques et/ou
Wide SpliceArray™ diagnostiques
(GWSA)
AclarusDx® Diagnostique ou les brevets sont | EXONHIT S.A. . P .
T diagnostic de la maladie
délivrés , >
d’Alzheimer
2021-2023 selon pays Composé en phase Il de
EHT 0202 Thérapeutique ou les brevets sont | EXONHIT S.A. | développement en
délivrés recherche de partenariat
2028 pour les INSTITUT hﬁﬁgciﬁﬁﬂgﬁmigﬁgﬁed
Dx14 Diagnostique premiers brevets GUSTAVE P P

ROUSSY (IGR)

3%

d’un test de cancer du sein
a partir de cytoponction

Collaboration
Allergan (AGN)

Thérapeutique

2023 pour les
premiers brevets
délivrés

Copropriété avec
ALLERGAN
(USA)

Collaboration de
recherche, développement
& commercialisation avec
sous-licence d’'un compos
en phase Il de
développement a
BRISTOL MYERS
SQUIBB (BMS)

1A

Collaboration
BioMérieux (BMX)

Diagnostique

2024 si brevets
délivrés

EXONHIT S.A.

Collaboration de recherch
& développement de tests
de cancers a partir de sang
concédés a BMX pour la
commercialisation

D

Pour une description des risques liés aux brew@tdassection 4.2 du présent document de référence

11.2.2 Noms de marques

La Société est titulaire et utilise en France eféfranger les marques suivantes : ExofiHiDATAS™,

AclarusD¥X® et SpliceArray™. Des demandes d’enregistremengéghtdéposées pour certaines de ces marques

en France, aux Etats-Unis* et internationalemensdBautres pays.

* Voir la note préliminaire qui suit la page de darconcernant le remplacement par la présenteowedsi document de référence de
celle mise en ligne le 2 ao(t 2011.
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CHAPITRE 12 — INFORMATIONS SURLES TENDANCES

La Société étant engagée dans des partenariatgyaddome et des projets de recherche et développicme
s'inscrivent sur plusieurs trimestres, le dévelopest d’Exonhit s’inscrit dans la droite ligne déslisations
passées.

A court terme, la majorité des produits d’expladatde la Société continuera a étre générée paullaboration
avec Allergan. Ces revenus continueront a varigioration du taux de change entre le dollar USeetrd. Le
solde des produits d’exploitation proviendra deeneis issus des premiéres ventes de produits diignes et
d’autres collaborations. A plus long terme, la $t&iattend une hausse de ses revenus grace aopierekent
des ventes de ses produits diagnostiques et ancks cédées dans le cadre de ses programmesthiragps,
en particulier la sous-licence consentie par Alierg Bristol-Myers Squibb.

La majorité des charges reste liée aux efforts etarche et développement de la Société pour seesir
collaborations et pour développer ses propres nden particulier dans les activités diagnostiuees codts
d’études cliniques demeurent importants dans leecdd développement et de I'enregistrement réglésimendu

test AclarusDR pour la maladie d’Alzheimer sur le marché amériaidu développement d’'EHT Dx14 pour le
cancer du sein. A plus long terme, le niveau dedggmenses dépendra du nombre de programmes menés en
paralléle par la Société a la fois pour compte @t pour ses partenaires, ainsi que du nomhte Bampleur

des études cliniques nécessaires.

La Société engage également des dépenses dandrée dtétudes cliniques destinées a créer la naéoeé
faciliter 'adoption de ses produits diagnostiques, particulier pour Aclarusfx dans le cadre de son
introduction sur le marché francais.

Les dépenses de marketing et de ventes continuarsiimscrire en hausse en raison des efforts otaété

pour positionner et promouvoir ses produits diatjgass et, plus particulierement, initier la comoiglisation

du test AclarusD% pour la maladie d’Alzheimer, rechercher un partenandustriel ou financier pour 'EHT
0202, et conclure de nouveaux partenariats.

Les frais généraux futurs devraient rester a desanix équivalents, mais ils pourront augmentemenotion des
charges de conseil et des frais engagés en vuédatification d’'une cible et de I'‘acquisition die société
dans le domaine du diagnostic.

Pour adapter I'organisation a la nouvelle straté&tgela Société orientée vers la médecine persadeglies
activités de laboratoire vont étre regroupées susaul site. Dans ce cadre, I'entité américainé&sdaupe fait
spécifiquement I'objet d’une réorganisation.

A court terme, la Société devrait continuer a eistegy des pertes opérationnelles dont 'ampleuaeturée
dépendront des éléments détaillés ci-dessus. Let8amonsidére qu'a moyen terme, les paiementsakébu
les redevances sur les produits thérapeutiquess miés licence, ainsi que I'accroissement des sedeses
produits diagnostiques lui permettront de sécures revenus récurrents et de pouvoir ainsi affictes
bénéfices sur une partie de ses activités.
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CHAPITRE 13 - PREVISIONS OU ESTIMATIONS DE BENEFICES

La Société ne fait et n’'entend pas faire de prémsbu d’estimations de bénéfices.
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CHAPITRE 14 — ORGANES D'’ADMINISTRATION DE DIRECTION ET DE SURVEILLANCE
ET DIRECTION GENERALE

La Société est une société anonyme a DirectoireCatseil de surveillance dont la composition et le
fonctionnement sont décrits dans les statuts.

14.1  Informations générales relatives aux membres du Déctoire

14.1.1 Membres du Directoire

L’administration d’Exonhit est confiée a un Direicéo composé de deux membres au minimum et de cing
membres au maximum, qui exerce ses fonctions seusohtrdle du Conseil de surveillance. A la date
d’établissement du présent document de référeadgiréctoire comprend trois membres.

Le mandat des membres du Directoire est d’'une digésis années renouvelable.

La limite d’age, pour I'exercice des fonctions dembre du Directoire, est fixée a 70 ans. Le madeatout
membre du Directoire ayant atteint cet age prem@fiissue de I'assemblée générale ordinaire astattié sur

les comptes de I'exercice écoulé et tenue danadamu cours de laquelle I'intéressé a atteineldg 70 ans.

Les membres du Directoire peuvent étre choisis enod des actionnaires; ce sont obligatoiremest de
personnes physiques.

Les membres du Directoire sont nommés par le Cbdsesurveillance, qui confére a I'un d’eux la qtéade
Président et détermine leur rémunération lors deremination.

Les membres du Directoire peuvent étre révoquésgsaemblée générale des actionnaires ou par hedllale
surveillance. Si la révocation est décidée sante jowtif, elle peut donner lieu a l'octroi de dongea et
intéréts.

Si un siege de membre du Directoire vient a étoantg le Conseil de surveillance doit le pourvansl le délai

de deux mois. Le membre du Directoire nommé en l@rement d’'un autre ne demeure en fonction que
pendant le temps restant a courir de son prédéagesse
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A la date d'établissement du présent document figerice, les membres du Directoire de la Sociéné les

suivants :

Nom, prénom,
age

Fonctions

Date de
premiére
nomination

Date d’expiration
du mandat de
membre du
Directoire

Autres fonctions et
mandat (au cours des
cing derniéres années)

D' Loic Maurel
56 ans

Président du Directoire

Directeur des opérations

28 juillet 2008

2012

Vice-Président de
I'association France
Biotech

Président et CEO de
Debiovision Inc.
(jusqu’en juillet 2008)

Président du conseil
d’administration
d’Oncomab GmbH
(jusqu’en septembre
2005)

Administrateur de
Avance Pharma Inc. Et
de I'association
BIOQuébec (jusqu’en
juin 2008)

Hervé Duchesne
de Lamotte
55 ans

Membre du Directoire

Directeur Administratif et
Financier

8 mars 2010

2012

Gérant de Cirrus Finafce

Management

Directeur Général
délégué et CFO IDM
Pharma SA (jusqu’en
juin 2008)

Administrateur France
Biotech (jusqu’en 2009)

Matthew Pando
39 ans

Membre du Directoire

Vice-président Exécutif —
Thérapeutiques

1°" avril 2008

2012

Isabelle Barber
43 ans

Membre du Directoire

Senior Vice-président
Global Marketing

28 juillet 2011

2012

Q) Le Conseil de surveillance en date du 24 a2@i09 a renouvelé le mandat de membre du Directd&eloic Maurel, John
Jaskowiak et Matthew Pando jusqu’a Iissue de Eesblée générale appelée a statuer en 2012 suoheptes de I'exercice clos le

31 décembre 2011 et a confié la présidence du Binecau DrLoic Maurel.
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14.1.2 Profils des membres du Directoire
D' Loic Maurel, Président du Directoire
Le D' Loic Maurel (56 ans) est Président du Directoixdnhit depuis juillet 2008.

Aprés avoir occupé plusieurs postes de ventes etetiag chez Rhone-Poulenc et Novartis en Frarica, i
rejoint en 1992 le siege de Novartis en Suisse poandre la direction marketing au niveau Groups de
franchises cardiovasculaires, maladies métaboligtia$fections respiratoires. Il a été, en parigryk I'origine

du lancement mondial de Diovan®, le premier prodeitNovartis en termes de ventes aujourd’hui. E3919

est devenu Vice-président Marketing et Produitsmicialités de Novartis Canada. Entre 2001 et 20@8¢té
Président et CEO de Debiovision Inc., un laboratpinarmaceutique de produits spécialisés. ez Maurel

a une grande expérience en marketimgsiness developmentession de produits, essais cliniques, exigences
réglementaires et lancements de produits en Ame&riu Nord, Europe et Asie. Le" Doic Maurel a été
Président du Conseil d’Administration d’'Oncomab Gindt membre des conseils d’Administration de Avance
Pharma Inc. et de I'association BIOQuebec.

D' Loic Maurel est titulaire d'un dipldme de DocteurMédecine de I'Université de Bordeaux (1985).
Il est Vice-président de I'association France Bihte

Hervé Duchesne de Lamotte, Directeur Administragif Financier

Hervé Duchesne de Lamotte (55 ans) est membrermetDire d’Exonhit depuis mars 2010.

Il bénéficie de 25 ans d’expérience internatioretiefinance, et 20 ans dans l'industrie des bioteldyies.
Aprés avoir occupé différents postes d’'ingénieusein de sociétés de conseil en France et auxBtass entre
1981 et 1989, Hervé Duchesne de Lamotte a privvarge des fonctions de direction générale et fiégaaacans
des sociétés de gestion a Paris. C'est en 1991 igi€égre le monde de la pharmacie et de la bioteldyie
lorsqu’il participe a la création du groupe IDMc&é de biotechnologie, ou il exercera a partirl888 les
fonctions de directeur financier pendant 10 anskemce, au Canada, et aux Etats-Unis. |l devierdsaite
directeur général France d’'IDM a Paris, de 20060682 Avant de rejoindre Exonhit, Hervé Duchesne de
Lamotte était gérant de Cirrus Finance Managensexiété de conseil spécialisée en stratégie ehisagon. ||

a été membre du Conseil d’administration d'IDM etFtance Biotech.

Hervé Duchesne de Lamotte est diplomé d'un MBA erafice du MIT et d’'un Master of Science du méme
institut ; il est également ingénieur en aéronaigi(SupAero).

D' Matthew Pando, Vice-président exécutif, Thérapeuwii

Le D" Matthew Pando (39 ans) a été nommé Vice-présidedtgif, Thérapeutigue et membre du Directoire
d’Exonhit le £ avril 2008.

Matthew Pando a débuté chez Exonhit comme cher@mefdf02. Il a joué un réle clé dans le développeme
nombreux programmes de recherche internes et estéisla Société.

Ses domaines d’expertise sont la biologie molémylda biochimie, les vecteurs viraux recombinatgs,
modeles cellulaires et animaux. Il est 'auteundenbreuses publications scientifiques.

Aprés avoir regu un Bachelor of Science en microgie avec les félicitations du jury de Coloradatst
University, Matthew Pando a réalisé une thése dee3gycle en Biologie moléculaire (Ph.D.) au Sakkitote a
San Diego, en Californie, ou il a étudié les mésmmais d'activation de la transcription. |l est égelet titulaire
d'une formation post-doctorale a I'Institut de Gignee et de Biologie Moléculaire et Cellulaire deaSbourg.
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Isabelle Barber, Senior Vice-président Global Matkieg

Isabelle Barber (43 ans) a 16 ans d’expérience kadsstrie du diagnostic, acquise a la fois ddes sociétés
de biotechnologie (Isis Pharmaceuticals, Genseluetein d’'un des leaders mondiaux de la santégdoh&
Johnson / Ortho-Clinical Diagnostics). Elle a tid&aen France et aux Etats-Unis, et a occupé uaadp
variété de fonctions allant du support clientsoeirfation, a la qualité, en passant par le planetratégique, le
développement de marchés, et plus réecemment leetieg stratégique et opérationnel.

14.1.3 Fonctionnement du Directoire

Les membres du Directoire se réunissent chaqueytmd’intérét social I'exige, sur convocation défldent ou
de la moitié de ses membres, au lieu indiqué paitdur de la convocation. lls peuvent étre conveguag tous
moyens, méme verbalement.

Les réunions du Directoire sont présidées parésiBent du Directoire. En son absence, le Direztésigne un
Président de séance.

Le Directoire ne délibére valablement que si lat@@u moins de ses membres sont présents. Lesatécdu
Directoire sont prises a la majorité des membressgnts. Nul ne peut voter par procuration au sein d
Directoire.

Depuis le début de I'année 2011, le Directoiread8dciété s’est réuni a 9 reprises (26 en 2002 en12010), et
le taux de présence de ses membres a été de 100%.

14.1.4 Pouvoirs du Directoire

Le Directoire est investi des pouvoirs les plusiétes pour agir en toute circonstance au nom ded&te. |l les

exerce dans la limite de I'objet social et sousemés de ceux expressément attribués par la lareep statuts au

Conseil de surveillance et aux assemblées d'adcioes

Il ne peut ainsi, sans y étre préalablement atqas le Conseil de surveillance :

- prendre des décisions exceptionnelles, stratégigtiou en matiére d’investissement de naturedifierode
facon significative le fonctionnement de la Sociétéou la nature et I'étendue de ses activitéhétade

SOciétés, joint-ventures, cession des actifs eistent

- décider la cession d'immeubles par nature, lai@egotale ou partielle de participations, la ¢itason de
s(retés, ainsi que les cautions, avals et garanties

Lorsqu’une opération exige I'autorisation du Cohgei surveillance et que celui-ci la refuse, leebibire peut
soumettre le différend a I'assemblée générale cimnmaires qui décide de la suite a donner aweproj

Les membres du Directoire peuvent, avec I'autaosadlu Conseil de surveillance, répartir entre ksxtaches
de la direction. Toutefois, cette répartition naitpen aucun cas, avoir pour effet de retirer ae@oire son
caractere d'organe assurant collégialement latiirede la Société.

14.2  Informations générales relatives aux membres du Caeil de surveillance

14.2.1 Composition du Conseil de surveillance

Le Conseil de surveillance de la Société est complessonze membres au plus. A la date d'établissechen
présent document de référence, le Conseil de $lanes de la Société comprend six membres.

Le mandat des membres est d’'une durée de troiSFansmembre sortant est rééligible. Toutefoisnkndat de
tout membre personne physique prend fin, de pleait,dsans possibilité de renouvellement, a lisslee
'assemblée générale ordinaire des actionnairestatatué sur les comptes de I'exercice écouléraie dans
'année au cours de laquelle I'intéressé attedgd de 70 ans.
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Le Conseil de surveillance nomme parmi ses membre®résident et un vice-Président qui exercentsleur
fonctions pendant toute la durée de leur mandahelmbre du Conseil de surveillance. Le Présidel# eice-

Président doivent étre des personnes physiques.

Chaque membre du Conseil de surveillance doit @éenmoins une action de la Société pendant teutieirée

de ses fonctions.

Les membres du Conseil de surveillance de la Sbeét, a la date d’établissement du présent datudee
référence, les suivants :

Nom, prénom

Date de début du
premier mandat

Date
d’expiration
du mandat*

Fonction

Autres mandats et fonctions exercés
hors du groupe (au cours des 5
dernieéres années)

Laurent Condoming

21 juillet 2004

2013

PrésidenCduseil
de surveillance
depuis le 28 janvier
2005

Président du Conseil de surveillance
Nanobiotix (depuis 2011).

Vice President Business Developm
and CorporateStrategy de AstraZene
(UK) (jusqu’en 2008)

de

ent
La

Patrick Langlois

9 septembre 20

DS

2014

Membreast-vi
Président du Consei
de surveillance
depuis le 25 avril
2008

Associé-Gérant de PJL Conseils (def
2005)

Président du Conseil d’administration
BioAlliance (2011)

Administrateur des sociétés Shire (dep
2005), Scynexis (depuis 2006), New
Spa (depuis 2008) et Stallergenes (20

Membre du Conseil de surveillance
Innate Pharma (2010)

Administrateur de plusieurs sociétés

uis

de

uis
on
11)

de

du

groupe Aventis (jusqu’en 2005), Gencell

(usqu'en  2004), Carraig Irelan
(jusqu’en 2004), Merial Ltd (jusqu'e

2005), FIAC (jusqu’en 2005), Fisons Ltd

(jusqu’en 2004), Rhodia (jusqu’en 20(
et Nanobiotix (jusqu’en 2011)

Président (non exécutif) de la soci
DrugAbuse Sciences S.A (jusqu’en 20

d
L

5)

sté
D9)

Christophe Jean

27 octobre 20(

6

2012

Membre du Gon
de surveillance

sBirecteur des Opérations du Groy
Ipsen (depuis 2003)

Membre du conseil d’administration
Tercica (jusqu’en 2008)

pe

de

Michel Picot

21 juillet 2004

2013

Membre du Conse
de surveillance

iPrésident d’Advest SAS (depuis 2005)

Président du conseil de surveillan

d‘Elektrim Telekomunikacja Sp. (depui

2001)

Administrateur de Keyyo (depuis 2008

Membre des Conseillers du Comme
Extérieur de la France (CCE)

Directeur général adjoint de Viven
Telecom International (jusqu’en ju

2004)
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Date de début du Date Autres mandats et fonctions exercés

Nom, prénom . d’expiration Fonction hors du groupe (au cours des 5
premier mandat - .
du mandat* dernieres années)
Deborah Smeltzer 27 avril 2007 2013 Membre du CbngeTonsultant indépendant
de surveillance (depuis 2009)

Membre du conseil d’administration ¢ge
fondation Andrea’s Voice (depuis 2007).

Vice-présidente des Opérations | et
Directeur  Financier de  Dynavax
Technologies Corporation (de 2005| a
2009)

Directrice Générale de l'activité analyse
génétique et de Vice-présidente
responsable de la finance et |du
développement commercial de la société
Applied Biosystems (jusqu’en 2005)

Frédéric Desdouits 25 avril 2008 2014 Membre du €ibng Directeur Général de Bionest Partners
de surveillance Finance (depuis 2011)

Associé, responsable de I'équipe Santé
Europe d’Exane BNP Paribas (jusquien
octobre 2004)

Président de Bionest Partners Financge et
Directeur Général de Bionest Partners|(de
2005 a 2011)

1) La date d’expiration s’entend de la date a laqudléssemblée générale annuelle est appelée a seirr@our statuer sur les
comptes de I'exercice concerné.

A la date du présent document de référence, les bmmmdu Conseil de surveillance sont tous des
administrateurs indépendants au sens de I'artidde 8ode AFEP-MEDEF. En effet, aucun membre du €ibns
de surveillance n'a conclu de contrat de trava@icala Société et ne détient une part significadiee actions de

la Société (voir chapitre 15.2 du présent docundentéférence). De surcroit, conformément a I'atith des
statuts, aucun membre du Conseil de surveillaneeence une fonction de direction au sein de laédéci

14.2.2 Profils des membres du Conseil de surveillance

Laurent Condomine, Président du Conseil de Sunegilte

Laurent Condomine a travaillé 34 ans dans le segiearmaceutique et chimique pour le groupe IClrésda
scission du Groupe ICI en 1993, donnant naissartaesaciété Zeneca, il a été Directeur de la gjfatpour le
groupe Zeneca avant sa fusion avec la société AS88. De 1999 a 2008, il a occupé le poste de-piésident
du départemerBusiness Development and Corporate Stratggein du groupe AstraZeneca.

Laurent Condomine est Président du Conseil de Blamvee de la Socéité Nanobiotix depuis avril 2011.

Laurent Condomine est titulaire d’'une Maitrise éeBces économiques (1969) et dipldmé de I'écolElaiges
Etudes Commerciales (HEC, 1969). |l est égaleniaite d’'un MBA de 'INSEAD (1970).

71



Patrick Langlois, Vice-président du Conseil de Saillance

Patrick Langlois a débuté a la Banque Louis Dregiusant que « Equity Research Analyst ». De jarb9@'5 a
décembre 1999, il a occupé différents postes da@&rdupe Rhéne-Poulenc dont celui de Directeurriciea.
De janvier 2000 a fin 2004, il a exercé chez AwmRBiA. les fonctions de Group Executive Vice Presid
Directeur Financier, puis en mai 2002 de Vice-mhést du Directoire. Patrick Langlois est 'AssoG@érant de
PJL Conseils depuis I€"Imars 2005. Il occupe également la fonction deiéeés du Conseil d’administration
de BioAlliance (2011), les fonctions d'administrateans les sociétés Shire (2005), Scynexis (260Bjewron
Spa (2008) ainsi que la fonction de membre du Gbdsesurveillance de Innate Pharma (2010).

Patrick Langlois est titulaire d’'un dipléme de 3éayele en Economie de I'Université de Rennes (1%6&)un
Certificat d'Etudes Supérieures de Banques (1974).

Christophe Jean, Membre du Conseil de Surveillance

Christophe Jean a commencé sa carriere dans tirdpharmaceutique chez Ciba-Ceigy AG puis Nosarti
Pharma AG ou il a occupé plusieurs postes opératisnde 1982 a 2000. En 2000, il a rejoint Pierabré
Médicament en tant que Président-directeur génkrast le Directeur des Opérations du Groupe |mb&puis
mai 2003.

Christophe Jean est diplomé de Harvard University.
Michel Picot, Membre du Conseil de Surveillance

Michel Picot a commencé sa carriere en tant qutaudchez Peat Marwick Mitchell avant de travaieur une
filiale de Paribas, la SCOA, ou il a occupé diffésepostes. Puis il a été directeur général d’EDSAllemagne
pendant deux ans avant de devenir Senior VicedesiFinance chez Eunetcom. Il a ensuite rejoineNdi
Telecom International de 1995 a juin 2004 ou ikereé les fonctions de Directeur Général adjoirithdl Picot
est Président d’Advest SAS depuis 2005. Il esteatgaht Président du conseil de surveillance d'Biektr
Telekomunikacja depuis 2001 et administrateur dgylalepuis 2008.

Michel Picot est diplomé de I'école de Hautes Etu@emmerciales (HEC, 1974). Il est également fitildu
DECS (1977) et des certificats supérieurs de réwigl983).

Deborah Smeltzer, Membre du Conseil de Surveillance

Deborah Smeltzer a plus de 30 ans d'expérienceliahsstrie des biotechnologies, y compris damsécteur
des sociétés de capital risque et des banquesedtisgements. Deborah Smeltzer a commencé sareatas
affaires en 1985 comme Associé d'une banque d'tisssgments. Deux ans plus tard, elle est devensechs
Gérant de Grotech Capital Group, une société diatajsque basée aux Etats-Unis, ou elle étaitlarge des
investissements dans le domaine des sciences de.|®e 1996 a 1999, Deborah Smeltzer a été Duecte
Financier et Vice-présidente de Genset S.A., uorktbire de génomique situé a Paris. De 1999 a,28¥a
exercé plusieurs fonctions exécutives au sein ded&té Applied Biosystems, dont celle de Direetigénérale
de l'activité analyse génétique et de Vice-prédieleasponsable de la finance et du développememtneocial.
De 2005 a 2009, Deborah Smeltzer a occupé le pestéce-présidente des Opérations & Directeur Frean
au sein de la société américaine Dynavax TechredoQorporation, une société californienne qui dipyet des
thérapies et des vaccins. Elle est actuellemensuttamt indépendant et elle est également membeodseil
d’administration de la fondation Andrea’s Voice.

Deborah Smeltzer est titulaire d'un BS en scierwefogiques, d'un MS en microbiologie médicale de
I'Université de Californie, et d'un MBA de Stanfddhiversity.
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Frédéric Desdouits, Membre du Conseil de Surveildan

Frédéric Desdouits est, depuis 2011, Directeur énde Bionest Partners Finance, cabinet de canseil
financiers et stratégiques spécialisé dans le&esede la Vie dont il a assuré la présidence 68 2Q011. IL

a également occupé le poste de Directeur GénérBlatest Partners de 2005 a 2011. Il était jusqoebre
2004 responsable de l'activité Analyse Financiéguipe Santé Europe) chez Exane BNP Paribas. Alant
devenir analyste financier, Frédéric Desdouit€ar&sponsable d'une équipe de recherche chez Gilkme,
consultant scientifique pour Hoechst et Investigatevité a la Rockfeller University, New York, séjr pendant
lequel il a travaillé sur la maladie d'Alzheimer.

Frédéric Desdouits est titulaire d'un doctorat nbtaeu College de France en collaboration avec RR@ngenc,
d'un master en pharmacologie et est diplomé deleEeolytechnique. Il est également membre de EHéBD
francaise des analystes financiers (SFAF).

14.2.3 Fonctionnement du Conseil de surveillance

Le Conseil de surveillance se réunit aussi sougeet I'intérét de la Société I'exige, sur convocatie son
Président, au siége social ou en tout autre lidigjiré dans la convocation.

Toutefois, le Président du Conseil de surveilladoé convoquer le Conseil a une date qui ne perg ét
postérieure a quinze jours lorsqu’'un membre au saim Directoire ou le tiers au moins des membres du
Conseil lui présentent une demande motivée enrte § la demande est restée sans suite, sessap@urent
procéder eux-mémes a la convocation, en indiquamiré du jour de la séance.

Le Conseil de surveillance ne délibére valablenyget si la moiti€ au moins de ses membres sontmeedees
décisions sont prises a la majorité des membreSahseil de surveillance présents ou représentéisipant a
la séance. En cas de partage des voix, la voixésident de séance est prépondérante.

Depuis le début de I'exercice 2011, le Conseil wiwesllance de la Société s’est réuni a 4 repr{9e=n 2009 et
12 en 2010), et le taux de présence de ses memigtésde 95,83%.

Le Conseil de surveillance a adopté un Reéglemetéridur du Conseil décrivant I'organisation et le
fonctionnement du Conseil et des comités. Depui€i08, il a engagé un processus d’évaluation diende
son fonctionnement.

14.2.4 Pouvoirs du Conseil de surveillance
Le Conseil de surveillance exerce un contréle paentde la gestion de la Société par le Directdiree titre,
il peut, & toute époque de l'année, opérer lesfications et contrdles qu'il juge opportuns et séref

communiquer les documents qu'il estime utilescdenplissement de sa mission.

Le Conseil de surveillance est seul compétent potoriser certaines opérations significatives, artiqulier
celles énumérées au 14.1.4 du présent documeéfétence.

Le Conseil de surveillance peut conférer a un asiplrs de ses membres tous mandats spéciaux paur u
plusieurs objets déterminés.

Il peut décider la création en son sein de conditdt il fixe la composition et les attributionsgeti exercent leur
activité sous sa responsabilité, sans que lesalitelsutions puissent avoir pour objet de déléguan comité les
pouvoirs qui sont attribués au Conseil de survetkalui-méme par la loi ou les statuts, ni poueteffe réduire
ou de limiter les pouvoirs du Directoire.

14.3  Déclarations concernant les organes de direction de surveillance

A la connaissance de la Société :

* il n'existe aucun lien familial entre les membresirectoire et du Conseil de surveillance ;

» aucun des membres du Directoire et du Conseil deelance n’a fait I'objet d’'une condamnation pour
fraude prononcée au cours des cing dernieres années
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» aucun des membres du Directoire et du Conseil deedlance n’a été associé a une faillite, misessou
séquestre ou liquidation au cours des cing dem@neées ;

e aucun des membres du Directoire et du Conseil dellance n’a fait I'objet d’'une incrimination et
sanction publique officielle prononcée par des @tdt® statutaires ou réglementaires (y compris des
organismes professionnels désignés) au cours nigslerniéres années ;

» aucun des membres du Directoire et du Conseil deelance n'a été empéché par un tribunal d’'agir
en qualité de membre d’'un organe d’administratde direction ou de surveillance d’'un émetteur ou
d’intervenir dans la gestion ou la conduite desiefs d’'un émetteur au cours des cing dernieres
années ;

» il n’existe aucun arrangement ou accord conclu &®principaux actionnaires, clients ou fournigsseu
en vertu duquel I'un quelconque des membres duclire ou du Conseil de surveillance a été
sélectionné en tant que membre du Directoire €ahseil de surveillance de la Société.

14.4  Conflits d'intéréts au niveau des organes d’adminigsation, de direction et de direction générale

A la date d'établissement du présent document fdeeréce et a la connaissance de la Société, iistepas de
conflit entre les intéréts privés des membres dus€b de surveillance et des membres du Directid@da
Société et I'intérét social.

Le rapport spécial des commissaires aux compteteswonventions réglementées au titre de I'exer2i@10
figure au chapitre 19 du présent document de nééére

Les principales conventions réglementées impliqust mandataires sociaux qui ont été autoriséegubge
sont poursuivies au cours de I'exercice 2010 etiddp début de I'exercice 2011 sont les suivantes

Nouvelles conventions réglementées conclues aws @rit'exercice 2010 et dont les effets se pouestiau
cours depuis le début de I'exercice 2011

. Convention de consultant avec la société BioN&ssociété BioNest a été sollicitée par la Sodicids
le cadre d’une mission d'accompagnement et de it@nlaccasion d’'un partenariat envisagé aux Etats
Unis et en Europe. Monsieur Frédéric Desdouitstétda fois membre du Conseilraanaging partner
de BioNest, la convention de consultant a été seeiila procédure de l'article L. 225-86 du Code de
commerce et préalablement autorisée par le Codsesurveillance le 29 janvier 2010. Les honoraires
engageés pour I'ensemble des prestations de I'eesiélevent a 10.000 euros hors taxes.

. Convention de consultant avec la société BioNé&stsociété BioNest a également été sollicitéelgpar
Société dans le cadre d’'une mission d'accompagrtezhele conseil a I'occasion de la mise en ceuvre
de sa stratégie d'acquisition. La convention desatiant a été soumise a la procédure de l'article
L. 225-86 du Code de commerce et préalablementrisééo par le Conseil de surveillance le
15 décembre 2010 pour un montant total de 109.@&8sénors honoraires de succes.

Conventions réglementées anciennes, mais dontffiets e sont poursuivis au cours de I'exercice026i
depuis le début de I'exercice 2011

. Protocole d'accord et contrat de consultant ensreSéociété et Messieurs Bruno Tocqué, Fabien
Schweighoffer, et Laurent Bracctondateurs de la Société en date du 15 janviéB2De protocole
d’accord a pour objet d’'organiser les modalité$ad@émission de Messieurs Tocqué, Schweighoffer et
Bracco de leurs fonctions de membres du Direcitirde salariés de la Société. Le Protocole d’accord
prévoit la signature et I'entrée en vigueur d'unntcat de consultant entre Messieurs Tocqué,
Schweighoffer, Bracco et la Société en date du 3tsn2008, en vertu duquel ils fournissent une
prestation de conseil a la Société, par l'intermigédid’'une société qu'ils ont constituée a cette @Ge
protocole a été renouvelé en mars 2010 jusqu’adé2@mbre 2011. Les montants versés dans le cadre
de cette convention par la Société au cours derdise clos le 31 décembre 2010 s’éléve a 350.000
euros hors taxes.
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Conventions courantes anciennes, mais dont less effesont poursuivis au cours de I'exercice 2Q1depuis le
début de I'exercice 2011

. Avance en compte courant faite par la Société auscde 'exercice 2000 a sa filiale américaine
Exonhit Therapeutics IncMonsieur Bruno Tocqué ayant été a la fois memhreDirectoire et
« President » and « Chief Executing Officer » d@li@e américaine, cette convention a été radifpar
'Assemblée Générale ayant statué sur les comgté&exkrcice 2000.

. Police d'assurance responsabilité civile des dinge« Business Guard » le 11 septembre 2000 auprés
de la compagnie AIG Europe. Cette police bénéficiensemble des mandataires sociaux. Ratifiée par
'Assemblée Générale ayant statué sur les comgté&exkrcice 2000.

. Amendement des conventions de prix de transferé éatSociété et sa filiale Exonhit Therapeutias In
dans le cadre de la mise en place de l'activitéc8@tray. Ces contrats ont été notifiés au Conseil de
Surveillance lors de sa séance du 25 juillet 2Q@Rr Commissaires aux Comptes.

. Prét par Exonhit S.A. & Exonhit Inc., d'un montdetl million de dollars, remboursable sur demande
Ce prét conclu dans le cadre de la politique desfeat intra groupe est documenté par un billetdieo
signé le 16 mai 2005. Les deux sociétés ont dégedints communs, mais le taux d’intérét stipuléest
6% par an, taux normal et qui justifie la qualifioa de convention courante a des conditions nasal
de marché.

. Administrative Service Agreement et Technical & king Services Agreement entre Exonhit S.A. et
sa filiale Exonhit Therapeutics In€e contrat a été conclu dans le cadre de la steicte prix de
transfert mise en place dans le Groupe par respeptincipe de pleine concurrence. Ces conventions
ont pris effet dés le ler janvier 2003. Elles a8t @mmuniquées au Conseil de Surveillance qui en a
pris acte lors de sa réunion du 25 avril 2003. €ewentions ont été légerement amendées au cours de
I'exercice 2005 pour tenir compte de la mise eclde I'activité SpliceArray.

. Accord de Licence de Propriété Intellectuelle cariel " décembre 2001 entre Exonhit S.A. et Exonhit
Therapeutics Inc.Cette licence prend effet a la méme date que Hrato conclu par Exonhit
Therapeutics Inc. avec la société IDEC PharmacastiCorporation. Cette licence comprend un taux
de redevance de 2,5% conformément au principealreptoncurrence qui est nécessaire dans le cadre
d’'une structure de prix de transfert et, a ce tit@nstitue une convention courante conclue a des
conditions normales de marché. Cette conventia® a@mmuniquée au Conseil de Surveillance qui en
a pris acte lors de sa réunion du 25 avril 2003.
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CHAPITRE 15 - REMUNERATIONS ET AVANTAGES
15.1 Rémunérations et avantages en nature attribués poue dernier exercice clos aux dirigeants

Les tableaux ci-dessous présentent les rémunésagicavantages de toute nature versés aux maedasaitiaux
par la Société et sa filiale au cours de exeraitesles 31 décembre 2010 et 31 décembre 2009 :

Tableau de synthése de I'ensemble des rémunératiensles options et actions gratuites attribuées aux
mandataires sociaux dirigeants

Une synthése de I'ensemble des éléments de réntionédae aux membres du Directoire de la Sociétéoams
des exercices clos les 31 décembre 2010 et 31 thée2009 est présentée ci-apres :

2010 2009
Nom et fonction Rémunération  Evaluation des Evaluation des Rémunération  Evaluation des Evaluation
due au titre de options actions due au titre de options des actions
I'exercice attribuées gratuites I'exercice attribuées gratuites
(en euros) (en euros) attribuées (en euros) (en euros) attribuées
(en euros) _ (en euros)
D' Loic Maurel® 353.928 192.960 200.400 292.440 _ _
Président du Directoire
Hervé Duchesne de 193.409 121.050 96.600 _ _ _
Lamotte®
Membre du Directoire
Directeur Administratif
et Financier
John Jaskowiak 124.010 _ _ 158.097 _ _
Membre du Directoiré
Matthew Pando 203.789 167.000 163.362 65.000 _
Membre du Directoire _
Philippe Roussea® _ _ _ 177.281 - -

Membre du Directoire

Directeur Administratif
et Financier

(1) Le Dr Loic Maurel a rejoint la Société en juilleéd@3.

(2) Hervé Duchesne de Lamotte a été nommé membre dct@ie par le Conseil de surveillance le 8 maré@0

(3) John Jaskowiak a notifié sa démission de sa fometeomembre du Directoire le 30 avril 2010.

(4) Le mandat de membre du Directoire de Philippe Remus®'a pas été renouvelé par le Conseil de suareie du 24 avril 2009.

76



Tableau de synthése des rémunérations et avantaigesnandataires sociaux dirigeants

Une synthése de I'ensemble des éléments de réntioméed avantages en nature dus et versés aux rasrdhr
Directoire de la Société au cours de exerciceslel81 décembre 2010 et 31 décembre 2009 estnpéése-

apres :
2010 2009
Rémunération | Rémunération Avantages de | Rémunération | Rémunération Avantages de
Nom fixe due et variable due et toute nature fixe due et variable due et toute nature
versée versée dus et versés versée versée dus et versés
(en euros) (en euros) (en euros) (en euros) (en euros) (en euros)
D' Loic Maurel
& roieMaurel 250.000 100.000 3.928 250.000 38.144 4.296
Président du Directoire
Hervé Duchesne de
Lamotte®
Membre du Directoire 185.003 6.475 1.931 - - -
Directeur Administratif
et Financier
John Jaskowial®
. . 91.743 14.679 17.588 140.624 14.062 3.411
Membre du Directoire
Matthew Pando
. . 145.452 54.221 4.116 129.127 31 367 2.868
Membre du Directoire
Philippe Roussead
Membre du Directoire ) ) ) 09.451 37.824 40.006
Directeur Administratif
et Financier

(1) Hervé Duchesne de Lamotte a été nommé membre dct@ie par le Conseil de surveillance le 8 maré@0
(2) John Jaskowiak a notifié sa démission de sa fometeomembre du Directoire le 30 avril 2010.
(3) Le mandat de membre du Directoire de Philippe Rems®'a pas été renouvelé par le Conseil de suargie du 24 avril 2009.

Les rémunérations allouées aux membres du Directlirla Société se sont élevées a 875 milliersrd&au

cours de I'exercice 2010 contre 791 milliers d’EBuem cours de I'exercice 2009.

Le montant de la rémunération versée a chaque neethbiDirectoire comprend une partie fixe et undi@ar
variable. La partie variable de la rémunérationmesnbres du Directoire repose sur la réalisatiome pluralité
d’'objectifs a la fois individuels atorporateprésentés chaque année par le Directoire au Calessurveillance
pour approbation sur recommandation du Comité damuRérations et des Nominations. Ces objectifs sont
propres a chaque mandataire social. Ainsi, lesctilgedeLoic Maurel et de Hervé Duchesne de Lamotte portent
a la fois sur des critéres opérationnels, finasoitrde gestion et les objectifs de Matthew Paidb davantage
axeés sur l'activité thérapeutique. L'avantage emmgadont bénéficient les membres du Directoireespond au
véhicule de fonction.
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Tableau de synthése des jetons de présence etaufraunérations percues par les mandataires sociaox
dirigeants

Une synthése de I'ensemble des éléments de réntimméea avantages en nature versés aux membresikeiC
de surveillance de la Société au cours de exercloedes 31 décembre 2010 et 31 décembre 20Qgé&stntée
ci-apres :

2009 2010
z Autres z Autres
Jetons de présence rémunérations Jetons de présence rémunérations
(en euros) (en euros) (en euros) (en euros)

Laurent Condomine
Président du Conseil 16.000 - 16.000 15.151 BSA
de surveillance

Patrick Langlois

Membre du Conseil de 10.000 - 11.000 15.151 BSA
surveillance
Michel Picot

Membre du Conseil dg 8.000 - 11.000 15.151 BSA
surveillance

Christophe Jean
Membre du Conseil de 10.000 - 9.000 15.151 BSA
surveillance

Deborah Smeltzer
Membre du Conseil dd 8.000 - 7.000 15.151 BSA
surveillance

Frédéric Desdouits

Membre du Conseil d¢ 8.000 - 6.000 15.151 BSA
surveillance
TOTAL 60.000 60.000
(1) 15.151 BSA correspondent a une valeur BlackcBofs de 10.000 € a la date d’attribution, so8®£€ par BSA au 4
février 2011

Au cours des exercices clos le 31 décembre 2008 81 décembre 2010, la Société a alloué des jedens
présence aux membres du Conseil de surveillanaeysomontant annuel total de 60.000 Euros.

L’assemblée générale ordinaire des actionnairesde sa réunion du 27 avril 2011, a décidé d'allautitre de
jetons de présence un montant global de 90.000sEauditre de I'exercice qui s'achévera le 31 démren2011
ainsi que pour chacun des exercices suivants, fusficision contraire de I'assemblée générale antnElle a
également donné au Conseil de surveillance touggisupour répartir, la totalité ou une partie é¢t€ somme,
entre ses membres. A la date du présent documenéféieence, le Conseil de surveillance n'a pas @nco
effectué cette répartition.

L'assemblée générale extraordinaire des actiomjai@s de sa réunion du 18 mai 2011, a délégué sa
compétence au Directoire pour émettre un maximurd 100 bons de souscriptions d’actions au pdzg
membres du Conseil de surveillance. Les conditibmsette délégation sont décrites a la section.2Xa
présent document de référence. A la date du préseniment de référence, le Directoire n'a pas miseeivre
cette délégation de compétence.
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Options de souscription d’actions consenties egles par les mandataires sociaux

Les informations sur les options de souscriptionsemties par la Société sont présentées a lasettia.4 du
présent document de référence.

Options de souscription ou d’achat d’actions corgenpar la Société a chacun de ses mandataireswoau
cours de I'exercice 2010

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2010Sdmiété a consenti 147.500 options a chacun de ses
mandataires sociaux selon la répartition suivante :

Bénéficiaires Date Nb d’options Prix d’exercice Date a compter de laquelle
d’attribution/ attribuées (en euros) les options sont exercables
numeéro de Plan par fraction d’un tiers
Hervé Duchesne de 22 février 2010 35.000 3,22 22 février 2011
Lamotte
Loic Maurel 18 mars 2010 29.000 3,34 18 mars 2011
Hervé Duchesne de 18 mars 2010 2.500 3,34 18 mars 2011
Lamotte
Matthew Pando 18 mars 2010 50.000 3,34 18 mars 2011
Loic Maurel 14 mai 2010 31.000 3,10 14 mai 2011

Options de souscription ou d'achat d’actions exeséar chacun des mandataires sociaux au cours de
I'exercice 2010

Aucune option de souscription ou d'achat d'actiores été exercée par des mandataires sociaux as deur
I'exercice clos le 31 décembre 2010.

Options de souscription ou d’achat d’actions corgenpar la Société a chacun de ses mandataireswoau
cours du premier semestre de I'exercice 2011

N

Au cours du premier semestre de I'exercice 2011Sdaiété a consenti 35.000 options a chacun de ses
mandataires sociaux selon la répartition suivante :

Bénéficiaires Date d'attribution/  Nb d'options  Prix d’exercice Date a compter de laquelle
numeéro de Plan attribuées (en euros) les options sont exergables
par fraction d’'un tiers
Hervé Duchesne de Lamotte 15 mars 2011 25.000 2,45 15 mars 2012
Matthew Pando 15 mars 2011 10.000 2,45 15 mars 2012

Options de souscription ou d’achat d'actions exescpar chacun des mandataires sociaux au courgemipr
semestre de I'exercice 2011

Aucune option de souscription ou d’'achat d'actiofes été exercée par des mandataires sociaux as deour
premier semestre de I'exercice 2011.

Actions gratuites

Les informations sur les actions gratuites attrédsupar la Société sont présentées a la sectiom2ulprésent
document de référence.

Actions attribuées gratuitement a chacun des maaiidest sociaux au cours de I'exercice 2010

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 201&daiété a attribué gratuitement 90.000 actionka&wen de
ses mandataires sociaux selon la répartition stévan

Bénéficiaires Nb d’actions Date Période Période de Critéres
attribuées d'attribution d’acquisition conservation d’acquisition
Hervé Duchesne de 30.000 22 février 2010 2 ans 2 ans Oui
Lamotte
Loic Maurel 60.000 18 mars 2010 2 ans 2 ans Oui
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Actions définitivement acquises par chacun des @tangs sociaux au cours de I'exercice 2010

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2010)@D actions attribuées gratuitement le 4 juill@d ont été
définitivement acquises et émises au profit de raticks sociaux selon la répartition suivante :

Bénéficiaires Nb d’actions acquises Période de conservation Criteres
d’acquisition
Loic Maurel 20.000 2 ans Oui

Il est précisé que, conformément a la loi, I'atitibn des actions a leurs bénéficiaires est défaiau terme de
la période d'acquisition de deux ans a compter alaldte d’attribution et que la période d'obligatida
conservation des actions qui court & compter deibation définitive est également de deux ans.

Les criteres d’acquisition des actions gratuitesiaattribuées ont été définis de maniére indiviiguen fonction
d’objectifs individuels etorporate pour chacun des membres du Directoire ci-dessus.

Actions attribuées gratuitement & chacun des maacet sociauxau cours du premier semestre de I'exercice
2011

Aucune action gratuite n'a été attribuée aux maaidze sociaux au cours du premier semestre dertieee
2011.

Actions définitivement acquises par chacun des rtamgs sociauxau cours du premier semestre de I'exercice
2011

Aucune des actions attribuées gratuitement aux ataimds sociaux n'a été définitivement acquise @ausdu
premier semestre de I'exercice 2011.

Tableau de synthése relatif aux contrats de trayagtraites spécifiques, indemnités de départ etuse de
non-concurrence des mandataires sociaux dirigeants

Une synthése des contrats de travail, retraitesifapées, indemnités de départ et clause de nostgoence des
membres du Directoire de la Société est présenagres :

Indemnités ou
avantages dus ou
Régime de retraite susceptibles d'étre Indemnités relatives
Nom et fonction Contrat de travail 53 lémentaire dus a raison de la a une clause de non
pp cessation ou de concurrence
changement de
fonctions
D' Loic Maurel Oul NON NON NON
Président du Directoire
Hervé Duchesne de Ooul NON NON NON
Lamotte
Membre du Directoire
Directeur Administratif et
Financier
Matthew Pando QuI NON NON NON
Membre du Directoire
John Jaskowiak (e]V]} NON NON NON
Membre du Directoire

Les membres du Directoire bénéficient du régimedgairdes retraites.

Les contrats de travail des membres du Directoiteét® conclus avant leur nomination au sein dedduire.
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Participation au capital des mandataires sociaux

Au 30 juin 2011, la participation de chaque mandaidans le capital de la Société se présente cosnihe

Mandataires Actions Droits de vote
Nombre % Nombre %
Loic Maurel 29.098 0,08 29.098 0,08
Hervé Duchesne de Lamotte 2.000 NS 2.000 NS
Matthew Pando 0 0 0 0
Laurent Condomine 33.301 0,09 33.301 0,10
Frédéric Desdouits 1.000 NS 1.000 NS
Christophe Jean 21 NS 21 NS
Patrick Langlois 1 NS 1 NS
Michel Picot 1 NS 1 NS
Deborah Smeltzer 100 NS 100 NS
Total 65.522 0,19 65.522 0,19

15.3 Informations sur les opérations conclues avec les andataires sociaux et avec les principaux
actionnaires de la Société

Le rapport spécial des Commissaires aux comptedesuconventions réglementées de I'exercice 2010 es
présenté au chapitre 19 du présent document demnék

Depuis le début de I'exercice 2011, le Conseil deveillance de la Société n'a préalablement augoris
la conclusion d’aucune convention réglementée.

15.4  Préts et garanties accordés ou constitués en favedes membres des mandataires sociaux

Néant.
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CHAPITRE 16 — FONCTIONNEMENT DESORGANESD’ADMINISTRATION ET DE
DIRECTION

16.1 Direction de la Société

La Société est représentée a I'égard des tierB'aric Maurel, Président du Directoire.

16.2 Contrats entre les mandataires sociaux et la Socé&t

A la connaissance de la Société, il n'existe pasaidrat de services liant les mandataires so@daxSociété et
prévoyant I'octroi d’avantages.

Le rapport spécial des Commissaires aux comptedesuconventions réglementées de I'exercice 2010 es
présenté au chapitre 19 du présent document demnéi

16.3  Comités spécialisés

Les Comités créés par le Conseil sont les suivants
e le Comité juridique et d’audit ; et
* le Comité des rémunérations et des nominations.

Ces Comités ont un rdle d’étude et de préparat@oeaitaines délibérations du Conseil. lls émetidans leur
domaine de compétence, des propositions, des reandations et avis selon les cas.

Créés en application de l'article R. 225-29 ali®@du Code de commerce, les Comités n’ont qu’un pibuv
consultatif et agissent sous l'autorité du Congkslne doivent pas se substituer au Conseil quii peend les
décisions. lIs lui rendent compte chaque fois geeensaire, et en tout état de cause, au moinst aatdois qu'il

y a eu de réunions du Comité dans I'année.

16.3.1 Comité juridique et d’audit

Le réglement intérieur du Conseil de surveillantpute que le Comité juridique et d'audit compread
minimum deux membres et au maximum cing membrest dioe majorité de membres indépendants et ayant
des compétences financiéres et comptables. A ka diédtablissement du présent document de référdace,
Comité juridique et d’audit est composé de :

e Michel Picot, Président du Comité juridique et dlau
e Patrick Langlois

Le Comité juridique et d’audit se réunit chaquesfque lI'intérét de la Société I'exige et au moirsidfois par
an, préalablement a I'examen des comptes annueeneéstriels par le Conseil de surveillance. Le i@m
juridique et d’audit s’est réuni 1 fois depuis Ebdt de I'exercice 2011, et le taux de présendé de100%.

La direction financiére et comptable de la Socp&st étre invitée a participer aux réunions du Gé&muiridique
et d’audit, & la discrétion de ce dernier.

Les membres du Comité juridique et d'audit recoiydars de leur nomination, une information sur les
spécificités comptables, financieres et opératib@men vigueur dans la Société et son groupe.

Avant la publication des résultats annuels, il&eit afin d’examiner I'ensemble des risques.
Le Comité juridique et d’audit a pour mission d’'exaer :

» les comptes sociaux et consolidés annuels afinfd@titer I'arrété ou la revue par le Conseil ;

» les comptes consolidés semestriels ;

» lesrisques, les litiges et les engagements htas bignificatifs ;

» la pertinence du choix et la permanence des méshodmptables adoptées pour I'établissement des
comptes sociaux et consolidés annuels ou des ceropihsolidés semestriels ;

* la mise en ceuvre des recommandations des Comressaix comptes ;

* la procédure de sélection des Commissaires aux tesmfa formulation d’avis sur le montant des
honoraires sollicités pour I'exécution de leur riaasde contréle Iégal et le contrdle du respectrdgkes
garantissant leur indépendance ;

e toute question de nature financiére ou comptableluguest soumise par le Président du Conseil de
surveillance, notamment le budget de la Société.
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Pour 'accomplissement de ses missions, s'il lehada, le Comité juridique et d’audit entend legr@aissaires
aux comptes hors la présence des mandataires sostiades membres de la Direction financiére. lleadt
également hors la présence des mandataires sodemuxesponsables de I'établissement des comptesi et
contréle interne, y compris les directeurs finarcit comptables.

Le Comité juridique et d’audit doit pouvoir recaudi des experts extérieurs en tant que de besoin.

Le Comité juridique et d'audit dispose d’'un délaffsant en vue de I'examen des comptes de la Bodi&
présence des Commissaires aux comptes aux réutio@emité juridique et d’audit examinant les corspde
la Société est nécessaire.

S'agissant des procédures de contrdle financidestprocédures de contrdle interne de collectergt@e des
informations, le Comité juridique et d’audit véefgu'elles sont définies et qu’elles garantissarftdbilité et la
sincérité des informations financiéres. Il veillear évaluation et, le cas échéant, a leur analar réguliére.

Pour I'ensemble de ses missions, le Comité jureligti d’audit présente ses conclusions, recommamsati
propositions ou avis au Conseil a qui il revient diecider. Les comptes-rendus d’activité au Congdeil
surveillance doivent permettre a ce dernier d’ptetnement informé des recommandations et conaisgie ses
travaux.

16.3.2 Comité des rémunérations et des nominations

Le reglement intérieur du Conseil de surveillantieuge que le Comité des rémunérations et des ratinims
comprend au minimum deux membres et au maximumrmoEgbres, dont une majorité de membres du Conseil
indépendants. A la date d'établissement du prédeciment de référence, le Comité des rémunéragbdes
nominations est composeé de :

e  Christophe Jean, Président du Comité des rémuogsati des nominations
* Laurent Condomine
o Deborah Smeltzer

Le Comité des rémunérations et des nominationéiggtrau moins une fois par an et chaque fois guérét de
la Société I'exige. Il s’est réuni 3 fois depuigligbut de I'exercice 2011 et le taux de préserété de 100%.

Le Comité des rémunérations et des nominationdamment pour mission de préparer les décisionsahsé&ll
et de lui faire des recommandations en matiéreéheinération et de nomination.

En matiere de rémunération, le Comité des rémupémsatet nominations fait des recommandations sur la
rémunération des membres du Directoire. Sur la basaitéres définis avec le Directoire prenantempte la
performance de la Société par rapport aux objefitiés et la contribution personnelle de chacun membres
du Directoire a la réalisation de ces objectifgyatréférence a la pratique générale de rémuoérdé groupes
francais ou étrangers équivalents, ou comparaldeSpmité des rémunérations et des nominationstesgé
de faire des recommandations annuelles au Coneegudveillance sur le niveau de rémunération fies d
dirigeants, de recommander le montant de la paiable de cette rémunération en fonction des perdoices
réalisées, et d'examiner les autres formes de rération et d’avantages en nature, y compris lestagas de
retraite et de prévoyance. Il soumet égalementpidepositions concernant le montant global des ptda
présence, leur répartition, les montants individukds versements a effectuer a ce titre aux merdor€nseil
de surveillance et des Comités en tenant compleulassiduité et des taches accomplies au se@odseil de
surveillance et dans les Comités. Il est égalerokatgé de faire des recommandations concernartlitigpe
générale d’attribution des options de souscriptiond’achat d’actions ou d’actions gratuites progopér le
Directoire et les éventuelles augmentations detalaggiservées aux salariés.

S’'agissant des nominations, le Comité des rémupégtet des nominations émet des recommandations
concernant (i) la qualité d'indépendance de chat@smembres du Conseil de surveillance, et la pépa de

la procédure destinée a sélectionner les futursbresndu Conseil de surveillance ainsi que I'évabmates
candidats envisagés ; (ii) I'évaluation de I'orgaation et du fonctionnement du Conseil de survehs; (iii) la
composition des comités du Conseil de surveillan@e) la prévention des conflits d'intéréts au rseiu
Conseil de surveillance ; et (v) les projets de ifications significatives dans I'organisation dedimection du
Groupe.

Pour I'ensemble de ses missions, le Comité des mérations et des nominations présente ses conefjsio
recommandations, propositions ou avis au Consesudeeillance.
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16.4  Gouvernement d’entreprise

La Société estime se conformer aux principes devggoement d’entreprise tels que définis par le cdde
gouvernement d’entreprise de I'AFEP et du MEDEmsd& mesure ou les principes édictés sont conleatib
avec l'organisation, la taille et les moyens d8damiété, a I'exception des éléments suivants :

Le D' Loic Maurel a conclu un contrat de travail aveStxiété préalablement & sa nomination en tant que
Président du Directoire intervenue le 28 juilleD80La Société n'envisage pas de remettre en ceeise
contrat de travail dans la mesure ou les fonctmpérationnelles assumées au titre de ce contisyair
celles de directeur scientifique, sont distinctes nhissions associées a son mandat social.

Le rapport de gestion du Directoire concernantdteice clos le 31 décembre 2010 ne contient pas de
compte-rendu des activités du Comité juridique &tudit et du Comité des rémunérations et des
nominations. Le dit rapport ne fait également pasition de I'évaluation annuelle réalisée par le &drde
surveillance sur son fonctionnement. La Sociét&ipeéqu’elle envisage de mentionner ces information
dans le rapport de gestion relatif a I'exercicesdp 31 décembre 2011 présenté a I'assemblée (g ks
actionnaires statuant sur les comptes du dit ecerci

A la date du présent document de référence, lesbmentdu Conseil de surveillance ne se sont passréun
hors de la présence des membres du Directoire.onséll de surveillance envisage a I'avenir de reedtr
place deux réunions par an, a l'issue de chaquestesnen I'absence des membres du Directoire.
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CHAPITRE 17 — SALARIES
17.1 Effectifs et ressources humaines

Au 30 juin 2011, la Société employait 67 salarés)t 54 salariés qui travaillent en France et 1&®s dans sa
filiale américaine.

31 décembre 200 31 décembre 200 31 décembre 201 30 juin 2011
France 49 48 54 54
Etats-Unis 21 17 14 13
Total 70 65 68 67

Au cours du premier semestre 2011, le Groupe aitéeateux salariés. Au cours de la méme périodés tro
salariés ont quitté le Groupe, dont un arrivaifierde contrat a durée déterminée. Au cours denBa2010, 11
salariés ont quitté le Groupe, et 14 ont été résrut

Au 30 juin 2011, 47 salariés travaillent dans lendoe de la recherche et développement. Parmiatasés, 25
possedent un dipldme de niveau doctoral.

Les contrats de travail de tous les salariés dBokiété en France sont soumis au régime de la @Qbawme
Collective de I'Industrie Chimique.

Afin d’attirer et de fidéliser les compétencesSiaciété a mis en place les différents mécanismeadieipation
et d’'intéressement du personnel décrits ci-aprés.Eille également a ce que ses salariés travaillans le
cadre d’'un environnement favorable.

Conformément au droit francais, la Société finaece partie les retraites de ses salariés en payesit d
contributions patronales a des organismes offidelsetraite. Aucune dette n'est due par la Soéiéeé titre. La
Société n'a pas d'autres obligations en terme®taite vis-a-vis de ses salariés.

La Société doit également, en droit francais, payerindemnité spéciale aux salariés qui partémtétraite. Le
montant de cette indemnité est variable et est isEancienneté du salarié et calculé par rappomontant de

son salaire au moment du départ en retraite. Ceitsdd indemnité ne sont dus que pour les personnes
effectivement employées par la Société qui ontejasant leur départ en retraite, entre 60 et 85 an

Les organes de représentation du personnel, dééugersonnel, comité d’entreprise et comité dényg, de
sécurité et des conditions de travail sont en pktcéonctionnent régulierement. Un représentantcaduité
d’entreprise assiste depuis décembre 2003 auxaiésidiu Conseil de surveillance.

17.2  Options de souscription d’actions et actions grattés

Les plans d'options de souscription d'actions eictibns gratuites sont détaillés a la section 21di. présent
document de référence.

17.3 Intéressement des salariés

La Société a mis en place le 2 mars 1999 un plépadgne d’entreprise par octroi. Ce plan a pouedilfjde
permettre aux salariés du Groupe de participer¢c #iaide de la Société, a la constitution d’'un péetille
collectif de valeurs mobilieres en bénéficiant demntages fiscaux et sociaux liés a cette formpaighe
collective.

Tous les salariés de I'entreprise peuvent particge plan sous condition d'ancienneté. Ce plan pidne
alimenté par les versements volontaires des sajdaidparticipation lorsqu’un accord de participatle prévoit,
'abondement de I'entreprise ainsi que par les demploqués arrivés a échéance.

Tout salarié qui souhaite effectuer des versendwits’engager a verser une somme déterminée guenieétre
inférieure a 152,45 euros par an. La résiliatiof'eleggyagement est automatique et immédiate lorégdaérent
cesse d'étre salarié de I'entreprise.

L’abondement de I'entreprise est égal & 100% deseraent du salarié, limité a 800 Euros par an esakarié.
Ce montant est révisable chaque année.
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Les parts inscrites au compte d’'un salarié ne sed@mponibles qu'a I'expiration d’'un délai de cirms a
compter du dernier jour du sixieme mois de I'anagecours de laquelle ont été effectués les versisnfen du
dernier jour du 3" mois lorsque la participation est gérée dansdeecdu plan d’épargne). Les sommes versées
sont affectées immédiatement et en totalité alasaption de parts de fonds commun de placemmois fionds
communs de placement diversifiés ont été constilaés le cadre de ce plan).

Lors de l'introduction en bourse de la SociétélTenovembre 2005, 18.512 actions ont été sousqaedes
salariés dans le cadre du PEE. Le Directoire ns&aépais d’action dans le cadre du plan depuis detie
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CHAPITRE 18 —

18.1

Répartition du capital et des droits de vote

PRINCIPAUX ACTIONNAIRES

Le tableau ci-dessous présente la répartition gitataet des droits de vote de la Société au 30 2011, 31

décembre 2010 et 31 décembre 2009 :

30 juin 2011 31 décembre 2010 31 décembre 2009
Actionnaires
Nombre % Nombre % Nombre %
Mandataire sociaux 65.592 0,19 65.529) 0,20 30.52% 0,09
Dr Loic Maurel 29.098 0,08 29.098 0,08 9.098 0,03
Hervé Duchesne de Lamotte 2.000 NS 2.000 NS 0 0
Matthew Pando 0 0 0 0 0 0
Laurent Condomine 33.301 0,09 33.301 0,09 20.301 6 0,0
Frédéric Desdouits 1.000 NS 1.000 NS 1.000 NS
Christophe Jean 21 NS 21 NS 21 NS
Patrick Langlois 1 NS 1 NS 1 NS
Michel Picot 1 NS 1 NS 1 NS
Deborah Smeltzer 100 NS 100 NS 100 NS
Groupe Oxford Bioscience Partners 2.507%42 7,79 2.597.149 7,79 2.597.149 7,92
Pro BTP 1.000.000 2,99 1.000.000 3,00 117800 3,58
Investisseurs institutionnels 1.751.614| 5,25 1.751.01% 5,26 3.305.999 10,09
Actions propres 48.7%% 0,15 60.055 0,18 43.678 0,09
Public 27.874.167 | 83,61 | 27.843.0%2 | 83,57 25.625.949 78,22
Total 33.336.579 100,00% 33.316.754 100,006 32.778.28 0,d@%o

(1) Sur la base d'un registre des titres nomiisediu 30 juin 2011

(2) Sur la base d'un TPl au 16 février 2011.
(3) Au 30 juin 2011.

(4) Sur la base du registre des titres nominatifs3a décembre 2010

(5) Sur la base d'un TPl au 16 février 2011

(6)Sur la base du registre des titres nominatif8awécembre 2009

(7) Sur la base d'un TPI au 5 octobre 2009

(8) Investisseurs institutionnels entrés lors @eigjmentation de capital du 18 décembre 2009

A la connaissance de la Société, aucun actionmitee que ceux mentionnés dans le tableau ci-dassus
détient plus de 5% du capital et des droits de detia Société.

Chaque action donne droit a une voix. Le nombreabe dont peut disposer chaque actionnaire n’estlipaité.

Il n'existe pas de droit de vote double.

18.2

Notifications de franchissement de seuil

Depuis le début de I'exercice 2011, la Sociétépaa recu de notification de franchissement de selailhausse

ou a la baisse.
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18.3  Pacte d’actionnaires et actions de concert

A la connaissance de la Société, il n'existe, ddte d'établissement du présent document de ré&féremcun
pacte d’actionnaires, ni accord relatif a une apsor une entité membre du Groupe, ni aucun acdond la
mise en ceuvre pourrait, a une date ultérieureqierr un changement de son contréle.

A la connaissance de la Société, il n'existe pda date d'établissement du présent document deeréfé,
d’action de concert entre ses actionnaires.

18.4  Personnes physiques ou morales détenant le contr@le la Société
A la connaissance de la Société, aucune persorysgplk ou morale ne détient le controle de la $écié

En conséquence, la Société n'a pas eu a prendreeslere en vue d’assurer que le contrble n'est pacée de
maniére abusive.

18.5 Nantissements d’actions de la Société

A la connaissance de la Société, a la date d'étshtient du présent document de référence, il téeaiscun
nantissement sur les actions de la Société.
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CHAPITRE 19 — OPERATIONS AVEC LES APPARENTES

A la date du présent document de référence, laé&bai conclu les conventions reprises dans le rappécial
des commissaires aux comptes sur les conventiopagetgements réglementés au titre de I'exercice lelo
31 décembre 2010 et qui ont été approuvées paadisnnaires lors de I'assemblée générale ordindire
27 avril 2011 :

« Aux Actionnaires,

En notre qualité de commissaires aux comptes de \gmciété, nous vous présentons notre rapportesur
conventions réglementées.

Il nous appartient de vous communiquer, sur la bdss informations qui nous ont été données, les
caractéristiqgues et les modalités essentiellescdegentions dont nous avons été avisés ou que amisNS
découvertes a l'occasion de notre mission, sans avoous prononcer sur leur utilité et leur biendé ni a
rechercher l'existence d’autres conventions. llsvappartient, selon les termes de I'article R. 285 Code de
commerce, d'apprécier I'intérét qui s'attachadt @nclusion de ces conventions en vue de leuobppon.

Par ailleurs, il nous appartient, le cas échéantyalis communiquer les informations prévues aidlarR. 225-

58 du Code de commerce relatives a I'exécutiorgcaus de I'exercice écoulé, des conventions déjacapées
par 'assemblée générale.

Nous avons mis en ceuvre les diligences que noussaestimé nécessaires au regard de la doctrine
professionnelle de la Compagnie nationale des cesaites aux comptes relative a cette mission. {ligerttes

ont consisté a vérifier la concordance des infoionatqui nous ont été données avec les documerttastedont
elles sont issues.

Conventions soumises a I'approbation de I'assemblégnérale
Conventions autorisées au cours de I'exercice écéul

En application de l'article L. 225-88 du Code depterce, nous avons été avisés des conventionsnsesvqui
ont fait I'objet de l'autorisation préalable dereatonseil de surveillance.

Avec la société Bionest

Membre du conseil de surveillance concerné
M. Frédéric Desdouits, membre du conseil de suargie de votre société ptanaging partnede la société
Bionest.

a. Prestation de conseil concernant un partenariat

Nature et objet

Il s'agit d'une prestation de conseil concernamt mmission d'accompagnement et de conseil a I'antabun
partenariat envisagé aux Etats-Unis et en Europe waotre société. Les honoraires engagés pouetiasis des
prestations de I'exercice s'élevent a € 10.000 thges.

Modalités

Le conseil de surveillance du 29 janvier 2010 ars# la mise en place de ce contrat de consudtdatne entre
la société Bionest et votre société. M. Frédérisddeits n'a pas pris part au vote.
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b. Prestation de conseil sur la stratégie d'acquisitide votre société

Nature et objet

Il s'agit d'une prestation de conseil concernamt mnssion d'accompagnement et de conseil a I'antak la
mise en ceuvre de la stratégie d’acquisition deeveticiété. Aucune dépense relative a cette coventa été
engageée sur I'exercice 2010.

Modalités

La convention de consultant a été soumise a laépowe de l'article L. 225-86 du Code de commerce et
préalablement autorisée par le conseil de surmedlde 15 décembre 2010 pour un montant total #8@9€250
hors honoraires de succes. M. Frédéric Desdouaitgas pris part au vote.

Conventions déja approuvées par l'assemblée génégal

Nous vous informons qu’il ne nous a été donné al@sicune convention déja approuvée par I'assemblée
générale dont I'exécution se serait poursuivieausde I'exercice écoulé. »

Paris et Paris-La Défense, le 15 mars 2011

Les Commissaires aux Comptes

AUDIT ET DIAGNOSTIC ERNST & YOUNG Audit
Olivier Maurin Jean-Yves Jégourel
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CHAPITRE 20 — INFORMATIONS FINANCIERES CONCERNANT LE PATRIMOINE, LA
SITUATION FINANCIERE ET LES RESULTATS DE L'EMETTEUR

Le présent chapitre a notamment pour objet de pté&sées informations financiéres consolidées d8daiété

suivantes, ainsi que les rapports généraux des @®aimes aux comptes afférents a ces informations
financiéres :

- Comptes consolidés et rapport des commissaires@uptes
relatifs au 31 décembre 2010 (normes frangaises)Section 20.1.1

- Comptes consolidés et rapport des commissaires@uptes
relatifs au 31 décembre 2009 (normes francaises)Section 20.1.2

- Comptes consolidés et rapport des commissaires@uptes
relatifs au 31 décembre 2008 (normes francaises)Section 20.1.3
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20.1

Informations financiéres historiques

20.1.1 Comptes consolidés relatifs a I'exercice clos lksl8cembre 2010 (normes francaises)

20.1.1.1Bilan consolidé

31décembre | 31 décembre 31 décembre
ACTIF note 2010 2009 PASSIF note |31 décembre 2010 2009

Immobilisations incorporelles, nettes 5 142 187|Capital social 533 524

Immobilisations corporelles, nettes 6 1282 1784(Prime d'émission 95432 94230

Autres actifs & long terme 7 347 336|Réserves et résultats consolidés (77801) (70052)

Autres 1027 756

Total actif a long terme 1772 2307 Capitaux propres | 12 19191 25458

Fonds non remboursables et assimilés 6522 6522

Fonds non remboursables et assimilés | 13 6522 6522

Stocks 8 195 172|Provision pour risques et charges 1534 344

Créances clients et comptes rattachés (nets) 9 1173 1106 Total provision pour risques et charges | 14 1534 344
Subventions & recevoir - -

Autres créances a court terme 10 2515 2 718|Dettes de crédit-bail, part & plus dun an 15 15 81

Valeurs mobiliéres de placement 1 20445 28 142Produits constatés d'avance a long terme 20 - 119

Trésorerie et équivalents de trésorerie 1 5162 2103 Total dettes a long terme 15 200

Dettes financiéres, part & moins d'un an 16 107 107

Dettes de crédit-bail, part & moins d'un an 15 66 129

Fournisseurs et comptes rattachés 18 904 1302

Dettes fiscales et sociales 19 1736 1375

Produits constatés d'avance & court terme 20 1185 111

Total actif a court terme 29490 34242 Total dettes a court terme 3999 4024

TOTAL ACTIF 31261 36 549|TOTAL PASSIF 31261 36 549
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20.1.1.2 Compte de résultat consolidé

Produits de Recherche et Développement
Autres produits

Subventions de Recherche et Développement
Total des produits

Dépenses de Recherche et Développement
Frais marketing et commerciaux
Frais généraux et administratifs
Total dépenses opérationnelles
Résultat opérationnel
Charges financieres
Produits financiers
Gain (perte) de change (net)

Résultat avant impots

Produits (charges) d'impbts

Exercice clos le
31 décembre 2010

Exercice clos le
31 décembre 2009

Résultat net

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation

Résultat net de base par action
Résultat net par action (dilué)
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12 mois 12 mois
8 077 4 844
94 48
247 -
8 418 4892
(8 480) (8 984)
(1 334) (1 239)
(5578) (4 329)
(15 392) (14 552)
(6 974) (9 659)
(2 230) 277)
271 690
(144) (70)
(9 077) (9 317)
1329 1616
(7 748) (7 701)
33082 489 28 135 020
(0.23) (0.27)
(0.23) (0.27)



20.1.1.3 Tableau de variation des capitaux propres consolidé

(Montants en milliers d'euro, sauf nombre d'actions

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES

et données par action)

Capital

Nombre Prime Réserves Total capitaux

d'actions Montant d'émission consolidées Autres propres
Au 31 décembre 2007 26 670 034 426 70 392 (53 424) 671 18 066
Augmentation de capital -
Emission de nouveaux BSA -
Exercice de BSA 65516 1 188 189
Exercice des options de souscriptions d'actions 25000 0 94 94
Frais d"opérations financiéres (23) (23)
Attribution d'actions gratuites 117 400 2 ) -
Résultat de la période (8 925) (8 925)
Variation des écarts de conversion 338 338
Au 31 décembre 2008 26 877 950 430 70 649 (62 351) 1010 9739
Augmentation de capital 4161075 67 15537 15 604
Emission de nouveaux BSA -
Exercice de BSA 414384 7 1444 1450
Exercice des options de souscriptions d'actions 227 450 4 817 821
Conversion d'Obligations Convertibles 1076923 17 6983 7000
Frais d"opérations financiéres (1201) (1201)
Attribution d'actions gratuites 20500 0 0 -
Autres - Titres de I'entreprise consolidante (143) (143)
Résultat de la période (7 701) (7 701)
Actions propres -
Variation des écarts de conversion (112) (112)
Au 31 décembre 2009 32778 282 524 94 230 (70 052) 756 25 458
Augmentation de capital 463 097 7 1424 1431
Emission de nouveaux BSA -
Exercice de BSA -
Exercice des options de souscriptions d'actions 12 075 0 15 15
Conversion d'Obligations Convertibles (0)
Frais d"opérations financieres (236) (236)
Attribution d'actions gratuites 63 300 1 -1 -
Autres - Titres de I'entreprise consolidante (115) (115)
Résultat de la période (7 748) (7 748)
Actions propres -
Variation des écarts de conversion 387 387
Au 31 décembre 2010 33 316 754 533 95 432 (77 801) 1027 19 191
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20.1.1.4 Tableau de variation des flux de trésorerie codssli

TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLI DEE

(montants en milliers d'euro)

OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat net

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a l'activité :

Amortissements des immobilisations corporelles

Amortissements des immobilisations incorporelles

Dotations aux provisions pour clients douteux

Abandon de créance Anvar (Oseo)

Dotations aux provisions pour risques et charges

Dotations aux provisions pour risques (Primes de Remboursement des Obligations OC)
Intéréts sur emprunt convertible

Transfert des immobilisations incorp. en cours (frais BSA)

Autres

Variation du besoin en fonds de roulement :
Stocks
Créances clients
Crédit d'impdt recherche
Autres créances a court terme
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Autres dettes a court terme
Produits constatés d'avance a court terme
Produits constatés d'avance a long terme

Flux net de trésorerie généré par l'activité

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations
Cessions dimmobilisations

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investi ssement

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital (nette des frais)

Emission d'emprunts
Remboursement d'emprunt et dettes de crédit-bail

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financ ~ ement
Augmentation (diminution) des disponibilités et valeurs mobilieres de placement
Incidence des variations des taux de change sur les disponibilités

Disponibilités et valeurs mobilieres de placement a I'ouverture

Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement a la cléture
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Exercice clos le
31 décembre

Exercice clos le
31 décembre

2010 2009

(7 748) (7 701)
577 633
130 126
93 45
- (774)
(64) (99)
1254 -
- 36

- 292

30 -
(16) 1
(154) (96)
287 1887
(81) (88)
(410) (762)
343 (41)

75 (39)
(119) (125)
(5 803) (6 706)
(220) (343)
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(135) (343)
1238 23532
(129) (7 199)
1109 16 333
(4 829) 9284
191 (89)
30 245 21 050
25 607 30 245




20.1.1.5 Notes annexes aux comptes consolidés relatifscartece clos le 31 décembre 2010
1. NATURE DE L’'ACTIVITE

ExonHit Therapeutics est une société de découvetrtele développement de produits diagnostiques et
thérapeutiques, développant son propre portefediles le domaine des maladies neurodégénérativis et
cancer, et travaillant en partenariat avec de grgnolupes industriels et des centres hospitaloeusitaires.

La Société a été immatriculée le 20 novembre 1B@puis le 17 novembre 2005, ExonHit TherapeuticseSA
cotée sur le marché Alternext d’Euronext Paris ¢ci&IN : FR0004054427).

Présentation du moteur de découverte :

La Société a mis au point des technologies praprés permettant d’exploiter I'épissage alterndgifi’ ARN, un
processus biologique complexe, qui joue un rolemaa dans les maladies. Cette expertise a perhaiSaciété
de construire une plateforme de découverte de dgigps innovants et de nouveaux médicaments.

L'épissage alternatif de I'ARN est un processuddgimue naturel essentiel grace auquel un seul geue
donner naissance a plusieurs protéines. Des aresyddi I'épissage alternatif de 'ARN peuvent corgladi la
production de différentes versions de protéines gpuvent entrainer, ou contribuer, au développerdent
différentes maladies.

La Société a développé un procédé et des outitpuianiutilisant une biopuce appelée SpliceArray ™pguimet
d’identifier ces anomalies sur I'ensemble du géndmuenain. Elle les a intégré dans une plateforme de
découverte qui, combinée a son savoir-faire powntifler les séquences d’événements moléculaires et
cellulaires associées aux maladies et difficileméétectables au moyen d'autres technologies, pedeuet
sélectionner de nouvelles cibles thérapeutiquds ebuvelles signatures diagnostiques.

Des brevets portant a la fois sur la plateformedétmuverte et ses applications sont déja accordéstats-Unis

et en Europe. Ces brevets couvrent non seulementida au point et la conception d'outils de recherc
notamment des puces a ADN, mais aussi leurs afiplisadans des domaines aussi fondamentaux que les
diagnostics, les traitements médicamenteux perdéisgaau la détection d’effets indésirables.

Présentation du portefeuille de produits :

La Société exploite sa propriété intellectuelle dateux domaines clés d’application : le diagnosticle
thérapeutique.

Cette exploitation est réalisée, d’'une part, enaneses propres développements dans le domainaaladies

neurodégénératives et des cancers et, d’autredzans, le cadre d’accords de collaboration de sesvawec des
laboratoires pharmaceutiques et des instituts deerehe comme bioMérieux, Allergan et I'Institut stave

Roussy.

Dans le domaine diagnostique, ExonHit Therapeuigsrésenté en octobre 2009 les résultats clinigiues
groupe de validation « patients atteints de la dialal’Alzheimer contre sujets sains » pour le t&mbguin
AclarusDx™. Ce test permettra de distinguer lesepts souffrant de la maladie d’Alzheimer des il
sains. La mise sur le marché de ce diagnosticocinse fera aprés avoir obtenus le marquage CRiepé& et
'enregistrement « Diagnostic in vitro » aux Ethbsis. Pour I'Europe, cette commercialisation passer
également par la mise en ceuvre d'un accord avdahamatoire centralisé. La Société a en outre miplace
une structure de développement conformément amdatds réglementaires en Europe et aux Etats-Unis p
lancer des produits uniguement destinés a desutkade recherchegsearch use onjylLa Société a mis sur le
marché son premier produit diagnostique destinées tdavaux de recherche dans le cadre de la maladie
d’Alzheimer fin 2009, la commercialisation en tapte diagnostic in vitro (IVD) en Europe étant athes pour
2011.
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Dans le domaine thérapeutique, la Société déveleppepropre portefeuille de médicaments pour lepgser

en licence aux sociétés pharmaceutiques. La Saxiédénplété en 2009 un essai clinique de Phaspdik son
candidat-médicament phare dans le traitement dadieatd’Alzheimer, 'EHT 0202. Ce dernier présenteeu
bonne sécurité d’emploi, est globalement bien éolénez les patients atteints de la maladie d'Ambei et
pourrait potentiellement en améliorer la cognitiba. Société cherche maintenant des partenairestinels ou
financiers pouvant assurer la suite du développegignique et la commercialisation de ce produitsticence.

En parallele, une licence sur le produit le pluarepé issu de la collaboration avec Allergan a ét#e a Bristol
Myer Squibb (BMS) en 2010. BMS devrait assurer désis le développement de ce produit en commencgant
par un essai clinique de phase Il dans le domasealduleurs neuropathiques, et la Société poueegtvoir des
paiements d’'étapes liés au succes de ce développearesi que des redevances lors de la commesafain.

Enfin, la Société dispose en propre et en part@ndiautres candidats produits & des stades pécopes a la
fois dans les domaines diagnostique et thérapeutiqu

2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1 Régles générales d'établissement et de présentatides comptes

Les comptes consolidés sont établis conformémdmtréglementation frangaise en vigueur (Reglemém®

en application des principes fondamentaux (imagkeldi comparabilité, continuité d'activité, régitéy
sincérité, prudence, indépendance des exercicemapence des méthodes). La Société dispose des fond
propres suffisants pour poursuivre son développemercours des douze prochains mois. La Sociésepté
dans son bilan au 31 décembre 2010 des dispoéghéit valeurs mobilieres de placement d’'un moritaat de
25,6 millions d’euros (cf Note 11) investis en F@Bnétaires a valeur liquidative quotidienne ablavolatilité

et comptes a terme aupres de la Société Généeale BNP Paribas, et de la Banque Populaire, emcEra

D’'autre part, la Société a émis en novembre 2006 (d3,5 millions d’euros d'obligations convertiblés
maturité novembre 2011 (cf Note 13). En 2009, 1978 des 2.080.335 obligations convertibles ont été
converties en actions. La dette représentée paskiigmtions convertibles a été ramenée a 6,5anglid’euros.

En application du principe de prudence, ces ohigatarrivant a maturité en novembre 2011, la tivade la
Société a décidé d’enregistrer une provision poime de remboursement dans les comptes pour tenipte

du risque de non conversion des obligations. Letamirest de K€ 1.254 et correspond a la différemtee la
valeur de remboursement de 7,75 € et le prix d'simisde 6,50 € multiplié par le nombre d’obligatoa
rembourser (1.003.412).

Ces principes comptables requiérent de la partadBitection la détermination de certaines estinmatiet
hypothéses pouvant avoir une incidence sur ledrebiprésentés dans les états financiers. Lesafalis sont
susceptibles de différer de ces estimations ie#ial

Les comptes consolidés sont établis en euros. $date sociétés du groupe cldturent leurs compte8lau
décembre.

2.2. Principes de consolidation
Les comptes consolidés comprennent en intégrataale les comptes de la Société et de sa filiaterdie a

100% aux Etats-Unis, ExonHit Therapeutics Inc. kelles et opérations réciproques entre sociétégaipe
ont été éliminés.
2.3. Conversion des comptes des filiales étrangéres

Les états financiers des filiales étrangéres ex§wiem devise locale sont convertis en euros detmfsuivante:

* les actifs et passifs sont convertis au taux dene®
« le compte de résultat est converti au taux moyela gériode,

Les écarts de conversion résultant de I'applicatierces différents taux figurent dans le poste keSw des

capitaux propres consolidés.

2.4, Opérations en devises
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Les soldes monétaires libellés en devises sonterbawen fin d’exercice au taux de cléture. Lesgmert gains
de change latents sur soldes monétaires en denasieésant pas I'objet de couvertures sont corsetérésultat
de la période.

En ce qui concerne les pertes de change lateées di la conversion des créances a long terme ExdreHit
Therapeutics S.A. et sa filiale américaine, uneimlition des pertes de change latentes a été coilgaben
écart de conversion dans les capitaux propres tdésau 31 décembre 2010 pour un montant de K€ 891

31 décembre 2009, il avait été constaté une pavisie KE 272, le réglement de ces dettes n'étast pa
susceptible de survenir dans un avenir prévisibldladécembre 2010.

2.5. Produits d’exploitation

Les produits d’exploitation de la Société includes produits de recherche et développement, desifsdiés
aux ventes de services et des subventions recasgadismes publics.

Les produits de recherche et développement sontipalement issus de contrats de recherche sigrés la
Société et des partenaires stratégiques pharmaqeestou diagnostiques. L'objet et la durée desratmsont
variables. Ces contrats peuvent couvrir des étdifigsentes de processus de recherche et dévelamatiun
médicament ou d'un diagnostic. Certains contratst mncentrés sur un stade particulier du procesdsus
recherche et développement, comme la toxicolodpes gue d’autres couvrent tout le processus deerebe et
développement des produits diagnostiques ou thétigpes. Selon ces contrats, la Société recoittméml les
différents types de paiements suivants :

e un montant non remboursable recu a la signatureaintrat: ce montant est immédiatement enregistré
en chiffre d'affaires dés lors que sa recouvrabiist assurée et a condition qu’aucune obligatiand
ne subsiste a la charge du Groupe, qu'il n'exists ge condition de validation préalable par le
cocontractant, et qu'il n'existe pas d’autre obfiga future au titre d’un contrat connexe. Dansées
contraire, ce montant est enregistré en chiffréfaites linéairement sur la durée du contrat ;

» des paiements de recherche et développentast montants sont en général recus trimestmelié. Soit
ils sont liés au nombre de personnes dédiées p&otiété au programme de recherche, soit ils
représentent un montant forfaitaire. Dans le prewas, a partir du moment ou le nombre de personnes
dédiées correspond a celui stipulé dans le conteatmontant est reconnu en chiffre d’'affaires
linéairement sur la période de développement cooreante. Dans le deuxiéme cas, il est en général
appliqué un taux de marge estimé sur la totalitéadarestation, et le chiffre d'affaires est recoren
fonction de I'avancement des travaux ;

» des paiements non remboursables liés au francheasedes étapes clés des programmes de recherche
et développementces montants sont enregistrés en chiffre disf&linéairement sur la durée du contrat
des qu'ils sont définitivement acquis lorsqu'il & une obligation de performance et que la juskeu
associée a chaque sous-phase du programme dectecle¢développement ne peut pas étre démontrée.
Dans le cas contraire, ils sont enregistrés erfretdfaffaires a la date de franchissement depételé.

Les ventes de service SpliceArray sont reconnusgue la prestation a été réalisée.

Les paiements recus avant que les critéres de ebitipation en chiffre d’affaires ne soient rempmnt inscrits
au bilan en produits constatés d’avance.

La Société inclut dans les produits les subventiegaes d’organismes publics au fur et a mesutewteoctroi.
Lorsque ces subventions sont assorties de congliiarticuliéres, leur comptabilisation en prodtatxgloitation
reste subordonnée a la réalisation de ces conglitia@s recettes issues de ces subventions etr&jigaiscdans le
cadre de programme de recherche a long terme soegistrées en produits selon la méthode du potagen
d’avancement, a défaut de phases prédéfinies ougdteces techniques particulieres. Une fois ledditimms
remplies ou les étapes du projet franchies, cegesiions sont définitivement acquises a la Société.

2.6. Frais de recherche et développement et crédit d'ipdt correspondant
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Les frais de recherche et développement compossentadlement de dépenses de personnel, d'achats de
consommables, de travaux et études sous-traits eharges d’amortissement d’immobilisation somegistrés
en charges de I'exercice au cours duquel ils suyages.

Ces frais ouvrent droit en France, sous certaimeslitons, a un crédit d'imp6t enregistré a la wiét de
I'exercice. Lorsqu'il n'a pu étre utilisé pour cosmser un imp6t dd, le crédit d’imp6t fait I'objetud
remboursement dans la quatrieme année suivaninssatation. A compter de I'exercice 2008, le crédinpdt
recherche est uniqguement fonction du volume das fa recherche et développement. De plus, I'dfet ta
possibilité de demander le remboursement anticipéeb crédits. Le montant du crédit d'impoét recherc
comptabilisé en produits d'impbts au titre de l'eiee 2010 s’éleve a K€ 1.32%ntre K€ 1.616 au titre de
I'exercice 2009.

2.7. Immobilisations incorporelles

Elles sont composées :

- des codts d’étude et de réalisation de biopudesi¢n fees), amortis selon le mode linéaire serdurée de 3
ans,

- de logiciels, amortis selon le mode linéairedes durées variant de 1 a 3 ans,

- de licences, de brevets acquis et de marquestiarselon le mode linéaire sur des durées respectle 3 ans
et5 ans.

Les brevets et les technologies acquises a tralersiccords de licence sont inscrits a I'actif danborsque la

Société démontre I'utilisation future qui pourraeéfaite de la technologie, soit au travers de gtsode

développement réalisés en interne, soit au traleta gestion de son portefeuille de brevets. ltegdis acquis
et les accords de licences sont amortis selon Eerfinéaire sur la durée de vie des actifs, géedmnt soit de
trois ou cing ans. Les codts internes engagés géuelopper des brevets comprennent essentielledent
honoraires juridiques. Ces co(ts sont inscritaétif du bilan lorsque la Société démontre I'usitisn future qui

pourra étre faite de la technologie et sont amssisn le mode linéaire sur la durée de vie ddfsaen général
supérieure a cing ans.

Lors de larrété des comptes, la Société reconsidgystématiquement la valeur nette comptable des
immobilisations incorporelles. S'il existe des faats internes ou externes montrant que I'un deacéfs a
perdu de la valeur, la Société réalise un testégeéttiation, et calcule la juste valeur de I'aséifon la méthode
des flux futurs de trésorerie actualisés. Si ldejugleur ainsi évaluée se révele inférieure aaleur nette
comptable, la Société comptabilise une dépréciagiaeptionnelle égale a la différence entre lawaleette
comptable de I'immobilisation incorporelle et sastpi valeur. Aucune dépréciation exceptionnelle été@
constatée aux 31 décembre 2010 et 2009.

Les codts fixes d'étude et de réalisation des hliepibasées sur la technologie Affymetidegign Feessont
inscrits a l'actif du bilan et sont amortis de neani linéaire sur une durée de vie estimée de 3 Sinka
commercialisation d'une de ces puces venait a étvandonnée, ces colts seraient alors sortis des
immobilisations incorporelles et amortis de mani@xeeptionnelle.

Des cessions d'immobilisations ont été effectuaesairs de I'exercice 2010 comprenant principalences
mises au rebut de matériels informatiques pour 2 K

2.8. Immobilisations corporelles
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Les immobilisations corporelles sont comptabilisgédsur prix de revient, constitué de la valeurcqiasition et
des frais accessoires. Les amortissements sonty@atsur la durée d'utilité des biens, selon leslalités
suivantes :

Méthode Durée
Agencements et installations générales Linéaire ar0
Equipement de laboratoire Linéaire 5 ans
Matériel de bureau Linéaire 5 ans
Matériel informatique Linéaire 3 ans

Les biens financés par un contrat de location mquisfére a la Société les risques et avantagea l&@propriété
sont comptabilisés dans les immobilisations avecarttrepartie I'inscription d’'une dette financietés sont
amortis sur la durée de vie du bien lorsque lerepest assorti d’'une option d’achat ou sur la euésiduelle du
contrat. La dotation aux amortissements correspardsst comprise dans les charges d’amortissement.

Une provision pour dépréciation des immobilisatiammsporelles est enregistrée lorsqu’il apparait tpes
valeurs nettes comptables deviennent, de facowveirsible, supérieures aux flux futurs de trésoradwialisés
dégageés par leur exploitation. Aucune provisiongi&acomptabilisée aux 31 décembre 2010 et 2009.

2.9. Créances clients

Les créances sont comptabilisées a leur valewrlgsie. Une provision pour dépréciation est conéé lorsque
la valeur de réalisation est inférieure a la valeomptable, sur la base d'une évaluation du risggienon
recouvrement des créances clients.

2.10. Trésorerie, équivalents de trésorerie et valeurs nfwliéres de placement

Les disponibilités et équivalents de disponibilisésit constitués par les liquidités immédiatemeéspahibles et
par les placements a court terme, sans risque @talcalont I'échéance est généralement infériewregale a
trois mois a leur date d’acquisition.

Les valeurs mobilieres de placement sont compssleit & leur colt d’acquisition ou a leur valeuuelt si
celle-ci est inférieure. Les plus-values de cessiont calculées selon la méthode du premier enfm&mier
sorti.

2.11. Provisions pour risques et charges et engagements tktraite

Des provisions sont comptabilisées pour les risqtesharges nettement précisés quant a leur objeébre
'échéance ou le montant ne peuvent étre fixésaderf précise, lorsqu’il existe une obligation vigigide tiers
et qu'il est probable ou certain que cette oblmatprovoquera une sortie de ressources sans cartteepu
moins équivalente.

Une provision pour indemnités de départ a la retraiété comptabilisée conformément a la recomntiamda
2003-R0O1 du CNC (cf note 14).

2.12. Risque de crédit et risque de concentration

La Société opére dans un segment unique, la rdehagénétique en vue de développements commerciaux
futurs.

Au cours de l'exercice 2010, la Société a génér&hiffre d'affaires total de K€ 8.171. La part dhifre

d’affaires réalisée avec Allergan dans le cadreabesrds de Recherche et Développement s'esteshee
4.582 soit environ 54% du chiffre d’affaires total.
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Au cours du premier trimestre 2010, ExonHit a améola signature d’un accord de licence entre Aflargt
Bristol-Myers Squibb (BMS) pour EHT/AGN 0001. Exoitld donc recu d’Allergan un versement exceptionnel
de 4 millions de dollars (K€ 2.986) correspondanina partie du paiement initial recu de BMS parefjhn
dans le cadre de la cession de licence (cf noje 4.a

Au cours de I'exercice 2009, la Société a génér&hifire d'affaires total de K€ 4.892. La part dhifere
d’affaires réalisée avec Allergan s’est élevée adKi€ 1 soit environ 85% du chiffre d'affaires total

2.13. Impbts différés

Les imp6ts différés sont calculés selon la méttehdeeport variable. Les actifs et passifs d'impdiférés sont
déterminés sur la base des différences entre leargacomptables et fiscales des actifs et passifsetenant le
taux d'imposition en vigueur & la cl6ture de I'eciee et qui seront applicables a la date de reewezst des
différences. Les imp6ts différés actifs nets apgse@ar juridiction fiscale sont provisionnés larsgleur

recouvrabilité est incertaine.

2.14. Résultat net par action

Le résultat net par action est calculé en divisanésultat net consolidé par le nombre moyen pandé@ctions
en circulation sur la période. Les effets diluliés a I'existence de bons de souscription d’astiend’options de
souscription d’actions sont pris en compte darealeul du résultat net par action diluée. En capetée, aucun
résultat net par action diluée n’est calculé.

2.15. Options et bons de souscription d’actions

Les actions émises dans le cadre de I'exercicetidimp de souscription d’actions ou de bons de s@qigm
d'actions sont inscrites en augmentation de capitaldate d’exercice et au prix d’exercice desoogtou des
bons.

2.16. Droit individuel a la formation (DIF)

Les dépenses engagées au titre du DIF constituentharge de la période et ne donnent donc lieucana
provision. Une mention est faite dans I'annexe dlume d’heures a la cléture de I'exercice de l& paverte
des droits avec indication du volume d’heures mayes fait I'objet de demandes de salariés.

3. ACCORDS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT
1) Partenariat avec Allergan

Le 20 décembre 2002, la Société a signé un accerdotlaboration avec la société Allergan Sales C.L.

(« Allergan »), une filiale d'Allergan, Inc., sot& pharmaceutique américaine cotée New York Stock
ExchangeLa collaboration de la Société avec Allergan @atr le développement de nouveaux médicaments
dans les domaines de I'ophtalmologie, de la douttudes maladies neurodégénératives. En rémuné e
efforts de recherche réalisés par la Société danadre de cette collaboration, Allergan effectes pliements
annuels de recherche et développement. Ces paes@mnit ajustés a la hausse chaque année en fodetilan
progression de lindice PPIPPProducer Price Index for Pharmaceutical Preparafiopublié par le
U.S. Department of Labor, Bureau of Labor statstica Société peut également recevoir des paiements
d’Allergan liés au franchissement d'étapes cléspdogramme. Outre ces paiements, la Société rednsa
redevances sur les ventes de produits issus de @dthboration. La Société a également des opiitenso-
développement et co-commercialisation dans des iesahérapeutiques qui sont en dehors des secteurs
stratégiques clés d’Allergan. En cas d’'exercice@options, ExonHit Therapeutics recevra unedestprofits

sur tous les médicaments commercialisés faisabjefaes options exercées.
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Dans un premier temps, les demandes de brevetgsuibles et sur les méthodes d'utilisation de abkes
issues de la collaboration sont la propriété d&daiété qui garde le droit de prendre toutes lessibds de
protection de propriété industrielle en consultaiwec le comité scientifique en charge de suparésde gérer
cette collaboration. Cependant, sur certaines cibédectionnées, les demandes de brevets ferdmet’d’une
propriété conjointe entre Allergan et ExonHit Theratics. Allergan possédera des droits exclusifadiamx

sur les composés développés dans les domainesptgaimologie et de la douleur. La Société dispdisee
option pour exercer les droits de co-développengntie co-commercialisation des composés issus de la
collaboration dans le champ d'applications autrage da douleur, I'ophtalmologie et les maladies
neurodégénératives. Ces droits de co-développertede co-commercialisation des composés issus de la
collaboration cessent en cas de non-respect desesl@ontractuelles.

Cette collaboration avait initialement une duréeitg ans. Allergan et la Société ont conclu lariats 2005 un
avenant en vertu duquel I'accord de collaborati@téaprolongé de deux ans, soit jusqu’en décembd&.2Jn
nouvel avenant a été signé en juillet 2006 prolangda collaboration jusqu’en décembre 2009. Eredixre
2007, ces deux avenants ont été regroupés dansuweau contrat qui en outre procurait a Allergaa aption
pour renouveler cette collaboration pour deux asrstgplémentaires jusqu’a décembre 2011, optioradgaié
exercée par Allergan en 2008. Dans le méme tempsccord de conseil a été signé en mars 2008lasec
fondateurs de la Société qui continuent a soutefifort de recherche.

Les paiements de R&D effectués par Allergan a Exbdlins le cadre de I'avenant de décembre 2002&tént
augmentés et certains autres termes du contragéténtevus. Ce nouvel amendement a conduit & changer
I'estimation de la linéarisation des revenus aérias étaler jusqu'en décembre 2011.

2) Partenariat avec bioMérieux

ExonHit Therapeutics a choisi de nouer des pari&isasvec des sociétés leaders dans le domainagiodtic
pour pouvoir tirer profit du développement de cerché, en se basant sur son savoir-faire et saigosie
propriété industrielle.

Aprés un premier accord de recherche conclu en,2@0Gociété a signé le*"Janvier 2003 un accord de
recherche et développement avec la société biolér@et accord portait initialement uniquementlsurancer
du sein et a été renouvelé en 2005 pour une daréeads. Le domaine du contrat de recherche aedtébieux
couvre désormais tous les diagnostics sanguinssildires dans le domaine des cancers, incluamte de
cancer du sein, celui du colon et de la prostate.

En rémunération des efforts de recherche réaliaétaSociété dans le cadre de cette collaborabioMérieux
effectue des paiements de recherche et développgraeprojet diagnostic. La Société peut égalemecgvoir
des paiements de bioMérieux liés au franchissemi@tapes clés pour chaque projet. Outre ces paismian
Société recevra des redevances sur les venteséesldans le cadre d'une option de licence comaterci
exclusive et mondiale d'utilisation et d’exploitati des résultats de la collaboration.

Les revenus issus de cette collaboration avaiéninétalement comptabilisés dans le cadre d’uroetenulti-

projets optionnels, la politique de reconnaissate® revenus a été modifiée. Ce changement estieffee

maniére prospective car il s'agit d'un changemestichation. Ainsi, le revenu issu du projet enrsqgancer de
la prostate) sera reconnu sur la durée résiduefie¢rdvaux a réaliser par ExonHit pour un montamindre que
les revenus initialement reconnus sur le projetéuiént (cancer du colon). Cette reconnaissancesdesus n'a
aucun impact sur les paiements regus. Les délgiglémentaires nécessaires pour la finalisation réjepont

conduit a changer I'estimation de la linéarisati@s revenus, les travaux ayant été interrompusens c’année
en attendant une décision formelle sur le protodeléétude pour le dépistage du cancer de la at@st
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4, ELEMENTS MARQUANTS DE L’EXERCICE 2010

a) Revenus provenant d’'un accord de licence (AllergahBristol-Myers Squibb Company)

Le 3 mars 2010 la société a annoncé la signaturédfergan, Inc. et Bristol-Myers Squibb Companyud’
accord de licence exclusive mondiale portant sudéeeloppement et la commercialisation d’EHT/AGNDO
(AGN-209323), le composé le plus avancé de la botation d’ExonHit avec Allergan. L'accord entrelékban

et Bristol-Myers Squibb comprend aussi la cessiea droits pour EHT/AGN 0002 et ses autres composés
associés. BMS a payé a Allergan $40 million & nafure du contrat de licence concernant ce produit
Conformément au contrat avec Allergan, ExonHit@urde cette derniére 10% de ce montant, soit $lkbmi

(K€ 2.986).

b) Augmentation de capital

Le 15 juin 2010, la Société a émis 463.097 actrmmsvelles au prix de souscription de 3,09 eurosagtion
dans le cadre d’une augmentation de capital avppression du droit préférentiel de souscriptionfareur
d’'une catégorie de personne dénommeée, soit un mioiatal levé de € 1,4 million. Cette émission & alisée
dans le cadre du dispositif fiscal dit « Loi TEPAei N°2007-1223 du 21 aodt 2007).

C) Le projet d’acquisition de la société RedPath Inteated Pathology

Le 26 avril 2010, la Société et les actionnairesRaelPath Integrated Pathology Inc. (RedPath) attésun
accord de fusion par lequel la Société s’engageatmcheter, sous réserve de l'approbation de sgwqw
actionnaires, tous les actifs de RedPath. La tcdiesaportait sur un montant total de $32 milli®22,5 millions
étant payé immédiatement a la cloture, le restat §giayé au cours des années 2012 et 2013 en fonctio
d’'objectifs de chiffre d’'affaires. Le premier paient devait étre effectué en espéces pour $12|lbmét en
actions pour $10 millions. Le 26 avril, la Sociétégalement consenti & RedPath un prét relaisypouorontant

de $1 million (K€ 752).

Afin d’approuver I'’émission des titres nécessaaapaiement de $10 millions en actions, les activen de la
société ont été convoqués en assemblée généredereliaire en date du 28 juin 2010.

Le 16 juin 2010, RedPath a appris que l'organiségional en charge de I'Assurance Maladie américaine
Medicare, Highmark, remettait en cause la couveréitirie remboursement de son test. RedPath asgit'au 9
juillet pour remettre a Highmark un dossier en detrant I'utilité médicale et en justifiant le bérm&f pour les
patients.

Le 20 septembre 2010, Highmark annoncait sa déc#orembourser uniqguement le test PathFinderTGQ® po
l'indication cancer du pancréas, ce remboursentant €onditionné a la constitution par RedPath e’base de
données regroupant les résultats des tests degeeimtention effectués sur les patients couveatsMedicare,

et a la transmission a Highmark de ces donnéetegvah régulier. Highmark précisait également qué autre
indication thérapeutique du PathFinderTG® ne fepits 'objet d'une prise en charge systématiqee, |
remboursement ne pouvant intervenir que lorsquePRid aurait soumis a Highmark les résultats d'sssai
cliniques justifiant I'utilité médicale du test daoes nouvelles indications.

Le 25 octobre 2010, la société a annoncé la réeiliae 'accord de fusion relatif a I'acquisitiole RedPath. A
la suite de la décision de Highmark de restreitereemboursement de la gamme de tests PathFinde@iG®
test du cancer du pancréas uniquement, les deugté®ae sont pas parvenues a un accord sur desltesuv
conditions financiéres d’acquisition.

Au 31 décembre 2010, le prét relais enregistré auscde |'exercice en créance a court terme ainsilgs
intéréts a recevoir ont été comptabilisés en gatdamciere (741 K€ selon le cours du dollar au 2bre 2010).
Par alilleurs, les dépenses relatives a cette agqajsen particulier les frais administratifs atrigiques,
comptabilisés en autres créances a court termeéténtransférés dans les comptes de charge condspts
(1.108 KE€).
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d) Renouvellement du contrat LFB Partners

Le contrat de consultant avec la société LFB Pestr@éée par les fondateurs de la société, ddhjet d'un
amendement en mars 2010. Celui-ci prévoit des lamesrde K€ 700 pour la période s’achevant le 2@hbre
2011, dont le premier paiement de K€ 400 a été&cmiteau premier semestre 2010. Au cours des dewsean
précédentes, la société avait versé a LFB Partimensontant de K€ 400 par an au titre de ce coatrsi qu'une
prime de K€ 300 lors du renouvellement du conteatallaboration avec Allergan.

5. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles comprennent :

(en milliers d'euros)

IMMOBILISATIONS

INCORPORELLES 31/12/2009 | Augmentations| Diminutions | CTA | 31/12/2010
Logiciels, licences, brevets 1.092 95 25 1.212
Immobilisations incorporelles en cours 25 4 25 4
TOTAL VALEUR BRUTE 1.118 99 25 25 1.216
AMORTISSEMENTS 31/12/2009 Dotations Reprises | CTA | 31/12/2010
Logiciels, licences, brevets 930 130 14 1.074
TOTAL AMORTISSEMENTS 930 130 14 1.074
| TOTAL VALEUR NETTE 187 142

(CTA : variation de change)

Les charges d’amortissement se sont élevées actegmeent KE€ 130 et K€ 137 pour les exercices tdgs31
décembre 2010 et 2009, et sont principalement ptése sur la ligne Dépenses de Recherche et D@wstomt

au compte de résultats.

En 2010, les acquisitions correspondent principalgr des logiciels.

Les immobilisations incorporelles en cours au 3tedébre 2010 correspondent a des licences de Itymig

seront exploitées en 2011.
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6. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les variations des immobilisations corporelles€ualbrute et amortissements) s’analysent comme suit

(en milliers d'euros)

IMMOBILISATIONS CORPORELLES 31/12/2009| Augmentations| Diminutions | CTA | 31/12/2010
Equipements de laboratoire 3.588 24 49 3.661
Installations et agencements 3.104 84 3.188
Matériel de bureau et informatique 845 65 (59) 14 865
Immobilisations en cours 4 4
TOTAL VALEUR BRUTE 7.537 93 (59) 147 7.718
AMORTISSEMENTS 31/12/2009 Dotations Reprises | CTA | 31/12/2010
Equipements de laboratoire 2.955 255 38 3.248
Installations et agencements 2113 284 56 2.453
Matériel de bureau et informatique 686 97 (58) 10 735
TOTAL AMORTISSEMENTS 5.754 636 (58) 104 6.436

| TOTAL VALEUR NETTE 1.784 1.282

(CTA : variation de change)

Pour les exercices clos au 31 décembre 2010 et, B¥)8otations aux amortissements s’élévent réisperent
a K€ 512 et K€ 521, et sont principalement présengtir la ligne Dépenses de Recherche et Dével@mem
compte de résultats. Le montant des dotationsivetatiu crédit-bail s'éléve a K€ 125 pour les asr&@l0 et

2009.

Au 31 décembre 2010, la valeur brute des bienséés par contrats de crédit-bail s’éleve a K€ 2.19631
décembre 2010, les amortissements cumulés corrdaptens’élévent a K€ 2.110.

7. AUTRES ACTIFS A LONG TERME

Les autres actifs a long terme correspondent @sfientent aux dép6ts de garantie et comprenneminmoent
une lettre de crédit donnée par ExonHit Therapsgutic en garantie de ses loyers immobiliers & haude K€

180 au 31 décembre 2010.

8. STOCKS

Les stocks sont composés de différents modeletogades pour un montant de K€ 195.

9. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les créances clients et comptes rattachés ont ciméagce inférieure a un an. Au 31 décembre 20165 el
s'élevent a K€ 1.173, étant constituées principal@nde créances vis-a-vis de la société Allergah K 43).
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10. AUTRES CREANCES A COURT TERME

Les autres créances a court terme comprennent:

(en milliers d’euros) 31 décembre 2010 31 décembre 2009
Créances de TVA... .o 510 563

Crédit d'impbt recherche.............coev i, 1.329 1.616
Charges constatées d'avance.............cccccvveeeennnnn. 538 174
Fournisseurs, aComptes VErsés..........ccoovvvvevennennn. 46 180

Produits a recevoir (dégrevement de TP).................. 91 184

Total autres créances a court terme...................... 2.515 2.718

La Loi de Finances Rectificative pour 2008 a ingtaun remboursement accéléré des Creédits ImpotseRete
antérieurs a 2009. Cette mesure a été reconduitdgmannées 2009 et 2010. Ce crédit est donatiescautres
créances a court terme.

L'augmentation des charges constatées d’avancessshtiellement due au renouvellement du contratFie
Partners (K€ 50), a l'avis d’échéance des loyersadeier 2011 des locaux pour K€ 113, et d'un cantte
service Affymetrix pour 2011 réglé fin 2010 pour RE.

Les Fournisseurs, acomptes versés comprenaien®@h des frais d’acquisition de société pour K€ 106s
dépenses ont été transférées en charges en 2010.

Les produits a recevoir incluaient principalememt2€09 les dégrevements de Taxe Professionnaitamiiés
au titre des exercices 2008 et 2009. La Sociétéergupsur l'exercice un montant de K€ 79 au titre du
dégrévement 2008.

11. VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT, TRESORERIE, ET EQU IVALENTS DE
TRESORERIE

Les valeurs mobilieres de placement, la trésoretiéquivalents de trésorerie se détaillent conuite s

31 décembre

(en milliers d’euros) 2010 2009
Valeurs mobiliéres de placement.............c.ccoove i i, it ) 28.142
Trésorerie et équivalents de trésorerie.............ccooeveneeen... 5.162 2.103
Total des disponibilités et valeurs mobilieres delpcement 25.607 30.245

Au 31 décembre 2010, les valeurs mobilieres desphenit étaient principalement composées de :
- SICAV de trésorerie pour un montant de K€ 1.203
- comptes a terme non bloqués pour un montant de9k12

Les plus-values nettes réalisées sur les cesseomaldurs mobilieres au cours de I'exercice clodllelécembre
2010 s'élévent a K€ 13 contre K€ 540 au cours ebeel’cice clos le 31 décembre 2009.

Notre trésorerie n'est investie que dans des faledsaute qualité dont la liquidité est raisonnalglehgyarantie.
Il 'y a aucun risque identifié a ce jour.

Compte tenu de nos activités, une partie de lateéie est constituée de dollars américains.
12. CAPITAL SOCIAL

12.1. Capital social actuel

Au 31 décembre 2010, le capital social de la sécidére est composé de 33.316.754 actions d’unairvale
nominale de 0,016 €, toutes de méme catégorie, 3881472 nouvelles actions émises au cours dertee
2010.
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Au cours de I'exercice 2010, 538.472 actions ndasaint été émises, dont :
- 63.300 actions résultant de I'acquisition et I'ésios d’action attribuées gratuitement,
- 12.075 actions résultant de I'exercice d’optionsdescription d’actions,
- 463.097 actions résultant de I'émission d’actioosvelles dans le cadre d’'une augmentation de ¢apita
(loi « TEPA »).

Le 15 juin 2010, la Société a émis 463.097 actrmmsvelles au prix de souscription de 3,09 eurosagtion
dans le cadre d'une augmentation de capital avppression du droit préférentiel de souscriptiorit sa
montant total levé de K€ 1.431 (dont K€ 7 de valeaminale et K€ 1.424 de prime d’émission).

12.2. Capital potentiel

Au 31 décembre 2010, le nombre total d'actions eqtsicles d’étre émises a la suite de la conversies
obligations convertibles en actions (1.003.412),laldevée des options de souscription d'actionsbattes
(928.584) et de l'acquisition des actions gratuitesy encore acquises (146.525), soit 2.078.52Tore:ti
représentant environ 6,24 % du capital de la Sédét la base du nombre d'actions existantes a ogme
date.

Obligations convertibles en actions

Voir 13. «<FONDS NON REMBOURSABLES ET ASSIMILES»

Options de souscription d'actions

Au 31 décembre 2010, la Société a octroyé desmptie souscription d’actions dans le cadre desisations
successives votées par les actionnaires. A cete, des options de souscription d'actions en catioh
attribuées et non annulées donnent droit a la siptisti de 928.584 actions de la Société.

Le tableau ci-dessous présente les différents piémstions de souscription d’actions mis en place [a
Société :

Libellé du | Date de prix délai date nombre nombre nombre solde nombre | nombre
plan I'octroi exercic fiscal échéance | options options options | options | d'option | d'option

edu du plan | attribuées | radiées | exercées s non s

plan initialeme encore | exercabl

(€) nt acquises es
Plan 1998 27/01/99 0,016 27/01/04 27/01/09 238.000-109.000 -129.00d 0 0 0
Plan 2000  09/05/00 1,25 09/05/04 09/05/10 441.000 84.000 -357.000 0 0 0
Plan 2000 08/01/01 4,3 08/01/05 08/01/11 60.000 00®. -3.500 50.500 0 50.50(4
Plan 2000 29/03/01 4,3 29/03/05  29/03/11 189.000 9.0¢® -57.650 92.350 0 92.35(
Plan 2000 05/03/02 3,75 05/03/06  05/03/12 308.900 34.967 -172.2000  101.73] 0 101.733
Plan 2000 09/07/02 3,75 09/07/06  09/07/12 54.900 .606 -42.300 6.000 0 6.000
Plan 2001  03/12/02 3,75 03/12/06  03/12/12 77.000 0 -42500 34.500 0 34.500)
Plan 2001  31/03/03 3,75 31/03/07 31/03/13 201.300 48.700 -70 160 82.440 0 82.44¢
Plan 2001  05/12/03 3,75 05/12/07 05/12/13 13.000 0 -800 12.200 0 12.200
Plan 2001  31/03/04 3,75 31/03/08 31/03/14 252.392 108.199 -46.690 97.503 0 97.508
Plan 2005  17/11/05 2,89 17/11/09 17/11/15 21.000 0 0 21.000 0 21.000
Plan 2005 09/03/06 6,11 09/03/10  09/03/16 5.298 204. 4.098 0 4.098
Plan 2005 09/01/07 7,73 09/01/11  09/01/17 15.000 0 0 15.000 0 15.000
Plan 2005 02/03/07 7,58 02/03/11  02/03/17 51.792 115 0 46.680 0 46.680
Plan 2005 22/06/07 8,7 22/06/11  22/06/17 12.000 .04 0 0 0 0
Plan 2005  13/12/07 5,04 13/12/11 13/12/17 12.000 0 0 12.000 4.000 8.000
Plan 2005  18/03/08 3,15 18/03/12 19/03/18 80.100 1.04D 0 59.100 19.711 39.38¢
Plan 2005  19/05/08 4,87 19/05/12 20/05/18 2.790 0-21 0 2.580 874 1.706
Plan 2008 03/07/08 4,87 04/07/12 05/07/18 60.000 0 0 60.000 20.004 39.996)
Plan 2009 01/04/09 2,60  01/04/13 02/04/19 79.900 -20.000 0 59.900 39.941 19.959
Plan 2010 22/02/10 3,22  22/02/14 23/02/20 35.000 0 0 35.000 35.000 0
Plan 2010 18/03/10 3,34  18/03/14 19/03/20 | 105.000 0 0 105.000 | 105.000 0
Plan 2010 14/05/10 3,10  14/05/14 14/05/20 31.000 0 0 31.000 31.000 0

2.346.372] -495.988 | -921.80d0 928.5B4 255530 673|054

Actions gratuites
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Dans le cadre des autorisations votées par lesnaeiires, le Directoire de la Société a attribugugrement un
nombre total de 900.775 actions.

Conformément a la loi, I'attribution des actiondeaurs bénéficiaires est définitive au terme d'uréique

d’acquisition de deux ans a compter de leur daattrddution et la période de conservation est égate de

deux ans a compter de I'attribution définitive. lafributions d’actions gratuites d’actions sontés échéant
conditionnées a I'atteinte d’objectifs individueléfinis dans les critéres d’acquisition pour chalog@eéficiaire.

Compte tenu de la réalisation des criteres d’adtpns le nombre total d'actions définitivement acgps a
l'issue de la période de deux ans est de 427.6@68.525 actions non encore acquises sont susaptifdtre
émises et 326.650 ont été annulées, les critéaeguisition n'ayant pas été atteints.

Le tableau ci-dessous présente les différents platsions gratuites mis en place par la Sociétdladécembre
2010:

date de date date date de nombre de | nombre de | solde de nombre
'assemblée | d'attribution d'acquisition | cessibilité droits droits droits d’actions
ayant attribués annulés acquises
autorisé
09/09/05 17/11/05 19/11/07 17/11/0p 240.000 13.600 0 226.400
09/09/05 09/03/06 10/03/08 09/03/1p 176.900 82.500 0 94.400
09/09/05 18/12/06 18/12/08 18/12/1p 123.000 100.000 O 23.000
09/09/05 02/03/07 02/03/09 02/03/11L 32.300 16.800 0 15.500
09/09/05 22/06/07 22/06/09 22/06/11L 13.000 11.000 0 2.000
09/09/05 13/12/07 14/12/09 13/12/11L 3.000 0 0 3.000
09/09/05 18/03/08 18/03/10 18/03/12 110.500 77.500 0 33.000
09/09/05 19/05/08 19/05/10 19/05/1p 13.950 3.650 0 10.300
23/05/08 04/07/08 04/07/10 04/07/1p 40.000 20.000 0 20.000
23/05/08 01/04/09 01/04/11 01/04/13 36.525 1.600 34.925 0
23/05/08 22/02/10 22/02/12 22/02/14 30.000 0 30.000 0
23/05/08 18/03/10 18/03/12 18/03/14 81.600 0 81.600 0
900.775 326.650 146.525 427.600
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Contrat de liquidité

Un contrat de liquidité a été mis en place le 19 2089 avec la société Natixis Securities pour umtant total
de K€ 400. K€ 200 ont été versés sur le compteQlendi 2009. Les actions rachetées sont comptadulis@
diminution des capitaux propres. La trésorerie atifiple est comptabilisée en immobilisations finénes.

Au 31 décembre 2010, le compte de liquidité comp@h055 titres ExonHit et K€ 84 de trésorerie disple.
13. FONDS NON REMBOURSABLES ET ASSIMILES

Le 8 novembre 2006, le Directoire a procédé a kaimn de 2 080 335 Obligations convertibles enoasti
Cette émission a fait I'objet d’'un prospectus ayestu le visa n° 06-378 en date du 24 octobre 2086
I'Autorité des marchés financiers.

Les principales caractéristiques des Obligatiomvedibles en actions sont les suivantes :

- Valeur nominale et prix d’émission : 6,50 euros.

- Parité de conversion : la conversion d'une Obiigaconvertible donne droit a une action nouvelle
(sauf ajustement des parités de conversion préwomtuat).

- Intérét annuel : 3,50% I'an.

- Durée : 5 ans, soit jusqu’'au 8 novembre 2011.

- Amortissement normal : les Obligations conveesh$eront amorties en totalité le 8 novembre 2@t1 p
remboursement au prix de 7,75 euros par Obligatmvertible, soit 119,23% du prix d’émission.

- Amortissement anticipé : la Société pourra a seul gré demander le remboursement anticipé des
Obligations convertibles a un prix de remboursensenicipé tel que défini au contrat d’émissiond(i)
tout moment entre le 8 novembre 2009 et le 8 noven®11 si le produit du ratio d'attribution
d’actions en vigueur et de la moyenne arithmétide® cours cotés de I'action ExonHit Therapeutics,
telle que définie au contrat d’émission, excede%d2u prix de remboursement anticipé ou (ii) si la
totalité des Obligations convertibles en circulatiest inférieure a 10% du nombre des Obligations
convertibles émises.

Au 31 décembre 2009, 1.076.923 Obligations ontét®erties en autant d’actions nouvelles. Cettevexsion
s’est traduite par une augmentation du capitalasate K€ 17 et de la prime d’émission de K€ 6.98ans le
méme temps, la dette représentée par les obligatmmvertibles a été ramenée a K€ 6.522. La coiovede la
totalité des 1.003.412 obligations encore en ctimh donnerait lieu a I'émission de 1.003.412 axdide la
Société.

Cet emprunt est classé au passif du bilan en Fondsremboursables et assimilés. Les intéréts du3lau
décembre 2010 s’élévent & K€ 107 tout comme awé8érdbre 2009.

Le solde des obligations arrivant a maturité enendwe 2011, la direction de la Société a jugé dppoet
prudent d’enregistrer une provision pour prime dmlvoursement de K€ 1.254 (différence entre la vadeu
remboursement de 7,75 € et le prix d’émission 86 & multiplié par le nombre d’actions 1.003.41&)Note
12) afin de tenir compte du risque de non convardies obligations.
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14. PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES ET ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les mouvements ayant affecté la provision poumugscet charges sont résumés dans le tableau suivant

(en milliers d’euros) Réf.| Solde au | Dotation Reprise de Reprise | Solde au 31
1% janvier de I'exercice 2010 | (provision | décembre
2010 I'exercice (provision non 2010
2010 utilisée) utilisée)
- Provision pour retraite (a 156 38 194
- Autre provision pour risques (b) .254 1.254
(Prime emprunt)
- Autre provision pour risques (c) 142 (142)
(loyers Brunel) 0
- Provision pour charges (d 46 (46) 0
- Provision pour litigeg (e) 0 85 85
sociaux
Total des provisions 344 1.377 (142) (46) 1.534

Impact (net des charges encourues) :

Résultat d’exploitation 123 (142) (46)
Résultat financier 1.254

(a) Conformément aux dispositions de la loi fraseala Société verse des contributions a des ageasi au
titre des engagements de retraite de ses salamiéSrance. La |égislation frangaise prévoit égaldmnien
versement aux salariés d’'une indemnité de déparéteaite déterminée en fonction d’un nombre d'&snde
service et de la rémunération au moment du délpastdroits sont uniguement acquis aux salariéeptéslans
I'entreprise a I'age de la retraite. Une dotatiom provisions de K€ 38 a donc été comptabilisé8ladécembre
2010.

(b) L'emprunt sous forme d’obligations convertiblds M€ 6,5 arrivant & maturité en novembre 2011, la
prime de remboursement d'un montant est de K€ 1251é comptabilisée conformément au principe de
prudence en provision pour risque a caractére ¢imarpour tenir compte du risque de non conversies
obligations (cf Note 13).

(c) Une provision pour risques de K€ 296 avaitaastituée en 2008 sur la base du principe de poede
pour couvrir la totalité des co(ts résultant detdiiruption du bail des bureaux de Pari§"f Tette provision a
été reprise dans son intégralité, la fin du banéfixée a fin novembre 2010. Le montant de laisepde
I'exercice 2010 s’éléve a K€ 142 correspondantzeanois de loyers.

(d) Une provision pour charges de K€ 46 aégitconstituée en 2008 pour effectuer des tradawnemise en
état des bureaux de Paris®1es locaux, aprés avoir été sous-loués, ontetdus fin 2010 en bon état par
conséquent cette provision a été reprise cetteeanné

(e) La Société a un litige prud’homal en cours aveade ses anciens employés. Elle a pris la décio
provisionner le montant généralement versé dacadal’'une condamnation.

ExonHit Therapeutics Inc propose un plan 401(k) aalariés américains. Les salariés ont la possihile
participer a ce plan aprés trois mois d'anciennéts participants peuvent verser jusqu’a 12 % dg le
rémunération annuelle dans la limite d’'un montamweel maximal fixé par I'internal Revenue Servi€aur
I'exercice 2010, ce plafond a été fixé a KUSD 1@&,5bondement de la société est limité a KUSD 44 gn et
par personne : la contribution de la société est@@®o pour les trois premiers % versés par le isalpuis de
50% pour les deux % suivants. L'abondement netévatsplan par la filiale américaine s’éleve a KUSDet
KUSD 59 au cours des exercices 2010 et 2009 regpeeint.
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15. ENGAGEMENTS DE CREDIT BAIL

Les redevances minimales futures au titre des antle crédit-bail capitalisés au 31 décembre 2@lchaque
année s'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31/12/201
2001 e 61
2012 etaudeld ... ..o 15
Total des redevances minimales intéréts compris 76
Dont : iNtEréts 2011, ... oieiieiitiiiie et e aee e 3
intéréts 2012 etau-dela..........coceeiiiiiiiiiniannnn. 0

16. DETTES FINANCIERES, PART A MOINS D’UN AN

31 décembre
(en milliers d’euros) 2010 2009

Avances remboursables.........c.oovvviiiie i - -

Emprunts bancaires .........ccooveviiiiie i e - -

Intéréts sur emprunt d’obligations convertibles.(a)........ 107 107
TOtAl cee 107 107
Dont part & COUrt terme ..........oeeviiiiiiieiiiiee e veee e 107 071
Partalongterme.........cooiiiiiiii i e e 0 0

L'intégralité des dettes financiéres est libelléecaros.

Les échéances des paiements de la dette finascigreomme suit :

(en milliers d'euros)
200 107
TOTAL 107

(a) 1.076.923 des 2.080.335 obligations converiBimises le 8 novembre 2006 a maturité novembrg 261

été converties en actions. Cette conversion gaduite par une augmentation du capital social @84 Ket de la
prime d’émission de K€ 6.983. Au premier trime=6©9, la dette représentée par les obligationsertibles a

été ramenée a K€ 6.522 (1.003.412 de 6,50 eurowunenal) contre KE 13.522 au 31 décembre 2008. Ce
niveau est resté inchangé au 31 décembre 2010e@piunt est classé au passif du bilan en Fonds non
remboursables et assimilés (cf note 13). Les it#é&rélevent a K€ 34 au 31 décembre 2010. A celpute KE

73 d'intéréts non encore prélevés par I'organisiechire en charge du paiement aux détenteurs gatigins

sur I'exercice. L'organisme devrait régulariserteetituation au cours de I'exercice 2011.

17. INSTRUMENTS FINANCIERS

Au 31 décembre 2010, la valeur comptable des im&tnts financiers tels que les disponibilités etvéants de
disponibilités, les créances clients, les dettesnigseurs et comptes rattachés, les autres cieahda part a
moins d’'un an des dettes a long terme et des digigade crédit-bail n'ont pas donné lieu a desvisions

conformément au paragraphe 2.10 des principes edubest

Au 31 décembre 2010, il n'y a plus de dettes fienes a long terme. La valeur de marché de la deltag

terme avait été estimée en utilisant la valeuraisttie des cash-flows futurs pour les instruments gotés en
utilisant les taux accordés a la Société pourlssuments possédant des conditions et des éclesinutaires.
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18. FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES
Les dettes fournisseurs et comptes rattachés g&aralcomme suit :

31 décembre

(en milliers d’euros) 2010 2009
FOUMMISSEUIS... ettt e e e e 548 785
Fournisseurs, Factures non Parvenues (FNP)................. 356 517

(dépenses de sous-traitance R&D, honoraires...)
Fournisseurs d'immobilisations................cc.cocoiieani - -
Fournisseurs d'immobilisations, FNP.......................... - -
Dettes Fournisseurs et comptes rattachés.................. 20 1.302

Le poste Fournisseurs, Factures non parvenues eoaipen 2009 des dépenses de recrutement poud Ket 7
des dépenses de sous-traitance pour K€ 114 cofit6Sisur 2010.

19. DETTES FISCALES ET SOCIALES
Les dettes fiscales et sociales ont une échéaférgeure a un an et s’analysent comme suit ;

31 décembre

(en milliers d’euros) 2010 2009
Personnel, rémunération dues et congés payés.................. 398 398
PrIMES. e 596 563
OrganiSMES SOCIAUX .. ... cuu ettt eenee e eeiee e aeiee e aenans 438 323
Dettes fiSCales......cciiiii 305 90
Dettes fiscales et sociales...........cooiiiiiiiii i, 367 1.375

Les dettes fiscales comprennent essentiellementMA sur article 259B du CGI (K€ 177) provenant
principalement de refacturations de la filiale aicgine (cette TVA fait I'objet d’'une auto-liquidati et impacte
donc aussi I'actif du bilan au poste « autres aréam court terme» (cf Note 10)).

20. PRODUITS CONSTATES D’AVANCE

Les produits constatés d’avance correspondent ipalnent aux travaux de recherche et développement
facturés aux sociétés Allergan et bioMérieux avan8l décembre 2010 et devant étre réalisés ais cnrg
exercices 2011. Dans le cadre de la collaboraties &llergan, ces produits constatés d’avance composés

du montant des facturations émises pour les tradaukrimestre a échoir, ainsi que de l'avance séalipar
Allergan lors de la signature des avenants n°P2@an contrat de collaboration datés de mars 20Q15re2006
respectivement, et dont la durée d'étalement gtdngée jusqu’en décembre 2011, lors de la sigeat’'un
troisieme avenant au contrat modifié (cf Note 3).

Le contrat de collaboration avec Allergan arrivargon terme fin 2011, il n'y a pas de part a lemgne au 31
décembre 2010.

A court terme, le montant de ces produits constdtggance s'éléeve a K€ 1.185 au 31 décembre 2010 pa

rapport a K€ 1.111 au 31 décembre 2009. La pacedaontant relative a la collaboration avec Allerg&léve
a K€ 1.132, dont K€ 119 au titre des avances, edf 1.099 au 31 décembre 2009.
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21. INFORMATION SECTORIELLE ET GEOGRAPHIQUE

La Société et sa filiale opérent dans un seul sectactivité, les activités de recherche et dépptment dans le
domaine de la génétique.

Le tableau ci-dessous présente I'analyse du chiffiéfaires, du résultat opérationnel et du totas dctifs par
zone géographique pour l'exercice clos au 31 déaeadio :

31 décembre 2010

(en milliers d’euros) France Europe Autre  U.S.A. Total
Produits de recherche et développement...... 244 - - 7.927 8.171
Subventions R&D.........c.ccviiiiiiiiiii, 247 247

Perte d’exploitation................cccoeiieenen. (4.147) (2.828) (6.974)
Total des actifS..........cooeevveeiiiii e, 28.172 3.089 31.261

La filiale américaine a regu deux subventions du@onement fédéral américain pour un montant K$ a7
K€ 247 (subventions accordées a AclarusDx™ dansmdéadie d’Alzheimer et au programme EHT 107 en
oncologie).

Le tableau ci-dessous présente I'analyse du chiféfaires, du résultat opérationnel et du totas @ctifs par
zone géographique pour I'exercice clos au 31 déaeain9 :

31 décembre 2009

(en milliers d’euros) France Europe Autre U.S.A. Total
Produits de recherche et développement...... 237 203 - 4.452 4.892
Perte d’exploitation..................cocee e, (6.36: (3.297) (9.659)
Total des actifS..........ccovevieiiiiii i, 33.532 3.017 36.549

La ventilation du chiffre d’'affaires a été effectuen fonction de la localisation géographique diests.

22. EFFECTIFS
L'effectif moyen de la Société sur les exerciced@@t 2009 s’éleve a 64 et 65 personnes respeaiverba
Société employait au 31 décemi2®l10, 68 personnes dont 14 dans sa filiale améedakonHit Therapeutics

Inc.

Pour les exercices 2010 et 2009, les charges deompel se sont élevées a K€ 6.561 et K€ 6.160,
respectivement.
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23. CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS

(en milliers d’euros)

Produits financiers...........

Produits nets sur cession de valeurs mobsides

placement..................

Produits financiers

négociables................

sur titres de

Provision intéréts a recevoir sur Placements.......

DIiVErS....coovevieii i,

Charges financiéres ........

Intéréts sur emprunt obligataire convertilalp (.
Provision prime de remboursement emprunt
Obligations Convertibles (b).............coooveiini
Perte financiére liée au Prét accordé a Rédeat

Charges et produits financiers...........................

() le montant des intéréts comptabilisés en chargesndiéres au titre des emprunts obligataires
convertibles s’est élevé a K€ 266 sur I'exercic@200C) et K€ 229 sur I'exercice 2010 (OC).

(b) Le solde des obligations arrivant a maturité ementbre 2011, la direction de la Société a jugé

opportun et prudent d’enregistrer une provisionrgmime de remboursement de K€ 1 254 (cf. Note

13)
(c) Cf. noted.c

24. IMPOTS SUR LES SOCIETES

Exercice clos le 31

décembre 2010

Exercice clos le
31 décembre

2009
271 690
13 540
créan
85 84
136 46
37 20
(2.230) 277)
(229) (266)
(1.254) (11)
(741)
(6)
(1.959) 413

L'écart entre I'impdt sur les sociétés calculé sdwtaux en vigueur en France (34,43% en 2010 €069)
et le montant d’impdt au compte de résultat s’asmlyomme suit :

Exercice

(en milliers d’euros) 2010 2009
Résultat courant avant impot.............ccooevvviiieviiiiiiee e, (9.077) (9.317)
Taux d'imp6t en vigueur en France ............ccoeeevviennnnnen. 3443 34,43%
Produit d'imp6t théorique...........cccooveiiiiii e 3.125 3.208
Incidence des crédits d'impbt recherche.......................... .32D 1.616
Impact de la non activation des déficits fiscauportables et (3.157) (3.553)
autres différences ............ccoceiiiiiiiiini

Différences permanentes.........cc.vvveviriiiieeiiieeeerin e, 32 345
Produit/(charge) d'imp6t effectif .................cocoi. 1.32 1.616
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La société a une position nette d'imp6t différéfaaimposée des éléments suivants :

Exercice
(en milliers d’euros) 2010 2009
Imp6ts différés actifs :
Impdts  différés  actifs sur report  déficitaires 29.254 28.007
&) FET—
Autres différences temporaires.............ccoviveviiieiiinennn. 94 (125)
Imp6ts différés actifs, net............cooovii i 29B4 27.882
Provision pour dépréciation..............cccovviiie i viiiieeneenns (29.347) (27.882)

IMpOts differés Nets ........ooveiei i, - -

(*) Les déficits fiscaux reportables présentés samtjuement ceux de ExonHit S.A. En effet, le taux
d’'imposition de la filiale américaine dépendantrdueau des résultats futurs, il est impossible tiieer le
montant des imp0ts différés actifs sur reportsaitéfres

Par prudence, la Société a constaté une provishaugeur de 100% du montant des impdts différéfsamits.

Au 31 décembre 2010, la Société dispose de défmitsrtables en France d’environ K€ 84.966 sangadtin
de durée.

Au 31 décembre 2010, la Société dispose de défaitsrtables d’environ K€ 5.303 au titre des pentéalisées
par ExonHit Therapeutics, Inc. aux Etats-Unis.

25. HONORAIRES DE COMMISSARIAT AUX COMPTES

Les honoraires concernant les travaux de missialdédes commissaires aux comptes sont les suivants

Montant HT en milliers d'euros Ernst and Young A&D
Audit
Commissariat aux comptes, certification et exameles
comptes individuels et consolidés
- Exonhit SA 48 28
- Filiale intégrée globalement (Exonhit Inc.) 46
Autres diligences et prestations directement liéasla
mission du commissaire aux comptes
- Exonhit SA (*) 90 10
- Filiale intégrée globalement (Exonhit Inc.)
Sous Total 38
Autres prestations rendues par les réseaux aux files intégréegd
globalement
Juridique, fiscal, social
Autres
Sous Total
Total 184 38

(*) Les prestations directement liées a la missioncommissaire aux comptes correspondent aux txavau
réalisés dans le cadre de la revue limitée des mmngemestriels ainsi que des travaux réalisésldamsire du
projet d’acquisition de la société RedPath.

26. TRANSACTIONS REALISEES AVEC DES PARTIES LIEES

Les opérations conclues avec des parties liéeans cle I'exercice ont toutes été réalisées a ataditons de
marché normales.
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Les rémunérations allouées aux membres du Directér la Société se sont élevées a K€ 875 au ceurs d
I'exercice 2010, contre K€ 791 en 2009. A lideniqde I'exercice 2009, une somme de K€ 60 a été
provisionnée dans les comptes 2010 au titre desgate présence de I'année 2010 pour les membr€smkeil

de Surveillance.

27. DROIT INDIVIDUEL A LA FORMATION
Au titre du droit individuel & la formation, le wohe d’heures de la part ouverte mais non consondegeroits
est de 3.583 heures au 31 décembre 2010. Au cedtarthée 2010, 112 heures ont fait I'objet d’'urendnde
de la part des salariés. Conformément aux prinaipesptables décrits au paragraphe 2.10, la Sogiégtpas
constaté de provisions a ce titre dans les conapted décembre 2010.

28. OBLIGATIONS CONTRACTUELLES ET ENGAGEMENTS HORS BILA N

Une synthése des obligations contractuelles eédgagements commerciaux de la Société au 31 déee2@ho
est présentée dans les tableaux suivants :

Obligations  contractuelles| Réf. Total Paiements dus a| Paiements Paiements
(en milliers d’euros) moins d'un an dusdeuna | dusaplusde
cing ans cing ans
Dettes financiéres €) 107 107 -
Autres dettes (b) 300 300
Obligations en matiére de (c) 76 61 15 -
location-financement
Contrats de location simple (d) 1.307 511 796 -
Total 1.790 979 811 -
Autres engagementy Réf. Total Engagements & | Engagements| Engagements
commerciaux (en milliers moins d'un an de un acing | aplus de cing
d’euros) ans ans
Lignes de crédit - - - -
Lettres de crédit - - - -
Garanties (e) 31 31 -
Obligations de rachat - - - -
Autres engagements (f) 20 - 20 -
commerciaux
Total 51 - 51 -

(a) Cf. note 16.

(b) Le contrat de consultant avec la société LFB Pestreeéée par les fondateurs de la société, #dhjet d’'un
amendement en mars 2010. Celui-ci prévoit des lanmesr de K€ 700 pour la période s’achevant le 20
décembre 2011, dont K€ 400 ont été versés au chupgemier semestre 2010. Au cours des deux années
précédentes, la société a versé a LFB Partnersontant de K€ 400 par an au titre de ce contrai ginsine
prime de K€ 300 lors du renouvellement du conteatallaboration avec Allergan.

(c) Il s'agit des redevances futures a payer au tiéeabntrats de crédit-bail. Cf . note 15.

(d) 1l s’agit des obligations de la société en matideclocation de longue durée de véhicules et detitota
immobiliére. Les baux commerciaux contractés paBdaiété sont tacitement reconduit en 2010 pour une
durée de trois ans.

(e) Dans le cadre de ses activités courantes, la adébrde certaines garanties dont la plus sigifie au 31
décembre 2010 est la suivante :

- 1.365 SICAV ayant une valeur d'origine de K€ 31t été nanties en faveur de I'organisme bailleur
du siége social de la Société boulevard Massérais. P

Il a été procédé a une mainlevée de I'engagemetd daution nantie en faveur de I'organisme bailldu

siege social de la Société rue Brunel a Parise sulta restitution des locaux. Par conséquen$2eSICAV
nanties pour la caution ont été débloquées.
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() Un accord de licence pour un nouveau test diagnestdu cancer du sein a été signé en mai 2009 avec
I'Institut Gustave Roussy (IGR). A la date de simme du contrat, KE 30 ont été versés et comptatslien
immobilisations incorporelles. Une provision de K® au titre de redevance annuelle pour I'explaitaties
brevets a été constitué sur I'exercice 2010 etdeedebut 2011. Des versements de redevances amdell0
K€ sont également prévus en 2012 et 2013.

29. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

ExonHit vient d’annoncer le marquage CE d’AclaruStest d’aide au diagnostic de la maladie d’Alzhaim
(MA) qui détecte, dans le sang, des biomarqueugsifigues de la maladie) et met en place, en Frame
étude en conditions réelles qui permettra de détemia place d’AclarusD% parmi I'ensemble des examens
actuellement utilisés par les Centres Mémoire des®arce et de Recherche (CMRR) pour poser le diigrae

la maladie d’Alzheimer. Pour soutenir l'introdugtid’AclarusDx®, ExonHit a constitué un Comité Scientifique
réunissant des experts francais de renom et prpaidé Professeur Francgoise Forette. Concernanisla sur le
marché aux Etats-Unis, ExonHit étudie actuellentiffiérentes possibilités allant du « Laboratory Bleped
Test » a une autorisation par la FDA.

Aucun autre événement susceptible d’affecter lesptes de la société n’est intervenu depuis la wdaw 31
décembre 2010.

20.1.1.6 Rapport des commissaires aux comptes sur les ceropiesolidés
Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaievps assemblées générales, nous vous préserdtyas n
rapport relatif a I'exercice clos le 31 décembré®@Gur :

le contr6le des comptes consolidés de la sociéthlik Therapeutics S.A., tels qu'ils sont joints nésent
rapport ;

la justification de nos appréciations ;
la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par letdirecll nous appartient, sur la base de notretad@xprimer
une opinion sur ces comptes.

I.  Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normeeedtice professionnel applicables en France jnoesies
requierent la mise en ceuvre de diligences perntetlabtenir I'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies sigrifesit Un audit consiste a vérifier, par sondageawmoyen
d'autres méthodes de sélection, les élémentsiamtiles montants et informations figurant dansclesptes
consolidés. Il consiste également a apprécier fexipes comptables suivis, les estimations sigatives
retenues et la présentation d'ensemble des confyes. estimons que les éléments que nous avorectEs|
sont suffisants et appropriés pour fonder notreiopi

Nous certifions que les comptes consolidés de ridce sont, au regard des regles et principes calvgs
francais, réguliers et sincéres et donnent une énfigig¢le du patrimoine, de la situation financiamsi que du
résultat de I'ensemble constitué par les persoginestités comprises dans la consolidation.

Il. Justification des appréciations

En application des dispositions de l'article L. 88u Code de commerce relatives a la justificatiennos
appréciations, nous portons a votre connaissasagdenents suivants :
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Les principes, régles et méthodes comptables fiekatix principales hypothéses et aux méthodesésii par
votre société et décrites dans la note 2 « Priscgteméthodes comptables » de I'annexe a la rubrijll
« Régles générales d’établissement et de présmmtdds comptes » concernent notamment la proléaloitit
remboursement des obligations convertibles. Noams&wapprécié le bien-fondé des données et les gpes
utilisées par le groupe pour réaliser ces évaloatiblous avons, sur ces bases, procédé a I'apfoécidu
caractére raisonnable de ces estimations.

Les principes, régles et méthodes comptablesfefata reconnaissance du chiffre d'affaires sé@uatits dans la
note 2 « Principes et méthodes comptables » dedima la rubrique 2.5 « Produits d’exploitatiorDans le
cadre de notre appréciation des régles et prin@gpeptables suivis par votre société, nous avomi§iésée
caractere approprié des méthodes comptables visélessus et des informations fournies en annexe.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent darcatire de notre démarche d'audit des comptes|#ssris
dans leur ensemble, et ont donc contribué a ladtom de notre opinion exprimée dans la premiéréepde ce
rapport.

lll. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément auxesodexercice professionnel applicables en Frantz,
vérification spécifique prévue par la loi des imf@ations relatives au groupe, données dans le rageaestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdgwérité et leur concordance avec les comptesotidas.

Paris et Paris-La Défense, le 15 mars 2011

Les Commissaires aux Comptes

AUDIT ET DIAGNOSTIC ERNST & YOUNG Audit
Olivier Maurin Jean-Yves Jégourel
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20.1.2 Comptes consolidés relatifs a I'exercice clos lel8tembre 2009 (normes francaises)

20.1.2.1 Bilan consolidé

BILANS CONSOLIDES
(montants en milliers d'euro)

ACTIF note | 31 décembre 2009 31 décembre 2008 PASSIF note | 31 décembre 2009 31 décembre 2008

Immobilisations incorporelles, nettes 5 187 556|Capital social 524 430

Immobilisations corporelles, nettes 6 1784 2 220|Prime d'émission 94 230 70 650

Autres actifs & long terme 7 336 269|Réserves et résultats consolidés <70 052>| <62 351>|

Autres 756 1011

Total actif & long terme 2 307 3 046| Capitaux propres 12 25 458 9739

Fonds non remboursables et assimilés 6522 13522

Fonds non remboursables et assimilés 13 6522 13522

Stocks 8 172 177|Provision pour risques et charges 344 443

Créances clients et comptes rattachés (nets) 9 1106 1057 Total provision pour risques et charges 14 344 443
Subventions & recevoir 0 0

Autres créances a court terme 10 2718 4 519|Dettes de crédit-bail, part a plus d'un an 15 81 210

Valeurs mobiliéres de placement 11 28 142 15 403|Produits constatés d'avance a long terme 20 119 243

Disponibilités et équivalents de disponibilités 11 2103, 5 646 Total dettes a long terme 200 453

Dettes financiéres a long terme, part a moins d'un an 16 107 920

Dettes de crédit-bail, part a moins d'un an 15 129 124

Fournisseurs et comptes rattachés 18 1302 2070

Dettes fiscales et sociales 19 1375 1425

Produits constatés d'avance a court terme 20 1111 1150

Total actif & court terme 34 242] 26 802 Total dettes & court terme 4024 5689

TOTAL ACTIF 36 549 29 847|TOTAL PASSIF 36 549 29 847|
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20.1.2.2 Compte de résultat consolidé

COMPTES DE RESULTAT CONSOLIDES

(montants en milliers d'euro sauf nombre d'actions

Produits de Recherche et Développement
Subventions de Recherche et Développement
Total des produits

Dépenses de Recherche et Développement
Frais marketing et commerciaux
Frais généraux et administratifs

Total dépenses opérationnelles

Résultat opérationnel
Charges financieres
Produits financiers
Gain (perte) de change (net)
Résultat avant impots
Produits (charges) d'impéts
Résultat net

Nombre moyen pondéré d'actions en circulation

Résultat net de base par action
Résultat net par action (dilué)
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Exercice clos le
31 décembre 2009

et données par action)

Exercice clos le
31 décembre 2008

12 mois 12 mois

4 892 4211
- 9
4 892 4219
(8 984) (9 878)
(1 239) (1 144)
(4 329) (4 592)
(14 552) (15 614)
(9 659) (11 394)
277) (525)
690 888
(70) 16
(9317) (11 015)
1616 2089
(7 701) (8 925)

28 135 020 26 780 441
(0.27) (0.33)
(0.27) (0.33)



20.1.2.3 Tableau de variation des capitaux propres consolidé

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
(Montants en milliers d'euro, sauf nombre d'actions

et données par action)

Capital
Nombre Prime Réserves Total capitaux
d'actions Montant d'émission consolidées Autres propres
Au 31 décembre 2004 19 248 020 308 46 634 (37 .309) 836 10 469
Augmentation de capital en numéraire 2725095 44 7833 7877
Frais d'introduction en bourse (1 030) (1 030)
Conversion des Ocabsa 1041848 17 2994 3011
Exercice des options de souscriptions d'actions 24000 0 0 0
Résultat de la période (4 242) (4 242)
Variation des écarts de conversion 242 242
Au 31 décembre 2005 23 038 963 369 56 431 (41 551) 1078 16 327
Emission de nouveaux BSA 4 4
Exercice de BSA 396 407 6 1147 1153
Exercice des options de souscriptions d'actions 445 140 6 732 738
Frais d"opérations financiéres (311) (311)
Résultat de la période (4532) (4532)
Variation des écarts de conversion (180) (180)
Au 31 décembre 2006 23 880 510 382 58 002 (46 083) 898 13198
Augmentation de capital 800 000 13 6 082 6 095
Emission de nouveaux BSA -
Exercice de BSA 1574989 25 6 499 6524
Exercice des options de souscriptions d'actions 188 135 3 444 447
Frais d"opérations financiéres (632) (632)
Attribution d'actions gratuites 226 400 4 4) -
Résultat de la période (7 340) (7 340)
Variation des écarts de conversion (227) (227)
Au 31 décembre 2007 26 670 034 426 70392 (53 424) 671 18 066
Augmentation de capital 0
Emission de nouveaux BSA 0
Exercice de BSA 65 516 1 188 189
Exercice des options de souscriptions d'actions 25000 0 94 94
Frais d"opérations financieres (23) -23
Attribution d'actions gratuites 117 400 2 2) 0
Résultat de la période (8 925) -8 925
Variation des écarts de conversion 338 338
Au 31 décembre 2008 26 877 950 430 70 649 (62 351) 1010 9739
Augmentation de capital 4161075 67 15537 15 604
Emission de nouveaux BSA 0
Exercice de BSA 414 384 7 1444 1450
Exercice des options de souscriptions d'actions 227 450 4 817 821
Conversion d'Obligations Convertibles 1076 923 17 6983 7 000
Frais d"opérations financieres (1201) -1201
Attribution d'actions gratuites 20 500 0 0 0
Autres - Titres de I'entreprise consolidante (143) -143
Résultat de la période (7 701) -7 701
Actions propres 0
Variation des écarts de conversion (112) -112
Au 31 décembre 2009 32778 282 524 94 230 -70 052 756 25 458
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20.1.2.4 Tableau de variation des flux de trésorerie codssli

TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE CONSOLI DEE
(montants en milliers d'euro)

OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat net

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie
ou non liés a l'activité :

Amortissements des immobilisations corporelles
Amortissements des immobilisations incorporelles
Dotations aux provisions pour clients douteux

Abandon de créance Anvar (Oseo)

Dotations aux provisions pour risques et charges

Intéréts sur emprunt convertible

Transfert des immobilisations incorp. en cours (frais BSA)
Plus-value de cession

Variation du besoin en fonds de roulement :
Stocks
Créances clients
Subventions a recevoir
Crédit d'impdt recherche
Autres créances a court terme
Dettes sur capital
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Autres dettes a court terme
Produits constatés d'avance a court terme
Produits constatés d'avance a long terme

Flux net de trésorerie généré par l'activité

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations
Cessions d'immobilisations

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investi ssement

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital (nette des frais)
Emission d'emprunts

Remboursement d'emprunt et dettes de crédit-bail

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financ  ement

Augmentation (diminution) des disponibilités et valeurs mobilieres de placement

Incidence des variations des taux de change sur les disponibilités
Disponibilités et valeurs mobiliéres de placement & I'ouverture

Disponibilités et valeurs mobilieres de placement a la cléture
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Exercice clos le
31 décembre 2009

Exercice clos le
31 décembre 2008

(7 701) (8 925)
633 327
126 134

45 -
(774)
(99) 286
36 -
292
1 (106)
(96) 97
1 887_ @ 711_)
(88) (31)
(762_) 959
(41) (157)
(39) (375)
(125) (116)
(6 706) (9 618)
(343) (1177)
(343) (1177)

23532 261

(7 199) (42)

16 333 219

9284 (10 576)
(89) 284

21 050 31342
30 245 21 050




20.1.2.5 Notes annexes aux comptes consolidés relatifscartece clos le 31 décembre 2009
1. NATURE DE L’ACTIVITE

ExonHit Therapeutics est une société de découwatrtde développement diagnostique et pharmaceutique,
développant son propre portefeuille de produitgataillant en partenariat avec de grands groupessiriels.

La société vient d’annoncer la mise sur le marabe eksais cliniques (RUO) de son premier test ditigjue
pour la maladie d’Alzheimer.

La Société a été immatriculée le 20 novembre 1B@puis le 17 novembre 2005, ExonHit TherapeuticseSA
cotée sur le marché Alternext d’Euronext Paris ¢ci&IN : FR0004054427).

Présentation du moteur de découverte :

La Société a mis au point des technologies prarést permettant d’exploiter un processus biologiqu
complexe et encore peu exploré, I'épissage altémaat’ ARN, qui joue un réle reconnu dans les niids. Cette
expertise a permis a la Société de construire dmggammes de découverte d’outils de diagnosticvants et de
nouveaux médicaments.

L'épissage alternatif de I'ARN est un processuddgimue naturel essentiel grace auquel un seul geue
donner naissance a plusieurs protéines. Des aresyddi I'épissage alternatif de 'ARN peuvent corglai la
production de différentes versions de protéines mpuvent entrainer, ou contribuer au développerdent
différentes maladies.

La Société a développé un procédé et des outitsuasi sur support biopuce appelé SpliceArray™ péamiet
d’identifier ces anomalies a I'échelle du génomie s a intégré dans un moteur de découverteileteuson
savoir-faire pour trouver des informations surdéguences d’événements moléculaires et cellulassesciées
aux maladies qui sont difficilement détectablesranyen d’autres technologies.

Des brevets produits a la fois sur le moteur deaéerte et ses applications sont déja accordé&tats-Unis et

en Europe. Ces brevets couvrent non seulement $& @il point et la conception d’outils de recherche,
notamment des puces a ADN, mais aussi leurs afiplisadans des domaines aussi fondamentaux que les
diagnostics, les traitements médicamenteux perdéisgaau la détection d’effets indésirables.

Présentation du portefeuille de produits :

La Société exploite sa propriété intellectuelle fdateux domaines clés d’application : le diagnosticle
thérapeutique.

Cette exploitation est réalisée, d’'une part, enaneses propres développements dans le domainaaladies

neurodégénératives et des cancers et, d’autredzans, le cadre d’accords de collaboration de sesvawec des
laboratoires pharmaceutiques et des instituts deerehe comme bioMérieux, Allergan et I'Institut skave

Roussy.

Dans le domaine diagnostique, ExonHit Therapeuwigsrésenté en octobre 2009 les résultats clinigues
groupe de validation « patients atteints de la diald’Alzheimer contre sujets sains » pour le fedarusDx™
Alzheimer. Ce test permettra de distinguer lesepédi souffrant de la maladie d’Alzheimer des irdling sains.
La mise sur le marché d’'un diagnostic clinique es& favec des partenaires commerciaux, une fois\abte
marquage CE en Europe et I'enregistrement « Diagnimsvitro » aux Etats-Unis. La Société a en eutris en
place une structure de développement conformémenstandards réglementaires en Europe et aux Btats-
pour lancer des produits uniqguement destinés atrdgaux de rechercheaegearch use onjy ainsi que des
produits de diagnostic in vitro (IVD). La Sociéténes sur le marché son premier produit diagnostipsiné a
des travaux de recherche dans le cadre de la malg&lizheimer fin 2009.
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Dans le domaine thérapeutique, la Société dévelsppepropre portefeuille de médicaments pour lepgser

en licence aux sociétés pharmaceutiques. La Saziétdnplété en 2009 un essai clinique de Phaszhéa les
patients atteints de la maladie d’Alzheimer poun sandidat-médicament phare dans le traitement aladie
d’Alzheimer, 'EHT 0202. Ce dernier présente unarm sécurité d’emploi, est globalement bien totérgz les
patients, et pourrait potentiellement améliorecdgnition chez les patients atteints de la maldthézheimer.

La Société cherche maintenant des partenaires pbwssurer la suite du développement clinique et la
commercialisation de ce produit sous licence.

Enfin, la Société dispose en propre et en part@ndtautres candidats produits & des stades péopes a la
fois dans les domaines diagnostique et thérapautiqu

2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1. Regles générales d’'établissement et de présentatides comptes

Les comptes consolidés sont établis conformémdmtréglementation frangaise en vigueur (Reglemém®

en application des principes fondamentaux (imagkeldi comparabilité, continuité d'activité, régitéyr
sincérité, prudence, indépendance des exercicemapence des méthodes). La Société dispose des fond
propres suffisants pour poursuivre son développémercours des douze prochains mois. La Sociégepiré
dans son bilan au 31 décembre 2009 des dispoésghéit valeurs mobilieres de placement d’'un moritdat de

30 millions d’euros (cf Note 11) investis en FCBnétaires a valeur liquidative quotidienne et faibblatilité

et comptes a terme aupres de la Société GénémaReParibas en France.

D’autre part, la Société a émis en novembre 2006 d3,5 millions d’euros d’obligations convertiblés
maturité novembre 2011 (cf Note 15). 1.076.923 21680.335 obligations convertibles ont été conesrén
actions. La dette représentée par ces obligationsectibles a été ramenée a 6,5 millions d’eura@sdirection

de la Société estime que les perspectives de giparient de ses projets a la fois dans les domaines
diagnostiques et thérapeutiques, permettent diasagmobabilité d'une conversion en actions de agigations
convertibles plutét qu'un remboursement en num&rail'échéance. Sur la base de cette positiomdeté
considere qu'il n'est pas approprié a ce stademiater une provision relative a la prime de raimbement.

Ces principes comptables requiérent de la partadBitection la détermination de certaines estinmatiet
hypothéses pouvant avoir une incidence sur ledrebiprésentés dans les états financiers. Lesafalis sont
susceptibles de différer de ces estimations ietial

Les comptes consolidés sont établis en euros. $date sociétés du groupe clbturent leurs compte8lau
décembre.

2.2. Principes de consolidation

Les comptes consolidés comprennent en intégrataale les comptes de la Société et de sa filiaterdie a
100% aux Etats-Unis, ExonHit Therapeutics Inc. kelsles et opérations réciproques entre sociétégaipe
ont été éliminés.

2.3. Conversion des comptes des filiales étrangéres

Les états financiers des filiales étrangéres ex§wien devise locale sont convertis en euros detmfsuivante:

« les actifs et passifs sont convertis au taux deid
« le compte de résultat est converti au taux moyela gériode,

Les écarts de conversion résultant de I'applicatierces différents taux figurent dans le poste keSw» des
capitaux propres consolidés.

2.4. Opérations en devises

Les soldes monétaires libellés en devises sonterbgawen fin d’exercice au taux de cléture. Lesgmert gains
de change latents sur soldes monétaires en deasiessant pas I'objet de couvertures sont corsenérésultat
de la période.
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En ce qui concerne les pertes de change lateées di la conversion des créances a long terme ExdreHit
Therapeutics S.A. et sa filiale américaine, unevigion a été comptabilisée en écart de conversians des
capitaux propres consolidés au 31 décembre 2009ymomontant de K€ 177. Au 31 décembre 2008 iltadtah
constaté une diminution des pertes de change dsteté KE 272, le réglement de ces dettes n'étamt pa
susceptible de survenir dans un avenir prévisibldladécembre 2009.

2.5. Produits d’exploitation

Les produits d’exploitation de la Société includes produits de recherche et développement, desipsdiés
aux ventes de services et des subventions recaggadismes publics.

Les produits de recherche et développement sontipalement issus de contrats de recherche sigrtés la
Société et des partenaires stratégiques pharmaaestou de diagnostics. L'objet et la durée desratnsont
variables. Ces contrats peuvent couvrir des étdifiésentes de processus de recherche et dévelamatiun
médicament. Certains contrats sont concentrés surstade particulier du processus de recherche et
développement, comme la toxicologie, alors que tdésu couvrent tout le processus de recherche et
développement des produits diagnostiques ou thétigpes. Selon ces contrats, la Société recoitéereml les
différents types de paiements suivants :

e un montant non remboursable recu a la signatureaiirat: ce montant est immédiatement enregistré
en chiffre d’affaires dés lors que sa recouvrabiist assurée et a condition qu’aucune obligatiamd
ne subsiste a la charge du Groupe, qu'il n'exisis pge condition de validation préalable par le
cocontractant, et qu'il n'existe pas d’autre olfiga future au titre d’'un contrat connexe. Danss
contraire, ce montant est enregistré en chiffréait@s linéairement sur la durée du contrat ;

» des paiements de recherche et développentast montants sont en général recus trimestrielh¢. Soit
ils sont liés au nombre de personnes dédiées p&otiété au programme de recherche, soit ils
représentent un montant forfaitaire. Dans le prewas, a partir du moment ou le nombre de personnes
dédiées correspond a celui stipulé dans le conteatnontant est reconnu en chiffre d'affaires
linéairement sur la période de développement cporegante. Dans le deuxieme cas, il est en général
appliqué un taux de marge estimé sur la totalitéadarestation, et le chiffre d'affaires est recoren
fonction de I'avancement des travaux ;

» des paiements non remboursables liés au franchesedes étapes clés des programmes de recherche
et développementces montants sont enregistrés en chiffre disf&linéairement sur la durée du contrat
dés qu'ils sont définitivement acquis lorsqu’il e une obligation de performance et que la juskeuw
associée a chaque sous-phase du programme dectexke¢développement ne peut pas étre démontrée.
Dans le cas contraire, ils sont enregistrés eriretdfaffaires a la date de franchissement depétaé.

Les ventes de service SpliceArray sont reconnusgle la prestation a été réalisée.

Les paiements regus avant que les criteres de abifipation en chiffre d’affaires ne soient remgamt inscrits
au bilan en produits constatés d’avance.

La Société inclut dans les produits les subventiegaes d’organismes publics au fur et & mesutewtectroi.
Lorsque ces subventions sont assorties de congliiarticuliéres, leur comptabilisation en prodtatxgloitation
reste subordonnée a la réalisation de ces conglitiags recettes issues de ces subventions etréjigaiscdans le
cadre de programme de recherche a long terme somgistrées en produits selon la méthode du potagen
d'avancement, a défaut de phases prédéfinies otugeieces techniques particulieres. Une fois lesditimms
remplies ou les étapes du projet franchies, cegesitions sont définitivement acquises a la Société.

2.6. Frais de recherche et développement et crédit d’ipdt correspondant

Les frais de recherche et développement compossentadlement de dépenses de personnel, d’achats de
consommables, de travaux et études sous-traitds eharges d’amortissement d’immobilisation somegistrés
en charges de I'exercice au cours duquel ils suyages.

Ces frais ouvrent droit en France, sous certaimeslitons, a un crédit d'imp6t enregistré a la wiét de
I'exercice. Lorsqu'il n'a pu étre utilisé pour cosmser un imp6t dd, le crédit d’imp6t fait I'objetud
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remboursement dans la quatrieme année suivantssatation. A compter de I'exercice 2008, le crédinpot
recherche est uniquement fonction du volume deés fta recherche et développement. De plus, I'étet ta
possibilité de demander le remboursement anticpéeab crédits. Le montant du crédit d’'impdt recherc
comptabilisé en produits d’'imp6ts au titre de I'exee 2009 s’éléve a K€ 1.61dbntre KE 2.086 au titre de
I'exercice 2008.

2.7. Immobilisations incorporelles

Elles sont composées :

- des codts d'étude et de réalisation de biopudesin fees), amortis selon le mode linéaire serdurée de 3
ans,

- de logiciels, amortis selon le mode linéairedes durées variant de 1 a 3 ans,

- de licences, de brevets acquis et de marquestiarselon le mode linéaire sur des durées regmectie 3 ans
et5 ans.

Les brevets et les technologies acquises a traesrsiccords de licence sont inscrits a I'actif #anborsque la

Société démontre I'utilisation future qui pourraeéfaite de la technologie, soit au travers de gtsode

développement réalisés en interne, soit au traleta gestion de son portefeuille de brevets. lregdis acquis
et les accords de licences sont amortis selon Eentinéaire sur la durée de vie des actifs, géegraht entre
trois et cing ans. Les colts internes engagés géuelopper des brevets comprennent essentielledent
honoraires juridiques. Ces colts sont inscritactif du bilan lorsque la Société démontre I'usitisn future qui

pourra étre faite de la technologie et sont amesgien le mode linéaire sur la durée de vie dafsaeh général
supérieure a cing ans.

Lors de larrété des comptes, la Société reconsidgrstématiquement la valeur nette comptable des
immobilisations incorporelles. S'il existe des faats internes ou externes montrant que l'un deactifs a
perdu de la valeur, la Société réalise un testépeétiation, et calcule la juste valeur de 'aséifon la méthode
des flux futurs de trésorerie actualisés. Si ldejusleur ainsi évaluée se révele inférieure aakeur nette
comptable, la Société comptabilise une dépréciagiareptionnelle égale a la différence entre lawaleette
comptable de l'immobilisation incorporelle et sastpi valeur. Aucune dépréciation exceptionnelle été
constatée aux 31 décembre 2009 et 2008.

Les colts fixes d'étude et de réalisation des hliepibasées sur la technologie Affymetidegign Feessont
inscrits a l'actif du bilan et sont amortis de n#asi linéaire sur une durée de vie estimée de 3 3ink
commercialisation d'une de ces puces venait a étiandonnée, ces colts seraient alors sortis des
immobilisations incorporelles et amortis de man&xeeptionnelle.

2.8. Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisgédsur prix de revient, constitué de la valeurcdiasition et
des frais accessoires. Les amortissements sonty@#atsur la durée d'utilité des biens, selon leslalités
suivantes :

Méthode Durée
Agencements et installations générales Linéaire ar0
Equipement de laboratoire Linéaire 5 ans
Matériel de bureau Linéaire 5 ans
Matériel informatique Linéaire 3 ans

Les biens financés par un contrat de location quisfére a la Société les risques et avantagea l&propriété
sont comptabilisés dans les immobilisations avecartrepartie I'inscription d’'une dette financietés sont
amortis sur la durée de vie du bien lorsque lerepest assorti d’'une option d’achat ou sur la euwésiduelle du
contrat. La dotation aux amortissements correspardsst comprise dans les charges d’amortissement.

Une provision pour dépréciation des immobilisatimwsporelles est enregistrée lorsqu’il apparait tues

valeurs nettes comptables deviennent, de facowveirséble, supérieures aux flux futurs de trésoradgialisés
dégageés par leur exploitation. Aucune provisiongi&acomptabilisée aux 31 décembre 2009 et 2008.
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2.9. Créances clients

Les créances sont comptabilisées a leur valewrlsge. Une provision pour dépréciation est conéé lorsque
la valeur de réalisation est inférieure a la valeomptable, sur la base d’'une évaluation du risdgienon
recouvrement des créances clients.

2.10. Disponibilités, équivalents de disponibilités etaleurs mobiliéres de placement

Les disponibilités et équivalents de disponibiligést constitués par les liquidités immédiateméspahibles et
par les placements a court terme, sans risque @talcalont I'échéance est généralement infériewreégale a
trois mois a leur date d'acquisition.

Les valeurs mobilieres de placement sont compsaigii a leur colt d’acquisition ou a leur valeunelt si
celle-ci est inférieure. Les plus-values de cessiomt calculées selon la méthode du premier engmemier
sorti.

2.11. Provisions pour risques et charges et engagemermts retraite

Des provisions sont comptabilisées pour les risqtesharges nettement précisés quant a leur objeébre
I'échéance ou le montant ne peuvent étre fixésaderf précise, lorsqu’il existe une obligation giside tiers
et qu'il est probable ou certain que cette oblmatprovoquera une sortie de ressources sans cartteepu
moins équivalente.

Une provision pour indemnités de départ a la retraiété comptabilisée conformément a la recomntiamda
2003-R01 du CNC (cf note 14).

2.12. Risque de crédit et risque de concentration

La Société opére dans un segment unique, la rdehagénétique en vue de développements commerciaux
futurs.

Au cours de I'exercice 2009, la Société a génér&hifire d'affaires total de K€ 4.892. La part dhifere
d'affaires réalisée avec Allergan dans le cadreate®rds de Recherche et Développement s'estetie\ee
4.171 soit environ 85% du chiffre d’affaires total.

Au cours de I'exercice 2008, la Société a génér&hifire d'affaires total de K€ 4.211. La part dhifere
d’affaires réalisée avec Allergan s’est élevée &8BKa6 soit environ 88% du chiffre d'affaires total

2.13. Impbts différés

Les imp6ts différés sont calculés selon la méthduleeport variable. Les actifs et passifs d'impdifférés sont
déterminés sur la base des différences entre leargacomptables et fiscales des actifs et passifsetenant le
taux d’'imposition en vigueur & la cl6ture de I'eciee et qui seront applicables a la date de reewezst des
différences. Les imp6ts différés actifs nets apgse@ar juridiction fiscale sont provisionnés larsgleur

recouvrabilité est incertaine.

2.14. Résultat net par action

Le résultat net par action est calculé en divigamnésultat net consolidé par le nombre moyen p@nd&ctions
en circulation sur la période. Les effets diluliés a I'existence de bons de souscription d’astiend’options de
souscription d’'actions sont pris en compte darmaleul du résultat net par action diluée. En capatée, aucun
résultat net par action diluée n’est calculé.

2.15. Options et bons de souscription d’actions

Les actions émises dans le cadre de I'exercicetidimp de souscription d’actions ou de bons de s@qigm
d'actions sont inscrites en augmentation de capitaldate d’exercice et au prix d’exercice desoogtou des
bons.
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2.16. Droit individuel a la formation (DIF)

Les dépenses engagées au titre du DIF constituentharge de la période et ne donnent donc lieucana
provision. Une mention est faite dans I'annexe dlume d’heures a la cléture de I'exercice de l& pawverte
des droits avec indication du volume d’heures mayes fait I'objet de demandes de salariés.

3. ACCORDS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT
1) Partenariat avec Allergan

Le 20 décembre 2002, la Société a signé un accerdotlaboration avec la société Allergan Sales C.L.

(« Allergan »), une filiale d'Allergan, Inc., sot# pharmaceutique américaine cotée New York Stock
ExchangeLa collaboration de la Société avec Allergan @atr le développement de nouveaux médicaments
dans les domaines de I'ophtalmologie, de la douttudes maladies neurodégénératives. En rémuné e
efforts de recherche réalisés par la Société danadre de cette collaboration, Allergan effectes paiements
annuels de recherche et développement. Ces pags@nit ajustés a la hausse chaque année en fodetilan
progression de lindice PPIPPPrpoducer Price Index for Pharmaceutical Preparafiopublié par le
U.S. Department of Labor, Bureau of Labor statstica Société peut également recevoir des paiements
d’Allergan liés au franchissement d'étapes cléspdogramme. Outre ces paiements, la Société rednsa
redevances sur les ventes de produits issus de @dthboration. La Société a également des opfitenso-
développement et co-commercialisation dans des ib@sahérapeutiques qui sont en dehors des secteurs
stratégiques clés d’Allergan. En cas d’exercice@options, ExonHit Therapeutics recevra unegestprofits

sur tous les médicaments commercialisés faisabjefales options exercées.

Dans un premier temps, les demandes de brevetgsuibles et sur les méthodes d'utilisation de abkes
issues de la collaboration sont la propriété d&daiété qui garde le droit de prendre toutes lessibds de
protection de propriété industrielle en consultaiwec le comité scientifique en charge de suparesde gérer
cette collaboration. Cependant, sur certaines cibfgectionnées, les demandes de brevets ferdnjet’'d’'une
propriété conjointe entre Allergan et ExonHit Theatics. Allergan possédera des droits exclusifadiawix

sur les composés développés dans les domainesptgaimologie et de la douleur. La Société dispdisee
option pour exercer les droits de co-développengntie co-commercialisation des composés issus de la
collaboration dans le champ d'applications autrage da douleur, I'ophtalmologie et les maladies
neurodégénératives. Ces droits de co-développertede co-commercialisation des composés issus de la
collaboration cessent en cas de non-respect desesl@ontractuelles.

Cette collaboration avait initialement une duréeitig ans. Allergan et la Société ont conclu laria¥s 2005 un
avenant en vertu duquel I'accord de collaborati@tiéaprolongé de deux ans, soit jusqu’en décembd&.2Jn
nouvel avenant a été signé en juillet 2006 prolangda collaboration jusqu’en décembre 2009. Eredixre
2007, ces deux avenants ont été regroupés dansuweau contrat qui en outre procurait a Allergaa aption
pour renouveler cette collaboration pour deux asrstpplémentaires jusqu’a décembre 2011, optiora giié
exercée par Allergan en 2008. Dans le méme tempsiccord de conseil a été signé en mars 2008 lasec
fondateurs de la Société qui continuent a soutefiiort de recherche.

Les paiements de R&D effectués par Allergan a Exbdlins le cadre de I'avenant de décembre 2002&tént
augmentés et certains autres termes du contragéténtevus. Ce nouvel amendement a conduit & changer
I'estimation de la linéarisation des revenus aérias étaler jusqu'en décembre 2011.

2) Partenariat avec bioMérieux

Pour répondre aux besoins du vieillissement deofaulation et d’un diagnostic toujours plus précisipun
traitement efficace, le marché du diagnostic efbee croissance et en pleine mutation. ExonHerapeutics a
choisi de nouer des partenariats avec des sodéafiers dans ce domaine pour pouvoir tirer profit d
développement de ces marchés, en se basant ssa\smnfaire et sa position de propriété indudgiel

Aprés un premier accord de recherche conclu en,2@0Société a signé le*Janvier 2003 un accord de
recherche et développement stratégique avec létédmioMérieux, société phare dans le domaine agndistic

in vitro. Cet accord portait initialement uniquement sucdacer du sein et a été renouvelé en 2005 pour une
durée de 6 ans. Le domaine du contrat de recherebe bioMérieux couvre désormais tous les diagemsti
sanguins et tissulaires dans le domaine des carcelsant, outre le cancer du sein, d’autres faritie cancer.

Ce marché du diagnostic est trés largement inadtetfreprésente des opportunités commerciale®imees.
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En rémunération des efforts de recherche réaliséfapSociété dans le cadre de cette collaborabioh]érieux
effectue des paiements de recherche et développgraeprojet diagnostic. La Société peut égalemecevoir
des paiements de bioMérieux liés au franchissemi@&tapes clés pour chaque projet. Outre ces paismian
Société recevra des redevances sur les venteséesli

Compte tenu de I'ampleur du programme et des enfeoxiomiques liés aux résultats, bioMérieux a pnis
option de licence commerciale exclusive et mondiigilisation et d’exploitation sur les résultate la
collaboration. ExonHit Therapeutics concede a biodl&, pour toute la durée de la licence commegcis
droits d’exploitation des technologies et métholdes/etables ou non, détenues par ExonHit Therayseatia
date d’entrée en vigueur du contrat, ou a tout nmtrpendant la durée du contrat et utilisables ddomaine,
y compris les technologies et applications reveméis au titre d’un certain nombre de brevets aésoédla
société.

Les revenus issus de cette collaboration avaiéninétalement comptabilisés dans le cadre d’uroetenulti-

projets optionnels, la politique de reconnaissate® revenus a été modifiée. Ce changement estieffee

maniére prospective car il s'agit d'un changemestichation. Ainsi, le revenu issu du projet enrsqgancer de
la prostate) sera reconnu sur la durée résiduefie¢rdvaux a réaliser par ExonHit pour un montawmindre que
les revenus initialement reconnus sur le projetdmént (cancer du colon). Cette reconnaissanceedesus n'a
aucun impact sur les paiements regus. Les délgiglémentaires nécessaires pour la finalisation rdjepont

conduit a changer I'estimation de la linéarisati@s revenus afin de les étaler jusqu’en octobr®.201

4. ELEMENTS MARQUANTS DE L’EXERCICE 2009

a) Contrat de liquidité

Un contrat de liquidité a été mis en place le 192089 avec la société Natixis Securities pour umtant total
de K€ 400. K€ 200 ont été versés sur le compteQlenai 2009. Les actions rachetées sont comptatslis@
moins des capitaux propres. La trésorerie dispergbt comptabilisée en immobilisations financiéres.

Au 31 décembre 2009, le compte de liquidité comprB678 titres ExonHit et K€ 57 de trésorerie disple.

b) Contrat de licence exclusive de brevet et de savdaire

Un accord de licence pour un nouveau test diagnestdu cancer du sein a été signé avec l'Instiugt&ve
Roussy (IGR). ExonHit Therapeutics renforce airsi portefeuille diagnostique par cette licence glebet
exclusive portant sur une signature moléculaireatecer du sein développée par I'Institut GustavasRyp. Ce
dernier, en collaboration avec une unité du CNR®Jeatifié une nouvelle signature a partir de defude
Iésions du sein qui apporte une précision supérialgb% grace a l'utilisation de la plate-formei&rrayTM,
technologie propriétaire d’ExonHit. Cette nouvedignature permet de différencier les tumeurs mebgdes
[ésions bénignes a partir de prélévements de esleffectués par cytoponction.

A la date de signature du contrat, KE 30 ont étéaset comptabilisées en immobilisations incorpeseDes
versements de redevances annuelles de K€ 10 sbnigw en 2011, 2012 et 2013. lls figurent en engages
hors bilan (cf Note 28).

C) Exercice de B.S.A.

Le 24 décembre 2008, la Société a procédé a latian gratuite de 26.877.950 BSA (« BSA08 ») asttes
actionnaires de la Société au 23 décembre 200&adbrroit de souscrire 2.687.795 actions nouvelkeda
Société d'une valeur nominale de 0,016 euro, ax geisouscription de 3,50 euros par action jusq@@jguin
2009. Les frais inhérents a cette émission de B&feat été immobilisés en actifs incorporels a dautle K€
292 sur I'exercice 2008.

Sur la période du 24 décembre 2008 au 30 juin 28@9un total de 26.877.950 BSA 08 émis, 4.143B30
08 ont été exercés, pour une valeur de 1,5 millibesros. Les BSA 08 qui n'ont pas été exercéDlgd 2009
sont devenus caducs (cf Note 12).

La fin de période de souscription améne a imp@eiflais d’émissions en déduction de la prime démh au

prorata du nombre de BSA exercés soit pour un mow@ K€ 45 et en charge pour le solde restant&e4?
correspondant aux BSA non-exercés.
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d) Augmentation de capital

Le 18 décembre 2009, la Société a émis 4.161.0GGnamouvelles au prix de souscription de 3,7®syrar
action dans le cadre d’'une augmentation de cegoiat suppression du droit préférentiel de sousonipsoit un
montant total levé de K€ 15,6. Cette émission &l'fabjet d'un prospectus ayant recgu le visa n°382- en date
du 4 décembre 2009 de I'Autorité des Marchés Fileasc

€) Locaux de I'ancien siége social rue Brunel

Les locaux de I'ancien siége social sont actuell@gmepris en sous-location. Une provision pouruesjde 296
K€ avait été constituée en 2008 sur la base deipgrde prudence pour couvrir la totalité des coggsitant de
linterruption du bail des bureaux de PariS"™E2Une reprise de provision a été comptabilisée ad&Eembre
2009 pour un montant de K€ 155. La provision rdstaeprésente la totalité due jusqu’a la fin du leai

novembre 2010 pour couvrir le risque de non recemrent des loyers facturés au sous-locataire.

5. IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles comprennent :

(en milliers d'euros)

IMMOBILISATIONS
INCORPORELLES

31/12/2008 | Augmentations| Diminutions | CTA | 31/12/2009
Logiciels, licences, brevets 1.074 42 (12) (12) 1.092
Immobilisations incorporelles en cours 292 25 (292) 25
TOTAL VALEUR BRUTE 1.366 67 (304) (11) 1.118
AMORTISSEMENTS 31/12/2008 Dotations Reprises | CTA | 31/12/2009
Logiciels, licences, brevets 811 (137) 11 7 930
TOTAL AMORTISSEMENTS 811 (137) 11 Il 930
|TOTAL VALEUR NETTE 556 \ (70) | (294) | (4) \ 187 \

(CTA : variation de change)

Les charges d’amortissement se sont élevées actegmeent KE€ 137 et K€ 131 pour les exercices tgs31
décembre 2009 et 2008, et sont principalement ptése sur la ligne Dépenses de Recherche et Dé@wstamt

au compte de résultats.

En 2009, les acquisitions correspondent principalgna des logiciels, et un accord de licence aVastitut

Gustave Roussy (K€ 30).
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Les immobilisations incorporelles en cours au 3dedébre 2008 étaient constituées des frais liédraid'sion de
Bons de Souscription d’Actions réalisée fin déceamB008. Ces frais ont été en partie imputés suritae

d’émission a hauteur de K€ 45, et en partie conilgéb en charge a hauteur de K€ 247. Celles adé8&mbre
2009 correspondent a un logiciel qui sera insehl@010.

6. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les variations des immobilisations corporellesgualbrute et amortissements) s’analysent comme suit

(en milliers d’euros)

IMMOBILISATIONS : 31/12/2008 Augmentations  Diminutions Transferts Variations ~ 31/12/2009
de change
Equipements de 3.473 140 (2) (22) 3.588
laboratoire.......
Installations et 3.132 10 (38) 3.104
agencements.......
Matériel de bureau et 785 77 (10) (6) 845
informatique........
Total valeur brute 7.388 227 (12) 0 (66) 7.537
AMORTISSEMENTS :  31/12/2008 Dotations Reprises Transferts Variations 31/12/2009
de change
Equipements de (2.729) (246) 3 17 (2.955)
laboratoire.......
Installations et (1.841) (298) - 26 (2.113)
agencements.......
Matériel de bureau et
informatique......... (598) (102) 9 5 (686)
Total amortissements (5.168) (645) 12 0 47 (5.754)
Total valeur nette 2220 (418) 1 0 (29) 1784

Pour les exercices clos au 31 décembre 2009 et, B¥08otations aux amortissements s’élévent réisperent
a K€ 521 et K€ 484, et sont principalement présntdr la ligne Dépenses de recherche et dével@mpem
compte de résultats.

Au 31 décembre 2009, la valeur brute des biens@és par contrats de crédit-bail s’éleve a K€ 2.79531
décembre 2009, les amortissements cumulés corrdaptens’élevent a K€ 1.985.

7. AUTRES ACTIFS A LONG TERME

Les autres actifs a long terme correspondent asientent aux dépdts de garantie et comprenneiinmoent
une lettre de crédit donnée par ExonHit Inc en mji@ade ses loyers immobiliers a hauteur de K€ 46681
décembre 2009.

8. STOCKS

Les stocks sont composés de différents modeletogades pour un montant de K€ 172.
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9. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les créances clients et comptes rattachés ont ciméagce inférieure a un an. Au 31 décembre 200 el
s'élevent a K€ 1.106, étant constituées principal@nde créances vis-a-vis de la société Allerga{K09).

10. AUTRES CREANCES A COURT TERME
Les autres créances a court terme comprennent:

31 décembre

(en milliers d’euros) 2009 2008
Créances de TVA......iiiii e e 563 473
Crédit d'imp6t recherche (part a court terme).................. 1.616 3.503
Charges constatées d’avance et autres créancestascme. 549 543
Total autres créances a court terme.............c.ceevennnnn. 218 4.519

La Loi de Finances Rectificative pour 2008 a ingtaun remboursement accéléré des Creédits ImpotseRete
antérieurs a 2009. Cette mesure a été reconduited’panée 2009. Ce crédit est donc inscrit enemutréances a
court terme.

11. DISPONIBILITES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les disponibilités et valeurs mobiliéres de placeinse détaillent comme suit:

31 décembre

(en milliers d’euros) 2009 2008

DispONIbIlItES. ... 2.103 5.646
Valeurs mobiliéres de placement.............cccoovveviiieieninnnn. e 15.403
Disponibilités et valeurs mobilieres de placement........... 30.245 21.049

Au 31 décembre 2009, les valeurs mobilieres desphenit étaient principalement composées de :
- SICAV de trésorerie pour un montant de K€ 17.892
- comptes a terme non bloqués pour un montant deOkZ50

Les plus-values nettes réalisées sur les cessemaldurs mobilieres au cours de I'exercice clddllelécembre
2009 s'élévent a K€ 540 contre K€ 535 au coursedeicice clos le 31 décembre 2008.

12. CAPITAL SOCIAL

12.1.Capital social actuel

Au 31 décembre 2009, le capital social de la séarére est composé de 32.778.282 actions d'ureuval
nominale de 0,016 €, toutes de méme catégorie, 51600.332 nouvelles actions émises au cours dertee
20009.

Au cours de I'exercice 2009, 5.900.332 actions etles ont été émises, dont :
- 414.384 actions résultant de I'exercice des borsodscription,
- 20.500 actions résultant de I'acquisition et I'ésios d’actions attribuées gratuitement,
- 227.450 actions résultant de I'exercice d'optioesduscription d’actions,
- 1.076.923 résultant de la conversion d'obligaticmsvertibles,
- 4.161.075 résultant de I'émission d’actions nowsedans le cadre d’'une augmentation de capital.
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Le 18 décembre 2009, la Société a émis 4.161.0ffGhamouvelles au prix de souscription de 3,7®syrar
action dans le cadre d’'une augmentation de cagitad suppression du droit préférentiel de sousoripsoit un
montant total levé de K€ 15.604 (dont K€ 67 desmalnominale et K€ 15.537 de prime d’émission).t€et
émission a fait I'objet d’'un prospectus ayant reguisa n° 09-362 en date du 4 décembre 2009 dedi#té des
Marchés Financiers.

12.2 Capital potentiel

Au 31 décembre 2009, le nombre total d'actions eqtsicles d’étre émises a la suite de la conversies
obligations convertibles en actions (1.003.412),laldevée des options de souscription d'actionsbattes
(814.259) et de l'acquisition des actions gratuitesy encore acquises (143.425), soit 1.961.096reti
représente environ 5,98% du capital de la Sociégtéasase du nombre d'actions existantes a ceitaardate.

Obligations convertibles en actions

Voir 13. « Fonds non remboursables et assimilés »

Bons de souscription d’actions

Le 23 novembre 2005, la Société a émis 1.595.749 ®BSA E ») donnant droit a la souscription de9b.540
actions nouvelles ordinaires de la Société, chdmpre donnant droit de souscrire une action nouwlme

valeur nominale unitaire de 0,016 euro a 2,89 eanas prix de 0,01 euro par bon. Les BSA E étaeptcables
jusqu’au 29 novembre 2008. L'exercice des BSA Htal@né lieu a I'émission de 1.435.740 actions BSA

E qui n'ont pas été exercés sont devenus caducs.

Le 30 décembre 2005, la Société a émis 1.041.848(BBSA E3 ») donnant droit de souscrire 208.36%0as
nouvelles ordinaires de la Société, cinqg BSA E3ndwom le droit de souscrire une action nouvellend’valeur
nominale de 0,016 euro a 2,89 euros. Les BSA H8rdtaxergables jusqu’'au 29 novembre 2008. L'exerdies
BSA E3 avait donné lieu a I'émission de 191.35%oast Les BSA E3 qui n'ont pas été exercés sontiiey
caducs.

Le 26 juin 2006, la Société avait procédé a I'atfion gratuite de 23.651.018 BSA (« BSA06 ») asttes
actionnaires de la Société au 23 juin 2006, dondeoit de souscrire 2.365.101 actions nouvelletadgociété
d'une valeur nominale de 0,016 euro, au prix deseoption de 7,80 euros par action. Les BSA06 ataie
exercables jusqu’au 19 janvier 2007. Les fraisiehés & cette émission de BSA06 ont été imputésuéehr de
K€ 311 sur la prime d’émission. L'exercice des B8Advait donné lieu a I'’émission de 409.815 actides
BSAO06 qui n'ont pas été exercés sont devenus caducs

Le 23 décembre 2008, le Directoire a procédé ai$gion et lattribution gratuite aux actionnaires d
26.877.950 bons de souscription d’actions a ratban bon par action de la Société détenue au 28rdibe
2008, 10 bons permettant de souscrire un actiomelleuau prix de 3,50 euros. Cette émission d'tdfet d'un
prospectus ayant recu le visa n° 08-295 en dat2ddécembre 2008 de I'Autorité des marchés finasclees
principales caractéristiques de ces bons de sptiscrisont les suivantes :

- Prix d’exercice des bons de souscription d’actioB,50 euros.
- Parité d'exercice : I'exercice de dix bons desswiption permet de souscrire une action nouvelle.
- Période d’exercice : du 24 décembre 2008 au iBQRj009.

L’exercice de 4.143.840 bons a donné lieu a I'éimissle 414.384 actions nouvelles générant un moihtarn
de trésorerie de K€ 1.450. Les bons de souscripéistants ont expiré le 30 juin 2009.

133



Une synthése des mouvements sur les bons de gigstd’actions est présentée ci-dessous :

Nombre d’actions

correspondant aux bons
de souscription d’action

Prix moyen d’exercice
par action (€)

attribués

Solde au 31 décembre 2007 256.406 2.89
Emis et souscrits 2.687.795 3.50
Exercées (65.516) 2.89
Annulées (190.890)

Solde au 31 décembre 2008 2.687.795 3.50
Emis et souscrits 0
Exercées (414.384) 3.50
Annulées (2.273.411)

Solde au 31 décembre 2009 0 -

Options de souscription d'actions

Au 31 décembre 2009, la Société a octroyé des mptate souscription d’actions dans le cadre de cing
autorisations successives votées par les acti@mair 1998, 2000, 2001, 2005 et 2008. A cette keteptions
de souscription d’actions en circulation attribuéésion annulées donnent droit a la souscriptio®Xie 259
actions de la Société.

Le tableau ci-dessous présente les différents piémations de souscription d’actions mis en place [a

Société :

Libellé du | Date de prix délai date nombre nombre nombre solde nombre | nombre

plan I'octroi exercice fiscal échéance options options options | options | d'option | d'option

du plan du plan attribuées radiées | exercées s non S
(€) initialement encore | exercabl
acquises es
Plan 1998 27/01/99 0,016 27/01/04  27/01/09 238.000 -109.000  -129.009 0 0 0
Plan 2000 09/05/00 1,25 09/05/04 09/05/10 441.000 52.000 -344.925 44.075 0 44.07%
Plan 2000 08/01/01 4.3 08/01/05 08/01/11 60.000 00®. -3.500 50.500 0 50.500
Plan 2000 29/03/01 4.3 29/03/05 29/03/11 189.000 9.0® -57.650 92.350 0 92.350
Plan 2000 05/03/02 3,75 05/03/06 05/03/12 308.900 34.967 -172.200 101.731 0 101.733
Plan 2000 09/07/02 3,75 09/07/06  09/07/12 54.900 .60% -42.300 6.000 0 6.000
Plan 2001  03/12/02 3,75 03/12/06  03/12/12 77.000 0 -42.500 34.500 0 34.500)
Plan 2001  31/03/03 3,75 31/03/07  31/03/13 201.300 48.700 -70.160 82.440 0 82.440
Plan 2001  05/12/03 3,75 05/12/07  05/12/13 13.000 0 -800 12.200 0 12.200
Plan 2001  31/03/04 3,75 31/03/08 31/03/14 252.392 96.199 -46.690 109.504 0 109.503
Plan 2005 17/11/05 2,89 17/11/09 17/11/15 21.000 0 0 21.000 0 21.000
Plan 2005 09/03/06 6,11 09/03/10 09/03/16 5.298 2041. 0 4.098 0 4.098
Plan 2005 09/01/07 7,73 09/01/11 09/01/17 15.000 0 0 15.000 5.000 10.000
Plan 2005 02/03/07 7,58 02/03/11  02/03/17 51.792 512 0 47.280 15.560 31.72(
Plan 2005 22/06/07 8,7 22/06/11  22/06/17 12.000 .0ae 0 0 0 0
Plan 2005  13/12/07 5,04 13/12/11  13/12/17 12.000 0 0 12.000 4.000 8.000
Plan 2005 18/03/08 3,15 18/03/12  19/03/18 80.100 1.000 0 59.100 39.411 19.68
Plan 2005 19/05/08 4,87 19/05/12 20/05/18 2.790 0-21 0 2.580 1.734 846
Plan 2008 03/07/08 4,87 04/07/12 05/07/18 60.000 0 0 60.000 40.002 19.998
Plan 2009 01/04/09 2,60 01/04/13 01/04/19 79.900 0.0a0 0 59.900 59.900 0
2.175.372 | -451.388] -909.726 814.239 165.607 648.552

Actions gratuites

Dans le cadre des autorisations votées par lesnactires le 9 septembre 2005 et le 23 mai 2008t@fessation
du 23 mai 2008 privant d’effet I'autorisation dus@ptembre 2005) qui restent valables pour une dimég3
mois, le Directoire de la Société a attribué gtataent un nombre total de 789.175 actions.
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Conformément a la loi, I'attribution des actiondeaurs bénéficiaires est définitive au terme d'uréique
d’acquisition de deux ans a compter de leur dadtrdbution et la période de conservation est égate de
deux ans a compter de l'attribution définitive. laibutions d’actions gratuites d’'actions sonhaitionnées a
I'atteinte d’objectifs individuels définis dans lestéres d’acquisition pour chaque bénéficiaire.

Compte tenu de la réalisation des criteres d’adtpns le nombre total d'actions définitivement acgps a
l'issue de la période de deux ans est de 364.30R425 actions non encore acquises sont susceptitdae
émises et 281.450 ont été annulées, les criteages|disition n'ayant pas été atteints.

Le tableau ci-dessous présente les différents platsions gratuites mis en place par la Société :

date de | date date date de| nombre de | nombre de| solde de| nombre
'assemblée | d'attribution d'acquisition | cessibilité | droits droits droits d’'actions
ayant attribués annulés acquises
autorisé
09/09/05 17/11/05 19/11/07 17/11/09 240.000 13.600 0 226.400
09/09/05 09/03/06 10/03/08 09/03/10 176.900 82.500 0 94.400
09/09/05 18/12/06 18/12/08 18/12/10 123.000 100.000 O 23.000
09/09/05 02/03/07 02/03/09 02/03/11 32.300 16.800 0 15.500
09/09/05 22/06/07 22/06/09 22/06/11 13.000 11.000 0 2.000
09/09/05 13/12/07 14/12/09 13/12/11 3.000 0 0 3.000
09/09/05 18/03/08 18/03/10 18/03/12 110.500 52.500 58.000 0
09/09/05 19/05/08 19/05/10 19/05/12 13.950 3.450 50m 0
23/05/08 04/07/08 04/07/10 04/07/12 40.000 0 40.000 0
23/05/08 01/04/09 01/04/11 01/04/13 36.525 1.600 975 0

[ 789.175 | 281.450 | 143.424 364.300 |
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13. FONDS NON REMBOURSABLES ET ASSIMILES

Le 8 novembre 2006, le Directoire a procédé a kB&mn de 2.080.335 Obligations convertibles enoasti
Cette émission a fait I'objet d’'un prospectus ayestu le visa n° 06-378 en date du 24 octobre 2066
I'Autorité des marchés financiers.

Les principales caractéristiques des Obligatiomveribles en actions sont les suivantes :

- Valeur nominale et prix d’émission : 6,50 euros.

- Parité de conversion : la conversion d’'une Obiaye convertible donne droit & une action nouvelle
(sauf ajustement des parités de conversion prévomtuat).

- Intérét annuel : 3,50% I'an.

- Durée : 5 ans, soit jusqu’au 8 novembre 2011.

- Amortissement normal : les Obligations conveegb$eront amorties en totalité le 8 novembre 2@t1 p
remboursement au prix de 7,75 euros par Obligatimvertible, soit 119,23% du prix d’émission.

- Amortissement anticipé : la Société pourra a seul gré demander le remboursement anticipé des
Obligations convertibles a un prix de remboursenagnicipé tel que défini au contrat d’émissiond(i)
tout moment entre le 8 novembre 2009 et le 8 novena®11 si le produit du ratio d’attribution
d’actions en vigueur et de la moyenne arithmétides cours cotés de I'action ExonHit Therapeutics,
telle que définie au contrat d’émission, excede%2{u prix de remboursement anticipé ou (ii) si la
totalité des Obligations convertibles en circulatiest inférieure a 10% du nombre des Obligations
convertibles émises.

Au 31 décembre 2009, 1.076.923 Obligations avatnhtonverties en autant d’actions nouvelles. lrversion
de la totalité des 1.003.412 Obligations encoreigulation donnerait lieu a I'émission de 1.0024ictions de
la Société. Cette conversion s'est traduite par amgmentation du capital social de K€ 17 et derleng@
d’émission de K€ 6.983. Dans le méme temps, l@defirésentée par les obligations convertibleg aaghenée
a K€ 6.522.

Cet emprunt est classé au passif du bilan en Fondsremboursables et assimilés. Les intéréts du3lau
décembre 2009 s'élévent & K€ 107 contre K€ 71 paumnée 2008. Ces intéréts comprennent K€ 73 de
provisions d'intéréts 2009 non encore prélevéd’paganisme bancaire. Les intéréts générés s'élevdfE 266

sur I'exercice 2009 et les intéréts payés s'élevemt€ 230. Par ailleurs, aucune provision de lanpride
remboursement n'a été enregistrée compte tenutdpsetclés de développement que la Société entamchfr
dans les prochains trimestres et la forte voléatdi cours du sous-jacent rendant incertain sobagarsement en
numéraire.

14. PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES ET ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les mouvements ayant affecté la provision poumgscet charges sont résumés dans le tableau suivant

(en milliers Réf. | Solde au | Dotation Reprise de Reprise | Solde au 31
d’euros) 1%" janvier de I'exercice 2009 | (provision décembre
2009 I'exercice (provision non 2009
2009 utilisée) utilisée)
Provision pour retraite €) 101 55 156
Autre provision pour | (b) 296 (155) 142
risques
Provision pour charges  (c 46 6 4
Provision pour litiges 0 0
sociaux
Total des provisions 443 55 (155) 344

Impact (net des charges encourues) :

[ Résultat d’exploitation] | | 55 | (155) | | |

(a) Conformément aux dispositions de la loi frasgala Société verse des contributions a des agasi au
titre des engagements de retraite de ses salariésaace.
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La législation francaise prévoit également le verset aux salariés d’'une indemnité de départ eritetr
déterminée en fonction d’'un nombre d'années dacent de la rémunération au moment du départ.

Les droits sont uniquement acquis aux salariéeptgésians I'entreprise a I'age de la retraite.

Une évaluation actuarielle des engagements deciétédfrancaise a été effectuée pour la premideedo £
janvier 2004. Le calcul intégre les hypothéses debabilité de maintien de personnel dans le groupe,
d’évolutions salariales (entre 2 et 4% pour le pengl cadre et entre 3 et 5% pour le personnekcadre) ainsi
gu’une hypothése de départ a la retraite a I'ititeades salariés a 61 ans pour le personnel rnime @ a 65 ans
pour le personnel cadre. Par ailleurs, les Loifidancement de la Sécurité Sociales 2008 et 280&isnnent
puis interdisent la mise a la retraite a 65 ansisidil'nypothése de modalité de départ a la retnadtur les
salariés cadres a été modifiée et une hypothestpart volontaire a été retenue (avec donc applicates
charges sociales pour I'ensemble de la populatidng provision de K€ 55 a donc été comptabilisée su
I'exercice 2009.

(b) Une provision pour risques de K€ 296 avaitaitéstituée en 2008 sur la base du principe de pogdpour
couvrir la totalité des co(ts résultant de l'intption du bail des bureaux de Pari§™£7Une reprise de K€ 155
correspondant a un an de loyers a été faite sentice 2009.

(c) Une provision pour charges de K€ 46 a été dtoist en 2008 pour effectuer des travaux de repmnisétat
des bureaux de Paris®1Zes locaux ont été sous-loués par conséqueset peivision a été conservée.

ExonHit Therapeutics Inc propose un plan 401(k) aabariés américains. Les salariés ont la pogsibile
participer a ce plan aprés trois mois d’'anciennégs participants peuvent verser jusqu'a 12 % dg le
rémunération annuelle dans la limite d’'un montamuel maximal fixé par I'Internal Revenue ServiBaur
I'exercice 2009, ce plafond a été fixé a KUSD 1@&,5bondement de la société est limité a KUSD 4dgn et
par personne : la contribution de la société est@o pour les trois premiers % versés par le isalpuis de
50% pour les deux % suivants. L’'abondement netévatsplan par la filiale américaine s’éleve a KUSDet
KUSD 60 au cours des exercices 2009 et 2008 regpatnt.

15. ENGAGEMENTS DE CREDIT BAIL

Les redevances minimales futures au titre des antle crédit-bail capitalisés au 31 décembre 2@0€haque
année s’'analysent comme suit :

(en milliers d’euros) 31/12/20C
2000 ot 129
2011 etaudeld .....oooviiniiiie e 81
Total des redevances minimales intéréts compris 210
Dont : iNtEréts 2010... ... eu ittt et ae e aaeeans 6
intéréts 2011 etau-dela..........coeiiiiiiiiiiiniannnn. 2

16. DETTES FINANCIERES A LONG TERME (PART A MOINS D’'UN AN)

31 décembre

(en milliers d’euros) 2009 2008
Avances remboursables ANVAR (aujourd’hui Oseo) (a)... - 848
Emprunts bancaires (B) .........cooi i, - -
Intéréts sur emprunt d’obligations convertibles.(c)........ 107 71
TOtal oo 107 920
Dont part @ COUMt terME ....ovvviiiee e e e 107 920
Partalong terme........ccoovviiiiiie e e, 0 0

L'intégralité des dettes financiéres est libelléecaros.
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Les échéances des paiements de la dette finascigreomme suit :

(en milliers d'euros)
2000 e 107
TOTAL 107

(a) La Société a recu des avances remboursableANMAR (aujourd’hui Oseo), organisme public accard
des financements aux entreprises francaises deercizh et développement sur deux projets distifas.
remboursement de ces avances, qui ne portenhigasti est conditionné par le succés commercigobnique
des projets de recherche auxquels elles se rappolBe décembre 2002, la Société a demandé a 'AR\d&
constater I'échec commercial du premier projetricéa En juin 2004, la Société a également demandé a
'ANVAR de se prononcer sur la réorientation du xiéme projet financé. Au 31 décembre 2009, aprés un
étude approfondie des dossiers par 'ANVAR en fandée 2007 et des compléments de données fdimnis
2008, la Société a obtenu un abandon de la crénkE€ 848, K€ 75 de frais restent a la charge dedété.

(c) 1.076.923 des 2.080.335 obligations convedildimises le 8 novembre 2006 a maturité novembré 261
été converties en actions. Cette conversion g'adtiite par une augmentation du capital social idKet de la
prime d’émission de K€ 6.983. Dans le méme tenpslekte représentée par les obligations convestiblété
ramenée a K€ 6.522 (1.003.412 de 6,50 euros danafmontre K€ 13.522 au 31 décembre 2008. Cetrentp
est classé au passif du bilan en Fonds non rendduesset assimilés (cf note 13). Les intéréts g&éa K€ 34
au 31 décembre 2009. A cela s’ajoute K€ 73 d'ingéréon prélevés par I'organisme bancaire en chdtge
paiement aux détenteurs d'obligations sur I'exerclcorganisme devrait régulariser cette situagoncours de
I'exercice 2010.

17. INSTRUMENTS FINANCIERS

Au 31 décembre 2009, la valeur comptable des im&nts financiers tels que les disponibilités etiéajants de
disponibilités, les créances clients, les dettesrigseurs et comptes rattachés, les autres cahda part a
moins d’'un an des dettes a long terme et des digigade crédit-bail n'ont pas donné lieu a desvigions
conformément au paragraphe 2.10 des principes atbest

Au 31 décembre 2009, il n'y a plus de dettes fiienes a long terme. La valeur de marché de la édeltag
terme avait été estimée en utilisant la valeuraistifie des cash-flows futurs pour les instruments gotés en
utilisant les taux accordés a la Société poumssuments possédant des conditions et des éclesinttires.
18. FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés gsamlcomme suit :

31 décembre

(en milliers d’euros) 2009 2008

FOUMNISSEUIS. .. ..t e e e e 785 910

Fournisseurs, Factures non Parvenues (FNP)................. 517 1.126
(dépenses de sous-traitance R&D, honoraires...)

Fournisseurs d'immobilisations.................ccoo v venennn. - 2

Fournisseurs d'immobilisations, FNP.......................... - 34

Dettes Fournisseurs et comptes rattachés.................. 302 2.070

19. DETTES FISCALES ET SOCIALES
Les dettes fiscales et sociales ont une échéaférgeure a un an et s’analysent comme suit ;

31 décembre

(en milliers d’euros) 2009 2008
Personnel, rémunération dues et congés payés................. 398 373
PrIMES. e 563 581
OrganiSMES SOCIAUX .. ... vuu ettt aenee e aenee et aeiae e aenanns 323 364
Dettes fiSCaleS......vvun i 90 107
Dettes fiscales et sociales...........coovvveviii i e 153 1.425
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20. PRODUITS CONSTATES D’AVANCE

Les produits constatés d'avance correspondent ipalnent aux travaux de recherche et développement
facturés aux sociétés Allergan et bioMérieux avan8l décembre 2009 et devant étre réalisés ais cnrg
exercices 2010 et 2011. Dans le cadre de la calisiba avec Allergan, ces produits constatés d'egasont
composés du montant des facturations émises peutrdgaux du trimestre a échoir, ainsi que de haea
réalisée par Allergan lors de la signature desavisnn°1 et n°2 au contrat de collaboration daéémdrs 2005

et juin 2006 respectivement, et dont la durée Bétant a été prolongée jusqu’en décembre 2011 derk
signature d’un troisieme avenant au contrat moddiéNote 3).

A court terme, le montant de ces produits constdtggance s'éléeve a K€ 1.111 au 31 décembre 2009 pa
rapport a K€ 1.150 au 31 décembre 2008. La pacedmontant relative a la collaboration avec Allerg&léve

a K€ 1.099, dont K€ 123 au titre des avances, ed(# 1.044 au 31 décembre 2008.

Au 31 décembre 2009, la part a long terme du rmbikas avances d’Allergan s’éléve a K€ 119.

21. INFORMATION SECTORIELLE ET GEOGRAPHIQUE

La Société et sa filiale opérent dans un seul sectactivité, les activités de recherche et dépptment dans le
domaine de la génétique.

Le tableau ci-dessous présente I'analyse du chiffiéfaires, du résultat opérationnel et du totes dctifs par
zone géographique pour l'exercice clos au 31 déaegtD9 :

31 décembre 2009

(en milliers d’euros) France Europe Autre  U.S.A. Total
Produits de recherche et développement...... 237 203 -4.452  4.892
Perte d’exploitation..................cocee e, (6.362) (3.297) (9.659)
Total des actifS.........cccovvviiiiiiii e, 33.532 3.017 36.549

Le tableau ci-dessous présente I'analyse du chiféfaires, du résultat opérationnel et du totas @ctifs par
zone géographique pour I'exercice clos au 31 déaegtD8 :

31 décembre 2008

(en milliers d’euros) France Europe Autre  U.S.A. Total
Produits de recherche et développement..... 312 - 48 3.850 4.211
Perte d’exploitation........................... (8.09. (3.303) (11.394)
Total des actifS..........ccoeeviee e, 26.198 3.647 29.844

La ventilation du chiffre d’affaires a été effectugn fonction de la localisation géographique diests.

22. EFFECTIFS

L'effectif moyen de la Société sur les exercice®2@t 2008 s'éléve a 65 et 67 personnes respedivierha
Société employait au 31 décemi2@09, 65 personnes dont 17 dans sa filiale améadakonHit Therapeutics

Inc.

Pour les exercices 2009 et 2008, les charges dsompexl se sont élevées a K€ 6.160 et KE 6.809,
respectivement.
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23. CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS

Exercice
(en milliers d’euros) 2009 2008
Autres intéréts et produits assimilés................coovvie e, 501 490
Produits nets sur cession de valeurs mobiliergdat®ment.... 540 399
Produits finanCiers..........coovee v e 690 889
Intéréts et charges assimilées (a)........ccocceeviviviiiiiiine i 277) (486)
Charges nettes sur cession de valeurs mobilierptadement... (39)
Charges finanCIeres...........ccoeveoviiii i (277) (525)
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS .......cccoovvvie e 413 364

(@) Le montant des intéréts comptabilisés en clsafgencieres au titre des emprunts obligataires
convertibles s’est élevé a K€ 474 sur I'exercic@®00C) et K€ 266 sur I'exercice 2009 (OC).

(b) Le montant des intéréts financiers sur I'empnbiigataire convertible s’éléve a K€ 34 au 3laidbre
2009. A cela s’ajoute K€ 73 d'intéréts non prélepés I'organisme bancaire sur I'exercice. L'orgamis
devrait régulariser au cours de I'exercice 2010.

24. IMPOTS SUR LES SOCIETES

L'écart entre I'impbt sur les sociétés calculé sdwtaux en vigueur en France (34,43% en 200& 2068)
et le montant d’impdt au compte de résultat s’asmlyomme suit :

Exercice

(en milliers d’euros) 2009 2008
Résultat courant avant impOt.............ccoooveiviine e e, (9.317) (11.015)
Taux d'imp6t en vigueur en France ............ccoeeevviennnnnen. 3443 34,43%
Produit d'imp6t théorique...........cccooveviiiiii e 3.208 3.792
Incidence des crédits d'impdt recherche.......................... .616 2.089
Impact de la non activation des déficits fiscauportables et (3.553) (3.058)
autres différences .............ceciiieiiiinnn.

Différences permanentes.........cccvvvvveviriiiieecnieeeeninnnn, 345 4y 3
Produit/(charge) d'impot effectif .................coco. 1.656 2.089

La société a une position nette d'impét différéfaimposée des éléments suivants :

Exercice
(en milliers d’euros) 2009 2008
Imp6ts différés actifs :
Impdts  différés  actifs sur report  déficitaires 28.007 24.454
()i
Autres différences temporaires...........c.cooeevviiiveviiininnnnns (125 (39)
Impots différés actifs, net.............cccovvi i, 27388 24.415
Provision pour dépréciation.............cccovviiiiieiiiiine e (27.882) (24.415)

IMpOts differés Nets ........ooveiii i, - -

(*) Les déficits fiscaux reportables présentés samtjuement ceux de ExonHit S.A. En effet, le taux
d’'imposition de la filiale américaine dépendantrdueau des résultats futurs, il est impossible tiieer le
montant des imp6ts différés actifs sur reportsoitéfres

Par prudence, la Société a constaté une provishmuteur de 100% du montant des imp6ts différétsamtts.

Au 31 décembre 2009, la Société dispose de défmitsrtables en France d’environ K€ 76.477 sangdtian
de durée.
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Au 31 décembre 2009, la Société dispose de défaitsrtables d’environ K€ 4.979 au titre des pentéalisées
par ExonHit Therapeutics, Inc. aux Etats-Unis.

25. HONORAIRES DE COMMISSARIAT AUX COMPTES

Les honoraires concernant les travaux de missialdédes commissaires aux comptes sont les suivants

(en milliers d’euros) Comptes Comptes annuels Comptes Total
semestriels consolidés

Ernst & Young 27 23 23 73

Audit & Diagnotic 10 18 10 38

Total 37 41 33 111

Hors frais de déplacement et débours.

Les honoraires d’intervention auprés de la filafeéricaine s’élévent a K€ 45.

Les honoraires concernant le travail sur la véatfan du Prospectus AMF s’élévent a K€ 76,5.

26. REMUNERATION DES ORGANES D’ADMINISTRATION

Les rémunérations allouées aux membres du Directier la Société se sont élevées a K€ 791 au caurs d
I'exercice 2009, contre K€ 1.193 en 2008. A l'idgoe de I'exercice 2008, une somme de K€ 60 a été

provisionnée dans les comptes 2009 au titre desgete présence de I'année 2009 pour les membré€smieil

de Surveillance.

27. DROIT INDIVIDUEL A LA FORMATION

Au titre du droit individuel & la formation, le wohe d’heures de la part ouverte mais non consondegeroits
est de 2.946 heures au 31 décembre 2009. Au cedtarthée 2009, 491 heures ont fait I'objet d’'urendnde
de la part des salariés. Conformément aux prinaipesptables décrits au paragraphe 2.10, la Soclatgas
constaté de provisions a ce titre dans les congued décembre 2009.

28. OBLIGATIONS CONTRACTUELLES ET ENGAGEMENTS HORS BILA N

Une synthése des obligations contractuelles eedgagements commerciaux de la Société au 31 déeexbp

est présentée dans les tableaux suivants :

Obligations  contractuelles| Réf. Total Paiements dus a| Paiements Paiements

(en milliers d’euros) moins d’'un an dusdeuna | dusa plusde
cing ans cing ans

Dettes a long terme (@) 107 107 -

Autres dettes (b)

Obligations en matieére de (c) 218 134 84 -

location-financement

Contrats de location simple (d) 1.113 516 597 -

Total 1.838 1.157 681 -
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Autres engagementy Réf. Total Engagements a | Engagements| Engagements
commerciaux (en milliers moins d'un an de un acing | a plus de cing
d’euros) ans ans
Lignes de crédit - - - -
Lettres de crédit - - - -
Garanties (e) 106 106 -
Obligations de rachat - - - -
Autres engagements (f) 30 10 20 -
commerciaux

Total 136 10 126 -

(a) Cf. note 11.

(b) Le contrat de consultant avec la société LFB Pestreeéée par les fondateurs de la société, eapfire mars
2010. Les conditions de renouvellement sont emscda discussion. Au cours des deux dernieres antee
société a versé a LFB Partners un montant de 40pak&n au titre de ce contrat ainsi qu'une prime3d0
K€ lors du renouvellement du contrat de collaborativec Allergan.

(c) Il s'agit des redevances futures a payer au tieabntrats de crédit-bail. Cf note 15.

(d) Il s'agit des obligations de la société en mati@eclocation de longue durée de véhicules et detitota
immobiliére. Les baux commerciaux contractés paddaiété sont tacitement reconduit 2010 pour uméedu
de trois ans (préavis de 6 mois non dénoncé).

(e) Dans le cadre de ses activités courantes, la $ogiérde certaines garanties dont la plus sigtiiie au 31
décembre 2008 est la suivante :

- 42 SICAV ayant une valeur de K€ 75 au 31 décemi@82 ont été nanties en faveur de
I'organisme bailleur du siége social de la Socig&Brunel a Paris;

- 1.365 SICAV ayant une valeur d'origine de K€ 31t été nanties en faveur de I'organisme bailleur
du siege social de la Société boulevard Masséraais; P
() Un accord de licence pour un nouveau test diagqnustdu cancer du sein a été signé en mai 200 avec
I'Institut Gustave Roussy (IGR). A la date de sigme du contrat, K€ 30 ont été versés et compt#slien
immobilisations incorporelles. Des versements devances annuelles de K€ 10 sont prévus en 2012, &0
2013.

29. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

ExonHit choisie pour faire partie du consortiumanéen « Initiative Médicaments Innovants » sur kladie
d'Alzheimer

Le 11 février 2010, la Société a annoncé qu'elbatadté choisie pour faire partie du consortiumopéen IMI

(Initiative Médicaments Innovants) spécialisé déidentification de biomarqueurs de la maladie dhdimer

(PharmaCog), le projet européen le plus ambitiea& four pour résoudre les difficultés récurremtgontrées
lors de la recherche et de la découverte de méditnaontre la maladie d’Alzheimer.

PharmaCog se concentre sur la médecine translatleret I'harmonisation des outils de recherchee this le
projet terminé, PharmaCog devrait fournir les sutiécessaires a une définition plus précise dunpetel’'un
candidat médicament, a une réduction de la périeddéveloppement de nouvelles thérapies et ainsiéer
I'approbation de nouveaux traitements prometteurs.

ExonHit annonce 'addition d’'un nouveau programimérapeutique a sa collaboration avec Allergan

Le 23 février 2010, la Société a annoncé l'ajoutndhouveau programme thérapeutique, issu de se#téct
internes de chimie médicinale, a sa longue colkimT stratégique avec Allergan. ExonHit continugeamener

les efforts de chimie médicinale sur la concepgoiioptimisation de nouvelles entités chimiquelslégs pour

ce programme. Ces derniéres agissent sur une fewiele enzymatique potentiellement utile danzaere

d'un développement thérapeutique en ophtalmologipoer des maladies neurodégénératives. Les termes
financiers de l'accord de collaboration existarpliqueront a ces composés et aux produits guseeont
dérivés.
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ExonHit annonce la signature d’'un accord de licegwge Allergan et Bristol-Myers Squibb pour EHT/NG
0001

Le 3 mars 2010, al Société a annoncé la signataréAfergan, Inc. et Bristol-Myers Squibb Compariyrd
accord de licence exclusive mondiale portant sutéleeloppement et la commercialisation d’EHT/AGND0
(AGN-209323), le composeé le plus avancé de la botation d’ExonHit avec Allergan. EHT/AGN 0001 esét

a entrer en Phase I, c’est une petite moléculer@dirée oralement, en développement clinique dadsuleur
neuropathique. L'accord entre Allergan et Bristojévls Squibb comprend aussi la cession des droits po
EHT/AGN 0002 et ses autres cCOmposés associés.

Selon les termes de la sous-licence consentie flargAn a Bristol-Myers Squibb, ExonHit recevra un
versement initial de 4 millions de dollars. Exonlgiburra percevoir des paiements d'étape en fondion
développement et de I'enregistrement d’EHT/AGN QO6tLceci pour un montant qui pourrait dépasser 32
millions de dollars. ExonHit recevra également ibekevances sur les futures ventes mondiales.

La mise en ceuvre de I'accord de collaboration eBitigtol-Myers Squibb et Allergan est soumise adard des
autorités américaines de la concurrence conformgmendispositions de la loi antitrust Hart-Scoteliho de
1976 ainsi gu'aux autres autorisations réglemesgdiabituelles.

ExonHit continuera sa collaboration avec Allergandautres composeés.

ExonHit et bioMérieux décident de ne pas poursuisues travaux dans le cancer du célon

Le 8 mars 2010, la Société et bioMérieux ont décid ne pas poursuivre leur collaboration dansuteer du
cblon, a la suite d’'une récente revue des résuytatseur Comité scientifique. Les deux sociétésrpaivent leur
collaboration dans le cancer de la prostate.

20.1.2.6 Rapport des commissaires aux comptes sur les ceroptesolidés
Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaievps assemblées générales, nous vous préserdtyas n
rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembreXGur :

le controle des comptes consolidés de la sociétinliik Therapeutics S.A., tels qu'ils sont joints au
présent rapport ;

la justification de nos appréciations ;

la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par letdirecll nous appartient, sur la base de notretad@xprimer
une opinion sur ces comptes.

I.  Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les normeeettice professionnel applicables en France jnoesies
requierent la mise en ceuvre de diligences perntetlabtenir I'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies sigrifesit Un audit consiste a vérifier, par sondageawmoyen
d'autres méthodes de sélection, les élémentsiqudtdles montants et informations figurant dansclesptes
consolidés. Il consiste également a apprécier tagipes comptables suivis, les estimations sigatives
retenues et la présentation d'ensemble des conioes. estimons que les éléments que nous avorects|
sont suffisants et appropriés pour fonder notreiopi

Nous certifions que les comptes consolidés de ridce sont, au regard des regles et principes calvgx

frangais, réguliers et sinceres et donnent une eénfiggle du patrimoine, de la situation financiamsi que du
résultat de I'ensemble constitué par les persoetnestités comprises dans la consolidation.
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Il. Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant a la préparates états financiers au 31 décembre 2009 @nt ét
réalisées dans un contexte de forte volatilité deschés et d'une difficulté certaine a appréhendsr
perspectives économiques. Ces conditions sonttdgatans la note 2 de I'annexe. C'est dans ce>xtenge
conformément aux dispositions de I'article L. 828t Code de commerce, nous avons procédé a noseprop

appréciations que nous portons a votre connaissance

Les principes, régles et méthodes comptables fielatix principales hypothéses et aux méthodes
utilisées par votre société et décrites dans la Bat Principes et méthodes comptables » de I'anaex
la rubrigue 2.1 «Régles générales d'établissene¢ntle présentation des comptes » concernent
notamment la probabilité de conversion en acti@ssabligations convertibles. Nous avons apprécié le
bien-fondé des données et les hypothéses utilizéiete groupe pour réaliser ces évaluations. Nous
avons, sur ces bases, procédé a I'appréciatioametére raisonnable de ces estimations.

Les principes, régles et méthodes comptables fielatla reconnaissance du chiffres d’affaires sont
décrits dans la note 2 « Principes et méthodes tings » de I'annexe a la rubrique 2.5 « Produits
d’exploitation ». Dans le cadre de notre appréaiaties régles et principes comptables suivis pte vo
société, nous avons Vérifié le caractere approge® méthodes comptables visées ci-dessus et des
informations fournies en annexe.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent darcadire de notre démarche d'audit des comptes|#ssris
dans leur ensemble, et ont donc contribué a ladthom de notre opinion exprimée dans la premiéréepde ce
rapport.

lll. Vérification spécifique

Nous avons également procédé, conformément auxesodexercice professionnel applicables en Frantz,
vérification spécifique prévue par la loi des imf@ations relatives au groupe, données dans le rageaestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdmeérité et leur concordance avec les comptestidas.
Paris et Paris-La Défense, le 9 avril 2010

Les Commissaires aux Comptes

AUDIT ET DIAGNOSTIC ERNST & YOUNG Audit

Olivier Maurin Jean-Yves Jégourel
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20.1.3 Comptes consolidés relatifs a I'exercice clos lesl8cembre 2008 (normes francaises)

20.1.3.1 Bilan consolidé

BILANS CONSOLIDES
(montants en milliers d'euro)

ACTIF 31 décembre 2008 31 décembre 2007| PASSIF 31 décembre 2008 31 décembre 2007|
note note
Immobilisations incorporelles, nettes 56 81 Capital social 430 42
Immobilisations corporelles, nettes 2 20 11929 Prime d'émission 70 65 70 39p
Autres actifs & long terme q 259 1 664 Réserves et résultats cassolid <62 351 <53 426
Autres 1011 67
Total actif a long termg 3 04 3 67 Capitaux propres| 11 973 18 065
Fonds non remboursables et assimilés 13 523 1352p
Fonds non remboursables et assimilgs 12 1352 13522
Stocks 7 171 63 Provision pour risques et charges 443 15
Créances clients et comptes rattachés 8 057 151 Total provision pour risques et chargep 13 443 15
Subventions a recevoir 0 of
Autres créances a court terme o 4p19 11358 Dettes de crédipdnaid plus d'un an 14 210 471
Valeurs mobilieres de placement 0 15103 241938 Produits constatéisod'a long terme 243 35!
Disponibilités et équivalents de disponibilités 0 5646 6403 Total dettes a long term: 453 63
Dettes financiéres a long terme, part a moins d'un an 15 920 920
Dettes de crédit-bail, part & moins d'un an 4 124 105
Fournisseurs et comptes rattachés 17 207 109p
Dettes fiscales et sociales 18 142 156p
Produits constatés d'avance & court terme 19 150 1527
Total actif & court terme] 26 804 33914 Total dettes & court term 5 689 521
TOTAL ACTIF 29 8471 37 58P TOTAL PASSIF 29 841 37 58p
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20.1.3.2 Compte de résultat consolidé

COMPTES DE RESULTAT CONSOLIDES
(montants en milliers d'euro sauf nombre d'actionst données par action)

Exercice clos | Exercice clos |
31 décembre 2008 31 décembre 2007
12 mois 12 mois
Produits de recherche et développement 4211 5337
Subventions de recherche et développement 9 48
Total des produits 4219 5 385
Dépenses de recherche et développement (9 878) (8 609)
Frais marketing et commerciaux (1 144) (1 049)
Frais généraux et administratifs (4 592) (3521)
Total dépenses opérationnelles (15 614) (13 179)
Résultat opérationnel (11 394) (7 794)
Charges financieres (525) (785)
Produits financiers 888 1264
Gain (perte) de change (net) 16 (700)
Résultat avant imp6ts (11 015) (8 015)
Produits (charges) d'impots 2089 675
Résultat net (8 925) (7 340)
Nombre moyen pondéré d'actions en circulation 264780 25 567 786

Résultat net de base par action (0,33) (0,29)
Résultat net par action (dilué) (0,33) (0,29)
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20.1.3.3 Tableau de variation des capitaux propres consolidé

TABLEAU DE VARIATION DES CAPITAUX PROPRES
(Montants en milliers d'euro, sauf nombre d'actionset données par action)

Capital

Nombre Prime Réserves Total capitaux

d'actions Montant d'émission consolidées Autres propres
Au 31 décembre 2004 19 248 020 308 46 634 (37.309) 836 10 469
Augmentation de capital en numéraire 2725095 44 37 83 7877
Frais d'introduction en bourse (1 030) (1 030)
Conversion des Ocabsa 1041 848 17 2994 3011
Exercice des options de souscriptions d'actions o4 0 0 0 0
Résultat de la période (4 242) (4 242)
Variation des écarts de conversion 242 242
Au 31 décembre 2005 23 038 963 369 56 431 (41 551) 1078 16 327
Emission de nouveaux BSA 4 4
Exercice de BSA 396 407 6 1147 1153
Exercice des options de souscriptions d'actions 1445 6 732 738
Frais d"opérations financiéres (311) (311)
Résultat de la période (4532) (4 532)
Variation des écarts de conversion (180) (180)
Au 31 décembre 2006 23880510 382 58 002 (46 083) 898 13198
Augmentation de capital 800 000 13 6 082 6 095
Emission de nouveaux BSA -
Exercice de BSA 1574989 25 6 499 6524
Exercice des options de souscriptions d'actions 1838 3 444 447
Frais d"opérations financiéres (632) (632)
Attribution d'actions gratuites 226 400 4 (4) -
Résultat de la période (7 340) (7 340)
Variation des écarts de conversion (227) (227)
Au 31 décembre 2007 26 670 034 426 70 392 (53 424) 671 18 066
Augmentation de capital 0
Emission de nouveaux BSA 0
Exercice de BSA 65516 1 188 189
Exercice des options de souscriptions d'actions 0Z6 0 0 94 94
Frais d"opérations financieres (23) -23
Attribution d'actions gratuites 117 400 2 2) 0
Résultat de la période (8 925) -8 925
Variation des écarts de conversion 338 338
Au 31 décembre 2008 26 877 950 430 70 649 (62 351) 1010 9739
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20.1.3.4 Tableau de variation des flux de trésorerie codssli

TABLEAU DE VARIATION DES FLUX DE TRESORERIE

(montants en milliers d'euro)

OPERATIONS D'EXPLOITATION
Résultat net

Elimination des charges et produits sanglemie sur la trésorerie

ou non liés a l'activité :

Dotations aux amortissements des immobilisationgarelles
Dotations aux amortissements des immobilisatiocsrporelles
Dotations aux provisions pour risques et charges

Intéréts sur emprunt convertible
Plus-value de cession

Augmentation (diminution) de trésorerie sur :
Stocks
Créances clients
Subventions a recevoir
Crédit d'impot recherche
Autres créances a court terme
Dettes fournisseurs et comptes rattachés
Dettes fiscales et sociales
Autres dettes a court terme
Produits constatés d'avance a court terme
Produits constatés d'avance a long terme

Flux net de trésorerie généré par'activité

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT
Acquisitions d'immobilisations
Cessions d'immobilisations

Flux net de trésorerie lié aux opérations 'investissemer

OPERATIONS DE FINANCEMENT
Augmentation de capital (nette des frais)
Emission d'emprunts

Remboursement d'emprunt et dettes de crédit-bail

Flux net de trésorerie lié aux opérations de finaremen

Augmentation (diminution) des disponibilités eteusis mobilieres de placement

Incidence des variations des taux de change sdidpsnibilités
Disponibilités et valeurs mobilieres de placemefadverture

Disponibilités et valeurs mobilieres de placement & cl6ture
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Exercice clos le
31 décembre 2008

Exercice clos le
31 décembre 2007

(8 925) (7 340)
327 466
134 70

286 (11)
- (37)
(106) @7)
97 706

- 16

(1711) 1449

(31) (61)

959 463
(157) (16)
(375) (240)
(116) (372)
(9618 (4934
(1177) (1 051)
174
(1177 (877
261 12 977
(42) 345
21¢ 13 32.
(10 576) 7511
284 (141)
31342 23972
21 05( 31 34:




20.1.3.5 Notes annexes aux comptes consolidés relatifscartece clos le 31 décembre 2008
1. NATURE DE L'ACTIVITE

ExonHit Therapeutics, S.A. (la « Société ») est soeiété anonyme de droit frangais constituée eembre
1997 qui opére dans la découverte pharmaceutiquitaghostique travaillant en partenariat avec dnds
industriels et développant son propre portefeuliée médicaments. La Société a construit son prajetlas
découverte de technologies propriétaires permettamploiter un processus biologique complexe ebes peu
exploré, I'épissage alternatif de 'ARN, qui joue tble reconnu dans les maladies. Cette experfiEzrais a la
Société de construire des programmes de découdertmuveaux médicaments, de diagnostics attraaitifs
gue des outils nouveaux pour la recherche fondateestir le génome humain. La Société exploite spr@té
intellectuelle au travers d'accords de collaboraii@ services avec des industriels dans trois grdochaines
clés d’'application — le médicament, le diagnosticles outils d’analyse du génome — dune part, et e
poursuivant ses propres projets thérapeutiquesaghastiques — en particulier dans le domaine dasdres
neurodégénératives — d’autre part.

Depuis le 17 novembre 2005, ExonHit Therapeutigs &st cotée sur le marché Alternext d'EuronexisPar
2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1 Reégles générales d’'établissement et de présmmtdes comptes

Les comptes consolidés ont été établis dans lecesip principe de prudence, conformément aux lingsets de
base (continuité d'exploitation, indépendance desraices) et aux régles générales d’établissememtee
présentation des comptes annuels en France. laedoggement de I'activité de la Société n'est pagctbment
impacté par la crise financiere mondiale et la &écdispose des fonds propres suffisants pour pieuesson
développement. La Société présente dans sonail@&i décembre 2008 des disponibilités et valeotsli@dres
de placement d’un montant total de 21 millions atdsu(cf Note 10) investis en FCP monétaires awale
liguidative quotidienne et faible volatilité et técats de dépbts aupres de la Société Génér&élBtParibas en
France.

D’autre part, la Société a émis en novembre 200& (d3,5 millions d’Euros d’obligations convertiblés
maturité novembre 2011 (cf Note 12). La directittnla Société estime que les perspectives de qipatoent

de ses projets a la fois dans les domaines diagoestet thérapeutiques, permettent d'asseoirdbapilité
d'une conversion en actions de ces obligations anibles plutét qu'un remboursement en numéraire a
I'échéance. Sur la base de cette position, latgoctisidére qu'il n'est pas approprié a ce stadmudstater une
provision pour prime de remboursement.

Ces principes comptables requiérent de la partadBitection la détermination de certaines estinmatiet
hypothéses pouvant avoir une incidence sur ledrebiprésentés dans les états financiers. Lesafalis sont
susceptibles de s’écarter de ces estimationslestia

Les comptes consolidés sont établis en Euros. $dete sociétés du groupe clbturent leurs compte8lau
décembre.
2.2 Principes de consolidation

Les comptes consolidés comprennent en intégrataale les comptes de la Société et de sa filiaterdie a
100% aux Etats-Unis, ExonHit Therapeutics Inc. kelsles et opérations réciproques entre sociétégaiipe
ont été éliminés.

2.3 Conversion des comptes des filiales étrangeres

Les états financiers des filiales étrangéres exXsian devise locale sont convertis en Euro degtanfauivante:
« les actifs et passifs sont convertis au taux dencd
» le compte de résultat est converti au taux moyela gériode,

Les écarts de conversion résultant de I'applicatierces différents taux figurent dans le poste keSw» des
capitaux propres consolidés.
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2.4 Opérations en devises

Les soldes monétaires libellés en devises sonterbawen fin d’exercice au taux de cléture. Lesgmert gains
de change latents sur soldes monétaires en denasieésant pas I'objet de couvertures sont corsetérésultat
de la période.

En ce qui concerne les pertes de change lategts di la conversion des créances a long terme ExareHit

Therapeutics S.A. et sa filiale américaine, unerisepa été comptabilisée en écart de conversios tem
capitaux propres consolidés au 31 décembre 2008uypsomontant de K€ 272. Au 31 décembre 2007 il tadia

constaté une augmentation des pertes de changeektde K€ 523, le réglement de ces dettes n'gtast
susceptible de survenir dans un avenir prévisibldladécembre 2008.

2.5 Produits d’exploitation
Les produits d’exploitation de la Société incluéed produits de recherche et développement, leteseate

SpliceArray et les subventions recues d'organispudsics.

Les produits de recherche et développement sontipalement issus de contrats de recherche sigrés la
Société et des partenaires stratégiques pharmaaestou de diagnostics. L'objet et la durée desratnsont
variables. Ces contrats peuvent couvrir des étdifiésentes de processus de recherche et dévelamatiun

médicament. Certains contrats sont concentrés surstade particulier du processus de recherche et
développement, comme la toxicologie, alors que tdésu couvrent tout le processus de recherche et

développement des produits diagnostiques ou thétigpes. Selon ces contrats, la Société recoittereml les
différents types de paiements suivants :

e un montant non remboursable recu a la signatureacitrat : ce montant est immédiatement enregistré

en chiffre d'affaires dés lors que sa recouvrabiist assurée et a condition qu’aucune obligatiamd
ne subsiste a la charge du Groupe, qu'il n'exists pge condition de validation préalable par le
cocontractant, et qu'il n'existe pas d’autre olfiga future au titre d’un contrat connexe. Danss
contraire, ce montant est enregistré en chiffréait@s linéairement sur la durée du contrat ;

» des paiements de recherche et développentast montants sont en général recus trimestmelié. Soit

ils sont liés au nombre de personnes dédiées p&otiété au programme de recherche, soit ils
représentent un montant forfaitaire. Dans le prewas, a partir du moment ou le nombre de personnes
dédiées correspond a celui stipulé dans le conteatnontant est reconnu en chiffre d'affaires
linéairement sur la période de développement cporegante. Dans le deuxieme cas, il est en général
appliqué un taux de marge estimé sur la totalitéadarestation, et le chiffre d'affaires est recoren
fonction de 'avancement des travaux ;

» des paiements non remboursables liés au franche&sedes étapes clés des programmes de recherche
et développementces montants sont enregistrés en chiffre dief&linéairement sur la durée du contrat
dés qu'ils sont définitivement acquis lorsqu’il & une obligation de performance et que la juskeuw
associée a chaque sous-phase du programme dectecke¢développement ne peut pas étre démontrée.

Dans le cas contraire, ils sont enregistrés erfretdfaffaires a la date de franchissement depételé.
Les ventes de service SpliceArray sont reconnusgue la prestation a été réalisée.

Les paiements regus avant que les criteres de abifipation en chiffre d’affaires ne soient remgamt inscrits
au bilan en produits constatés d’avance.

La Société inclut dans les produits les subventiegaes d’organismes publics au fur et a mesutewteoctroi.
Lorsque ces subventions sont assorties de congliiarticuliéres, leur comptabilisation en prodtatxgloitation
reste subordonnée a la réalisation de ces conglitia@s recettes issues de ces subventions etréjigaiscdans le
cadre de programme de recherche a long terme somgistrées en produits selon la méthode du potagen
d'avancement, a défaut de phases prédéfinies ougeieces techniques particulieres. Une fois lesditimms
remplies ou les étapes du projet franchies, cegesitions sont définitivement acquises a la Société.
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2.6 Frais de recherche et développement et créditpdt correspondant

Les frais de recherche et développement compossentadlement de dépenses de personnel, d'achats de
consommables, de travaux et études sous-traits eharges d’amortissement d’immobilisation somegistrés
en charges de I'exercice au cours duquel ils suyages.

Ces frais ouvrent droit en France, sous certaimeslitons, a un crédit d'imp6t enregistré a la wiét de
I'exercice. Lorsqu'il n'a pu étre utilisé pour cosmser un imp6t dd, le crédit d’imp6t fait I'objetud
remboursement dans la quatrieme année suivaninssatation. A compter de I'exercice 2008, le crédinpot
recherche est fonction uniquement du volume das fa recherche et développement. De plus, I'dfet ta
possibilité de demander le remboursement anticipéeb crédits. Le montant du crédit d'impét recherc
comptabilisé en produits d'imp6ts au titre de l'exiee 2008 s’éléve a KE 2.08bntre K€ 677 au titre de
I'exercice 2007.

2.7 Immobilisations incorporelles

Elles sont composées :

- des codts de dessin de puces (Design fees), iarmelon le mode linéaire sur une durée de 3 ans,

- de logiciels, amortis selon le mode linéairedes durées variant de 1 a 3 ans,

- de licences, de brevets acquis et de marquestiarselon le mode linéaire sur des durées regectie 3 ans
et5 ans.

Les brevets et les technologies acquises a traesrsiccords de licence sont inscrits a I'actif #anborsque la

Société démontre I'utilisation future qui pourraeéfaite de la technologie, soit au travers de gisode

développement réalisés en interne, soit au traleta gestion de son portefeuille de brevets. lregdis acquis
et les accords de licences sont amortis selon Eentinéaire sur la durée de vie des actifs, géegraht entre
trois et cing ans. Les colts internes engagés géuelopper des brevets comprennent essentielledent
honoraires juridiques. Ces colts sont inscritactif du bilan lorsque la Société démontre I'usitisn future qui

pourra étre faite de la technologie et sont amesgien le mode linéaire sur la durée de vie dafsaeh général
supérieure a cing ans.

Lors de larrété des comptes, la Société reconmsidgrstématiquement la valeur nette comptable des
immobilisations incorporelles. S'il existe des faats internes ou externes montrant que l'un deactfs a
perdu de la valeur, la Société réalise un testépeétiation, et calcule la juste valeur de 'aséifon la méthode
des flux futurs de trésorerie actualisés. Si ldejusleur ainsi évaluée se révele inférieure aakeur nette
comptable, la Société comptabilise une dépréciagiareptionnelle égale a la différence entre lawaleette
comptable de l'immobilisation incorporelle et sastp valeur. Aucune dépréciation exceptionnelle été
constatée aux 31 décembre 2008 et 2007.

Les colts fixes de dessin des puces utilisant danogie Affymetrix Design Fees nécessaire pour la
fabrication de ces biopuces sont inscrits a I'agt§ont amortis de maniére linéaire sur la dugteie estimée de
ces produits (3 ans). Si la commercialisation d'de&es puces venait a étre abandonnée, ces eodiens alors

sortis des immobilisations incorporelles et amatésmaniére exceptionnelle.

2.8 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabiliséédsur prix de revient, constitué de la valeurcqiasition et
des frais accessoires. Les amortissements sonty@atsur la durée d'utilité des biens, selon leslalités
suivantes :

Méthode Durée
Agencements et installations générales Linéaire arnk0
Equipement de laboratoire Linéaire 5ans
Matériel de bureau Linéaire 5 ans
Matériel informatique Linéaire 3 ans

Les biens financés par un contrat de location mquisfére a la Société les risques et avantagea l&propriété
sont comptabilisés dans les immobilisations avecattrepartie I'inscription d'une dette financietés sont
amortis sur la durée de vie du bien lorsque lerapeist assorti d’'une option d’achat ou sur la duésiduelle du
contrat. La dotation aux amortissements correspardsst comprise dans les charges d’amortissement.
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Une provision pour dépréciation des immobilisatiammsporelles est enregistrée lorsqu’il apparait tpes
valeurs nettes comptables deviennent, de facowveirsiéble, supérieures aux flux futurs de trésoraawialisés
dégagés par leur exploitation. Aucune provisionét&comptabilisée aux 31 décembre 2008 et 2007.

2.9 Créances clients

Les créances sont comptabilisées a leur valewrlse. Une provision pour dépréciation est conéé lorsque
la valeur de réalisation est inférieure a la valeomptable, sur la base d’'une évaluation du risdgienon
recouvrement des créances clients.

2.10 Disponibilités, équivalents de disponibiligtssaleurs mobilieres de placement

Les disponibilités et équivalents de disponibiligésit constitués par les liquidités immédiateméspahibles et
par les placements a court terme, sans risque @talcalont I'échéance est généralement infériewregale a
trois mois a leur date d’acquisition.

Les valeurs mobilieres de placement sont compsaigit a leur colt d’acquisition ou a leur valeunelt si
celle-ci est inférieure. Les plus-values de cessiomt calculées selon la méthode du premier engmemier
sorti.

2.11 Provisions pour risques et charges et engagésme retraite

Des provisions sont comptabilisées pour les risqtesharges nettement précisés quant a leur objeébre
I'échéance ou le montant ne peuvent étre fixésaderf précise, lorsqu'il existe une obligation vigigide tiers
et qu'il est probable ou certain que cette oblmatprovoquera une sortie de ressources sans cartteepu
moins équivalente.

Une provision pour indemnités de départ a la rietrai été comptabilisée pour la premiére fois sexelfcice
2004 comme un changement de méthode conformént@meééommandation 2003-R01 du CNC (cf note 24).

2.12 Risque de crédit et risque de concentration

La Société opére dans un segment unique, la rdehagénétique en vue de développements commerciaux
futurs.

Au cours de I'exercice 2008, la Société a génér&hifire d'affaires total de K€ 4.211. La part dhifere
d’affaires réalisée avec Allergan dans le cadreate®rds de Recherche et Développement s'estetie\ee
3.706 soit environ 88% du chiffre d’affaires total.

Au cours de I'exercice 2007, la Société a génér&hiffre d'affaires total de K€ 5.337. La part dhifre
d’affaires réalisée avec Allergan s’est élevée a7 2 soit environ 88% du chiffre d’affaires total

2.13Imp6ts différés

Les imp6ts différés sont calculés selon la méttehdeeport variable. Les actifs et passifs d'impdiférés sont
déterminés sur la base des différences entre leargacomptables et fiscales des actifs et passifsetenant le
taux d’'imposition en vigueur & la cl6ture de I'eciee et qui seront applicables a la date de reewezst des
différences. Les imp6ts différés actifs nets apgse@ar juridiction fiscale sont provisionnés larsgleur

recouvrabilité est incertaine.

2.14 Résultat net par action

Le résultat net par action est calculé en divisanésultat net consolidé par le nombre moyen pandéctions
en circulation sur la période. Les effets diluliés a I'existence de bons de souscription d’astiend’options de
souscription d’'actions sont pris en compte darmaleul du résultat net par action diluée. En capatée, aucun
résultat net par action diluée n’est calculé.

2.15Options et bons de souscription d’actions

Les actions émises dans le cadre de I'exercicetidimp de souscription d’actions ou de bons de s@qigm
d'actions sont inscrites en augmentation de capitaldate d’exercice et au prix d’exercice desoogtou des
bons.
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2.16 Droit individuel a la formation (DIF)

Les dépenses engagées au titre du DIF constituentharge de la période et ne donnent donc lieucana
provision. Une mention est faite dans I'annexe dlume d’heures a la cléture de I'exercice de |l paverte
des droits avec indication du volume d’heures mayeas fait I'objet de demandes de salariés.

3. ACCORDS DE RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

Avec date d'effet au ler janvier 2003, la Sociétdaclu un accord de recherche et développemenediurée
de 18 mois avec la société BioMérieux dans le dnendes diagnostics des cancers du sein. Le progeaiem
recherche défini dans cette collaboration consistai'identification de clones DATAS sélectionngsur leurs
caractéristiques prédictives de la pathologie. ttegaux de R&D réalisés par ExonHit ont été firediau 30
juin 2004. Certaines clauses du contrat ont sun&esa fin, notamment en ce qui concerne les paiesnusn
jalons de succés. En octobre 2005, la Société ellcam nouvel accord de recherche et développediane
durée de six ans avec la société BioMérieux S.Asda domaine des diagnostics sanguins et tissalaes
cancers, incluant, outre le cancer du sein, d’auemes de cancer. En novembre 2005, la sociétddrieux
S.A. est devenue actionnaire de la Société a hade6% de son capital (cf Note 10.1) Les programohe
recherche définis dans cette nouvelle collaboratiomsistent en I'identification de clones DATAS dgront
sélectionnés pour leurs caractéristiques prédetiles pathologies étudiées. En compensation dedsetfe
recherche réalisés par la Société, bioMérieux séalies paiements de recherche et développemeprgjat
diagnostics et le programme porte sur un minimuraidg projets diagnostics.

En décembre 2007, ExonHit et bioMérieux ont signéavenant a cet accord. Cet avenant permet & EkdeHi
pouvoir exploiter les résultats issus des projéigtbppés en commun afin de servir I'industrie ptereutique

et d'initier ses propres projets dans le domainecdncer, projets sur lesquels bioMérieux aura Yo
pendant une durée limitée. Dans le méme tempsddes projets non initiés deviennent optionnels pour
bioMérieux.

Les revenus avaient été initialement comptabilisss le cadre d’'un accord pluri-projets ("multigidiverables
arrangement") attribuant la méme valeur a chacsnpdejets initiés. La signature de cet avenantasnies 2
derniers projets optionnels, la politique de re@ssance des revenus a été modifiée. Ce changersent
effectué de maniére prospective car il s'agit @dhangement d'estimation. Ainsi, le revenu issu thjep en
cours (cancer de la prostate) sera reconnu suarkedésiduelle des travaux a réaliser par Exopblifr un
montant moindre que les revenus initialement reasnsur le projet précédent (cancer du colon). Cette
reconnaissance des revenus n'a aucun impact syralements recgus. Les délais supplémentaires radEEss
pour la finalisation du projet ont conduit & chanigestimation de la linéarisation des revenus afinles étaler
jusqu’en juin 2009.

En décembre 2002, la Société et le groupe pharrigueuspécialisé Allergan ont signé un accord de
collaboration dans les domaines de la douleur;afnalmologie et des maladies neurodégénératioes pne
durée initiale de trois ans. Dans le cadre de astiaboration, la Société utilise sa technologidTiBS pour
identifier les ARN alternativement épissés, testedéries de clones ainsi identifiés avec des s.cideléiques et
conduit des analyses bioinformatiques sur les tasubbtenus. Les échantillons utilisés par ceitilmoration
proviennent des banques des deux parties ainsidgueollaborateurs extérieurs. La Société et Allerga
conduisent des travaux de validation de cibles hagisissent ensemble quelles sont les cibles les plu
prometteuses a faire progresser vers I'étape st@vda chimie. Chaque partie utilise ses ressowgneshimie
afin d'identifier les molécules les plus prometesisur lesquelles elles pratiquent des tests prigiobs.
Allergan et la Société ont I'option de développece-commercialiser les fruits de ces rechercheendant la
durée de cet accord, Allergan a réalisé de fagémadcable des paiements trimestriels afin de fiaatieffort de
recherche de la Société. Les paiements d’Allergams de cadre de ce contrat sont réalisés en ddfarLes
paiements trimestriels de R&D ont été reconnushéffre d’affaires de maniéere linéaire sur le trinresau cours
duquel I'effort de R&D correspondant a été effectué

L'accord de décembre 2002 a été amendé le 14 & @2ar un avenant numéro 1 au contrat initial. desx
sociétés ont décidé par cet avenant de précisaimes clauses du contrat initial et de prorogerliaboration
jusqu’en décembre 2007. A la signature de cet axeidlergan a réalisé un paiement irrévocable &2000
qui a été reconnu sur la durée résiduelle du contra
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Cet accord a de nouveau été amendé en date din3D[6 par un avenant numéro 2 au contrat inities deux
sociétés ont décidé par cet avenant d'élargir lamgh d’application en incluant toutes les maladies
neurodégénératives, de le proroger jusqu’en déae9 et d’augmenter les paiements réalisés pargah a
ExonHit dans le cadre de cet accord. A la signadlereet avenant Allergan a réalisé un paiementaagble de
K$ 600 qui a été reconnu sur la durée résiduellectrat.

Ces deux avenants ont été incorporés dans un nowggdrat signé par les deux parties en décemhdé&,20
contrat qui en sus, précise certaines clauseslause de rupture anticipée du contrat au bénéfiskedgan en
cas de départ des fondateurs a été amendée gierahettre la poursuite du contrat via un accoréalesultant
entre la Société et les fondateurs en cas de dépaces derniers de la société. Par ailleurs, ytierode
renouvellement automatique du contrat a été ajogtéesi déclenchée par Allergan, entrainera umrmant
irrévocable en faveur de la Société. La signatueecd nouveau contrat n'a aucune conséquence sur la
reconnaissance des revenus telle que décrite sitsles

Ce nouveau contrat a été amendé en date du 23 béc@@08 par un avenant numéro 1. Les deux soaétés
décidé par cet avenant délargir le champ d'appticaen incluant les épitopes pour les applicatiems
ophtalmologie et de le proroger jusqu’en décembBiEl2Les paiements de R&D réalisés par Allergam@nHit
dans le cadre de cet avenant ont été augmentéstains autres termes du contrat ont été revusdieel
amendement a conduit a changer I'estimation dedalisation des revenus afin de les étaler jusgdézembre

2011.

4, IMMOBILISATIONS INCORPORELLES

Les immobilisations incorporelles comprennent :

(en milliers d'Euros)

IMMOBILISATIONS

INCORPORELLES 31/12/2007 | Augmentations| Diminutions | CTA | 31/12/2008

Logiciels, licences, brevets 752 375 71 19 1.074

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours 292 292

TOTAL VALEUR BRUTE 752 667 71 19 1.366

AMORTISSEMENTS 31/12/2007 Dotations Reprises | CTA | 31/12/2008

Logiciels, licences, brevets 671 205 71 5 811

Autres immobilisations incorporelles

Immobilisations incorporelles en cours

TOTAL AMORTISSEMENTS 671 205 71 5 811
|TOTAL VALEUR NETTE 81 462 13 | 556 |

(CTA : variation de change)

Les charges d’amortissement se sont élevées actegmeent KE 131 et K€ 70 pour les exercices cézs3l
décembre 2008 et 2007, et sont principalement ptése sur la ligne Dépenses de Recherche et Déwstomt

au compte de résultats.
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En 2008, les acquisitions correspondent principatgnd des logiciels, des licences et au dessirbidgsices
produites sur la plate-forme Affymetrix. La commalisation d'une de ces puces venant a étre abaiégomn
changement d'estimation a du étre effectué. Lesscoiit donc été sortis des immobilisations incogples et
amortis de maniére exceptionnelle (K€ 71).

Les immobilisations incorporelles en cours au 3dedébre 2008 sont constituées des frais liés a $€iom de

Bons de Souscription d’Actions réalisée fin décestd08.

5. IMMOBILISATIONS CORPORELLES

Les variations des immobilisations corporellesgualbrute et amortissements) s’analysent comme suit

(en milliers d’Euro)

31/12/2007 Augmentations Diminutions Transferts Variations 31/12/2008

IMMOBILISATIONS : de change

Equipements de 3.284 354 (95) (105) 35 3.473

laboratoire.......

Installations et 2.479 593 60 3.132

agencements.......

Materiel de bureau et g, 111 (247) (29) 10 785

informatique........

Total valeur brute 6.704 1.058 (342) (134) 106 738
AMORTISSEMENTS :  31/12/2007 Dotations Reprises Transferts Variations 31/12/2008

de change

Equipements de (2.483) (263) 31 11 (25) (2.729)

laboratoire.......

Installations et

agencements....... (1.540) (265) i i (35) (1.841)

Matériel de bureau et

informatique......... (750) (106) 241 18 ©) (598)

Total amortissements ~ (4.775) (634) 278 (29) (67) .168)
Total valeur nette 1.929 423 (64) (105) 39 2.220

Pour les exercices clos au 31 décembre 2008 et, B¥)dotations aux amortissements s’élévent réisperent
a K€ 484 et K€ 601, et sont principalement présntr la ligne Dépenses de recherche et dével@pem

compte de résultats.

Au 31 décembre 2008, la valeur brute des biensfé@s par contrats de crédit-bail s'éléeve a K€ 2.196
société a acquis un nouveau bien financé a l'aidecdntrat de crédit-bail. Au 31 décembre 2008, les
amortissements cumulés correspondants s'élevefth861.

6. AUTRES ACTIFS A LONG TERME

Les autres actifs & long terme correspondent a@sfientent aux dép6ts de garantie et comprenneminmoent
une lettre de crédit donnée par ExonHit Therapsgutic en garantie de ses loyers immobiliers & haude K€

171 au 31 décembre 2008.
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7. STOCKS
Les stocks sont composés de différents modélesndes pour un montant de K€ 177.
8. CLIENTS ET COMPTES RATTACHES

Les créances clients et comptes rattachés ont ciméaéce inférieure a un an. Au 31 décembre 20085 el
s’élevent a K€ 1.057, étant constituées principalgnde créances vis-a-vis de la société Allergah9q8s).

9. AUTRES CREANCES A COURT TERME
Les autres créances a court terme comprennent:

31 décembre

(en milliers d’Euros) 2008 2007
Créances de TVA. ... e e 473 479
Crédit d'impbt recherche (part a court terme).................. 3.503 378
Charges constatées d’avance et autres créancestaecme. 543 501
Total autres créances a court terme.............cccceeevnenen... 819 1.358

La Loi de Finances Rectificative pour 2008 a ingtaun remboursement accéléré des Creédits ImpotseRete
antérieurs a 2009. Les demandes de remboursemedbna été effectuées pour les années 2006 a 2@08.
totalité de ces crédits est donc inscrite en aatt@snces a court terme.

10. DISPONIBILITES ET VALEURS MOBILIERES DE PLACEMENT

Les disponibilités et valeurs mobiliéres de placeinse détaillent comme suit:

31 décembre

(en milliers d’Euros) 2008 2007

DisSpOnibIlitES.....c v e 5.646 6.403
Valeurs mobilieres de placement................cccoeviienie e, A 24.938
Disponibilités et valeurs mobilieres de placement........... 21.049 31.342

Au 31 décembre 2008, les valeurs mobiliéres desphenit étaient principalement composées de :
- SICAV de trésorerie pour un montant de 10.403 K€
- de certificats de dépdt négociables pour un momtars 000 KE.

Les plus-values nettes réalisées sur les cess®maldurs mobilieres de placement s'élévent a KE &82008
contre K€ 547 en 2007.

11. CAPITAUX PROPRES

11.1 Généralités

Au 31 décembre 2008, le capital social est compes26.877.950 actions ordinaires d’'une valeur nataide
0,016 €, toutes de méme catégorie, dont 207.91%efles actions réémises au cours de I'exercice 2008

Au cours de l'exercice 2008, 117.400 actions aitréds gratuitement en mars et décembre 2006 ont été
définitivement acquises et émises.

Au cours de 'exercice 2008, des options de sopseari d’actions et des bons de souscription d’astidonnant
droit & respectivement 25.000 et 65.516 actiongtinexercés.
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Mouvements de capital

Le 17 novembre 2005, la Société a procédé a soodinttion en bourse sur le marché Alternext d'Eexbn
Paris par I'’émission de 1.150.000 actions ordisaireuvelles d’'une valeur nominale de € 0,016 ax ¢ei €
2,89. Cette émission s’est traduite par une augatient du capital social de K€ 18 assortie d'unamgri
d’émission brute de K€ 3.305. Les frais inhérentetée augmentation de capital ont été imputésutehade K€
1.030 sur la prime d’émission. La Société a égaterpeocédé a I'émission de 1.384.083 actions ondina
nouvelles d’'une valeur nominale de € 0,016 au dex€ 2,89 dans le cadre d'une augmentation deatapit
réservée a bioMérieux S.A. Cette émission s’eduita par une augmentation du capital social d2K#&ssortie
d’une prime d'émission de K€ 3.978.

Le 23 novembre 2005, la Société a procédé a I'éomsde 18.512 actions ordinaires nouvelles d’uneuwra
nominale de € 0,016 au prix de € 2,31 dans le cdame augmentation de capital réservée aux salaeéla
Société. Cette émission s’est traduite par une auntation du capital social de K€ 0,3 assortie d’priene
d’émission de K€ 42.

Le 7 décembre 2005, la Société a procédé a I'éomsde 172.500 actions ordinaires nouvelles d'udewa
nominale de € 0,016 suite a I'exercice de la t@tale I'option de sur-allocation consentie a lai€&@cGénérale.
Cette émission s’est traduite par une augmentaliocapital social de K€ 3 assortie d’'une prime d&smon de
K€ 496.

Le 30 décembre 2005, la Société a procédé a I'@niske 1.041.848 actions ordinaires nouvelles dvaleur
nominale de € 0,016 par conversion des OCABSA .eGatiission s’est traduite par une augmentatioragitat
social de K€ 17 assortie d’'une prime d’émissiorkK@e2.994.

Les 26 février 2007 et 31 mai 2007, la Société acgnlé a I'émission de respectivement 400.000 et0800
actions d’une valeur nominale de € 0,016 lors damier et deuxiéme tirage sur sa ligne Pacéo auibérde la

Société Générale. Ces émissions se sont tradutedes augmentations de capital social de K€ Gtiessbune

prime d’émission nette des frais de K€ 2.814 peupremier tirage et de K€ 6 assortie d’'une pring&rdssion

nette des frais de K€ 3.268 pour le deuxiéme tirage

Le 22 novembre 2007, la Société a procédé a I'éomsygatuite de 226.400 actions d'une valeur noiginiz €
0,016 conformément aux attributions du 17 noven#@5 et aux autorisations de I’Assemblée Généralé d
septembre 2005.

Options de souscription d’actions

D’autre part, des options de souscriptions d’astidannant droit a 24.000 actions ont été exercéenars de
I'exercice 2005.

Des options de souscriptions d’actions donnantt dra@i45.140 actions ont été exercées au coursrertice
2006 et des bons de souscriptions d’'actions donsanit & 396.407 actions ont été exercées au abeirset
exercice

Des options de souscriptions d’actions donnantt drdi88.135 actions ont été exercées au coursrertice
2007 et des bons de souscriptions d’actions dorghanitt & 1.574.989 actions ont été exercées ausabaircet
exercice.

Bons de souscription d’actions

* BSAEetE3

Le 23 novembre 2005, la Société a émis 1.595.748 BBSA E ») donnant droit de souscrire 1.595.740
actions nouvelles ordinaires de la Société, chdmpre donnant droit de souscrire une action nouwilme
valeur nominale unitaire de 0,016 Euro a 2,89 Eunm prix de 0,01 Euro par bon. Les bénéficiainesiemt
jusqu'au 31 janvier 2006 pour souscrire ces nouwdB8A exercables jusqu'au 29 novembre 2008. Au 31
décembre 2005, 1.209.072 BSA ont été souscritdegabénéficiaires. Au cours du mois de janvier 2008
386 668 BSA restants ont été souscrits par lesficéies.

Le 30 décembre 2005, la Société a émis 1.041.848(BBSA E3 ») donnant droit de souscrire 208.36%as

nouvelles ordinaires de la Société, cinqg BSA E3ndai le droit de souscrire une action nouvellend’valeur
nominale de 0,016 Euro a 2,89 Euro.
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Au cours de l'exercice 2008, 40.000 BSA E ont étéregs, donnant droit a 40.000 actions nouvellesal’
valeur nominale de 0,016 Euro, au prix de sousorigie 2,89 Euros.

Au cours de 'exercice 2008, 127.580 BSA E3 ontedtércés, donnant droit a 25.516 actions nouvelliase
valeur nominale de 0,016 Euro, au prix de sousdoripie 2,89 Euros.

Les BSAE et E3 qui n'ont pas été exercés, sontrieveaducs.
+ BSA06

Le 26 juin 2006, la Société avait procédé a I'émisgratuite de 23.651.018 BSA (« BSA06 ») a toes |
actionnaires de la Société au 23 juin 2006, dondeoit de souscrire 2.365.101 actions nouvelletadgociété
d’une valeur nominale de 0,016 Euro, au prix dessoption de 7,80 Euros par action jusqu’au 19 i@n2007.
Les frais inhérents a cette émission de BSA onindgpéités a hauteur de K€ 311 sur la prime d’émissio

Au cours de 'exercice 2006, 15.420 BSA06 avaigéteXercés, donnant droit & 1.542 actions nouvdllase
valeur nominale de 0,016 Euro, au prix de soudoripde 7,80 Euros par action. Au cours du premnéenestre
2007, 4.082.730 BSAO06 supplémentaires ont été égetannant droit & 408.273 actions nouvelles diabeur
nominale de 0,016 Euro, au prix de souscriptio7 @@ Euros par action. Les BSA06 qui n'ont pasesirceés,
sont devenus caducs.

+ BSA08
Le 24 décembre 2008, la Société a procédé a I'@niggatuite de 26.877.950 BSA (« BSA08 ») a tees |
actionnaires de la Société au 23 décembre 2008 )adordroit & souscrire 2.687.795 actions nouvelieda
Société d’'une valeur nominale de 0,016 Euro, ax gei souscription de 3,50 Euros par action jusq@@yuin
2009. Les frais inhérentes a cette émission de &8A4té immobilisés en actifs incorporels a hautleu292 Ke€.

Une synthése des mouvements sur les bons de gaiitstd’action est présentée ci-dessous :

Nombre d’actions Prix moyen d’exercice
correspondant aux bons par action (€)
de souscription d’action

attribués

Solde au 31 décembre 2006 3.772.804 5,97
Emis et souscrits
Exercées (1.574.989) 4,17
Annulées (1.941.409)

Solde au 31 décembre 2007 256.406 2.89
Emis et souscrits 2.687.795 3.50
Exercées (65.516) 2.89
Annulées (190.890) 2.89

Solde au 31 décembre 2008 2.687.795 3.50

En cas d’'exercice de la totalité de ces bons, @éBbdevrait émettre 2.687.795 actions ordinaifese valeur
nominale de 0,016 Euro. L'augmentation de capitaiad et de prime d’émission brute qui en résuiteverait
de 43K€ et de 9.364 K€, respectivement.

11.2 Droits préférentiels de souscription

Les actionnaires existant bénéficient d’'un droéf@rentiel de souscription d’actions nouvellesa@&bciété en
cas d’augmentation de capital en numéraire. Lasradires peuvent, dans certaines circonstancesncer a
leur droit préférentiel de souscription au counsn@’ assemblée générale extraordinaire. En cageldfictions
par la Société, les droits préférentiels de soptori sont cessibles durant la période de sousmnipt

11.3 Attribution gratuite d’actions
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En mars 200@t en décembre 2006, la Société a procédé a dibmitidins gratuites d’actions a certains salariés
et mandataires sociaux de la Société pour un nomabaé de 176.900 et 123.000, respectivement. Oese
périodes d’acquisition de 2 ans et de conservali®r? ans, I'acquisition de ces actions est contite a
I'atteinte d’objectifs de performance propres acthmades bénéficiaires.

En mars, mai et juillet 2008, la Société a procaddes attributions gratuites d’actions a certaalar@s et
mandataires sociaux de la Société pour un nomkaeéde 164.450. Outre les périodes d'acquisitior? das et
de conservation de 2 ans, I'acquisition de cemstest conditionnée a I'atteinte d’objectifs defgenance
propres a chacun des bénéficiaires.

Nombre d’actions

Solde au 31 décembre 2006 467.400
Attribuées 48.300
Emises (226.400)
Annulées (20.000)

Solde au 31 décembre 2007 269.300
Attribuées 164.450
Emises (117.400)
Annulées (113.600)

Solde au 31 décembre 2008 (202,750)

11.4 Options de souscription d’actions

En mars 2006, la société a procédé a l'attributler.298 options de souscriptions d’actions dondaoit a
souscrire 5.298 actions nouvelles de la Sociétaeditaleur nominale de 0,016 Euro, au prix de siptsan de
6,11 Euros par action.

En mars 2007, , la société a procédé a l'attrilmutie 78.792 options de souscriptions d’actions dohdroit a
souscrire 78.792 actions nouvelles de la Sociétgedvaleur nominale de 0,016 Euro, au prix de squtimn de
7,78 Euros par action.

En décembre 2007, la société a procédé a l'attoibute 12.000 options de souscriptions d’actionsant droit
a souscrire 12.000 actions nouvelles de la Sodiétge valeur nominale de 0,016 Euro, au prix dessoption
de 5,04 Euros par action.

En mars, mai et juillet 2008, la société a procad@ttribution de 142.890 options de souscriptidiections
donnant droit & souscrire 142.890 actions nouveléeta Société d’'une valeur nominale de 0,016 Eamoprix
de souscription de 3,15 Euros par action en m&&7 par action en mai et juillet 2008.

Une synthése des attributions d'options de sougmmig’'action est présentée ci-dessous:

Nombre d’actions Prix moyen
correspondant aux options d’exercice par action
de souscription d’action (€)
attribuées
Solde au 31 décembre 2006 1.038.784 3,44
Attribuées 90.792 7,42
Exercées (188.135)

Annulées (11.502) 8,46
Solde au 31 décembre 2007 929.939 3,98
Attribuées 142.890 3.91
Exercées (25.000) 3.75

Annulées -
Solde au 31 décembre 2008 1.047.829 3.97

Au 31 décembre 2008, la durée moyenne résidueléeddes options est de 4,72 années. En cas diegate la
totalité des options, la Société devrait émett®d1.829 actions ordinaires d’'une valeur nominal®,846 Euro.
Les augmentations de capital et de prime d’émisgigrrésulteraient de I'exercice de la totalitéods options
seraient de 17 K€ et de 4.147 K€ respectivement.
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Au 31 décembre 2008, des options de souscripti@ctidns permettant la souscription de 839.313 @mstio
étaient exercables. Cependant, les détenteursiabepfiscalement domiciliés en France doivent retpele
délai d’indisponibilité fiscale pour ce qui est Bevente des actions issues de I'exercice de lepti®ns de
souscription d’actions et ne peuvent vendre cesracu’a compter du quatriéeme anniversaire déribattion

des options.

12.

FONDS NON REMBOURSABLES ET ASSIMILES

Le 8 novembre 2006, la Société a émis un empruhigadhire d'un montant de K€ 13.522 représenté par
2.080.335 obligations de € 6,50 de valeur nominedgyvertibles en actions.
emprunt sont les suivants :

=  Durée :
= Intérét annuel

=  Amortissement normal :

5 ans
3,50%
8 novembre 2011 par remlemnest au prix de 7,75 Euros par obligation

Les principaux termescelte

Cet emprunt est classé au passif du bilan en Fondsremboursables et assimilés. Les intéréts du3lau
décembre 2008 s’élévent a 71 K€ contre 71 K€ paanée 2007. Les intéréts générés et les intpedtdés sur
I'exercice 2008 s’élevent tous deux a 474 K€. Rigeurs, aucune provision de la prime de remboussgm’a
été enregistrée compte tenu des étapes clés dmpigement que la Société entend franchir dansrgshpins
mois et la forte volatilité du cours du sous-jagemidant incertain son remboursement en numéraire.

13.

PROVISION POUR RISQUES ET CHARGES ET ENGAGEMENTS DE RETRAITE

Les mouvements ayant affecté la provision poumgscet charges sont résumés dans le tableau suivant

(en milliers d’Euros) Solde au | Dotation de Reprise de Reprise | Changement Solde au
1% janvier I'exercice I'exercice (provision | de méthode 31
2008 2008 2008 non décembre
(provision utilisée) 2008
utilisée)
Provision pour retraite 157 56 101
(a)
Autre provision pour 0 296 296
risques (b)
Provision pour charges 46 46
(c) 0
Provision pour litiges 0 0
sociaux
Total des provisions 157 342 56 443
Impact (net des charges encourues) :
| Résultat d’exploitation] | 342 | 56 |

(a) Conformément aux dispositions de la loi frasgaia Société verse des contributions a des angasi au
titre des engagements de retraite de ses salariésace.
La législation francaise prévoit également le verset aux salariés d'une indemnité de départ eritetr

déterminée en fonction d’'un nombre d’années daaert de la rémunération au moment du départ.

Les droits sont uniquement acquis aux salariéeptéslans I'entreprise a I'dge de la retraite.
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Une évaluation actuarielle des engagements deciétédfrancaise a été effectuée pour la premiéeedo £
janvier 2004. Le calcul intégre les hypothéses debabilité de maintien de personnel dans le groupe,
d’évolutions salariales (entre 2 et 4% pour le pengl cadre et entre 3 et 5% pour le personnekadre) ainsi
gu’une hypothése de départ a la retraite a I'itivtiades salariés a 61 ans pour le personnel rine & a 65 ans
pour le personnel cadre. Le taux d’actualisatidgarme est de 4,5% pour I'année 2004, 4% pour lesemB005
et 2006 et 4,25% pour 'année 2007. Les engagemelatifs au personnel frangais ont été calculéf’ganvier
2004 et aux 31 décembre 2004 et 2005 en prenactreidération les dispositions de la loi sur ldsares du
21 ao(t 2003 et ont été provisionnés pour la prenfiis dans les comptes de I'exercice 2004. Coméonent a
la recommandation n°2003-R01 du CNC, la comptatitie de la provision pour indemnités de dépara a |
retraite dans les comptes de I'exercice 2004 &r&tée comme un changement de méthode et la pyowasété
imputée sur les capitaux propres pour la partieespondant au montant de la provision calculée®ajarivier
2004 (soit KE 84) et en charge pour K€ 29 sur Ifeike 2004 pour la partie imputable a cette péridde
montant des engagements de retraite s'éleve a KRE€alL631 décembre 2006. Sur 2008, la diminution de
I'engagement provient essentiellement du dépa# dadres. Par ailleurs, les Lois de Financemeta &curité
Sociales 2008 et 2009 sanctionnent puis interdisemtise a la retraite a 65 ans. Ainsi, I'hypothésemodalité
de départ a la retraite pour les salariés cadété anodifiée et une hypothése de départ volontaéte retenue
(avec donc application des charges sociales pengdmble de la population). Une reprise de 56 érec été
comptabilisée sur I'exercice 2008.

(b) Une provision pour risques de 296 K€ a éteé titmée sur la base du principe de prudence pouwraola
totalité des co(ts résultant de l'interruption dil Bes bureaux de Paris°f'7

(c) Une provision pour charges de 46 K€ a été dorst pour effectuer des travaux de remise en d&at
bureaux de Paris 17

ExonHit Therapeutics Inc propose un plan 401(k) aalariés américains. Les salariés ont la possihile
participer a ce plan aprés trois mois d'anciennéts participants peuvent verser jusqu’a 12 % dg le
rémunération annuelle dans la limite d’'un montamweel maximal fixé par I'internal Revenue Servi€aur
I'exercice 2008, ce plafond a été fixé a KUSD 15h,/3bondement de la société est limité a KUSD&#d an et
par personne : la contribution de la société est@#o pour les trois premiers % versés par le isalpuis de
50% pour les deux % suivants. L'abondement netévatsplan par la filiale américaine s’éléve a KUSDet
KUSD 41 au cours des exercices 2008 et 2007 regpeint.

14. ENGAGEMENTS DE CREDIT BAIL

Au cours de I'exercice 2008, un nouveau contratréit-bail a été signé. Les redevances minimalasds au
titre des contrats de crédit-bail capitalisés adl@dembre 2008 de chaque année s’analysent conitme su

(en milliers d’Euro)

2009 .. 124
2010 etaudeld .......c.cooviiiiiiii 210
Total des redevances minimales hors intéréts 334
INEEréts 2009, ... ..ottt e e 10
Intéréts 2010 etau-dela................cooeeeviiiiinenn.. 8
Valeur actuelle des redevances nettes minimales 327
Dont : Part a court terme 124

Part a long terme 203
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15. DETTES FINANCIERES A LONG TERME (PART A MOINS D'UN AN)

31 décembre

(en milliers d’Euros) 2008 2007
Avances remboursables ANVAR (@).......cccoeeieeinnannn. 848 848
Emprunts bancaires (D) ..........cooo i - -
Intéréts sur emprunt d’obligations convertibles ........... 71 71
TOtAl .o 920 920
Dont part @ COUrt terme .........oovveiiiiieiiee e e e eeaens 920 920
Partalongterme.........coviiiiii i e e 0 0

L'intégralité des dettes financiéres est libellaeziros.

Les échéances des paiements de la dette finascRteomme suit :

(en milliers d'Euros)
2009, e 920
TOTAL 920

(a) La Société a recu des avances remboursablé&rder, organisme public accordant des financermentx
entreprises francaises de recherche et développesaendeux projets distincts. Le remboursement e c
avances, qui ne portent pas intérét, est condifgpar le succés commercial et technique des prdiet
recherche auxquels elles se rapportent. En déceg®2, la Société a demandé a 'ANVAR de constater
I'échec commercial du premier projet financé. En 2004, la Société a également demandé a I'ANVARsel
prononcer sur la réorientation du deuxieme prajetricé. Au 31 décembre 2008, aprés une étude ajplief
des dossiers par I'Anvar en fin d’année 2007 et despléments de données fournis fin 2008, la $®@ét
toujours en attente d’une réponse.

(b) Les intéréts sur I'emprunt d'obligations cortides de 13.522 K€ (voir § 12) émis le 08/11/06taux de
3,50% s’élevent a 71 K€ au 31 décembre 2008.

16. INSTRUMENTS FINANCIERS
Au 31 décembre 2008, la valeur comptable des im&tnts financiers tels que les disponibilités etvéants de
disponibilités, les créances clients, les dettesnigseurs et comptes rattachés, les autres cieahda part a
moins d’'un an des dettes a long terme et des digigade crédit-bail n'ont pas donné lieu a desvigions
conformément au paragraphe 2.10 des principes atbest
Au 31 décembre 2008, il n'y a plus de dettes fienes a long terme. La valeur de marché de la deltag
terme avait été estimée en utilisant la valeuraisttie des cash-flows futurs pour les instruments gotés en
utilisant les taux accordés a la Société pourlssuments possédant des conditions et des éclesinutaires.
17. FOURNISSEURS ET COMPTES RATTACHES

Les dettes fournisseurs et comptes rattachés g&aralcomme suit :

31 décembre

(en milliers d’Euro) 2008 2007

FOUMMISSBUIS .. ittt e e e e 910 545

Fournisseurs, Factures non Parvenues (FNP)................. 1.126 551
(dépenses de sous-traitance R&D, honoraires...)

Fournisseurs d'immobilisations................ccooeiiiini 2

Fournisseurs d'immobilisations, FNP.......................... 34

Dettes Fournisseurs et comptes rattachés.................. 0Z0 1.096
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18. DETTES FISCALES ET SOCIALES
Les dettes fiscales et sociales ont une échéaférgeure a un an et s’analysent comme suit ;

31 décembre

(en milliers d’Euro) 2008 2007
Personnel, rémunération dues et congés payés................. 373 355
PrIMES. e 581 656
OrganiSMES SOCIAUX .. .. vuu ettt aenee it eenee e aenee e aenans 364 357
Dettes fiSCaleS......vvuue i 107 199
Dettes fiscales et sociales...........ccovvveiiiiiiiiii e 25 1.566

19. PRODUITS CONSTATES D’AVANCE

Les produits constatés d'avance correspondent ipalenent aux travaux de recherche et développement
facturés aux sociétés Allergan et bioMérieux avan8l décembre 2008 et devant étre réalisés ais cnrg
exercices 2009, 2010 et 2011. Au 31 décembre 280@8pntant de ces produits constatés d’avance i &sme
s'éleve a K€ 1.150 (dont K€ 1.044 contre K€ 1.108& décembre 2007 relatifs a Allergan).

Au 31 décembre 2008, les produits constatés d'avaunt composés également de l'avance réalisée par
Allergan lors de la signature des avenants n°®2tn contrat de collaboration datés de mars 2005re2006,
respectivement et dont la durée d'étalement a diforgée jusqu’'en décembre 2011, lors d'un avemant
contrat modifié. Les revenus relatifs & ces paigmerévocables sont a reconnaitre sur la duréduéle du
contrat (cf Note 3). Au 31 décembre 2008, le mantences avances s'éleve a K€ 365 dont K€ 122 aswbun

an.

20. INFORMATION SECTORIELLE ET GEOGRAPHIQUE

La Société et sa filiale opérent dans un seul sectactivité, les activités de recherche et dépptment dans le
domaine de la génétique.

Le tableau ci-dessous présente I'analyse du chiffiéfaires, du résultat opérationnel et du totes dctifs par
zone géographique pour 'exercice clos au 31 déegtD8 :

31 décembre 2008

(en milliers d’Euro) France Europe Autre  U.S.A. Total
Produits de recherche et développement...... 312 - 48 .8503 4.211
Perte d’exploitation....................coo e, (8.091 (3.303) (11.394)
Total des actifS..........ccovvevviiiiiiiii e, 26.198 3.647 29.844

Le tableau ci-dessous présente I'analyse du chiféfaires, du résultat opérationnel et du totas @ctifs par
zone géographique pour I'exercice clos au 31 déaeain7 :

31 décembre 2007

(en milliers d’Euro) France Europe Autre  U.S.A. Total
Produits de recherche et développement..... 386 11 .9404  5.337
Perte d’exploitation........................... (5.07: (2.713) (7.784)
Total des actifS..........ccooevieeieiienennnn, 36.049 1.540 37.589

La ventilation du chiffre d’'affaires a été effectuen fonction de la localisation géographique diests.
21. EFFECTIFS
L'effectif moyen de la Société sur les exercice®@t 2007 s'éléve a 67 et 64 personnes respedivierha

Société employait au 31 décemi2@08, 70 personnes dont 21 dans sa filiale améadakonHit Therapeutics
Inc.
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Pour les exercices 2008 et 2007, les charges deompel se sont élevées a K€ 6.809 et K€ 6.165,
respectivement.

22. CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS

Exercice
(en milliers d’Euros) 2008 2007
Autres intéréts et produits assimilés...............cceeviiie e, 904 689
Produits nets sur cession de valeurs mobiliergdatement.... 399 574
Produits finanCiers. .. ... e 889 1.263
Intéréts et charges assimilées (a)........ccccovveviiiiiiiiiiieeinnnns 486) (758)
Charges nettes sur cession de valeurs mobilierptadement... (39) (26)
Charges finanCIeres...........ccoeveoviiii i (525) (784)
CHARGES ET PRODUITS FINANCIERS ..........coievinnne. 364 479

(@) le montant des intéréts comptabilisés en ckarfgeancieéres au titre des emprunts obligataires
convertibles s’est élevé a K€ 474 sur I'exercic@200C) et K€ 474 sur I'exercice 2008 (OC).
Le montant des intéréts financiers sur I'emprurigalbaire convertible comptabilisés sur I'exercice
2008 s'éléve a K€ 71.

23. IMPOTS SUR LES SOCIETES

L'écart entre I'impdt sur les sociétés calculé sdbtaux en vigueur en France (34,43% en 2008 &087) et
le montant d'imp6t au compte de résultat s'anab@mame suit :

Exercice
(en milliers d’Euro) 2008 2007
Produit/(charge) d'imp6t théorigque au taux légal 3.792 2.760
d'imposition....................
Incidence des crédits d'impbt recherche.......................... .082 675
Impact de la non activation des déficits fiscauportables et (3.058) (3.166)
autres différences .............cceciiie i,
Différences permanentes..........ccovvvvvvirieciieriecenennnn (734) 406
Produit/(charge) d'impdt effectif ..............ccoooieini. 2.08 675

L'imp6t différé actif et passif de la Société eghpipalement composé des éléments suivants :

Exercice
(en milliers d’Euro) 2008 2007
Imp6ts différés actifs :
Déficits fiscaux reportables..........c.ccoovv i i 24.454 21 396
Autres différences temporaires.............ccocoeeiiiiiiiiineeans. (39) (405)
Imp6bts différés actifs, net............ccooeie i 24.415 20.991
Provision pour dépréciation..............c.ccoveviieviiieeieennnn, (24.415) (20.991)

IMpOts différés nets ........coovviiiiii e, - -

Par prudence, la Société a constaté une provisimuteur de 100% du montant des imp6ts différétsamtts.

Au 31 décembre 2008, la Société dispose de défmitsrtables en France d’environ K€ 66.156 sangdtion
de durée.

Au 31 décembre 2008, la Société dispose de défagitsrtables d’environ K€ 4.745 au titre des pentéalisées
par ExonHit Therapeutics, Inc. aux Etats-Unis.
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24. HONORAIRES DE COMMISSARIAT AUX COMPTES

Les honoraires concernant les travaux de missigaldédes commissaires aux comptes sont les suivants

(en milliers d’Euros) Comptes Comptes annuels Comptes Total
semestriels consolidés

Ernst & Young 26 20 22 68

Audit & Diagnotic 10 18 9 37

Total 36 38 31 105

Hors frais de déplacement et débours.
Les honoraires d’intervention auprés de la filafeéricaine s’élévent a 45 K€.
Un travail sur les valeurs de marchés des placenssest chiffré a 10 K€.
Les honoraires concernant le travail sur la vétfan du Prospectus AMF s’élévent a 79 K€.

25. REMUNERATION DES ORGANES D’ADMINISTRATION
Les rémunérations allouées aux membres du Directierla Société se sont élevées a K€ 1.193 au deurs
I'exercice 2008, contre KE 929 en 2007. A l'ideniéqde I'exercice 2007, une somme de K€ 60 a été
provisionnée dans les comptes 2008 au titre desgete présence de I'année 2008 pour les membrE€smieil
de Surveillance.

26. DROIT INDIVIDUEL A LA FORMATION
Au titre du droit individuel a la formation, le wohe d’heures de la part ouverte mais non consonaiegeroits
est de 3.569 heures au 31 décembre 2008 contrd BeBBes au 31 décembre 2007. Au cours de I'and@@, 2
17 heures ont fait I'objet d’'une demande de la gdag salariés. Conformément aux principes comptaiserits
au paragraphe 2.16, la Société n'a pas constgiéogiesions a ce titre dans les comptes au 31 déweailDs8.

27. OBLIGATIONS CONTRACTUELLES ET ENGAGEMENTS HORS BILA N

Une synthése des obligations contractuelles eedgagements commerciaux de la Société au 31 déee2b8
est présentée dans les tableaux suivants :

Obligations  contractuelles Total Paiements dus a | Paiements dus de un Paiements dus a
(en milliers d’Euros) moins d'un an a cing ans plus de cing ans
Dettes a long terme (a) 920 920 -

Autres dettes (b) 1.257 457 800

Obligations en matiére de 376 105 271 -
location-financement (c)

Contrats de location simple 1.633 625 1.008 -

(d)

Obligations d’achat -
irrévocables

Autres obligations a long -

terme

Total 4.186 2.107 2.079 -
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Autres engagements Total Engagements a | Engagements de un| Engagements a
commerciaux (en milliers moins d'un an a cing ans plus de cing ans
d’Euros)

Lignes de crédit - - - -

Lettres de crédit - - - -

Garanties (e) 75 75 -
Obligations de rachat - - - _
Autres engagements - - - -
commerciaux

Total 75 - 75 -

(a) Cf. note 11.

(b) Il s’agit du contrat de consultant des anciémsdateurs.

(c) Il s’agit des redevances futures a payer ae fites contrats de crédit-bail. Cf note 14.

(d) Il s'agit des obligations de la société en réati de location de longue durée de véhicules etodation
immobiliére. Les deux baux commerciaux contracéédgpSociété se sont renouvelés sur I'exercicer200

pour une durée de trois ans.

(e) Dans le cadre de ses activités courantes, lEéBd accorde certaines garanties dont la plus iicative au 31
décembre 2008 est la suivante :

- 42 SICAV ayant une valeur de K€ 75 au 31 décemtd8,2iht été nanties en faveur de I'organisme haiille
du siege social de la Société sis rue Brunel aari

D’autre part, la Société a signé le 23 octobre 28c la Société Générale un contrat de prise féRaeéo)
d’'une durée de deux ans. Pendant la durée de ¢mtehsous certaines conditions, la Société pentire un
maximum de 3 millions d’actions a la Société Géleérpi s'est engagée a les acheter. En contrepdati
Société s'est engagée a compenser la Société GEpénar la partie non utilisée de ce contrat. Cetret est
arrivé a échéance le 8 novembre 2008.

28. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

ExonHit et bioMérieux ont signé en février 2009 avenant numéro 2 au contrat du 10 octobre 2005. Cet
avenant redéfinit certains plans de recherche &taticune incidence financiére sur la situation itBeu
paragraphe 3 des présentes annexes.

1.076.923 des 2.080.335 obligations convertiblesésrle 8 novembre 2006 a maturité novembre 201&tén
converties en actions (cf Note 12). Cette convarsmtraduira par une augmentation du capital kdeid7.231
Euros et de la prime d’émission de 6.982.769 EWass le méme temps, la dette représentée pabligations

convertibles sera ramenée a 6.522.178 Euros (4.0P3le 6,50 Euros de nominal) contre 13.522.178<%au

31 décembre 2008.
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20.1.3.6 Rapport des commissaires aux comptes sur les ceroptsolidés
Aux Actionnaires,

En exécution de la mission qui nous a été confaievps assemblées générales, nous vous présertdtras n
rapport relatif & I'exercice clos le 31 décembré®Gur :

- le contréle des comptes consolidés de la sociétnltix Therapeutics S.A., tels qu'ils sont
joints au présent rapport ;

- la justification de nos appréciations ;

- la vérification spécifique prévue par la loi.

Les comptes consolidés ont été arrétés par letdirecll nous appartient, sur la base de notretad@xprimer
une opinion sur ces comptes.

l. Opinion sur les comptes consolidés

Nous avons effectué notre audit selon les norm@eertice professionnel applicables en France ;noesies
requierent la mise en ceuvre de diligences perntetlabtenir I'assurance raisonnable que les comptes
consolidés ne comportent pas d'anomalies sigrifiesit Un audit consiste a vérifier, par sondageawmoyen
d'autres méthodes de sélection, les élémentsiamtiles montants et informations figurant dansclesptes
consolidés. Il consiste également a apprécier fexipes comptables suivis, les estimations sigatives
retenues et la présentation d'ensemble des conipoes. estimons que les éléments que nous avorects|
sont suffisants et appropriés pour fonder notreiopi

Nous certifions que les comptes consolidés de ridce sont, au regard des regles et principes calvgs
francais, réguliers et sincéres et donnent une énfigig¢le du patrimoine, de la situation financiamsi que du
résultat de I'ensemble constitué par les persoginestités comprises dans la consolidation.

Il. Justification des appréciations

Les estimations comptables concourant a la préparakes états financiers au 31 décembre 2008 @nt ét
réalisées dans un contexte de forte volatilité deschés et d'une difficulté certaine a appréherider
perspectives économiques. Ces conditions sonttdéatans la note 2 de I'annexe des comptes. Gest ¢k
contexte que conformément aux dispositions deidlart.. 823-9 du Code de commerce, nous avons pgeoéé
Nnos propres appréciations que nous portons a goingaissance :

Les principes, régles et méthodes comptables fiekaix principales hypothéses et aux méthodesés#i par la
société et décrites dans la note 2 « Principesétihades comptables » de I'annexe a la rubrique<R&gles
générales d’établissement et de présentation daptes » concernent notamment la probabilité de esion

en actions des obligations convertibles. Nous avapprécié le bien-fondé des données et les hypmghes
utilisées par le groupe pour réaliser ces évaloatidlous avons, sur ces bases, procédé a I'appoécidu
caractere raisonnable de ces estimations.

Les principes, régles et méthodes comptables feefaia reconnaissance du chiffres d’affaires siéatits dans
la note 2 « Principes et méthodes comptables 3adadxe a la rubrique 2.5 « Produits d’exploitatiorDans le
cadre de notre appréciation des régles et prinapemptables suivis par votre société, nous avoniiévée
caractére approprié des méthodes comptables \dsélessus et des informations fournies en annexe.

Les appréciations ainsi portées s'inscrivent dartatire de notre démarche d'audit des compteslo#sris

dans leur ensemble, et ont donc contribué a ladtom de notre opinion exprimée dans la premiéréepde ce
rapport.
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[l Vérification spécifique

Nous avons également procédé a la vérificationifigée prévue par la loi des informations relatiesgroupe,
données dans le rapport de gestion.

Nous n'avons pas d'observation a formuler surdmeérité et leur concordance avec les comptestidas.

Paris et Paris-La Défense, le 9 avril 2009

Les Commissaires aux Comptes

AUDIT ET DIAGNOSTIC ERNST & YOUNG Audit

Olivier Maurin Jean-Yves Jégourel

20.2 Date des derniéres informations financiéres

Les derniéres informations financiéres de la Séciérifiées par les contr6leurs légaux sont lesptesnde
I'exercice clos au 31 décembre 2010 présentésapitoh 20.1.1 du présent document de référence.

20.3  Politique de distribution des dividendes
La Société n'a procédé a aucune distribution deldhde au cours des trois derniers exercices.

La Société envisage d’affecter tous les fonds digpes au financement de ses activités et de dasarmce et
n'a en conséquence pas l'intention de distribuedidielendes dans un futur proche.

20.4  Procédures judiciaires et d'arbitrage

Il n'existe pas de procédure gouvernementale, jaidicou d’arbitrage, y compris toute procéduretdarsociété
a connaissance, qui est en suspens ou dont ellrezsicée, susceptible d'avoir ou ayant eu au cbessl2
derniers mois des effets significatifs sur la ditrafinanciére ou la rentabilité de la sociét®etdu groupe.

L'Office Européen des Brevets a notifié le 15 jabil1 a la Société I'opposition faite par Glaxo Graimited a
l'accord, fin 2010, d'un brevet obtenu par la St&iét couvrant, parmi ceux de la famille des pyl@zgridines,
le composé EHT 0202 dans ses applications aux malag¢urodégénératives dont les maladies d’Alzheahe
de Parkinson. L'EHT 0202 est protégé par d’aubresets dont la Société est propriétaire et I'ofifpgsne vise
en aucun cas la technologie de I'épissage altérgaticonstitue le coeur de métier de la Sociétqueta été
utilisée pour trouver des applications de ce compasdes cibles thérapeutiques. La Société comesmlés la
portée de ce brevet étant large, cette procédurenedrative - courante dans la vie des brevetsadra pas
d’'impact significatif ni en termes financiers, m #rmes d’activité.

20.5 Changement significatif de la situation financiereou commerciale

Néant.
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CHAPITRE 21 — INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

21.1  Capital social

21.1.1 Capital social (article 6 des statuts) et condgianxquelles les statuts soumettent les modificatitu
capital et des droits attachés aux actions (arficles statuts)

Capital social (article 6 des statuts)

Au 27 juillet 2011, le capital social s'éleve a 313,75 euros.

Il est divisé en 34.119.297 actions de 0,016 ebewene, entierement libérées et toutes de mémgoceté
Modifications du capital et des droits attachés auactions (article 8 des statuts)

Toute modification du capital ou des droits de vattachés aux titres qui le composent est soumise a
prescriptions légales, les statuts ne prévoyantpatispositions spécifiques.
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Capital autorisé mais non émis

Le tableau ci-dessous présente, de facon syntleétigs délégations accordées au Directoire paadssmblées
générales extraordinaires des actionnaires dedgt®adu 23 mai 2008, du 10 mai 2010 et du 18 @al2ll est

rappelé que le texte intégral des dites assemigigtedisponible sur le site internet de la Société aibrique

« investisseur » (http://www.exonhit.com).

Délégations données au Directoire par Montant nominal Echéance de Utilisation des Modalités de
I'assemblée générale extraordinaire maximal de la délégation  délégations faites détermination du prix
'augmentation de par le Directoire /
capital (en euros) Nombre d’actions
émises
1. Emission d’actions et de valeurs 300.000 10 juillet Non utilisée  Selon les conditions
mobilieres donnant accés au capital 2012 légales (prix au moins
de la Société avec maintien du droit egale a la valeur

nominale de I'action a la
date d’émission des
valeurs mobilieres)

preférentiel de souscription des
actionnaires (12" résolution de
'AGE du 10 mai 2010)

2. Emission d’actions et de valeurs 300.006" 10 juillet Non utilisée  Entre 65 % et 135 % de
mobiliéres donnant accés au capital 2012 la moyenne pondeéree c
de la Société avec suppression du cours des 20 dernieres

séances de bourse
précédant la fixation du
prix de I'émission

Dans les conditions

droit préférentiel de souscription des
actionnaires et par offre au public
ou, dans la limite de 20% du capital

par an, par placement aupres légales en cas
d'investisseurs qualifiés (£3° d’admission sur un
résolution de I'AGE du 10 mai marché réglementé
2010)

3. Augmentation du nombre de titresa 15% du 10 juillet Non utilisée  Modalités
émettre en cas d’augmentation de  montant de 2012 correspondantes a celles
capital avec ou sans droit I'émission des delegations _
préférentiel de souscription des initiale @ présentees en 1. et 2. ci-

. . se < - dessus selon le cas
actionnaires (18°résolution de

'AGE du 10 mai 2010)

4. Augmentation de capital au bénéfice 40.000 10 novembre  463.097 actions Au moins égal e‘; If:l
d’une catégorie dénommée 2011 (15 juin 2010) moyenne Pon.deree des
d'investisseurs dans le cadre d’'un 782.718 actions cours de I'action de la

- Société sur le marché
(27 juillet 2011) Alternext des 20

derniéres séances de
bourse précédant la
fixation du prix de
I’émission,
éventuellement diminuée
d’'une décote maximum
de 20 %

placement privé (18°résolution de
I'AGE du 10 mai 2010)
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5.

1)

Attribution d’options de 280.000
souscription d’actions ou d’achat actions
d’actions de la Société (12

résolution de I'AGE du 23 mai

2008)

Attribution d’options de 1.000.000
souscription d'actions ou d'achat  actions
d’actions de la Société (17

résolution de 'AGE du 10 mai

2010)

Attribution gratuite d’actions 220.000

nouvelles ou existantes de la Sociétactions
(13*™résolution de 'AGE du 23
mai 2008)

Attribution gratuite d’actions 400.000
nouvelles ou existantes de la Sociétactions
(18" résolution de I'AGE du 10

mai 2010)

Attribution de bons de souscription 1.599,36"
d’actions de la Société (1%

résolution de 'AGE du 10 mai

2010)

Attribution de bons de souscription 2.865,66"
d’actions de la Société (1%

résolution de 'AGE du 18 mai

2011)

Augmentation de capital au profit 20.00¢"
des adhérents a un plan d’épargne
(1™ résolution de 'AGE du 18

mai 2011)

Ne peut étre inférieur

Autorisation 60.000 options

L 80% de la moyenne
rendue (3 juillet 2008) desocours cotgs aUX
caduque par  79.900 options vingt séances de
I'AGE du (1er avril 2009) bourse précédant le
10 mai 2010  35.000 options

jour ou les options

(22 février 2010) .
seront consenties

105.000 options
(18 mars 2010)

10 juillet 31.000 options Ne peut étre inférieur
2013 (14 mai 2010) 80% de la moyenne
100.931 options des cours cotés aux
(15 mars 2011) vingt séances de
55.000 options bourse précédant le
(24 mai 2011) jour ou les options
seront consenties
Autorisation 40.000 actions Gratuite
rendue (3 juillet 2008)
caduque par  36.525 actions
'AGE du (1% avril 2009)
10 mai 2010  30.000 actions
(22 février 2010)
81.600 actions
(18 mars 2010)
10 juillet 3.000 actions Gratuite
2013 (15 mars 2011)

65.000 actions
(24 mai 2011)
90.906 bons

Autorisation Emission a titre gratuit

rendue (4 février 2011) Prix d’exercicene peu
caduque par étre inférieur a la
'AGE du 18 moyenne des cours
mai 2011 cotés aux vingt

séances de bourse
précédant le jour ou |
bons seront consentis
avec une décote
maximum de 20%
18 novembre Non utilisée
2012

Emission a titre gratuit
Prix d’exercice ne pe
étre inférieur a la
moyenne des cours
cotés aux vingt
séances de bourse
précédant le jour ou |
bons seront consentis
avec une décote
maximum de 20%

Selon les conditions
légales

18 juillet Non utilisée

2013

Ce montant s'impute sur celui de I'émission d'act et de valeurs mobilieres donnant accés au a@apit
de la Société avec maintien du droit préférenteebduscription des actionnaires.
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21.1.2 Titres non représentatifs du capital
Néant.
21.1.3 Acquisition par la Société de ses propres actions

Au 30 juin 2011, la Société détenait 48.374 actjpmpres et le montant disponible dans le cadnerdgramme
s'élevait a 123.757,48 euros.

Ces actions propres ont été acquises dans le dadrgprogramme de rachat d’actions autorisé paséablée
générale ordinaire dans sa huitiéme résolution®tazil 2011 conformément a l'article L. 225-2094 Code
de commerce.

L'objectif unique de ce programme est d’assurdigiaidité et d’animer le marché des titres de l@i€ dans le
cadre d'un contrat de liquidité conforme a la obatie déontologie reconnue par I'Autorité des masché
financiers.

Aux termes d'une délibération du 13 mai 2009, leeblioire de la Société a décidé de confier & Natixi
Securities la mise en ceuvre du contrat de liquidifgartir du 19 mai 2009 pendant une période denaia
renouvelable par tacite reconduction. Le cont@&@arenouvelé par tacite reconduction a deux regris

La durée du programme est de 18 mois maximum a &onge I'assemblée générale du 27 avril 2011 et
expirant, soit au jour ou toute assemblée géndétaléa Société adopterait un nouveau programme deta
d’actions soit, a défaut, le 27 octobre 2012. Lerpentage de rachat maximum autorisé s'éleve a dQ%
capital. Le prix d’achat unitaire maximum est dée@ros, soit un montant théorique maximum consaaré a
programme de rachat sur la base du pourcentagemaaxde 19.950.050 Euros, hors frais de négociaGan.
nombre d’actions et les limites de prix d’achatosér le cas échéant, ajustés lors d'éventuellesatipés
financiéres de la Société ou de décisions affeteacdpital social.

21.1.4 Valeurs mobilieres donnant accés au capital

Au 30 juin 2011, le nombre total d’actions susdalpt d’'étre émises a la suite de la conversiorobdégations

convertibles en actions (1.003.412), de la levée afgtions de souscription d'actions attribuées (B8®), de
l'acquisition des actions gratuites non encore Begu(176.600) et de I'exercice de bons de sougmmip
d’actions soit 2.157.713 actions, représentantrenv6,47% du capital de la Société sur la base atabne

d’actions existantes a cette méme date.

Le capital potentiel au 30 juin 2011 est présentiessous.
21.1.4.1Bons de souscription d’actions
Emission du 4 février 2011
Le 4 février 2011, le Directoire a procédé a I'&ios et I'attribution gratuite aux membres du Dicée de
90.906 bons de souscription d’actions a raison Bam par action de la Société détenue au 4 fég@ied, un (1)
bon permettant de souscrire une (1) action noueellprix de 2,28 Euros.
Les principales caractéristiques des bons de sptisorsont les suivantes :
- Prix d’exercice des bons de souscription d’actioB,28 Euros.
- Parité d’exercice : I'exercice de un (1) bon dasgription permet de souscrire une (1) action athelv

- Période d’exercice : du 4 février 2011 au 4 fév#016.

A la date du présent document de référence, les dersouscription d’actions émis le 4 février 2@dnt pas
encore été exercés par leurs bénéficiaires.

21.1.4.20bligations convertibles en actions
Le 8 novembre 2006, le Directoire a procédé a B&min de 2.080.335 Obligations convertibles enoasti

Cette émission a fait I'objet d’'un prospectus ayeetgu le visa n° 06-378 en date du 24 octobre 2086
I'Autorité des marchés financiers.
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Les principales caractéristiques des Obligatiomvedibles en actions sont les suivantes :

- Valeur nominale et prix d’émission : 6,50 euros.

- Parité de conversion : la conversion d'une Obiigaconvertible donne droit a une action nouvelle
(sauf ajustement des parités de conversion prévomtuat).

- Intérét annuel : 3,50% I'an.

- Durée : 5 ans, soit jusqu’'au 8 novembre 2011.

- Amortissement normal : les Obligations conveesh$eront amorties en totalité le 8 novembre 2@t1 p
remboursement au prix de 7,75 euros par Obligatmvertible, soit 119,23% du prix d’émission.

- Amortissement anticipé : la Société pourra a seal gré demander le remboursement anticipé des
Obligations convertibles a un prix de remboursenagnicipé tel que défini au contrat d’émissiond(i)
tout moment entre le 8 novembre 2009 et le 8 novena®11 si le produit du ratio d’attribution
d’'actions en vigueur et de la moyenne arithmétides cours cotés de I'action Exonhit, telle querdéfi
au contrat d’émission, excéde 120% du prix de remdmoment anticipé ou (i) si la totalité des
Obligations convertibles en circulation est inférie @ 10% du nombre des Obligations convertibles
émises.

Au 31 décembre 2009, 1.076.923 Obligations ontét&erties en autant d’actions nouvelles. Cetterexmion
s’est traduite par une augmentation du capitalasate K€ 17 et de la prime d’émission de K€ 6.98ans le
méme temps, la dette représentée par les obligatmmvertibles a été ramenée a K€ 6.522. La coiovede la
totalité des 1.003.412 obligations encore en cattmh donnerait lieu a I'émission de 1.003 412 axdide la
Société.

Cet emprunt est classé au passif du bilan en Foodsremboursables et assimilés. Les intéréts dus au
31 décembre 2010 s'élevent & K€ 107 tout commeladéB8embre 2009.

Le solde des obligations arrivant a maturité enendwe 2011, la direction de la Société a jugé dppoet
prudent d’enregistrer une provision pour prime eémbioursement de K€ 1 254 (différence entre la valeu
remboursement de 7,75 € et le prix d’émission d&) & multiplié par le nombre d'actions 1.003.412)
(cf Note 13 des Comptes consolidés relatifs a Feike clos le 31 décembre 2010) afin de tenir cendjot risque
de non conversion des obligations.

21.1.4.30ptions de souscription d’actions
Au 30 juin 2011, la Société a octroyé des optioassduscription d’actions dans le cadre des autmisa

successives votées par les actionnaires. A cetie, des options de souscription d’actions en catioh
attribuées et non annulées donnent droit a la siptisti de 886.795 actions de la Société.

173



Le tableau ci-dessous présente les différents piémations de souscription d’actions mis en place [a

Société :
Libellé du Date de Prix Délai Date Nombre Nombre Nombre Solde Nombre Nombre
plan I’octroi exercice fiscal échéance du options options options options d'options d'options
du plan plan attribuées radiées exercées non exercables
(euros) initialement encore
acquises
Plan 1998 27/01/99 0,016 27/01/04 27/01/09 238.000 - - 0 0 0
109.000 129.000
Plan 2000  09/05/00 1,25 09/05/04 09/05/10 441.000 -84.000 - 0 0 0
357.000
Plan 2000 08/01/01 4,30 08/01/05 08/01/11 60.000 -56.500 03.§ 0 0 0
Plan 2000 29/03/01 4,30 29/03/05 29/03/11 189.000 - -57.650 0 0 0
131.350
Plan 2000  05/03/02 3,75 05/03/06 05/03/12 308.900 -34.967 4| 101.733 0 101.733
172.200
Plan 2000  09/07/02 3,75 09/07/06 09/07/12 54.900 -6.600 2.8 6.000 0 6.000
Plan 2001 03/12/02 3,75 03/12/06 03/12/12 77.000 0 -42.300 .54 0 34.500
Plan 2001  31/03/03 3,75 31/03/07 31/03/13 201.300 -48.700 .16@| 82.440 0 82.440
Plan 2001  05/12/03 3,75 05/12/07 05/12/13 13.000 0 -80D 12.20 0 12.200
Plan 2001  31/03/04 3,75 31/03/08 31/03/14 252.392 - -46.690 97.503 0 97.503
108.199
Plan 2005 17/11/05 2,89 17/11/09 17/11/15 21.000 0 0 21.0po 0 21.000
Plan 2005 (09/03/06 6,11 09/03/10 09/03/16 5.298 -1.200 0 &.09 0 4.098
Plan 2005  09/01/07 7,73 09/01/11 09/01/17 15.000 -15.000 g 0 0 0
Plan 2005  02/03/07 7,58 02/03/11 02/03/17 51.792 -9.612 0 1812. 0 42.180
Plan 2005 22/06/07 8,70 22/06/11 22/06/17 12.000 -12.000 g 0 0 0
Plan 2005 13/12/07 5,04 13/12/11 13/12/17 12.000 0 0 12.0p0 0 12.000
Plan 2005 18/03/08 3,15 18/03/12 19/03/18 80.100 -43.500 g .6(BB 0 36.600
Plan 2005 19/05/08 4,87 19/05/12 20/05/18 2.790 -930 0 1.8¢0 O 1.860
Plan 2008 03/07/08 4,87 04/07/12 05/07/18 60.000 0 0 60.0p0 0 60.000
Plan 2009 01/04/09 2,60 01/04/13 02/04/19 79.900 -28.400 0 51.500 17.173 34.327
Plan 2010  22/02/10 3,22  22/02/14  22/02/20 35.000 0 0 35.000 23.335 11.665
Plan 2010 18/03/10 3,34  18/03/14 18/03/20 | 105.000  3.750 0 101.250 | 67.512 33.738
Plan 2010 14/05/10 3,00  14/05/14 14/05/20 | 31.000 0 0 31.000 | 20.668 10.332
Plan 2011  15/03/11 2,45 15/03/15 15/03/21 100931 O 0 100.931 | 100.931 0
Plan 2011  24/05/11 2,01 24/05/15 24/05/21 55.000 0 0 55.000 55.000 0
2.502.303 | -693.70§ -921.80p  886.79F 284.619 602.17

Attribution d’options de souscription d'actions au cours de I'exercice 2010 (extrait du rapport spéclasur
les options d’achat et de souscription d’actions [ en application des dispositions de l'article L225-184
du Code de Commerce)

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 201Milectoire a mis en ceuvre par délibérations ee dat

22 février 2010 et du 18 mars 2010 un plan d'aitidn d’options de souscription d'actions en ved®
l'autorisation donnée par I'assemblée généraleaertiinaire du 23 mai 2008. Il a également mis emreepar
délibération en date du 14 mai 2010 un plan dkaitron d’options de souscription d’actions en vedil
l'autorisation donnée par I'assemblée généraleaexdinaire du 10 mai 2010. Les conditions auxgaetles
options ont été consenties et le prix d'exercice @wions incluses dans ces plans sont les suwante

Plan Date Nb d’options Nb d’actions Prix d’exercice | Date d’échéance des
d‘attribution attribuées auxquelles donnent unitaire en options
droit les options euros
22 février 2010 22 février 2010 35.000 35.000 3,22 22 février 2020
22 février 2010 18 mars 2010 105.000 105.000 3,34 8 mars 2020
14 mai 2010 14 mai 2010 31.000 31.000 3,10 14 0202

Options de souscription ou d’achat d’actions corgenpar la Société a chacun de ses mandatairaalsoc

Les options attribuées par la Société a chacunedensandataires sociaux au cours de I'exercice lelos

31 décembre 2010 sont présentées ci-dessous :

174



Bénéficiaires Nb d’'options Date d’attribution / Date a compter de laquelle les
attribuées numeéro de Plan options sont exercables par fraction
d’'un tiers
Hervé Duchesne de Lamotte 35.000 22 février 2010 féazer 2011
Loic Maurel 29.000 18 mars 2010 18 mars 2011
Hervé Duchesne de Lamotte 2.500 18 mars 2010 18 P@dr
Matthew Pando 50.000 18 mars 2010 18 mars 2011
Loic Maurel 31.000 14 mai 2010 14 mai 2011

Options de souscription ou d’achat d’actions cortgsnpar la Société aux salariés

Les options attribuées par la Société aux dix Esaron mandataires sociaux dont le nombre d’optainsi
attribuées est le plus élevé, au cours de I'exerdios le 31 décembre 2010 sont présentées ciuesso

Bénéficiaires Nb d’'options Date d’attribution/ Date a compter de laquelle les
attribuées numeéro de Plan options sont exercables par fraction
d'un tiers

Richard Einstein 4.500 18 mars 2010 18 mars 2011
Heather Jordan 3.750 18 mars 2010 18 mars 2011
Vinayaka Kotraiah 3.750 18 mars 2010 18 mars 2011
Mike Brenner 2.250 18 mars 2010 18 mars 2011

Erin Duffy 2.250 18 mars 2010 18 mars 2011
Véronique Audouard 2.250 18 mars 2010 18 mars 2011
Thierry Taverne 1.500 18 mars 2010 18 mars 2011
Ségla Da Silva 1.000 18 mars 2010 18 mars 2011
Frédérique Schlumberger 1.000 18 mars 2010 18 2@drk

Laurent Désiré 750 18 mars 2010 18 mars 2011

Exercice par les bénéficiaires d’options de sousg@tion d’actions au cours de I'exercice 2010

Au cours de I'exercice clos le 31 décembre 2010ndmbre total d’options exercées est de 12.07500gti
donnant droit a 12.075 actions ordinaires de laé®ayant chacune une valeur nominale de 0,016 eur

Options de souscription ou d’achat d’actions exescpar chacun des mandataires sociaux

Aucune option de souscription ou d'achat d’'actiores été exercée par des mandataires sociaux as deur
I'exercice clos le 31 décembre 2010.

Options de souscription ou d’achat d’actions exescpar les salariés dont le nombre d’actions asmiscrites

est le plus élevé

Le nombre total d’'actions qui ont été souscritesaurs de I'exercice par levée d’options par chades dix
salariés non mandataires dont le nombre d’actiorss souscrites est le plus élevé sont les suivants

Bénéficiaire Nombre total d’actions Montant de I'exercice
souscrites (en euros)
Jonathan Kersey 9.000 11.250,00
Brigitta Brinkman-Riquet 2.000 2.500,00
Caroline Ducray-Bedin 1.075 1.343,75

Attribution d’options de souscription d’actions au cours du premier semestre de I'exercice 2011

Au cours du premier semestre de I'exercice 201Ditectoire a mis en ceuvre par délibérations ep dat15
mars 2011 et du 24 mai 2011 un plan d'attributioptions de souscription d’actions en vertu de thaisation
donnée par I'assemblée générale extraordinaireOdmndi 2010. Les conditions auxquelles ces optiontséte
consenties et le prix d’exercice des options iredusans ces plans sont les suivantes :

| Plan | Date

| Nb d'options |

Nb d’actions

| Prix d’exercice | Date d’échéance des|
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d’attribution attribuées auxquelles donnent unitaire en options
droit les options euros
15 mars 2011 15 mars 2011 100.931 100.931 2,45 ats 2021
24 mai 2011 24 mai 2011 55.000 55.000 2,01 24 ®212

Options de souscription ou d’achat d’actions corgenpar la Société a chacun de ses mandatairaalsoc

Les options attribuées par la Société a chacunedemmndataires sociaux au cours du premier sendstre
I'exercice 2011 sont présentées ci-dessous :

Bénéficiaires Nb d’options Date d'attribution / Date a compter de laquelle les options|
attribuées numeéro de Plan sont exercables par fraction d’un tiers
Hervé Duchesne de Lamotte 25.0p0 15 mars 2011 152042
Matthew Pando 10.000 15 mars 2011 15 mars 2012

Options de souscription ou d’achat d’actions congenpar la Société aux salariés

Les options attribuées par la Société aux dix gaaron mandataires sociaux dont le nombre d’optainsi
attribuées est le plus élevé, au cours du preraieestre de I'exercice 2011, sont présentées codsss

Bénéficiaires Nb d’options Date d'attribution/ Date a compter de laquelle les options
attribuées numeéro de Plan sont exercables par fraction d'un tiers

Isabelle Barber 40.000 15 mars 2011 15 mars 2012

Mike Brenner 30.000 24 mai 2011 24 mai 2012
Jacques Bonte 17.500 15 mars 2011 15 mars 2012
Vinayaka Kotraiah 15.000 24 mai 2011 24 mai 2012

Margaret Calciano 10.000 24 mai 2011 24 mai 2012
Pascale Beurdeley 5.000 15 mars 2011 15 mars 2012
Stéphanie Bourguignon 5.000 15 mars 2011 15 mara 201

Olivier Sol 4.000 15 mars 2011 15 mars 2012
Laurent Désiré 3.150 15 mars 2011 15 mars 2012
Thierry Taverne 2.700 15 mars 2011 15 mars 2012

Exercice par les bénéficiaires d’'options de sous@tion d’actions au cours du premier semestre de

I'exercice 2011

Aucune option de souscription ou d'achat d’actiores été exercée par les bénéficiaires au coursremipr

semestre de I'exercice 2011.

21.1.4.4 Attributions gratuites d’actions

Dans le cadre des autorisations votées par lesnagiires, le Directoire de la Société a attribugugrement un

nombre total de 968.775 actions.

Conformément a la loi, Iattribution des actiondeaurs bénéficiaires est définitive au terme d'uréique

d’acquisition de deux ans a compter de leur daattrdution et la période de conservation est égate de

deux ans a compter de I'attribution définitive. lafributions d’actions gratuites d’actions sontés échéant
conditionnées a I'atteinte d'objectifs individueléfinis dans les critéres d’acquisition pour chalgg@eéficiaire.

Compte tenu de la réalisation des criteres d’adtpns le nombre total d’actions définitivement acgps a
l'issue de la période de deux ans est de 447.426600 actions non encore acquises sont susceptitdae
émises et 344.750 ont été annulées, les criteags|di'sition n'ayant pas été atteints.
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Le tableau ci-dessous présente les différents platsions gratuites mis en place au 30 juin 2011 :

Date de Date Date Date de Nombre de Nombre de Solde de Nombre d’actions
I'assemblée d'attribution d'acquisition cessibilité droits droits droits acquises
ayant attribués annulés
autorisé
09/09/05 17/11/05 19/11/07 17/11/09 240.000 -13.60( 0 226.400
09/09/05 09/03/06 10/03/08 09/03/10 176.900 -82.50( 0 94.400
09/09/05 18/12/06 18/12/08 18/12/10 123.000 -10D.00 0 23.000
09/09/05 02/03/07 02/03/09 02/03/11 32.300 -16.80( 0 15.500
09/09/05 22/06/07 22/06/09 22/06/11 13.000 -11.004 0 2.000
09/09/05 13/12/07 14/12/09 13/12/11 3.000 0 0 3.000
09/09/05 18/03/08 18/03/10 18/03/12 110.500 -77.50( 0 33.000
09/09/05 19/05/08 19/05/10 19/05/12 13.950 -3.650 0 10.300
23/05/08 04/07/08 04/07/10 04/07/12 40.000 -20.00( 0 20.000
23/05/08 01/04/09 01/04/11 01/04/13 36.525 -16.700 0 19.825
23/05/08 22/02/10 22/02/12 22/02/14 30.000 0 30.000 0
23/05/08 18/03/10 18/03/12 18/03/14 81.600 -3.000 78.600 0
10/05/10 15/03/11 15/03/13 15/03/15 3.000 0 3.000 0
10/05/10 24/05/11 24/05/13 24/05/15 65.000 0 65.000 0
[ 968775 | -344.750 176.600 447 425 |

Attribution gratuite d'actions au cours de I'exercice 2010 (extrait du rapport spécial sur les actions

gratuites pris en application des dispositions dedrticle L. 225-197-4 du Code de Commerce)

L'assemblée générale extraordinaire des actiommaive23 mai 2008 a autorisé dans le cadre dessiligms
des articles L. 225-197-1 et suivants du Code der@erce le Directoire a procéder a une attributicatuite
d’actions de la Société, existantes ou a émettreine ou plusieurs fois, au bénéfice des membrgmedionnel
gu'il déterminera parmi les salariés et les manmgetasociaux éligibles de la Société et des soxiétd
groupements qui lui sont liés dans les conditiases a l'article L. 225-197-2 dudit Code.

Dans le cadre de cette autorisation, et selon ée®mmandations du Comité des rémunérations et des

nominations, le Directoire, a 'unanimité, a décidés des réunions du 22 février 2010 et du 18 n2&K0
d’attribuer gratuitement 111.600 actions a émetada Société au bénéfice des mandataires sociaalagiés
selon certaines conditions et certains critéres.

Plan Nb d’actions Date d’acquisition Date de cessibilité
attribuées
22 février 2010 30.000 22 février 2012 22 févried2
18 mars 2010 81.600 18 mars 2012 18 mars 2014

Actions attribuées gratuitement & chacun des maaiesst sociaux

Bénéficiaires Nb d’actions Date Période Période de Criteres
attribuées d'attribution d’acquisition conservation d’acquisition
Hervé Duchesne de 30.000 22 février 2010 2 ans 2 ans Oui
Lamotte
Loic Maurel 60.000 18 mars 2010 2 ans 2 ans Oui

Actions attribuées gratuitement aux dix salariéslaleSociété non mandataires sociaux ayant reculles p

d’actions gratuites

Bénéficiaires Nb d’actions Date Période Période de Criteres
attribuées d'attribution d’acquisition conservation d’acquisition
Corinne Hoff 3.500 18 mars 2010 2 ans 2 ans Non
William Vickery 3.000 18 mars 2010 2 ans 2 ans Non
Olivier Sol 3.000 18 mars 2010 2 ans 2 ans Non
Cristina Figueroa 2500 18 mars 2010 2 ans 2 ans Non
Laurent Désiré 1.500 18 mars 2010 2 ans 2 ans Non
Eric Beausoleil 1.000 18 mars 201( 2 ans 2 ans Non
Bertrand Leblond 750 18 mars 201 2 ans 2 ans Non
Florence Mahé 750 18 mars 2010 2 ans 2 ans Non
Diego Pallares 750 18 mars 2010 2 ans 2 ans Non
Pascale Beurdeley 750 18 mars 2010 2 ans 2 ans Non
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Acquisition définitive d’actions gratuites au coursde I'exercice 2010

Il est précisé que, conformément a la loi, I'atitibn des actions a leurs bénéficiaires est défaiu terme de
la période d'acquisition de deux ans a compter alaldte d’attribution et que la période d'obligatida
conservation des actions qui court a compter deiBation définitive est également de deux ans.

Les criteres d’acquisition des actions gratuitesiaattribuées ont été définis de maniéere individuen fonction
d’'objectifs pour chacun des salariés et membre3idkctoire ci-dessus.

Il est précisé que, conformément a la loi, la pid’obligation de conservation des actions qurtcawwompter
de I'attribution définitive est de deux ans.

Au cours de I'exercice 2010, 63.300 actions at&résugratuitement en 2008 ont été définitivementiiseg et
émises.

Actions définitivement acquises par chacun des rtames sociaux

Bénéficiaires Nb d’actions acquises Période de conservation Criteres
d’acquisition
Loic Maurel 20.000 2 ans Oui

Actions définitivement acquises par les dix satadé la Société non mandataires sociaux ayant adguplus
d’'actions gratuites

Bénéficiaires Nb d’actions acquises Période de conservation Criteres
d’acquisition
Anders Ingvarsson 12.000 2 ans Oui
Olivier Sol 10.500 2 ans Oui
Laurent Désiré 3.500 2 ans Oui
Florence Mahé 3.450 2 ans Oui
Pascale Beurdeley 1.950 2 ans Oui
Eric Beausolell 1.900 2 ans Oui
Véronique Audouard 1.450 2 ans Oui
Cristina Figueroa 1.450 2 ans Oui
Frédérigue Schlumberger 600 2 ans Oui
William Vickery 500 2 ans Oui

Attribution gratuite d’actions au cours du premier semestre de I'exercice 2011

L'assemblée générale extraordinaire des actionmaitel0 mai 2010 a autorisé dans le cadre desdiligms
des articles L. 225-197-1 et suivants du Code dmr@erce le Directoire a procéder a une attributicatuite
d’actions de la Société, existantes ou a émettreine ou plusieurs fois, au bénéfice des membrgmedionnel
qgu'il déterminera parmi les salariés et les manmgetasociaux éligibles de la Société et des soxiétd
groupements qui lui sont liés dans les conditiaedes a l'article L. 225-197-2 dudit Code.

Dans le cadre de cette autorisation, et selon éesmmandations du Comité des rémunérations et des
nominations, le Directoire, a 'unanimité, a décidés des réunions du 15 mars 2011 et du 24 mal 201
d’attribuer gratuitement 68.000 actions a émetdadSociété au bénéfice des mandataires sociasalaiés
selon certaines conditions et certains critéres.

Plan Nb d’actions Date d’acquisition | Date de cessibilité
attribuées
15 mars 2011 3.000 15 mars 2013 15 mars 2015
24 mai 2011 65.000 24 mai 2013 24 mai 2015
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Actions attribuées gratuitement a chacun des manidest sociaux

Aucune action gratuite n'a été attribuée aux maaides sociaux au cours du premier semestre dertieee
2011.

Actions attribuées gratuitement aux dix salariéslaleSociété non mandataires sociaux ayant reculles p
d’actions gratuites

Bénéficiaires Nb d’actions Date Période Période de Criteres
attribuées d'attribution d’acquisition conservation d’acquisition

Olivier Sol 15.000 24 mai 2011 2 ans 2 ans Oui
Isabelle Barber 10.000 24 mai 2011 2 ans 2 ans Oui
Laurent Désiré 10.000 24 mai 2011 2 ans 2 ans Oui
Eric Beausoleil 10.000 24 mai 2011 2 ans 2 ans Oui
Pascale Beurdeley 10.000 24 mai 2011 2 ans 2 ans Oui
Florence Mahé 7.500 24 mai 2011 2 ans 2 ans Oui
Cédric Chauvignac 2.500 24 mai 2011 2 ans 2 ans Oui
Cristina Figueroa 2.500 15 mars 2011 2 ans 2 ans Oui
Nadine Levet 500 15 mars 2011 2 ans 2 ans Oui

Acquisition définitive d’actions gratuites au coursdu premier semestre de I'exercice 2011

Il est précisé que, conformément a la loi, I'atitibn des actions a leurs bénéficiaires est défaniau terme de
la période d’acquisition de deux ans a compter aleldte d’attribution et que la période d’obligatida
conservation des actions qui court a compter d&iBation définitive est également de deux ans.

Les criteres d’acquisition des actions gratuitesiaattribuées ont été définis de maniéere individuen fonction
d’'objectifs pour chacun des salariés et membrd3idkctoire ci-dessus.

Il est précisé que, conformément a la loi, la pfid’obligation de conservation des actions qurtcawcompter
de l'attribution définitive est de deux ans.

Au cours du premier semestre de I'exercice 201182 actions attribuées gratuitement en 2009 oat ét
définitivement acquises et émises.

Actions définitivement acquises par chacun des @tamgs sociaux

Aucune des actions attribuées gratuitement aux ataimds sociaux n'a été définitivement acquise @ausdu
premier semestre de I'exercice 2011.
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Actions définitivement acquises par les dix satadé la Société non mandataires sociaux ayant adguplus

d’actions gratuites

Bénéficiaires Nb d’actions acquises Période de conservation Criteres
d’acquisition
Cristina Figueroa 2.500 2 ans Oui
Eric Beausoleil 2.400 2 ans Oui
Olivier Sol 1.800 2 ans Oui
Laurent Désiré 1.800 2 ans Oui
Florence Mahé 1.800 2 ans Oui
Véronique Audouard 1.500 2 ans Qui
Pascale Beurdeley 1.200 2 ans Oui
Thierry Taverne 1.200 2 ans Oui
Frédérigue Schlumberger 1.000 2 ans Oui
Bertrand Leblond 1.000 2 ans Oui

21.1.5 Information sur les conditions régissant tout deétcquisition ou toute obligation attaché(e) apitd

souscrit, mais non libéré, ou sur toute entrepriis@nt a augmenter le capital social

Il n'existe aucun droit d’acquisition ou obligaticaattaché au capital souscrit mais non libéré outsute
entreprise visant a augmenter le capital social.

21.1.6

conditionnel ou inconditionnel prévoyant de le plasous option

Néant.

21.1.7 Dividendes versés par la Société

La Société n’a distribué aucun dividende au coessttbis derniers exercices.

Politique de distribution

Information sur la capital de tout membre du grodigisant I'objet d’'une option ou d'un accord

La Société envisage d’affecter tous les fonds digpes au financement de ses activités et de dasarmce et
n'a en conséquence pas l'intention de distribuedidielendes dans un futur proche.

Délai de prescription

Les dividendes non réclamés sont, dans un dél@irdpans a compter de la date de leur mise en paigm

prescrits au profit de I'Etat.

21.1.8 Evolution du capital social depuis la constitutdmla Société

Date de

réalisation de Opération

'opération*

5 février Augmentation de

1998 capital

17 mars Augmentation de

1999 capital

27 juillet Augmentation de

1999 capital

27 juillet Augmentation de

2000 capital

28 juillet Augmentation de

2000 capital (exercice de
BSA)

29 mars Conversion du

2001 capital en Euros et
augmentation de
capital par
incorporation de
réserves

28 mai 2001 Division de la

Nombre
d’actions
émises

2.500

1.250

1.250

3.170

579

Montant
nominal de
'augmentation

250.000 F
(38.112,25 €)

125.000 F
(19.056,13 €)

125.000 F
(19.056,13 €)

317.000 F
(48.326,34 €)

57.900 F
(8.826,80¢€ )

8.494,10 €

Prime globale
d’émission/de
fusion

7.250.000 F
(1.105.255,37 € )

10.125.000 F
(1.543.546,29 € )

89.096.020 F
(13.582.600,63
€)

4.689.900 F
(714.970,64€ )
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Fonds propres
levés

7.500.000 F
(1.143.367,62
€)
125.000 F
(19.056,13 €)
10.250.000 F
(1.562.602,42
€)
89.413.020 F
(13.630.926,97
€)

4.747.800 F
(723.797,44 €)

8.494,10 €

Montant cumulé
du capital

500.000 F
(76.224,51 €)

625.000 F
(95.280,64 €)

750.000 F
(114.336,76 €)

1.067.000 F
(162.663,10 €)

1.124.900 F
(171.489,90 €)

179.984 €

179.984 €

Nombre Valeur
cumulé nominale des
d’actions actions
100 F
5.000 (15,24 €)
100 F
6.250 (15,24 €)
100 F
7.500 (15,24 €)
100 F
10.670 (15,24 €)
100 F
11.249 (1524 €)
11.249 16 €
11.209 0,016 €




29 novembre
2001

29 novembre
2001

5 juillet 2002

17 novembre
2005
17 novembre
2005

17 novembre
2005

7 décembre
2005

30 décembre
2005

16 janvier
2006 et 4
avril 2006

26 juin 2006,
2 ao(t 2006
et 18
septembre
2006

9 janvier
2007

25 janvier
2007

23 février
2007

23 février
2007
31 mai 2007

31 mai 2007

22 juin 2007

19 novembre
2007

26 février
2008

18 mars
2008

valeur nominale des
actions (1000
actions nouvelles
pour 1 ancienne)
Augmentation de
capital (émission
d'ABSA)
Augmentation de
capital (émission
d’ABSA)
Augmentation de
capital réservée
(AGE 30 avril
2002)
Augmentation de
capital (APE)
Augmentation de
capital réservée a
bioMérieux S.A.
Augmentation de
capital réservée aux
salariés
Augmentation de
capital (clause de
surallocation)
Augmentation de
capital (conversion
des obligations
convertibles)
Augmentation de
capital (exercice
d’options de
souscription
d’actions)
Augmentation de
capital (exercice
d’options et de bons
de souscription
d’actions)
Augmentation de
capital (exercice
d’options et de bons
de souscription
d’actions)

Augmentation de
capital (exercice de
bons de souscription
d’actions)
Augmentation de
capital (exercice
d’options et de bons
de souscription
d’actions)
PACEO
(premier tirage)

Augmentation de
capital (exercice
d’options et de bons
de souscription
d’actions)

PACEO
(second tirage)

Augmentation de
capital (exercice
d’options et de bons
de souscription
d’actions)
Augmentation de
capital (exercice
d’options et de bons
de souscription
d’actions,
acquisition
d’actions gratuites)
Augmentation de
capital (exercice
d’options et de bons
de souscription
d’actions)
Augmentation de
capital (acquisition
d’actions gratuites)

6.778.700

1.200.000

20.320

1.150.000

1.384.083

18.512

172.500

1.041.848

65.690

619.336

180.521

408.273

627.332

400.000

131.250

400.000

132.155

290.802

65.000

110.500

108.459,20 €

19.200 €

352,12 €

18.400 €

22.14533 €

296,19 €

2.760 €

16.669,57 €

1.051,04 €

9.909,38 €

2.888,33 €

6.532,36 €

10.037,31€

6.400 €

2.100 €

6.400 €

2.114,48 €

4.652,83 €

1.040 €

1.768 €

25.311.665,80 €

4.480.800 €

75.874,88 €

3.305.100 €

3.977.854,54 €

42.466,53 €

498.525 €

2.994.271,15 €

75.016,46 €

1.464.230,67 €

337.155,47 €

3.177 997 €

1.778.790,17 €

2.938.240 €

349.597,50 €

3.410.480 €

361.814,79 €

160.597,56 €

187.670 €

0€
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25.420.125 € 288.443,20 €

4.500.000 €

76.227 €

3.323.500 €

3.999.999,87 € 348.513,65 €

42.762,72 €

501.285 €

3.010.940,72 € 368.239,41 €

76.067,50 €

1.474.140,05 €

340.043,80 €

3.184.529,36 €

1.788.827,48 €

2.944.640 €

351.697,50 €

3.416.880 €

363.929,27 €

195.250,39 €

188.710 €

1.768 €

18.027.700

3072648, 19.227.700

307.968,32 € 9.248.020

3263268, 20.398.020

21.782.103

348.809,84 21.800.615

351.569,84 € 9731115
23.014.963
369.399,4  23.080.653
9.198,82 € 23.699.989
382168 23.880.509
284 € 24.288.781
8.689,81€ 24.916.115

405.057,84€ 25.316.115

25.447.365

407.487,8

413.557,84€ 25.847.365

4P3RE 25.979.520

430182 26.270.322

426.720,54€ 720084

428.230,94€

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

0,016 €

26.764.434 0,016 €



3 juillet 2008

15 décembre
2008

3 mars 2009

22 juin 2009

7 juillet 2009

15 décembre
2009

15 décembre

2009

15 décembre

2009

18 mars

2010

14 mai 2010

15 juin 2010

5 juillet 2010

11 janvier
2011

8 avril 2011

27 juillet
2011

Augmentation de
capital (exercice
d’options et de bons
de souscription
d’actions)
Augmentation de
capital (acquisition
d’actions gratuites)

Augmentation de
capital (conversion
d’obligations,
exercice de bons de
souscription
d’actions et
acquisition
d’actions gratuites)

Augmentation de
capital (acquisition
d’actions gratuites)

Augmentation de
capital (exercice de
bons de souscription
d’actions)
Augmentation de
capital
(émission d’'actions
nouvelles par offre
au public)
Augmentation de
capital
(acquisition
d’actions gratuites)
Augmentation de
capital
(exercice d’options
de souscription
d’actions)
Augmentation de
capital
(acquisition
d’actions gratuites)

Augmentation de
capital
(acquisition
d’actions gratuites)

Augmentation de
capital
(émission réservée
d’actions nouvelles)
Augmentation de
capital
(acquisition
d’actions gratuites)
Augmentation de
capital
(exercice d’options
de souscription
d’actions)

Augmentation de
capital
(acquisition
d’actions gratuites)
Augmentation de
capital
(émission réservée
d’actions nouvelles)

50.516

23.000

1103.520

2.000

403.287

4.161.075

3.000

227.450

33.000

10.300

463.097

20.000

12.075

19.825

782.718

1.448,26 €

368 €

17.656,32 €

6.452,59 €

66.577,20 €

48 €

3.639,20 €

528 €

164,80 €

7.409,55 €

320 €

193,20 €

317,20 €

12.523,49 €

281.642,98 €

0€

7.021.430,68 €

0€

1.405.051,91€

15.537.454,05 €

0€

817.348,30 €

0€

0€

1.423.560,18 €

0€

14.900,55 €

0€

1.474.640,71 €

* Date de la réunion du Conseil d’administrationcawDirectoire, selon le cas.

21.2

Acte constitutif et statuts

21.2.1 Objet social (article 2 des statuts)

283.091,24 € 4226E9 26.854.950 0,016 €
368 € 430.047,20€ 26.877.950 €016
7.039.087 € 7.788,52 € 27.981.470 0,016 €
32€ 447.735,52€ 27.983.470 0,016 €
1.411.504,50 € .188411€ 28.386.757 0,016 €
15.604.031,25 520.765,31 € 32.547.832 0,016 €
48 € 520.813,31 € 32.550.832 0,016 €
820.987,50 € 5264% 32.778.282 0,016 €
528 € 524.980,51 € 32.811.282 60601
164,80 € 525.145,31 € 32.821.58 0,016 €
1.430.969,73 € 2.553,86 € 33.284.679 0,016 €
320 € 532.874,86 € 33.304.679 60601
15.093 ;75 € 533.068,06 33.316.754 0,016 €
317,20 € 533.385,26 € 33.386.57 0,016 €

1.487.164,20 € 45.988,75 € 34.119.297 0,016 €

La Société a pour objet, en France et dans tousags, toutes activités commerciales et sciengéfgqiouchant
au domaine des biotechnologies, et, plus généralgreaites opérations commerciales, industrieflagnciéres

ou autres se rattachant directement ou indirecteenBobjet social.
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21.2.2 Membres des organes d’administration, de direaiotle surveillance (articles 14, 15, 16, 17, 18etl9
21 des statuts)

Directoire (article 14)

La Société est dirigée par un Directoire composéleiex (2) membres au minimum a cing (5) membres au
maximum, qui exerce ses fonctions sous le conumdleConseil de surveillance. Le nombre de membres du
Directoire est fixé par le Conseil de surveillamlzns ces limites. La limite d'age, pour I'exerdes fonctions

de membre du Directoire, est fixée a 70 ans. Ledaiagie tout membre du Directoire ayant atteintiget, prend

fin a lissue de l'assemblée générale ordinairatag&tué sur les comptes de I'exercice écouléretet dans
'année au cours de laquelle I'intéressé a attége de 70 ans.

Les membres du Directoire peuvent étre choisis emos des actionnaires ; ce sont obligatoiremest de
personnes physiques. Le mandat du Directoire asediurée de trois (3) ans.

Les membres du Directoire sont nommés par le Codsesurveillance, qui confére a I'un d'eux la déadle
Président et détermine leur rémunération lors deremination.

Les membres du Directoire peuvent étre révoquésgssemblée générale des actionnaires ou par hedllale
surveillance. Si la révocation est décidée sans justif, elle peut donner lieu & dommages-intéréts

Si un siege de membre du Directoire vient a étoantg le Conseil de surveillance doit le pourvansl le délai
de deux mois.

Le membre du Directoire nommé en remplacement duine ne demeure en fonction que pendant le temps
restant a courir de son prédécesseur.

Les membres du Directoire se réunissent chaqueyt@d'intérét social I'exige, sur convocation dasiient ou
de la moitié de ses membres, au lieu indiqué aatelur de la convocation ; ils peuvent étre congsqar tous
moyens, méme verbalement.

Les réunions du Directoire sont présidées parésiBent du Directoire. En son absence, le Direztésigne un
Président de séance.

Le Directoire ne délibére valablement que si latd@@u moins de ses membres sont présents. Lesatécdu
Directoire sont prises a la majorité des membrésgnts. En cas de partage des voix, la voix duderisest
prépondérante. Nul ne peut voter par procurationseim du Directoire. Toute délibération donne liu
I'établissement d'un proces-verbal signé du Présidie séance et d’au moins un membre du Directaopies
et extraits de ces procés-verbaux sont délivréseetifiés par le Président du Directoire, un membte
Directoire ou un fondé de pouvoir habilité a céeef

Pouvoirs du directoire (article 15)

Le Directoire est investi des pouvoirs les plusiétes pour agir en toute circonstance au nom dedigte ; il les
exerce dans la limite de l'objet social et sousmés de ceux expressément attribués par la loias&l de
surveillance et aux assemblées d'actionnaires.

La cession d'immeubles par nature, la cessioretotalpartielle de participations, la constitutiansdiretés, ainsi
gue les cautions, avals et garanties doivent faitget d’'une autorisation du Conseil de surveitardans les
conditions prévues par la loi et les réglements.

Lorsqu’une opération exige I'autorisation du Cohdei surveillance et que celui-ci la refuse, leebioire peut
soumettre le différend a I'assemblée générale cimnmaires qui décide de la suite a donner aweproj

Les membres du Directoire peuvent, avec I'autaosadlu Conseil de surveillance, répartir entre ksxtaches
de la direction. Toutefois, cette répartition reufp en aucun cas, avoir pour effet de retirer aadbire son
caractere d'organe assurant collégialement latiirede la Société.

Il ne peut toutefois, sans y étre préalablemertredt par le Conseil de surveillance :
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- prendre des décisions exceptionnelles, stratégiqet/ou en matiére d’investissement de nature a
modifier de facon significative le fonctionnemerg th Société et/ou la nature et I'étendue de ses
activités (rachat de sociétés, joint-ventures,ioasies actifs essentiels) ;

- décider l'introduction de la Société a la coter® bourse de valeurs.

Le Président du Directoire représente la Sociétés das rapports avec les tiers. Le Conseil de ifanee peut
également attribuer le méme pouvoir de représentati un ou plusieurs autres membres du Directaiie q
porte(nt) alors le titre de « directeur général" »

Le Président du Directoire et les directeurs ganésant autorisés a substituer partiellement dems Ipouvoirs
tous mandataires spéciaux qu'ils aviseront.

Conseil de surveillance (article 16)

Le Conseil de surveillance est composé de onze (dmbres au plus. Aucun membre du Conseil de
surveillance ne peut faire partie du Directoire.

Chaque membre du Conseil de surveillance doit ggrelant toute la durée de ses fonctions propmeétiau
moins une (1) action.

La durée des fonctions des membres du Conseilrdeillance est de trois (3) années.

Tout membre sortant est rééligible. Toutefois, Endat de tout membre personne physique prend dimp|ein
droit, sans possibilité de renouvellement, a lésda 'assemblée générale ordinaire des actiosnayant statué
sur les comptes de l'exercice écoulé et tenueldamege au cours de laquelle I'intéressé attéige lde 70 ans.

En cas de vacance pour quelque cause que ce ssidghid’un membre du Conseil de surveillance,dasgil

peut pourvoir a son remplacement dans les conditiégales applicables. Toutefois, si le nombre denbres
du Conseil de surveillance devenait inférieur st(8), le Directoire convoquerait alors une asdémigénérale
ordinaire en vue de compléter I'effectif du Conskalsurveillance.

Le membre du Conseil de surveillance nommé en @rapient d’'un autre ne demeure en fonction que pénda
le temps restant & courir du mandat de son présiéges

Les membres du Conseil de surveillance peuvent@nmués a tout moment par I'assemblée générale.

Dans la limite du tiers des membres en fonctionnembres du Conseil de surveillance peuvent @eéti'un
contrat de travail correspondant a un emploi eiffect

Le Conseil de surveillance nomme parmi ses membrePrésident et un vice-Président qui exercentsleur
fonctions pendant toute la durée de leur mandaheimbre du Conseil de surveillance. Le Présideld eice-
Président doivent étre des personnes physiques.

Le Président est chargé de présider les séancd3odseil, ou en son absence, le vice-Président. &n c
d'absence du Président ou du vice-Président, les€ibadésigne pour chaque séance celui de ses membre
présents chargé de la présider.

Le Conseil peut aussi nommer un secrétaire qui @eeatchoisi en dehors des membres du Conseil mienad
dehors des actionnaires.

Délibérations du Conseil (article 17)

Le Conseil de surveillance se réunit aussi sougeet I'intérét de la Société I'exige, sur convocatite son
Président, au siege social ou en tout autre ligigie¢ dans la convocation.

Toutefois, le Président du Conseil de surveillado& convoquer le Conseil a une date qui ne perg ét
postérieure a quinze (15) jours lorsqu'un membrenains du Directoire ou le tiers au moins des memlau
Conseil lui présentent une demande motivée enrte & la demande est restée sans suite, sessap@urent
procéder eux-mémes a la convocation, en indiqi@niré du jour de la séance.
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La convocation se fait par tous moyens et en aagehce, elle peut méme étre faite verbalement.
Le Conseil de surveillance ne délibére valablememetsi la moitié au moins de ses membres sontmgse

Les décisions sont prises a la majorité des membtesConseil de surveillance présents ou représentés
participant a la séance.

En cas de partage des voix, la voix du Présidestdace est prépondérante.

Les délibérations du Conseil de surveillance somstatées par des proces-verbaux ; copies ettextiaices
proces verbaux sont délivrés et certifiés conforemdma la loi et aux réglements applicables.

Mission du Conseil de surveillance (article 18)

Le Conseil de surveillance exerce un contréle paentde la gestion de la Société par le Directdiree titre,
il peut, & toute époque de l'année, opérer lesfications et contrbles qu'il juge opportuns et sdref
communiquer les documents qu'il estime utilescdaplissement de sa mission.

Le Conseil de surveillance autorise les opérat@msnérées a l'article 15 ci-dessus.

Le Conseil de surveillance peut transférer le siggeial en tout autre lieu du méme département eal d
départements limitrophes, sous réserve de ratiitade cette décision par la prochaine assembléérgie
ordinaire.

Le Conseil de surveillance peut conférer a un asiplrs de ses membres tous mandats spéciaux paur u
plusieurs objets déterminés.

Il peut décider la création en son sein de conditdt il fixe la composition et les attributionsgeti exercent leur
activité sous sa responsabilité, sans que lesalitelsutions puissent avoir pour objet de déléguan comité les
pouvoirs qui sont attribués au Conseil de surveikalui-méme par la loi ou les statuts, ni pouetetfe réduire
ou de limiter les pouvoirs du Directoire.

21.2.3 Droits, privileges et restrictions attachés a cleacptégorie d’actions existantes (articles 10 etel?
statuts)

Forme des actions et identification des actionsgiaeticle 10)

Les actions sont nominatives ou au porteur au ctieikactionnaire. Elles donnent lieu a inscript@ncompte
dans les conditions légales et réglementaires.

La Société pourra a tout moment, faire usage dgsosditions Iégales et réglementaires prévues erenmat
d'identification des détenteurs de titres conféfemhédiatement ou a terme le droit de vote dansssasmblées
générales et, en particulier des dispositionsaféidle L. 228-2 du Code de commerce.

Droits et obligations attachés aux actions (artld

Les actions sont indivisibles a I'égard de la Sécié

Les propriétaires indivis d'actions sont tenus eefaire représenter auprés de la Société et awmirSes
générales par un seul d'entre eux ou par un marelatsque ; en cas de désaccord, le mandataiguerpeut
étre désigné en justice a la demande de l'indir@daiplus diligent.

Chaque action donne droit, dans les bénéficeadiflsocial, & une part proportionnelle a la qéotiu capital
gu'elle représente et donne droit au vote et ageésentation dans les assemblées généralesedactnditions
fixées par la loi et les statuts.

21.2.4 Franchissements de seuils de participation (arlitldes statuts)

Outre Il'obligation |égale d'information, toute pmree physique ou morale, agissant seule ou de dompe

vient a posséder, de quelque maniére que ce aatrs des articles L. 233-7 et suivants du Codmudenerce,
un nombre de titres de capital représentant uraidra égale a 2% du capital et/ou des droits de \aatx
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assemblées, doit informer la Société du nombré daations et de droits de vote qu'elle posséidsj gue des
valeurs mobilieres qu’elle posséde donnant accéer@e au capital et des droits de vote qui y sont
potentiellement attachés, par lettre recommandée demande d'avis de réception adressée au siéigé so

par tout autre moyen équivalent pour les actiomsaiiu porteurs de titres résidents hors de Fraate uh délai

de 5 jours de bourse a compter du franchissemelirdde ces seuilsCette information est renouvelée pour la
détention de chaque fraction additionnelle de 2%ahital ou des droits de vote sans limitation.

Cette obligation d'information s'applique dansre&mes conditions que celles prévues ci-dessus eHaipuque
la fraction du capital social et/ou des droits deevpossédée devient inférieure a I'un des seudilaip ci-dessus.

En cas de non-respect des stipulations ci-dessssadtions excédant le seuil donnant lieu & démaraont
privées du droit de vote si cette privation est dedee et consignée dans le procés-verbal de I'Adgerpar un
ou plusieurs actionnaires possédant ensemble @uésdpnt, 2% au moins du capital et/ou des droitgotke de
la société, dans les conditions visées a l'artic®33-7 avant dernier alinéa du Code de commerce.

En outre toute personne physique ou morale, adissaite ou de concert, qui vient a franchir a laska ou a la
baisse des seuils de participation représentant @0%6% du capital ou des droits de vote doit éormer la
Société par lettre recommandée avec demande dlavigception. La Société rend cette informationligub
dans un délai de 5 jours suivant celui ou elle earmaissance.

21.2.5 Modalités de modification des droits des actiorewmir

Les droits des actionnaires tels que figurant daessstatuts de la Société ne peuvent étre modifis sur
décision d'une assemblée générale extraordinaged@nnaires de la Sociéte.

21.2.6 Assemblées générales (article 22 des statuts)

Convocation aux assemblées

Les assemblées générales sont convoquées et datiloans les conditions prévues par la loi. Elteg sdunies
au siége social ou en tout autre lieu précisé tiavis de convocation.

Participation aux assemblées

L'assemblée générale se compose de tous les aaiiearguel que soit le nombre d'actions qu’ils pdent
pourvu gqu’elles aient été libérées des versemedgghées.

L'actionnaire, a défaut d’assister personnellemiendtassemblée, peut choisir entre I'une des troisnfiles
suivantes dans les conditions prévues par la llesateglements :

- donner une procuration a un autre actionnaire anconjoint,

- voter par correspondance, ou

- adresser une procuration a la Société sans ingiicdé mandat.

L’intermédiaire qui a satisfait aux dispositiongdées en vigueur peut, en vertu d’'un mandat gém&rajestion
des titres, transmettre pour une assemblée le awotke pouvoir d’'un propriétaire d’actions n’ayardaspson

domicile sur le territoire francais.

La Société est en droit de demander a I'interméslidsé a I'alinéa précédent de fournir la liste geopriétaires
non-résidents des actions auxquelles ces droitetgdesont attachés.

Les actionnaires peuvent, dans les conditions $ixger la loi et les réglements, adresser leur ftenoe
procuration et de vote par correspondance concemoaite assemblée, soit sous forme de papier, soit,
décision du Directoire mentionnée dans l'avis dai@n et de convocation, par télétransmission.

L'assemblée générale ordinaire réunie sur prentenxocation ne délibére valablement que si leoactires
présents, représentés ou ayant voté a distancedergsau moins le cinquiéme des actions ayanoié die vote.
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L'assemblée générale ordinaire réunie sur deuxiéomeocation délibére valablement quel que soitdmlore
d’actionnaires présents, représentés ou ayantvdigtance.

Il est tenu une feuille de présence dans les dondiprévues par la loi.

Les délibérations de I'assemblée générale ordirsairg prises a la majorité des voix des actionegirésents,
représentés ou ayant voté a distance.

L’assemblée générale extraordinaire ne délibérablament que si les actionnaires présents, repsssen
ayant voté a distance, possedent au moins, surgneonvocation, le quart des actions ayant l& devote.
L’assemblée générale extraordinaire ne délibérablament que si les actionnaires présents, repsssen
ayant voté a distance, possédent au moins, suigfeerconvocation, le cinquiéeme des actions ayadtdé de
vote.

Les délibérations de I'assemblée générale extraairdi sont prises a la majorité de deux tiers désrmaires
présents, représentés ou ayant voté a distance.

Sont également réputés présents pour le calculdwm et de la majorité, si le Directoire le décidemoment
de la convocation de I'assemblée, les actionnajtegarticipent a I'assemblée par visioconférenaepar des
moyens de télécommunication permettant leur ideatibn dans les conditions fixées par la régleisom
applicable au moment de son utilisation.

Le droit de vote attaché aux actions est propangba la quotité du capital social qu’elles repnéset et chaque
action donne droit a une voix.

Présidence de I'assemblée - Scrutateurs

Les assemblées sont présidées par le PrésiderrkeiCde surveillance ou, en son absence, paetabre du
Conseil de surveillance le plus ancien présent tée essemblée. A défaut, 'assemblée élit elle-m&ore
Président.

Les fonctions de scrutateurs sont remplies pardiEas< membres de I'assemblée présents, et accepgant
fonctions, qui disposent du plus grand nombre de. @ bureau désigne le secrétaire, lequel peatdtoisi en
dehors des actionnaires.

21.2.7 Affectation et répartition des bénéfices (artickedes statuts) — Paiement des dividendes — Acomptes
(article 24 des statuts)

Le compte de résultat, qui récapitule les procetites charges de I'exercice, fait apparaitre difédrence, apres
déduction des amortissements et des provisiot&riéfice ou la perte de I'exercice.

Sur le bénéfice de I'exercice diminué, le cas éohédes pertes antérieures, il est prélevé 5% ansrmour
constituer le fonds de réserve légale. Ce prélemenesse d'étre obligatoire lorsque la réservératie dixieme
du capital social. Il reprend son cours lorsquayrpme raison quelconque, la réserve légale eseddse en
dessous de ce dixieéme.

Le bénéfice distribuable est constitué par le héaéle I'exercice, diminué des pertes antérielwaisi que des
sommes a porter en réserves en application déda ldes statuts, et augmenté du report bénéficiair

Sur ce bénéfice, 'assemblée générale peut préteutss sommes qu’elle juge a propos d'affectexr ddtation
de tous fonds de réserves facultatives ou de mpanouveau.

En outre, 'assemblée générale peut décider la aisdistribution de sommes prélevées sur les réseatont
elle a la disposition, en indiquant expressémestpestes de réserves sur lesquels les préléversents
effectués.

La perte, s'il en existe, est portée en report@eau pour étre imputée sur les bénéfices desiegengltérieurs,
jusqu’a extinction.
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Hors le cas de réduction de capital, aucune digtab ne peut étre faite aux actionnaires lors@sechpitaux
propres sont ou deviendraient, a la suite de cgll@férieurs au montant du capital augmenté dserves
Iégales ou statutaires.

Les modalités de mise en paiement des dividendtss \ar I'assemblée générale sont fixées par eljeao
défaut, par le Directoire. Toutefois, la mise erepent des dividendes doit avoir lieu dans un dékaximal de
neuf mois apres la cl6ture de I'exercice, saufqightion par autorisation de justice.

L’assemblée générale ordinaire a la faculté d’ateoa chaque actionnaire, pour tout ou partie dideinde mis
en distribution ou des acomptes sur dividende,apt®n entre le paiement du dividende ou des acesngar
dividende, en numéraire ou en actions dans lesitommsl |€égales et réglementaires applicables.

Le Directoire a la faculté de décider la mise eiemant d’acomptes sur dividende dans les condifiwescrites
par la loi.

Les dividendes non réclamés dans les cinq ansudenise en paiement sont prescrits au profit datE
21.2.8 Clauses susceptibles d’avoir une incidence suomérgle de la Société

Néant.

21.2.9 Stipulations particuliéres régissant les modifaad du capital

Néant.
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CHAPITRE 22 — CONTRATS IMPORTANTS

La Société attire I'attention des investisseurslsdait qu'une part non négligeable de la straétg la Société
repose sur la signature de partenariats avec etss tiels que ceux conclus avec bioMérieux et gdlar pour le
développement et la commercialisation de ses ptoeétimolécules et sur le facteur de risque lidligsénce de
conclusion de partenariat ou au renouvellement mhesenariats existants (voir le chapitre 4.1 dusené
document de référence). La politique de la Soaétéde continuer & nouer des partenariats avesatsétés
pharmaceutiques et de biotechnologie. Elle estime @ps partenariats devraient lui permettre d’abtetes
revenus sous forme de paiements de jalons et datiesy I'accés a des technologies spécifiqueses d
échantillons cliniques, a des composés dont ellesmin dans le cadre de sa recherche et développegmoer
augmenter le nombre d'opportunités de co-dévelogmerde médicaments et de diagnostics compagnons de
produits thérapeutiques développés par les parémnai

De plus, dans le cadre normal de son activitépleé®é travaille avec des sociétés extérieures [goconduite
d’essais cliniques et pour la fourniture et la prattbn de certains de ses diagnostics et produitisapeutiques
candidats ou de leurs composants.

Concernant ces partenariats, il convient de diggng(i) les programmes de développement de corapess
que EHT/AGN 0001 et EHT/AGN 0002, a partir des eshthérapeutiques choisies par Allergan dans lechd
contrat de collaboration et cédés éventuellemeBM& et (ii) la propriété intellectuelle (brevetsattachant a
ces programmes. La Société reste propriétaire ouejuent avec Allergan de ses brevets et donnede&
Allergan (puis sous-licence a BMS) de sa parta®apriété sur ces brevets en échange de poirttspé'e et de
redevances futurs.

Les principaux contrats en cours, dont certaineactéristiques ne peuvent étre rendues publiquesison de
I'engagement de confidentialité qu'ils prévoiemtnsles suivants :

PharmaCog (voir le chapitre 6.6.1.1 du présent doent de référence)

Le 11 février 2010, la Société a été choisie pairefpartie du consortium européen IMI (InitiatMédicaments
Innovants) spécialisé dans l'identification de aogueurs de la maladie d'Alzheimer (PharmaCog).

PharmaCog se concentre sur la médecine translatleret I'harmonisation des outils de recherchee this le
projet terminé, PharmaCog devrait fournir les gutiécessaires a une définition plus précise dunpeteal’'un
candidat médicament, a une réduction de la périeddéveloppement de nouvelles thérapies et ainsiéer
'approbation de nouveaux traitements prometteurs.

Allergan - Bristol-Myers Squibb (voir le chapitre663.1 du présent document de référence)

Le 3 mars 2010, Allergan, Inc. et Bristol-Myers &dpuCompany ont signé un accord de licence exatusiv
mondiale portant sur le développement et la comiaésation d’EHT/AGN 0001 (AGN-209323), le compdsé
plus avancé de la collaboration de la Société &llecgan. EHT/AGN 0001 est prét a entrer en Phase'dst
une petite molécule administrée oralement, en dépelment clinique dans la douleur neuropathiquacddrd
entre Allergan et Bristol-Myers Squibb comprendsals cession des droits pour EHT/AGN 0002 et s#égea
COMPOSEs associés.

Selon les termes de la sous-licence consentie feigAn a Bristol-Myers Squibb, la Société a regulannée

un versement initial de 4 millions de dollars. Lac®té pourra percevoir des paiements d'étape rctitm du
développement et de I'enregistrement d’EHT/AGN QO06tLceci pour un montant qui pourrait dépasser 32
millions de dollars. La Société recevra égalemestr@devances sur les futures ventes mondiales.

La Société continue sa collaboration avec Allergan d’autres composés en développement, en paticul
EHT/AGN 0003, des composés propriétaires issus rdgramme de chimie médicinale de la Société. Ces
composés sont actifs contre une nouvelle cible reatigue et auraient des applications thérapeutidaas les
domaines de I'ophtalmologie et des maladies neégedératives. Les paiements d'étape et les redevano
ventes futures prévus dans l'accord de collabaraiittuel s’appliqueront a ces composés ainsi quaasuits

qui en seraient dérivés.
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Genmab A/S

Le 14 juin 2010, la Société a conclu un accord a&enmab A/S sur une série de nouveaux variantsssage
d’ARN qui avaient été identifiés dans le cadre @'@tude pilote préalable couronnée de succés. &emnts
pourraient étre utilisés comme cibles pour le diweément par Genmab de nouvelles thérapies cantanicer
du sein. Par cet accord, Genmab obtient les desittusifs de développement et de commercialisagion10
évenements d’'épissage extraits de I'ensemble desaax variants identifiés pour le cancer du seetdoutil

hGWSA d’Exonhit.

Au cours de I'étude pilote, la Société a utilisgpieforme hGWSA pour repérer plus de 2 700 séspeARN

exprimées spécifiquement dans les cellules tumerhiesein. Ces séquences ont été regroupées dahasmde
données qui peut étre analysée en fonction d'algnds adaptés a différentes cibles et classespthdtiques.
L'analyse de la base a ainsi permis d’identified 4@quences susceptibles de correspondre a delleswaibles

thérapeutiques permettant de mettre au point déogrs innovants pour traiter le cancer du searni® les 400
séquences, Genmab en a donc retenu 10 qui feotnet’d’'une caractérisation plus poussée.

Selon les termes de 'accord, Genmab détient deissdpréférentiels de négociation sur les autregiesdces
gu’Exonhit sera en mesure de définir & partir debdme de données. La Société conserve l'intégrdété
I'exploitation de la base de données. Les moddiitésicieres de I'accord n'ont pas été divulguées.

bioMérieux (voir le chapitre 6.6.3.2 du présent diment de référence)

Aprés un premier accord de recherche conclu en,2@0Gociété a signé le*"Janvier 2003 un accord de
recherche et développement stratégique avec l&téobioMérieux, acteur majeur du diagnosticvitro. Cet
accord, qui portait initialement sur le cancer @éinsa été étendu a d’autres tests de diagnostigugss et
tissulaires dans le domaine des cancers. Il aeriag¥chéance en octobre 2011.

En rémunération des efforts de recherche réaliséfapSociété dans le cadre de cette collaborabioh]érieux
effectue des paiements de recherche et développebseBociété pourrait également recevoir des pamside
bioMérieux liés au franchissement d’'étapes clépmijet. En cas de succes, la Société recevra desarces
sur les ventes que bioMérieux réalisera.

bioMérieux a pris une option de licence commerc&telusive et mondiale d'utilisation et d’exploitat des
résultats de la collaboration dans le cadre declé®&Exonhit concéderait a bioMérieux, pour toatellirée de la
licence commerciale les droits d’exploitation deshnologies et méthodes brevetables ou non, dégrare
Exonhit & la date d’entrée en vigueur du contrata @out moment pendant la durée du contrat esalblles dans
le domaine, y compris les technologies et appboatirevendiquées au titre des brevets ci-apréesifidsnpar
leur numéro d’accord aux Etats-Unis d’Amérique aaasr les brevets de procédé « DATAS » (US 6 251) 59
les brevets « Tests diagnostiques sanguins » (B2 6132) et les brevets couvrant les biopuces igdiEs pour
la découverte d’événements d’épissage (US 6 88). 571

Les produits du portefeuille de la Société qui sdéveloppés dans le cadre de contrats de partesana
rappelés dans le schéma suivant.

Douleur collaboration
— Bristol-Myers Squibb
Ophtalmologie
EHT/AGN 0002 - L
neurodégénérescence
EHT/AGN 0003 - Neurodégénérescence
EHT Dx13 - Cancer de la prostate collaboration
avec bioMérieux

collaborations
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CHAPITRE 23 — INFORMATIONS PROVENANT DE TIERS, DECLARATIONS D’EXP ERTS
ET DECLARATIONS D'INTERETS

Néant.

191



CHAPITRE 24 — DOCUMENTS ACCESSIBLES AU PUBLIC

L'ensemble des documents sociaux de la Sociéténtiéae mis a la disposition des actionnaires essualtable
au siege de la Société.

Peuvent notamment étre consultés :
€) I'acte constitutif et les statuts de la Satiét
(b) tous rapports, courriers et autres documenfermations financiéres historiques, évaluations
et déclarations établies par un expert a la demdada Société, dont une partie est incluse ou

visée dans le document de référence ;

(c) les informations financiéres historiques d&deiété pour chacun des deux exercices précédant
la publication du document de référence.

Des exemplaires du présent document de référemtedsponibles sans frais au siege social de 1#89®%3-
65, Boulevard Masséna, 75013 PARIS. Le documentétiirence peut également étre consulté sur le site
Internet de la Sociétévivw.exonhit.con et sur le site Internet de 'AMRMvw.amf-france.orly

La Société entend communiquer ses résultats fimexconformément aux exigences des lois et régletiems
en vigueur.
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CHAPITRE 25 — INFORMATIONS SURLES PARTICIPATIONS

Hormis Exonhit Therapeutics Inc., la filiale a 10@# la Société enregistrée dans I'Etat du Delayatats-

Unis), dont I'activité est décrite a la section Drganigramme » du présent document de référen@ndiété ne
détient pas d’autres participations.
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Acétylcholinestérase

ADAS-COG

ADN

AD/PD

AFSSAPS

Agoniste

Angiogenese

Antagoniste

Anti-angiogenése

Anticorps

ApoE4

ARN

ARN pré-messager

GLOSSAIRE

*Enzyme qui participe a la dégradation de l'acétlink (composé
transmettant des signaux entre cellules nerveassdae cerveau).

Alzheimer's Disease Assessment Scale — Cognitibbscsile : Test
psychométrique de quantification des fonctions dogss trés utilisé
pour la recherche et les essais pharmacologiques lels patients
atteints de la maladie d’Alzheimer.

Acide DésoxyriboNucléique : molécule présente damses les
cellules vivantes, qui renferme l'ensemble des rin&ions
nécessaires au développement et au fonctionnerhenbryanisme.
C'est aussi le support de I'hérédité car il eststras lors de la
reproduction, de maniére intégrale ou non. Il pddec l'information
génétique et constitue le génome des étres viva®tBN détermine
la synthése des protéines, par l'intermédiairéAdRN.

Alzheimer Disease, Parkinson Disease : congresn@m@aous les
deux ans.

Agence Francaise de Sécurité Sanitaire des Alimetndges Produits
de Santé: agence réglementaire qui assure en d-flansécurité
sanitaire des médicaments, des produits biologiguedss dispositifs
médicaux (dont les diagnostics in vitro).

Composé qui stimule ou déclenche une activité biglee, agissant
communément sur un récepteur.

Processus par lequel de nouveaux vaisseaux sanguiissent a
partir de vaisseaux existants. Ce processus estnmisuvre dans les
tumeurs cancéreuses pour en assurer la vascutamisat fur et a
mesure de leur croissance (voir aussi anti-angeggn

Composé qui inhibe une activité biologique par cétitipn avec un
agoniste.

Processus contrant I'angiogenese. En empéchantolasance de
nouveaux vaisseaux sanguins dans une tumeur, oa gelle-ci des
apports en énergie nécessaires a son développement.

Protéine complexe utilisée par le systéeme immueitpour détecter
et neutraliser les agents pathogenes de maniéeceigpé.

Apolipoprotéine E4 : protéine impliquée dans le abétisme des
lipides et dont la présence chez un individu ctustun facteur de
risque au développement de la maladie d’Alzheimer.

Acide RiboNucléique : molécule biologique trouvéeans

pratiquement tous les organismes vivants. C'est om#écule

chimiquement proche de I'ADN synthétisée dans ddisiles a partir

d'une matrice d'’ADN dont il est une copie. L’ARN ase molécule
transitoire qui permet de transporter 'informatigénétique portée
par 'ADN du noyau vers le cytoplasme de la cellnleil sera traduit
en protéines.

* Molécule d’ARN transcrite a partir de 'ADN d’un ge, et qui doit
subir plusieurs transformations (dont fait partiépissage) pour
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ARN messager

Assurance qualité

Autorisation de Mise sur le

Marché

Bioinformatique

Biomarqueur

Biopsie

Biopuce a ADN

Biostatistique

Biotechnologie

Cascade ou chemin de
signalisation

Centre mémoire

Chimie médicinale

Cible thérapeutique

CLIA

générer un ARN messager.

» Molécule d’ARN mature transcrite a partir de I'’ARMé-messager,
et qui sert de modéle pour la traduction (ou sysehé’'une protéine.

« Ensemble d’actions systématiques définies et péasifqui sont mise en
ceuvre pour s'assurer qu’une activité (par exenglalrication d’'un
produit ou les essais cliniques) est réalisée ginfa délivrer un produit
ou un résultat correspondant aux standards préaiabt déterminés
(caractéristiques physiques pour un produit, docietien et collectes
des données pour un essai clinique).

Autorisation de commercialisation d’'une substan@&slicamenteuse
accordée par une Autorité réglementaire (AFSSARSAEFDA)
sur la base d'un dossier regroupant I'ensemble desnées
précliniques, cliniques et pharmaceutiques du gtodu

Domaine interdisciplinaire, situé au carrefour dtgfdrmatique, des
mathématiques et de la biologie, et qui traite 'deplication de
l'informatique aux sciences biologiques.

Caractéristique mesurée objectivement (c'est-a-direec une
précision et une reproductibilité suffisantes) emléée comme
indicateur de processus physiologique ou patholagiqou de
I'action de médicaments.

Prélevement d'un échantillon de tissus dans unmisgee pour en
réaliser une analyse au microscope.

Arrangement ordonné, sur un support solide, deaoezg ou de
milliers de sondes moléculaires dont la fonctioh des reconnaitre,
dans un mélange, la présence de fragments d’ADbifspées.

Domaine scientifique constitué par l'applicationsdthéories et
méthodes statistiques a la biologie, entre autner pmalyser des
ensembles d’observations.

Application des techniques qui utilisent des orgaws vivants ou
certains de leurs composants a des fins pratigigebniques ou
industrielles.

Séquence de réactions chimiques ou biologiquesepguelles une
substance est convertie en une autre.

Unité pluridisciplinaire (gériatrie, neuropsycholeg imagerie,...)
mise en place au sein d'un hopital pour diagnostict traiter les
patients atteints de troubles de la mémoire.

Discipline qui a pour objet la découverte, la cquimm,
l'identification et la préparation de substance®ldgiquement
actives.

Composant cellulaire (récepteur, enzyme,...) qui tuesla cible de
médicaments.

Clinical Laboratory Improvement Amendments (1988)andards de
qualité applicables aux laboratoires pratiquant tiests sur des
échantillons d’'origine humaine aux Etats-Unis, hessais cliniques
ou recherche fondamentale.
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Cognition

CRO

Cytologique

Cytoponction

DATAS™

Dégénérescence maculaire

Démence

Démence vasculaire

Développement clinique

Double aveugle

Efficacité

Désigne l'ensemble des activités mentales (penpéegeption,
action, volonté, mémorisation, rappel, apprentissaignpliquées
dans la relation d’'une personne a son environneraergui lui
permettent d'acquérir et de manipuler des connaEsa
(associations, rétroaction, traitement de l'infotio, résolution de
problemes, prise de décision, etc.).

Contract research organization : société effectumst activités de
recherche et développement pour compte de tieestGouvent a
une CRO spécialisée qu'est sous-traitée la rémisal’'un essai
clinique.

Qui a trait aux cellules (par exemple, analyselogique).

Procédure technique permettant de recueillir ddlsles au sein
d’'une Iésion (par exemple tumeur mammaire ou kysi&gide d’'une
aiguille fine, par aspiration. Cette procédure esbuvent
accompagnée d’'un repérage échographique afin d’a@denieux
localiser la Iésion.

Differential Analysis of Transcripts with Alternag Splicing :

Analyse Différentielle des Transcrits par I'Epissafjiternatif : une
technologie brevetée de biologie moléculaire dégymde par Exonhit
et dédiée a [lidentification et la caractérisatiadiévénements
d'épissage alternatif permettant de fournir desrimiations clés sur
la détection, le diagnostic et le traitement dekadias.

Altération de la zone centrale de la rétine, petam¢ta vision fine et
précise, provocant une perte progressive de larvisi

Détérioration globale des fonctions cognitives chee personne
avec un retentissement dans les activités de lquaddienne.

Syndrome démentiel résultant de maniere prédonenade
pathologie impliquant les vaisseaux sanguins céarébiexemple,
des accidents vasculaires cérébraux).

*Ensemble des études cliniques mises en ceuvre afidéchontrer
I'efficacité et la bonne tolérance d'une moléculansl une ou
plusieurs pathologies. Le développement cliniqumar objectif de
déterminer le ratio bénéfice/risque du médicameansd une
population de patients définie. Si le ratio s’avéaeorable pour le
patient, il permettra la mise sur le marché de lalépule. Le
développement clinique se compose de plusieursephasccessives
(phase | a phase 1V) avec des populations de psatilnplus en plus
importantes.

Méthode utilisée lors d'essais cliniques compasadiin d'éviter les
biais pouvant influencer la mesure de l'efficaciéé/ou de la
tolérance du produit a [I'étude. Nile patient ni Imédecin
investigateur ne connaissent la nature du prodpibcébo ou
médicament testé€) que le patient recoit dans leecdel I'essai.

Qualité d’'un médicament a corriger les symptomeguérir, ou a
modifier I'évolution d’'une maladie.
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EHT 107

EHT 0202

EMA

Enzyme

Epissage alternatif

Etude clinique en vie réelle

Etude contrblée

Etude longitudinale

Etude non interventionnelle

Etude randomisée

Effet/Evénement indésirable

Exon

FDA

FISH

Geéne

GABA

Programme thérapeutique d’ExonHit en cours de d@pament
préclinique pour le traitement des cancers.

Médicament candidat d’ExonHit pour le traitement ldemaladie
d’Alzheimer ayant terminé avec succés la phase dé& son
développement.

European Medicines Agency. Agence décentraliséel'ldrion
Européenne qui est responsable de I'évaluationntiiipie des
médicaments développés par l'industrie pharmaceetigour une
utilisation dans I'Union Européenne. Si I'évaluatiest favorable,
'EMA émet un avis positif qui permet a la CommasiEuropéenne
d’en autoriser la mise sur le marché.

Macromolécule gouvernant des réactions biochimicgpmcifiques
au sein de I'organisme.

Processus naturel générant la production de deugeoplusieurs
ARNs messagers différents a partir d’'un seul géne.

Etude clinique dont I'objet est de recueillir desndées dans les
conditions de pratique médicale habituelle.

Etude dans laquelle le traitement attribué faitbjgd d'une

comparaison avec, soit un autre traitement, soiplacebo. Cette
procédure permet ainsi de mieux évaluer I'effiga@t la tolérance
propre au produit étudié.

Etude clinique comportant une période de suivi pecsf des
patients sur une période déterminée.

Etude clinique n'interférant pas avec les soins ithallement
prodigués aux patients pour une pathologie donnée.

Etude clinique dans laquelle il existe une procéddiattribution
aléatoire du traitement donné aux sujets de I'ét@ddate démarche
est réalisée afin de minimiser les biais de résutta I'étude.

Un événement indésirable désigne une manifestaticive et non
recherchée, survenant chez un sujet exposé a wuipie santé
(ex : un médicament), sans préjuger d’'un lien desalkité.

Fragment codant d’'un géne qui persiste dans I'’ARNgager.

Food and Drug Administration. Autorité réglemergaameéricaine

qui protege la santé publique en évaluant I'inn@guiefficacité et la

sécurité d’'un certain nombre de produits dont léslicaments et les
dispositifs médicaux (dont les diagnostics in Vitipres évaluation,
elle autorise ou non la mise sur le marché de rEdufis.

Fluorescentin Situ Hybridization : méthode cytogénétique utilisée
pour mettre en évidence les anomalies chromosomique

Portion d’ADN destinée a étre transformée en ARIM. rholécule
d'ARN ainsi produite peut soit étre traduite ent@ire (elle est dans
ce cas appelée ARN messager), soit étre directefopationnelle
(c'est le cas pour les ARN ribosomaux ou les ARNraesfert).

Substance présente dans le cerveau, et qui eseunromédiateur
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Génome

Génomique

GRAL

hGWSA

IUO

In vitro

IVD

In vivo

IND

Intron

JASFGG

LCR

Leucocytes

Maladie d’Alzheimer

ayant un effet inhibiteur rapide sur la neurotraission.
Totalité du matériel génétique (ADN) d’un organisme

Discipline scientifique qui a pour objet d’'inventar'ensemble des
génes d’un organisme vivant et d’en étudier lestions.

Groupe de Recherche sur la maladie d’Alzheimeragganise un
congres annuel.

Human Genome-Wide SpliceArray™ : biopuce spécifidiExonhit
permettant la détection de tous les événementsaascription et
d’épissage du génome humain.

For Investigation Use Only: se dit d'un dispositifédical de
diagnostic qui ne peut étre utilisé que dans desdeét cliniques
réglementées, a des fins d’évaluation de performagtcd'utilité
clinique.

Se dit d’un fait, d’'une expérience ou d’'une réactjui se produit en
tube a essai, hors d’'un organisme vivant.

In Vitro Diagnostic ou dispositif médical de diagtio in vitro.

Se dit d'un fait, d’'une expérience ou d'une expliom qui est
observée ou pratiquée dans I'organisme vivant.

Investigational New Drug. Nouveau Médicament deHeeche qui
peut étre utilisé dans un essai clinique apresr agqu I'approbation
de la FDA sur la base de la soumission d’'un dosgiglementaire
contenant des données relatives & ce nouveau meitade
recherche.

Segment de géne situé entre des exons qui estéeavmnt la
traduction de 'ARN messager et qui ne sert pas@lage de la
synthése protéique.

Journées Annuelles de la Société Francaise de tf&riat
Gérontologie : congrés organisé une fois par an.

Liquide céphalo-rachidien : liquide baignant le téyse nerveux
central (cerveau, moelle épiniére) servant a las famortisseur
physique des chocs potentiels, de véhicule potimigation des

déchets produits par le systeme nerveux, et deunirotecteur a ce
dernier via le systéeme immunitaire. La compositihnLCR refléte

indirectement les mécanismes physiologiques epfEilgues qui se
déroulent au niveau cérébral.

Cellules sanguines, appelées également globulesicd)laet
constituées de différentes catégories (granulocytasnocytes,
lymphocytes).

Maladie dégénérative du systéme nerveux centrgporesable d’'un

syndrome démentiel (diminution de la mémoire ejudi@ment, perte
des capacités cognitives). C'est la plus fréqudatedémences.
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Maladie neurodégénérative

Malin, maligne

Mild Cognitive Impairment

(MCI)

Mécanisme d’action

MMSE

NMDA

Oméga-3

Ophtalmologie

Pharmacocinétique

Physiopathologie
PK

Placebo

PMA

Ponction a l'aiguille fine

Ponction lombaire

€nsemble des maladies du systéme nerveux carge®rigar une
altération des fonctions du tissu nerveux, voiré [@a mort des

cellules nerveuses.

Se dit d’un tissu dont le caractére cancéreuxtablieépar opposition

a bénin, bénigne.

Trouble cognitif léger sans impact sur les actwitde la vie
quotidienne. On distingue plusieurs types de MQitdeertains sont
plus fréquemment associés a une évolution versil@mence de type
Alzheimer. Le MCI peut représenter une forme précae la
maladie d’Alzheimer avant le stade de la démence.

» Méthode par laquelle un médicament produit sort.effe

Mini-Mental State Examination: Test psychométriqeémple et
général, communément utilisé afin d’'estimer la sé¥é&lu déficit
cognitif chez les patients.

(Acide N-méthyl-D-aspartique) : il s’agit d’'un dééi d’acide aminé
(glutamate) qui posséde un réle au niveau cérébeaNMDA, qui

se fixe sur les récepteurs du méme nom, est unom&diateur
excitateur qui peut étre également impliqué dansnécanisme de

toxicité

neuronale (excitotoxicité)
pathologies, dont la maladie d’Alzheimer.

observé dansffédentes

Type de lipides (acide gras insaturés) retrouvéamment dans le
poisson et certains végétaux, et dont la consoromatourrait étre

bénéfique a la santé.

Spécialité de la médecine consacrée a l'identiicata prévention,
et au traitement des pathologies de I'ceil et deasxes.

*Etude des différentes

pharmacologiquement

étapes du
actives dans

devenir des
'organisme :

suestan
ratiso,

distribution, métabolisme et excrétion, en fonctaun temps, de la
dose, et de la voie d’administration.

Etude des mécanismes biologiques associés auxqgit®

Pharmacocinétique.

» Substance dépourvue de toute activité pharmacalegignais
pouvant générer un effet bénéfique potentiel médergeffet
placebo) chez certains patients.

Pre-Market Approval : procédure d’approbation dé-gommercia-
lisation d’'un nouveau dispositif médical n'ayantspee produit
équivalent sur le marché américain. Ce dossielyamt des données
techniques et des résultats d'études cliniques nobteavec ce
dispositif, est soumis a la FDA pour évaluation, ene de
I'obtention de l'autorisation de mise sur le maramééricain d’'un
nouveau dispositif médical de diagnostic in vitro.

Voir Cytoponction.

Acte médical par lequel on préléve du liquide céphachidien,
généralement au niveau lombaire, a des fins d'apalpiologiques.
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Prévalence

Primo-consultant

Profil de sécurité

Promoteur

Protéine

Protocole

QPCR

Récepteur

RUO

Sensibilité

Spécificité

SpliceArray™

Stratification des patients

Thérapeutique

Toxicologie

Traduction

Transcription

Nombre de cas d'un événement (par exemple, unediedlprésent,
a un moment donné, dans une population. La présalest souvent
reportée en nombre de cas pour un nombre précididdus (par
exemple, 10 cas/1000 personnes).

Personne consultant pour la premiéere fois en cenémoire et chez
laquelle un ensemble d’évaluations est mise en eepar I'équipe
soignante afin d’établir un diagnostic.

Terme utilisé en relation avec les effets indés@miproduits par un
médicament.

* Personne, entreprise, institut ou organisme resgdas du

lancement, de la gestion et/ou du financement dasai clinique.

Une molécule composée d’'une ou plusieurs chairesd#is aminés
assemblés dans un ordre spécifique ; cet ordrdéstminé par la

séquence des nucléotides sur le gene ou les gédaatqour cette

protéine. Les protéines sont nécessaires a latwtelida fonction et

la régulation des cellules, des tissus et des egahchaque protéine
a une ou des fonctions uniques. Les hormones,negnees et les

anticorps sont des exemples de protéines.

Document décrivant le ou les objectifs, la conaeptla méthode, les
aspects statistiques et I'organisation d’'un essai.

Quantitative PCR (ou PCR en temps réel) : méthadécpliere de
réaction en chaine par polymérase permettant diqdep un brin
d’ADN et d’en mesurer la quantité.

Molécule localisée dans la cellule ou a sa surfaoe,laquelle un
agoniste ou un antagoniste va se fixer pour indoirebloquer une
réponse biologique.

For Research Use Only. Se dit d'un dispositif méldaestiné a une
utilisation en recherche uniquement.

La sensibilité d'un test de diagnostic est sa dépak identifier
correctement (c'est a dire a rendre un résultaitifokes sujets
malades.
La spécificité d’'un test de diagnostic est sa cipag identifier
correctement les sujets non malades (c’est a diem@e un résultat
négatif).

Nouvelle plateforme développée par Exonhit permétta détection
de tous les événements de transcription et d'égesda génome.

«Classement d’'une population de patient en différegrioupes en
fonction de leur capacité a répondre ou non aaitement donné.

» Qui posséde des propriétés susceptibles de gudrimaladie.

L'étude, dans des systemes biologiques, des efidisirables et
toxiques de médicaments.

Transformation de I'ARN en protéine.

Passage de l'information génétique de 'ADN a I'’'ARN
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510k

Pre-market notification: procédure de notificatiode pré-
commercialisation d'un nouveau dispositif médicgdrat un produit
équivalent sur le marché américain. Ce dossier, od&ant
I'équivalence substantielle de ce dispositif avealispositif médical
précédemment approuvé par la FDA, est soumis &-celpour
évaluation, en vue de l'obtention de l'autorisatide mise sur le
marché américain en tant que dispositif médicalddgnostic in
vitro.
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