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1. Rapport financier semestriel d’activité au 30 juin 2011

RAPPORT D’ACTIVITE DE CREDIT MUTUEL ARKEA
SUR LE PREMIER SEMESTRE 2011

Sommaire :

Eléments de synthése du premier semestre
Contexte macto éconoique

Activité du Groupe ai cours du premier semestre
Bilan au 30/06/2011 :
Analyse des résultats consolidés ais 30/06/2011

1- Eléments de synthése du premier semestre

Une croissance des encours par rapport & fin décembre 2010.

Une conguéte dlients bien ofientée (+68%) avec un portefeuilie en hausse de 2,5% par rapport 2
décenibre 2010,

Une production de crédits en forte hausse sur toutes les familles avec une progression de Pencours
de 8% par rapport & décembre 2010, 7

Une collecte nette d'épargne moindre gqu'au premier semestre 2010 avec une progression des
gneours de 3% depuis décembre 2010, '

Un volume de sousciiptions enl gssurance non vie et prévayance en forte augmentation de 14% par
rapport au premier seivestre 2010, permettant une croissance de 8 % du poriefeuille depuls
décembre 2010.

Un résultat net part du Groupe de 158 millions d'euros, en légére diminution par rapport & 2010.

Un PNBA & son plus haut historique, en progression de 9,3% & 858 millions d'euros (+5,4% &
périmétre constant’) ; '

o Une croissarice des volumes de crédits (intéréts pergus : + 8,5% & 749 millions deuros),
des commissions bancaires (+10,5% & 277 millions d'euros),

o L'apport des nouvelles acquisitions (+34 millions d'euros),

o Un effet faux défavorable notamiment sur le colif des ressources clientdle el de
refinancement {-89 millions d'earas)

Une augmentation des frais de gestion de 13,3% [+8,7% & périmétre constant)

o Une dégradation du coefficient d’exploitation de 250 points de base a 70,6% {210 points de
base a periméfre constant} en lien avec la croissance des effectifs et des projets
technologiques accompagnant ie développement du Groupe

Un colt du risgue en hausse de 6,2% & 42 millions d'euros (- 15% & périmétre constart) lide'a la
contribution au programme de soutien & la Gréce (impact : -2 millions d’euros)

! Hors GFCAL, Leasecom, SPG et aprés refraitements des éléments exceptionnels 2010
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Ratio de Solvabiiité :

Les fonds propres de base prudentiels ou « Tier 1 » du ratio de solvabilité sont de 2.9 milliards d'auros {dont
92% en core Tier 1)

Aprés prise en compte des fonds propres complémentaires, les fonds propres prudentiels s'établissent 3 3.6
miliiards d’euros (pour 3,7 milliards d'euros & fin 2010).

Tableay de I'évolition des ratios de solvahilité

dont Core Tier 1 2747 2821

A notef le remboursement au premier semestre d'un TSR de 300 millions deuros.

Pour le Crédit Mutiie! Arkéa, les simulations & date intégrant une application immédiate des normes « Bale i »,
montrent dés a présent un respect des futures exigences réglementaires minimales.

Ratio de liquidité ;

Le coefficient réglementaire de liquidité & un mois s'établit pour le Crédit Mutuel Arkéa & 178% & fin juin,
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2- Contexte macro économique

indicateurs financiers
Taux
x  Destaux supérieurs denviron 0,5% par rapport aux taux observes sur fa méme période 2010,
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»  Une hausse du CAC 40 de 15% entre juin 2010 et juin 2041,

= Une forfe volatilité sur la péricde alimentée par la erainte d'un défaut de dette souveraine.
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Collecte d’épargne (France)

= Le taux du Liviet A est remonté & 2% au ter février 2011 aprés s'éffe maintenu & un taux de 1,75%
péndant 6 mois, Cétle hausse s'accompaghie d'une forte crolssahce de ia collecte nette sur les
premiers mois de Pannée,
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»  Le marché de 'assurance-vie enregistre une forte baisse de la collecte nette depuis janvier 2011. Le
niveau de colleets est inférieur de 50% sur les § premiers mois 2011 par rapport 4 la méme période
2010.
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Conjoncture économique {France}

s Lés défaillances d'entreprises suf 'ensembie du Semestre sont stables, & un niveay gui reste élevé

Dituilisnces Fanbreprizes sn Francs en publication
Shurse | vt iheeslr
Mota | Moyenns motis

X o 4
19 o o o
ka 3 L kg

» Le taux de chdmage est stable pat rapport au deuxiéme semestre 2010 & 9,7% (9,2% en France
métropolitains)

Taur de ohiimags Frances DOY
Source | httpfwweinsea i
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3. Activité du Groupe au cours du premier semestre
Clients :

Une conquéte clients en progression de 6% par rapport & 2010.
= Un portefeuille qui g'acorolt de 78 000-clients (+2,5%).

Conguéte brute de clients

+ 6%
198 100

+ 16%

Particuliars : Rrofessionnels
2 juin 2011 # Juin 2010

Evolution du portefeuilie clients {1)

+Z2.5%
3009000
‘ 2 946 000

''''' g -t

hin 2013 Déc 2010 il 2810

# Particuliers % Professionnels

(1) Portefeuilie décembre 2010 avec intégration des clients CFCAL et des effets d'opérations qualité sur les
comptes inactifs.
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Credits
Une production de crédifs en forte hausse {+1,2 milliards d'euros par rapport 4 juin 2010).

»  Particuliers :
»  Consommation: une évolution positive (+9% & fin juin),
= Habitat: la production 2011 poursuit ia tendance haussiére de 2010 avec une augmentation
de 460 millions d'euros par rapport & juin 2010,

= Professionnels et Entreprises :
; » Caisses de Crédit Muluel: une production en hausse de 18% par rapport au premier
semestre 2010,
»  Pdle Enfreprises et institutionnels : une progression de la production de crédits. aux
Entreprises de 30% a fin juin par rapport & fin juin 2010.
= Institutionnels
*  Le niveau de production a été doublé entre le premier semestre 2011 et le premier semestre
2010 pour atteindre 720 millions d'suros.

Des encours en progression de 8% par rapport & décembre 2010, & 38,4 milliards d'euros,

' Production cumuiée de crédits par famifie (MC)

+ 30%
1 Q00

+ 106%

Production de ia Consommation Habitat Professionnels &t Entreprises PEL Collectivieds

périgde Entreprises
Résaaux CM

% Juin 2011 # Juin 2010
' Encours de crédits bruts {M€)

38 365

35 165

32 330

Juin 2011 Déc 2010 July 2010,

E Trésorerie B Consommation & Habitat
@ Professionnels B Colechivités
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Epargne
Une collecte nette d'épargne en refralt de 45% par rapport & 2010

= La collects en épargrie barcaire rémunérée baisse de 29% aprés ur premier semesire 2010 marqué
par a mise en place du livret Fortuneo,

» |a collecte en épargne assurance diminue de 47% 2 linstar de la tendance enregisirée sur le
marché, '

Un ericours total gn progression de 3% par rapport & décembre 2010

Collecte nette d'épargne par famille (M)

~ 28 %
820 - 47 %

640

-1gp -130
Collecte nette Epargne bancaire Epargne assurance- Epargne financiére
rémundrés
& July 2011 # Juin 2010
Encours d' Epargne {(M€)
576 55 430
£ 55 43t 52 530

Juin 2011 Dac 2010 Juin 2010

B Epargns financiére
i Epargne assurance
#Epargne bancaire rémunérée + CC Créditeurs
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Assurance Non Vie et Prévoyance (ANVP)
Les affaires nouvelles sont en progréssion de 14%, un contraf sur quatre est apporté par les réseaux externes,

Le portefeulile est en hausse de 8% par rapport & fin décembie 2010.

Affaires nouvelles A&VP

123 083 7%

grmmm— A S ; A — m—
Nvx contrats de la Assurance Prévoyance
période
# Juin 2011 ® Juin 2010
Evolution du portefeuillc ANVP
1 396 000
+ 8% i 287 G 1 266 000

P —w

Juin 2011 Déc 2010 . Juin 20119
& Assurance £ Prévoyance
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4+ Bilan au 30/06/2011

Un bilan qui progresse de 0.5 mifliards d’euros en un semestre & 79,3 milliards d'euros.

ACTIF (Md€)
30/06/2011.

Variations

i3

1.8
0,

0,6

1.4

84

.3

TOTAL: 79,3 0,5 TOTAL: 78,8
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PASSIF

30/06/2011 _ Variations 31/12/2010

1.0

1,3
9.3

-2
17

;5

3,3
015
~4,3

TOTAL: 79,3 o5 TOTAL: 78,8

Une souscription nette de paris sociales de +36 millions d'euros, en lien aves le lancement réussi de la
« nouvelle part B » début juir.

Souscriptions nettes de parts sociales (ME) Encoirs de parts sociales (ME)

83
1318 1283 1 267

36

o e i 8

# Wi 2003 W Juin 2010

"% Juin 2011 @péc201s ® Juin 2010
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5. Résultats consolidés au 36/06/2011

Un résultat net part du Groupe de 158 millions d'euros, en légére diminution par rapport 4 2010.

Un résultat d'exploitation stable a 210 millions d'euros.:

Un PNBA semestriel 3 son plus haut historigue, en progression de 9,3% a 858 millions d'euros
{+5,4% & périmétre constant),

Une augmentation des frais de gestion de 13,3% (+8,7% & périmétre constant),

Un cotit du risque en hausse de 6,2% & 42 millions d'euros (- 13% & périmétre constant).

Compte de résultat Groupe

Coiit du risdie o - 42 - 40 - )

o wga i

Impdis sur les bénéfices ‘ ’ ~ 45 - 44

A fsc
*Réguitat net et gains et pertes compiabiliss:

-

diregtement en capitaux propres

CREDIT MUTUEL ARKEA Actualisation du Docurnent de Référence 2011 14 -



5.1« PNBA

Une évalution positive du PNBA sur la période : + 73 millions d’eures.

MC
Marge financidre : 361 335 25 7,8%
Secteur Banque 336 33 23 7,2%
Secteur Assurence et gestion d'acis B 22 4 16,7%
Comimissions 203 178 25 14,0%
Sécteur Barigue 277 251 26 10,5%
Ssiteur Assurance et gestion d'ackifs . B - 7 - 2 2.2%
Autres Produits et Charges 294 272 22 8,1%
Secteur Bahgiie 66 52 14 6,1%

Secteur Asturance et gestion d'actfs. 228 220 8 3,8%

A périmétre constant, ef hors éléments exceptionnels 2010, une progression de 42 milfions d'euros {(+5,4%).

¢ Une marge financidfe dont la progression est limitée a 2 millions d'euros, pénalisée par impact
défavorable de taux supérieurs sur e premier semesire 2011 par tapport au premier semestre
2010,

» Une forte augmentation des commissions regues en lien aved les performances commerciales
du semestre (+ 23 millions d'euros),

= Une hausse de + 17 milions deuros des autres produits et charges li¢e notamment 2 ia
progression des revenus des activiles d'assurangs.
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5.2- Frais de gestion

Line progression des frais de gestion sur la période de 71 millions d’euros.

: Secteur Bangue :
Secteur Assurances et Gestion drackifs - 23 - 23 - i 2,0%

Settetr Banque
Secteur Assurances et Gestioh d'actifs .

eur Bang g .
Secteyr Agsurances of. Gastion d'actifs - - 3 - o 3.0%

' Setteur Banque . 565 - 475 - 70 14,8%
Secteut Assirances eb Gestion d'actifs - 61 - 60 - 1 1,5%

A périmétre constant, une augmentation de 47 millions d’euros (+8,7%)

= Des frais de personnels qui progressent de 15 millions d'euros principalement sous Feffet de fa
croissance des effectifs, .

¥ Deg aulres charges ef dotations aux amorlissements en hausse de 32 millions d'euros, en fen
avec Faugmentation des projets etinvestissements fechnolcgiques réalisés par le Groupe.
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5.3- Codt du risque

Hausse du coft du risque de 6,2% & 42 millions d'euros liée a la contribution au programme de soutien 2 fa
Gréce {impact sur le colt du risque des dépréciations d'obligations : - 2 miflions d'euros).

ME
Gofie.du risque Crédit - 4 - 4 5 “10,i%
tdont provisions coliectives 9 E i 12,8%
Colit du risqde Marché - o 7 . 7 NS

A périmelre constant et hors éléments exceptionnels 2010, une baisse di colt du risqlie dé 6 millions d’euros (-
13%).

Un poids des créances douteuses et litigieuses (hors intéréts) ? en retrait 4 3,46% par rapport & fin 2010
(3,61%). :
A0
3%
2%

1%

Q% .
2005 2006 2007 2008 2009 2010 51
2611

®CDL 7 Encours total

Une progressien du taux globatl de provisionnement a 48,1%, principalement sur la clientéle entreprises.

WG 4% 41,3%
55,1% 853.2%
53.4% 551%
49,1% 48,1%

2 Données CFCAL intégrées & compter de décembre 2010
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Annexes

Evolution du périmétre de conisolidation Groupe {pourcentage de contrdle) :

Y
CHM Arkéa Public Sector SCF 100,0%
CBCMA ' 92,6% 92,4%
CFCAL Banque 91 0%
CFCAL SCF 100,0%
Caméfi-Bangue 100,0%
Bail Entreprises 109,0% 82,0%
Leasecom Group 95,0%
Leasecom Finahcial Assets 100,0%
Leaseeom ) 1840,0%
Léaskcomn Car 100,0%
Sobrepar 160,0%
Sodelem 26,9%
Fédéral Service 96,2% 96,0%
Arkéa SCD 100,0%
Arkéa Capital Partenaire 100,0%

Meita » ransformation de Crédit Mutuel Arkéa Covered Bonds en Crédit Mutus! Arkéa Home Loans SFH e 8 mal
20114,
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Découpage sectoriel :

Banque
|
I i
. - Salle des marchés
B e chftall :
mqm% ’ a-&p&nidfz}f&wpmm
TmrashEier Bt Enieeinis ! i ciafiod termédiation bangaire, i sedtab divel: et
Fanitibie Gintltsy ors Griacimionss  BCRE ieg Frotauphis Secvades - -
Jrven ﬂﬂ;; T ﬁf“f"—""ﬁ‘,‘" ?”_"%«. ;:ww g £ Ak ﬁ&&sﬂj@«tﬂamﬁwv
O Akt Sl splcinii AL R Brempit Sompte propre.
N Rskdn Publit Settor SCF [EEES Froagitet Taakiap Senders
GEM Lospnsnes
Faddpal Servier Sepapin Seve
] " T By Kuate
ek Assurances S Gestlon d'actifs
s
St 00 3 ) i
Assurance Gostion & actifs & Bangue privés
» N )
Assuranceaie Assurance rionvhe Garsthore dinetife R
F—— Suptevunit AsRlemneE Paderst Finmae Bivoe M‘
i Faernith Fettersd Firavion Saation RO Viongees
infots Syusginsinance Gestion
Apports en résultat par secteur (en millions d’euros) :
Sectéur Banqie Secteur Assurande
et gestion d'actifs

190 M€~
75 M€ -
50 M-

25 M€

# 81 2010

%51 2011
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2. Etats financiers semestriels consolidés au 30 juin 2011

Comptes consolidés
30 juin 2011

Bitan {en milliers d’euros)

Actif , Notes 30.65.;?;; a1 Z?;;g
Caisse, banques centrales 1 1372385 . 518706
Aciifs finandiers & la juste valelr par résultat b T 240 412 7075152
instrurhents dérivas dé couverure 3 219915 281 490
Aciifs financiers disponibles 2 la verte 4 22 480 761 24 368.356
Préts et créances sur les Stablissements de crédit 1 6.691 526 6 816191
Préis et créances sur la clientéie 8§ - 3T 772 537 36 901 678
Ecart de rédvaluation des portefeullies colverts en taux 78 595 135 749
Atifs financiers uétenus jusqu'a [écheance ' 340494 357 047
Aciifs dimpéts courants _ 226 642 192 562
Aotifs dimpéts différés A 258775 208537
Comptes de régulatisation et actifs divers ' 1 126 677 1273 889
Aciifs non courants destings & &tre cédés S ¢ ¢
Parficipation aux bénéfices différée & g
Participations dans les-entreprises mises en Squivalence {05 483 101 983
immeubles de placement _ ' 450 644 447 417
immobilisations corporsiies 274 867 268304
Immobilisations incorporelles 298 069 298 102
Ecarts dacquisifon ' ' ' 6 411 590 411599
TOTAL DE L'ACTIF ' 7O27I781 0 TR T4G 751
Passit : Noles 30.06.5:6; g 1 .1-2;23{)
Bangues centrales 7 0 o
* Passifs financiers 2 la juste valeur par résultat 8 ik A 408265
instruments dérivés de couverture 3 257 760 282 541
Detles snvers les établissements de crédit 7 3370 506 & 565 844
Dettes envers fa ciientdla . g 24 696 532 23 857 255
Dettes représentées par un itre 19 178916380 167300 506
Ecart de réévaluation des portefedilles couverts en taux 40 229 63 303
Passifs d'impots couranis 45805 68 660
Passifs dimpots différés _ 254628 38 821
Comptes de régularisation et passife divers 1440 180 1535078
Dettes lides aux actifs ron courants deslings & étre cédés o o
Provisions techniques des contrats d'essurance ' 11 26152108 25640460
Frovisions ' 12 204 499 216 407
Deties subordonnées _ 912 807 1201 770
Capitauy propres totaux 3933 845 3776953
Capitaux propres part du Groupe . o 3185 634 3603 861
Capital et réserves liges 1323948 1 287 950
Réserves consolidées 2331794 2 095 353
Gains et perfes comptabilisés directement en capitaux propres 27 744 -52 786
Résuliat de I'exercice _ 157 636 273324
Intéréts mincritaires 148 211 173 082
TOTAL DiJ PASSIF ' 70 274 781 78 746 751
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Comptes consolidés
30 juin 2011

Compte dé résultat {en milliers d'euros)

30.06.2011 30.06.2010

. _ Notes IFRS. IERS
ingétbts ¢t produfts aesimics 3 1043 036 52636
insérbts ot Chasges assimides * 13 701 876 608 843
Commissions (produits) ‘ 14 2660 068 828728
Commissions (charges) _ 14 -5 808 50 865
G ois pertes niets sur Instrunrents financiers & la juste valeur par résultat 15 12 957 A7
Gaing ou peres nels sur actifs financiers disponibles & lavente ' 1 14933 5536
Prodults des autiss activités 17 2207 &41 2380722
Charges dss aitres activités o 7 38341006 2129148
PRODUIT NET BANCAIRE ' ) 857 857 784 550
Charges générales despléitation N 18 558 524 492980
Domations auk amorBssements et aix dépréciations des immdbilis;i_ticns iricorporelies ot corporelies - A5 804 41 588
RESULTAT BRUT DEXPLOITATION ' 252435 250 G0z
Codt du risque 19 41975 -39530
RESULTAT O'EXPLOITATION o 240154 210463
Quote-part dy résultat nel tes entreprises.mises en équivalence ' _ 3248 3560
Gialns U peites sur alires atlifs ) 257 504
Varation d valesr des écarls d'acqulsition _ o g
RESULTAT AVANT INPOTS ' 243 687 214 628
tripis 4t las bandfices _ - 20 46 1989 44 413
Résiltat net dimpht des activités ardtées ou en cours de cession ' I )
RESULTAT NET 167 458 170115
dont imérets minosiiaires. 5832 8253
RESULTAT NET (PART DU GROUPE) _ 157 636 161 162

Etat du résultat net et des gains et pertes comptabllisés directernent en capitaux propres
{en milliers d'euros)

30.06.2011 30.06,20%0

Notas IERS IFRE

Résultat net 167 468 179116
Ecsrs de conversion ' o ©
Rétvaluation ces actits finarciers disponibles 4 ta vente 14-921 5907
Réévaluation des instruments dérivés de couveriure A 7 415 <10 065
© Reévalustion des immeﬁlis‘aﬁéns & ¢
Euarts achuarels sur les régimes 2 prestations définies . NA NA
Cugtepart des gains =t pertes complabilisés direclement en capitaux propres sur entreprises MEE 810 4082
Total des gains el perfes comptabilisés directament en capitaux propres 22948 119
RESULTAT NET ET GAINS ET PERTES COMPTASILISES DIRECTEMENT EN CAPITAUX PROPRES 190 444 170234
_ dont part du Groupe 182 658 66 066

dont part des intérdls minoritaires 7 756 4 174
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TABLEAU DES FLUX DE TRESORERIE NETTE

en milliers deuros | 30.06.2011 | 30.06.20%0 |

Fiux de trésorerie nets provenant des activités opérationnelles

Résultat r?'e% 167 468 170 ¥18
fmpbt _ _ 46199 44 413
Rasulfat avant impdt . . 213867 214 528
+f- Dotations nettes aux amortissements des immobilisations corporelies et incoiporeiles 45 776 41 550
- Dépréciation des scarts dacquisition  of des auires immobilisations ) T4
+f- Dotations netfes aux provisions et dépréciations 581 181 868 467
+f Quate-part de resultal ide aux entreprises mises en Squivalerice Soast -3 560
+/- Perte nettefgzin net des activites dinvestisserient -3 7240 -3 641
+- {Produits Yoharges des activités de financement o} B
+- Autres mouvements ‘ [ & 552 -39 103
1Total des &lements non monéfaires inclus dans le résultat net avant impdt ef des autres ajustements 710 418 863 323
+- Flux Hés-aunx opérations avat les établissenients de crédit ~1 992 188 1 807886
+/- Flux liés aux opérations avec ia chentdie. 957 9231 444 020
+- Flux 165 a0x avfres opérations affectant des actify/paseifs financiers . FOT72 401 -2 D65 60
+- Flux 1i€s aink autres gpérafions affectant des agtfsipassifs non finenciers AG 822 68 217
- Impdts. versés , , ' 92 644 -5 483
Diminutionffaugmentation) nette des actifs et passifs provenant des activites opérationnelles 79 468 1 115 432
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES OPERATIONNELLES 1.003 551 97 581
Fiux de trésorerie nets provenant des activités d'investissement
+ Fhut liés aux aolifs fnanciers etaux participations 15 426 52847
+- Fiue fiés aux immeubles de placeinient <10 804 g 3 7.-}-;
+- Fhix és aux immobilisations corporelies f incorporelfes B3 270 42 684
FLLX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DINVESTISSEMENT 48738 .37 608

Flux de trésaretie nets provenant des activités de financement

+- Flisk de résbrerie provenahit’a destination des actionnaires 108 6961 "ED 438

- Autrias flux de trégorerie nefs provenant des activités de finaneement -s000z0! 65 839
FLUX DE TRESORERIE NETS PROVENANT DES ACTIVITES DE FINANCEMENT -101 333' 45590
Augmentationf{diminution) netieé de la frésorerle et des équivalents de trésorerie - 853 480 <80 504

Flux de résorerie nels provenant des aciivités apérationnalies 1003 551 97 581

Fhux de trésorerle nets provenant des sclivités dinvestissement : 48 738] 37 608
Flux de irésorerie fints provenant des dctivités de financement o .01333 45 509
Trésorerie et equivalents de irésoreris 3 Fouverture . - B43278] 4121 707

Trésorerie ot dquivalents de trésorerie 2 la clétore 1 696 758 1632116
[VARIATION DE LA TRESORERIE NETTE _ IR 853 480] -89 557

Le tableau des flux de trésorerie est présenté selon le modéle de la méthode indirecte.

La notion de trésorerie nette comprend le solde net des comptes de caisse, banques centrales ainsi que le
solde net des préts et emprunts & vue auprés des établissements de crédit.

Les variations de la trésorerie générée par I'activité opérationnelle enregistrent les flux de trésorerie générés
par fes activités du Groupe, y compris ceux relatifs gux titres de créances négociables. '

Les varigtions de la trésorerie liées aux opérations dinvestissement résulfent des flux de trésorerie fiés aux
acquisitions et cessions de participations ainsi que ceux liés aux acquisitions et cessions dimmeobilisations.
l.es variations de trésorerie lées aux opérations de financement comprennent les changements liés aux
capitaux propres, les detles subordonnées et obligataires.
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Annexe

Comptes consolidés 30 juin 2011

FAITS MARQUANTS DU SEMESTRE

Au cours du premier semestre 2011, le groupe Crédit Mutuel Arkéa a maintenu une politique
prudente de refinancement, en réalisant nofamment deux émissions publiques :

- 60O rrillions d’euros dans le cadre du programme EMTN,

- 1 miliard d'suros via Crédit Mutuel Arkéa Covered Bonds, transformée depuis en Société de
Financement de I'Habitat et dénommée désoimais Crédit Mutuel Arkéa Home Loans SFH,

Le refinancement a également été diversifié grace a4 un développement important des
placements privés, qui ont permis de lever environ 1 milliard d’euros,

Fort de ses solides fondamentaux, Crédit Mutuel Arkéa concrétise ses objectifs de
développement, comme lillustre la signature par sa filiale ProCapital Banking Services de
contrats de prestafion de services bancaires en marque bianche.

Par aflleurs, en juillet 2011, le Groupe a augmenté sa parficipation dans la société de gestion
Schelcher Prince Gestion, spécialiste de la gestion obligataire, dont elle détient doréniavant
50,1%.

NORMES COMPTABLES APPLIQUEES

En application du réglement (CE) n*1606/2002 adopté le 19 juillet 2002 par le Parlement
Européen, les sociétés européennes dont les titres de dettes sont admis a la négociation sur un
marché réglementé sonf tenues de produire des comptes consolidés selon le référentisl IFRS
{Inteiriational Financial Reporting Standards).

Ces documents de synthése sont présentés selon la recommandation 2009-R-04 et respecternt
les normes comiptables infernationales telles gu'adoptées par 'Union suropéenne.

De nouveaux amendements et de nouvelles normes sont applicables 4 compter du 1% janvier
2011 dans les sociétés européennes.

Au 30 juin 2011, le Groupe est concemné par amendement portant sur la norme 1AS 24:
informations relatives aux parties figes.

L'applicationn de cet amendement n'entraine pas de modification dans les états financiers
intermédiaires du Groupe par rapport au 31 décembre 2010,

{.& Groupe m'a pas anticipé 'application des nouvelles riormes et interprétations adoptées par
'Union européenne lorsque 'application en 2011 n'est gqu'optionnelle,
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PRINCIPES COMPTABLES ET METHODES D’EVALUATION

Actifs et passifs financiers a la justé valeur par résulfat

Les actifs et passifs financiers. & la juste valeur par résultat se réparfissent enfre ceux détenus 3
des fins de transaction et ceux qui relévent de celie catégorie sur option. Les instruments
financiers dérivés sont considérés par défaut comme des instruments de transaction, sauf a
pouvoir étre qualifiés. comptablement de couverture. Le groupe Crédit Mutuel Arkéa utilise
I'sption pour la juste valeur au fifre des trois cas permis par les IFRS :

- instruments hybrides comprenant un ou plusieurs dérivés incorporés,

- groupe d'actifs ou de passifs évalués et gérés en juste valeur,

-~ &limination ou réduction significative d'une incohérence de traitement comptable.

Les aclifs ou passifs financiers a la juste valeur par résultat sont initialement comptabilisés a
leur juste valeur, hors frais d'acquisition et coupons courus inclus. En date d'arrété, ils sont
évalués a la juste valeur et les variations de juste valeur sont enregistrées dans le compte de
résultat de fa période dans la rubrique « gains ou pertes nets sur instruments financiers a la
juste valeur par résultat », _

Les dividendes des fitres & revenus variables et les plus ou moins values réalisées sur des fitres
de cefte catégorie sont également enregistrés dans la rubrique « gains ou perfes nets sur
instrumenits financiers a la juste valeur parrésuitat » du compte de résultat.

Les revenus courus ou acquis des litres & revenu fixe de cetle catégorie sont complabilisés en
résultat, dans la rubrique intitulée « intéréts et produits assimilés ». Aucune dépréciation n'est
enrégistrée sur les actifs a 1a juste valewr par résultat, Ie risque de contrepartie étant intégré
dans la valeur de marché,

Dérivés incorporés

Un dérivé mcomore est une composante d'un instrument hybride qui, séparé de son confrat
hote, répond & la définition d'un dérivé. I a notamment pour effet de faire varier cerfains flux de
trésorerie de maniére analogue & celle d’un dérivé autonome.
Ce dérivé est détaché du contrat hbte qui- Pabrite pour étre comptabilisé séparément en tant
guinstrument dérive en juste valgur par résultat lorsque les trols conditions suivantes sont
réunies :
- Vinstrument hybride abritant ce dérivé incorporé r'est pas évalué en juste valeur par
résulfat,
- les caractéristiques économiques du dérivé et ses risques associés ne sont pas
considérés comme éfrolfement liés 2 ceux du confrat héts,
- Tévaluation distincte du dérivé incorporé a séparer est suffisarment fiable pour fournir
une information pertinente.

Les gains et pertes réalisés et latents sont comptabiiisés au compte de résultat dans la rubrique
« gains ou pertes nefs suf instruments financiers a la juste valeur par résultat ».

Instruments financiers dérivés de couverture - actif ef passif

Pour gualifier un instrument financier de dérivé de couveriure, le Groupe établit une
documentation formalisée de l'opération de couverlure dés 1& mise en place : siratégie de
couverture, désignation de Vinstrument ou de Ia portion d'instrument couvert, nature du risque
couvert, désignation de linstrument de couverture, modalités d'évaluation de P'efficacité de a
relation de couverture. Conformément & cetie documentation, le Groupe évalue, lors de sa mise
en place et au moins semestriellement, Pefficacité de la relation de couverture. Une relation de
couverture est considérée comme efficace :
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- si le rapport entre la variation de valeur des dérivés de couverture et la variation de
valsur des instruments couverts pour le risque couvert est compris entre 80 % et
125 %,

- et si les variations de valeur des dérivés de couverture attendues sur fa durée de vie
résiduelle de ces dérivés compensent celles attendues sur les instruments couverts -
pour le risque couvert.

En fonction de la nature du risque couvert, le Groupe désigne Pinstrument financier dérivé
~ gortme un instrument de couverture de juste valeur ou de flux de trésorerie.

Couverture de juste valeur :

La couverture de juste valeur a pour objet de réduire le risque de variation de juste valeur d'une
opération financiére. Elle est notamment utilisée pour couvrir le risque de taux des actifs et
passifs & taux fixe.

Dans le cas d'opérations de couverlure de juste valeur, la variation de juste valeur du dérivé sst
inscrife en résultat dans le poste « gains ou pertes sur instruments financiers 2 la juste valeur
par résultat », symétriquement & la réévaluation de opération couvérte. Séule apparait en
résultat Féventuelie inefficacité de la couverture.

Les instruments financiérs dérivés utilisés dans le cadre d'opérations de macro-couverture ont
pour objet de couvrir de fagon gicbale tout ou partie du risque structurel de taux issu
principalement des aclivités de la bangue de délail. Pour le traitement comptable de ces
opérations, le Groupe applique les dispositions prévues par la norme IAS 39 adopiée par
Fnion européenne {dite IAS 39 « carve-out »). _

Le traitement complable des instrumients financiers dérivés qualifiés comptablement de macro-
couverture de juste valeur est identique & celul des dérivés de couveriure de juste valeur. La
variation de juste valeyur des portefeuilies couverls est enregisirée sur une ligne spécifique du
bitan, intitiiée « écart de réédvaiuation des poriefeuilies couverts en taux », par Ia contrepartie
du compte de résultat L'efficacité des couvertures est contrblée de maniére prospective en
s'assurant que les dérivés lors de leur mise en place réduisent le risque de taux du portefeuille
couvert. De maniére rétrospective, les couvertures doivent ére déqualifiées lorsque les sous
jacents qui leurs sont associés deviennent insuffisants.

Couverture de flux de irésorerie : _

La couverture de flux de trésorerie a pour objet de réduire le risque lié a la variation des flux de
frésorerie futurs des instruments financiers. Elle est nolamment utilisée pour couvrir le nisque de
taux des aciifs e passifs 3 taux révisables.

Dans le cas d'opérations de couverture de flux de trésorerie, la partie efficace de la variation de
juste valeur du dérivé est inscrite dans ufe ligne spécifique des capitaux propres (« gairs ou
pertes latents ou différés »), tandis que la partie inefficace est constatée dans le compte de
résultat dans le poste « gains ou pertes sur instruments financiers & fa juste valeur par
résuitat ». Tant que la couverture est efficace, les montants inscrits en capitaux propres sont
transférés en résuitat, en « produits et charges d'intéréts » au méme rythme que les flux de
Pinstrument couvert affectent le résultal, En cas d'interruption de la relation de couveriure ou si
elle devient inefficace, la comptabilité de couverture cesse. Les montants cumulés inscrifs en
capitaux propres au titre de la réévatuation du dérivé de couverture sont transférés dans le
compte de résultat en « produits et charges d'intéréts » au moment ot la transaction couverle
affecte elle-méme le résultat ou lorsqu’il est déterminé qu'elle ne se réalisera pas.

t.a couverture d'investissements nefs en devises n'est pas utilisée par le Groupe.

Actifs financiers disponibles a la vente
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La catégorie des actifs financiers disponibles & la vente (AFS) est définie par la norme AS 39
comme une catégorie résiduelle contenant les titres a revenu fixe et 4 revenu variable qui ne
relévent ni des actifs financiers & la juste valeur par résultat, ni des actifs fmanc!ers détenus
jusqu'a I'échéance, ni des préts.

Les titres disponibles a la vente sont initialement comptabilisés pour leur juste valeur, 3 savoir
leur prix d'acquisition, frais d'acquisition - s'ils sont significatifs - et coupons courus incliss. En
date d'arrété, ces titres sont évalués & leur juste valsur, la contrepartie des variations de valeur
étant enregistrée sur une rubrique spécifique des capitaux propres (« gains ou peries latents ou
différés »).

Ces gains ou pertes latents comptabilisés en capitaux propres ne sont constatés en compte de
résiltat qu'en cas de cession ou de dépréciation durable.

Les revenus cotirus ou acquis des fittes & revenu fixe sont comptabilisés en résultat, dans la
rubrique intitulée « intéréis et produzts assimilés » selon la méthode du taux d'intérét effectif. Le
taux dintérét effectif est e taux qui actualise exactement les flux de trésorerie futurs a Pencours
net d'origine. Les dividendes regus des titres & revenu variable sont enregistrés en compte de
résultat dans la rubrique « gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles a la vente ».

Dépréciation des fitres

Une dépréciation est constalée en cas de signes objectifs de dépréciation des tfitres. Elle est
matérialisée par une baisse durable ou significative de la valeur du fitre pour les titres de
capifaux propres, ou par Pappariion d'une dégradation significative du risque de crédit
matérialisée par un risque de non-recouvrement pour les titres de dettes.

Pour les titres de capitaux propres, le Groupe utilise un critére de nature quantitative pour
identifier les baisses significatives ou durables : une dévalorisation du titre d'ay mioing 50% par
rapport & son coit d'acquisition ou sur une péricde de plus de 24 miols consécutifs entratne une
dépréciafion. L'analyse est effectuée ligne & ligne. L'exercice du jugement intervient également
pour les titres ne remplissant pas les critdres ci-dessus mais pour lesquels la Direction estime
que la recouvrabilité du montant investi ne peut raisonnablement &ire aftendue dans un avenir
proche. La perte est constatée en résultat dans la rubrique « gains ou pertes nets sur actifs
financiers disponibles a ia vente ».

Pour les tifres de detles, la dépréciation est enregistrée au sein de la rubrique « colt du tisque
» et peut étre reprise en ‘compte de résultat lorsque la valeur de marché du fitre g'est apprécide
du fait d'une cause objective intervenue postérieurerment 4 la demiére dépréciation.
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Détermination de la juste valeur

Les aclifs et passifs fihanciers de la catégorie « juste valeur par résultat » ef les « actifs
financiers disponibles 2 la vente » sont évalués et comptabilisés 4 la juste valeur, 3 la date de
premiére comptabilisation, comme en date d'évaluation ultérieure.

La juste valeur est définie comme fe montant pour lequel un actif pourralt étre échangé, ou un
passif éteint, entre des parties bien informées, consentantes, et agissant dans des conditions
de concurrence normale. A finitiation, ta juste valeur est normalement le prix payé ou percu.

Lors des év:alua’ticsns ultérieures, la juste valeur est déterminée prioritairement en fonction de
prix cotés lorsque Finstrument est coté sur un marché actif.

En F'absence d'une telle cotation, la valeur est déterminée par I'application de techniques de
valorisation utilisant des données de marché « observables » Les modéles d'évaluation sont
basés sur des techniques de valofisation couraimment utilisées par les intervenants sur le
marché telles que l'actualisation des flux futurs pour les swaps ou le modéle Black & Scholes
pour tes produits opfianne;!s. _

Les actions et OPCVM cotés sont valorisés & leur cours de bourse 4 la date de cidture, Les
titres de parlicipation rion cotés officiellement font Tobjet d'une évaluation interme ou transmise
par la Confédération Nationale du Crédit Mutuel en cas de participation commune avec d'autres
entités du Groupe Crédit Mutuel. Les méthodes employées sont principalement actif net
réévalué ou 'actif net comptable, Panalyse élant effectude entité par entité.

Les prodidis comptexes (structurés de taux et de crédit, notamment les CDOs) font objet d'une
double valorisation 4 partir d'outils dédiés et d'appel 3 des prestataires spécialisés.

Les méthodes de valorisation utilisant des données de marché non observables sont utilisées
dans les 3 cas suivants

- Pactivité de capital-développement,

- les parlicipations communes avec d'aulres entités du Gfoupe Crédit Mutuel,

= des titres souverains grecs.

La valorisation issue des modéles est ajustée afin de tenir compte du risque de liquidité : 2
partir des. valorisations produites sur la base d’'un cours médian de marché, un ajustement de
cours permet de valotiser la position nefie de chagque instrument financier au cours acheteyr
pour les positions vendeuses ou au cours vendeur pour les posilions achelsuses.

Le day-one profit, c'est-a-dire 'écart entre le prix de transaction et Ia valorisation de instrument
au moyen de techniques de valorisation, est considéré comme nui: le prix des transactions
réalisées par le Groupe pour son compte propre correspond 3 leur juste valeur. Les opérations
réalisées pour le compte de la clientéle donnent lieu & une prime complabilisée en compte de
résultat 2 la mise en place.

Détermination de la juste valeur des instruments financiers qui ne sont pas comptabilisés selon
cette méthode gy bilan

Les préts et créances sur la clientéle ainsi que les dettes envers la clientéle sont valorisés selon
2 méthodes : _
- la juste valeur des éléments 3 taux fixe tels que les préts a taux fixe et les dépois est
déterminée comme l'actualisation des flux futurs attendus ;
- la juste valeur des éléments a taux variable (crédits & taux révisables) d‘une durée
supérieure 2 1 an est établie sur le modéle Black & Scholes. :
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La valorisation des aufres édléments dits de marché est réalisée selon 3 méthodes :

- les actifs financiers colés détenus jusqu'a 'échéance sont valorisés sur la base de
cotations Reuters raises & jowr guotidiennement ;

- la valeur de marché des préts, emprunts, defles représentées par un fitre et dettes
subordonnées classiques a taux fixe est donnée par Pactualisation des flux futurs ;

- la valeur de marché des préts, emprunts, deltes représentées par un titre et detles
subordonnées classiques a taux variable est donnée par l'actualisafion des flux
futurs avet calcul d'un faux forward.

Le codt de signature du Groupe est pris en compte dans la courbe des taux retenue pour Ea

valorisation des detles représentées par un titre et deties subordonnées.

Pour les créances et detles & court terme {durée inférieure & 1 an}, on estime que leur juste
valeur est équivalente & leur valeur nominale.

Actifs financiers détenus jusqu'a Péchéance

Les actifs financiers détenus jisqu'a ‘échéance comprennent essentiellement des tifres a
revenu fixe ou déterminable, @ echéance fixe, que le Groupe a Fintention et les moyens de
détenir jusqu'a leur échéance. lis sont initialement comptabilisés pour leur prix d*acquisition,
frais d’'acquisition - ¢'ils sont significatifs - et coupons courus inclus. En date darété, ils sont
valorisés selon la méthade du cofit amorti au taux d'intérét effectif et peuvent faire i’cbjei le cas
echéant, d'une dépréciation.

Exposition au risque souverain sur les pays ayant fait objet d’un plan de soutien
de PUnion européenne,

Lors du somimet européen du 21 juillet 2011, les diigeants européens ont finalisé les modalités
dun deuxiéme plan d'aide a la Gréce, initié en juin 2011. Ce plan intdégre la contribution
volontaire des créanciers privés, dans le cadre d'une offre d'échange des fitres dont 'échéance
est inférieure 4 2020 contre de nouveaux titres dont le capital est garanti, en totalité ou en
partie, via des mécanismes de collatéralisation. La valorisation des nouveaux titres a été établie
2 79% de leur nominal, sur la base d'un taux de rendement actuaris! de 9%.

Constatant 'absence de marché actif pour les titres concemés par le plan d'échange, le groupe
Crédit Mutuel Arkéa Jeur & appfzque une méthodologie d'évaluation de niveau 3 ; par ailleurs, le
Groupe entendant Souscrire a l'option d'échange, les comptles ont &té élaborés sur la base
d'une dépréciation de 21% du nominal des obligations détenues sur I'Efat grec et enfrant dans
Voffre d'echange.

La dépréciation a été enregistrée en produit net bandaire nette de participation aux bénéfices
différée pour les obligations mises en representatmn des engagements d'assurance et en colt
du risque pour les autres titres.

Les titres n'entrant pas dans I'offre d'échange de par leur date d'échéance ont été évalués sur
la base du prix coté et n'ont pas été dépréciés compte tenu de Vabsence d'évidence objective
que le recouvrement des flux de trésorerie futurs associés a ces fitres soit compromis.

Le tableau ci-dessous recense les expositions directes du Groupe au fitre du risque de crédit
souverain sur les trois pays bénéficiant d'un plan de soutien européen : Gréce, IHande et
Portugal. Le Groupe estégalement exposé de fagor indirecte dans le cadre de garanties
octroyées & des OPCVM, détenant des obligations sur I'Etat idandais (& hauteur de 15,2M€) et
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sur I'Etat portugais (& hauteur de 20M€). Le Groupe n'est pas exposé par des engagements de
hors bilan ou instruments dérivés de crédit concernant ces Etats.

Exposition aux risques souverains : Gréce, Irlande, Portugal (en millions d'euros)

Pays / Maturité | Exposition -| Moins value] Moins value] Moins value
Catégorie comptable {1} valeur latente consiatée | constatée

nominale | constatée |enrésullal-{en résullat -
encapitaux| ocoltdy | produitriet

propres (2){ risque |bancaire {2){
Grace 99.0 13 1,9 0,9
Actifs disponibles & ia vente 92,5 -1,3 -0.6 ~0,9
2017 29,5 0,0 0,0 -0.4
2018 3,0 0.0 0.8 0,0
2019 30,0 0.0 0,0 05
) 2022 30,00 -1.3 0.0 0,0
Actifs détenus jusqu’a 'échidance 6.5 0,0} 1,3 0,0
2014 2.0 0.0 0.4 0,0
2016 30 0,0 0,6 0,0

2017 1,5 80 -0,3 Dol
iriande - 469,2 11,61 0,8 0.0
Actifs disponibles a la vente 4092 - 11,6 0,0 0,0
2613 2,0 -0,3 0,0 0,0
2015 98,2 -3,9 0,0 0,0
2018 50 D 0.0 0,0
2018 1410 =31 0,0 0.0
2019 348 -0.9 0,0 0,0
2020 108,2 -285 0,0 0,0
2025 20,0 -0.8 0,0 0,0
Portugal 108,0 2,7 0,0 0.0
Actifs disponibles i Ia vente 108,0) W27 8.0 8.0
2012 22.0] 6.0 0,01 8.0
2015 38,0 0,7 0,0 G0
2017 18,0 (1.4 0.0 0.0
2018 27.8 -1,4 0,0 0.0
2020 8,01 -0,2 0,0 4.0

(1) Les titres dont fa maturité est postérieure & 2020 sont exclus du pian d'échange.
{2) La participation aux bénéfices différée est constatée sur les moins values générées sur les fitres

Préts ef créances sur établissemerits de crédit et sur la clientéle

Les « préfs et créances » sont des aciifs financiers a paiements fixes ou déterminables gui ne
sont pas cotés sur un marché actif. Tous les préts et créances du groupe Crédit Mutuel Arkéa
sur les Stablissements de crédit et sur la clientéle qui ne sont pas destinés & la vente dés leur
octroi sont comptabilisés dans la catégorie « préis et créances ».

fls sont comptabilisés initialement & leur valeur de marché, qui est, en régle générale, le
montant net décaissé a l'origine y comipris les colts de transaction directement imputables &
f'opération et les commissions analysées comme un ajustement du rendement effectif du prét.
En date d'arrété, les préts ef créances sont évalués au colt amorii. Les intéréts, les colts de
transaction et les commissions inclus dans la valeur initiale des crédits sont élalés sur la durée
de vie du crédit au prorata du capital restant di. ls contribuent ainst & ia formation du résultat
sur la durée de vie du prét.
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Les commissions percues sur des engagements de financement dont la probabilité qu'ils
donnent lieu au tirage d'un prét est faible, ou dont les utilisations sont aléatoires dans le temps
et dans leur montant, sont étalées lingairement sur fa durée de 'engagement.

Dépréciation sur préts et créances

Une créance est dépréciée si les deux conditions-suivantes sant réunies ;

- il existe des indices objectifs de dépréciation sur base individuelle ou sur base
collective : il s’agit d*événements de pertes qui identifient un risque de contrepartie et
qui interviennent aprés la comptabilisation initiale des préts concernés ;

= ces événements générent des pertes avérées sur le montant des flux de trésorerie
futurs estimés des préts et la mesure de cet impact est fiable.

Les dépréciations sont déterminées par différence entre le colt amorti et la somme actualisée
des flux futurs estimeés. L'acfualisation est effectuée au taux effectif d'origing des encours
cofrespondants pour les préts & taux fixe, ou au demier taux effectif détermine selon les termes
contraciuels pour les préts a taux variable, En prafique, les flux prévisionnels ne sont actualisés
que si l'incidence de Factualisation est significative au regard de leurs montants prudemment
estimés. En conséquence, seules les provisions sur créances contentieuses ont fait objet
d'unie actualisation. Au compte de résultat, les mouvements de dépréciation sont enregistrés
dans la rubrigue « colt du risque », sauf en ce qui concerne les reprises relatives aux effets de
ia désactualisation; qui sont portées en « intéréts et produits assimilés ».

On distingue :
- les créances dépréciées sur base individualle :
il s'agit des créances douteuses et contentieuses assorlies de deépréciations. Ces
depréciations sont calculées créance par créance sur la base des historiques de
recouvrement constatés par catégorie de créances et niveau de garantie.

- les créances déprécides sur base collective :
de risque de crédit pour former des ensembles homogénes. La méthodologie de calcul
de la depréciation collective repose en grands partie sur le référentiel de mesure des
risques mis en place dans le cadre de la réforme Bale 1. Elle condult & déprécier les
classes de risques comespondant aux probabilités de défaut les plus élevées. Elle tient
compte du recalibrage des algorithmes demandé par FAutorité de contrble prudentiel
dans le cadre de Phomologation Béale 1.

Opérations de location financement aveo la clientéle

Lés opérations de location sont qualifiées d'opérations de location financement lorsqu'elles ont
pour effet de transférer au locataire la quasi totalité des risques et avantages liés 3 ta propriété
du bien loué. A défaut, elles sont qualifices de location simple.

Les opérations de location financement sont enregistrées au bilan pour un montant
correspondant & la valeur aclualisée au taux d'intérét implicite du contrat des paiements
minimatix 8 recevoir du locataire augmentés de toute valeur résiduelle non garantie. Les
inféréts compris dans les loyers sont enregistrés au comple de résultat sous la rubrique
« intéréts et produits assimilés ».

Immobilisations corporelles et incorporelles, d’exploitation et de placement
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Conformément aux normes IAS 16, IAS 38 et IAS 40, une immobilisation d’exploitation ou de

piacement est comptabilisée en tant qu'actf si -

- il est probable que les avantages économiques futurs associés & cet actif iront 3 entreprise
et

- le colt de cet actif peut &tre évalué de fagon fiable.

Conformément & la norme IAS 40, les biens immobiliers du Groupe sont classés en
« immobilisations de placement » s'ils sont détenus avant fout pour en retirer des loyers ou
valoriser le capital. Les blens immobiliers détenus principalement pour étre occupés par le
Groupe & des fins administratives ou commerciales sont classés en « immobilisations
d'exploitation ».

Les immobilisations d'exploitation et de placement sont inscrites & Pactif du bilan a leur colit
d'acquisition, augmenté des frais directement affribuables (droifs de mutation, hororairss,
commissions et frais d'acte).

Aprés comiptabilisation initiale, les immobilisations sont évaluges & leur coli diminué du cumul
~ des amortissements et des éventuelles pertes dé valeur,

La méthode appliquée en ratiére de comptabilisation des logiciels créés en inteme ést Ia

sivainte :

- toutes les dépenses de logiciels ne répondant pas aux conditions d'sctivation (et
notamment les dépenses d'étude préalable et d'analyse fonctionnelle) sont comptabilisées
en charges ;

- toutes les dépenses de iogiciels survenues aprés le début du processus de production
(analyse détaillée, développement, fecettes, documentation) sont immobilisées.

Lorsgu'un ou plusieurs composants d’une immobilisation ont une utilisation différente ou
_procurent des avantages economigues selon un rythme différent de celui de Vimmobilisation
ptise dans son ensemble, ces composants sont amortis sur leur propre durée d'utilité. Le
Groupe applique 'approche par composant pour ses immeubles d'exploitation et de placement,
fla retenu les composants et durées d’amortissement suivants :

Composant  Durée d’amortissement
Tetrain Non amertissable
Gros ceuvre immeubles de direction et de placement : 50 ans
Agences : 25 ans
Clos et couverts 25 ans
Lots techniques 20 ans
'Agencements 3410ans

Concemant les autres catégories d'immobilisations, les durées d’amortissement retenues ont
&té déterminges en foriction dés durdes d'utilité des biens considérés ;

‘Durée d’amortissement
Mabilier 10ans
Matériel élecironique. 3abans
Logiciels crégs ou acquis 2a5ans

Lle mode d'amortissement pratiqué est linéaire. Pour les immobilisations corporelles et
incorporelles, les dotations aux amortissernerits sont portées au compte de résultat dans la
rubrigue « dotations aux amortissements et provisions pour dépréciation des immobilisations
incorporelies et corporelles » ; pour les immeubles de placement, elles figurent en « charges
des aufres activités ».
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Les immobilisations a durée indéfinie ne font pas l'objet d'amortissement mais de fests de
dépréciation au moins annuels. Les tests de dépreciation des écarts d'acquisition sont basés
sur deux principales méthodes. La méthode de la rentabilité future escomptée (discounted cash
flow method ~ DCF) repose sur des hypothéses relatives aux prolections de flux de revenus et
de charges sur le fondement de plans & moyen terime, extrapolés 3 linfini sur la base de taux
de croissance escomptés. Les tests effectués fiennent compte du colit du capital investi sur la
hase d'un taux sans risque et d'une prime de risque observée propre a chaque type dactivits.,
La seconde méthode repose sur Pévaluation des actifs nsts comptables.

Les plus ou moins-values de cession d'immiobilisations d'exploitation sont enregistrées ai
comple de résultat sous ia rubrigue « gains ou pertes nets sur aufres actifs immobilisés »,
taridis que celles réalisées sur des immeubles de placement sont classées en « produits ou
charges des aufres aclivités ».

Dettes envers les établissements de crédit et Ja clientéle

A linitiation, les dettes envers les établissements de crédit et la clientéle sont comptabilisées a
la juste valeur, qui est en régle générale le montant net encaissé a Forigine, diminué des codts
de transaction directement imputables 3 Popération quand ils sont significatifs. En date d'arrété,
ces dettes sont évaluées au colt amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif.

~ Les produits d'épargne réglementée sont par nature 4 taux de marché. Les plans épargne-
logement et comptes épargne-logement font Pobjet, si nécessaire, d'une provision.

Les intéréls courus Ou échus des deftes envers les étabhssements de crédit et la clientdle
alimentent le compte de résultat dans la rubrique intitulée « intéréts et charges assimilées ».

Dettes représentées par un titre

Les dettes representees par un titre sont ventilées par support (bons de caisse, fitres du marché
interbancalre ef titres de créances négociables, emprunts obligataires et assimilés), 3
Fexclusion dés titrés subordonnés classés parmi les dettes subordonnées.

Elles scnt comptabilisées initialement 2 la juste valeur, d'est-a-dire & leur prix d'émission,
diminué des colts de transaction directement imputables & Popération quand ils sont
significatifs. En date d'arréte, ces dettes sont évaluées au colit amorti selori la migthode du taux
dlintérét effectif. Les intéréts courus ou échus des dettes représentées par un titre alimentent le
compte de résulfat dans fa rubrique infitulée « intéréts et charges assimilées ».

Provisions techniques des contrats d’assurance

Les contrals d'assurance-vie et non-vie assurés par le Groupe comrespondent fous 3 la
définition des contrats dassurance ou des confrats dlinvestissement a participation
discréfionnaire au sens de la norme IFRS 4, ‘

En application de cefte norme et dans Pattente d'un complément normatif de I'IASB, les
provisions techniques sont calculées selon les mémés méthodes que celies définies par la
réglementation francaise.

Les provisions techniques des contrats d'assurance-vie et d'assurance non-vie couvrent les
engagements a P'égard des assurés et des bénéficiaites dé contrats dassurance. Elles sont
déterminées brutes de réassurance, la part des réassureurs figurant a I'actif.

Les provisions techniques vie sont principalement constituées de provisions mathématiques,
correspondant 2 la différence entre les valeurs actuelles des engagements respectivement pris
par I'assureur et par les assurés, et de provisions pour sinistres & payer.

Les provisions technigues des confrats en unifés de compte sont évaluées en date d’arrété en
fonction de Ia valeur de réalisation des aclifs servant de support a ces confrats.
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Les provisions techniques non-vie regroupent des provisions pour prines non acquises {quote-
part de primes émises se rapportant aux exercices suivanis), des provisions pour risques
creissants, correspondant 2 la différence enfre les valeurs actuelles des engagements
respectivement pris par 'assureur et par les assurés et des provisions pour sinistres a payer.
Pour les confrats d'assurance &t les contrats dlinvestissement a participation discrétionnaire, le
Groupe utilise Toption pour la « comptabilité miroir ». En conséquerice, les écarls de
réévaluation des actifs financiers mis en représentation de ces conirats sont, pour la partie
revenant aux assurés, enregistrés au bilan sur un poste de participation aux benéﬁces différee,
présenté au passif ou & Pactif.

Provisions

Les obligations du Groupe pour lesquelles il est probable qu'uhe sortie de ressource sera
nécessaire pour les régler, dont le montant ou léchéance sont incertains mais dont Pestimation
peut élre déterminée te maniére figble font Pobjet de provisions. Ces provisions couvrent
notamment les engagements sociaux, les risques liés & 'épargne-logement, les litiges et les
garanties de passif.

Provisions pour engagements sociaux

Les régimes de retraite peuvent &tre des régimes & cotisation définie ou des régimes &
prestation définie. Les régimes & cofisation définie ne comportent aucun engagement du
Groupe sur le niveau de prestation fournie. Les cotisations versées constituent une charge de
'exercice, enregistrée dans la rubrique « frais de personnels ». Les régimes & prestation définie
désagnent dés régimes pour lesquels le Groupe s'est engagé & assurer urt montant ou un
niveau de prestation. Cet engagement constitue un risque & moyen ou long terme. Les
engagements en matiére de refraife qui ne relévent pas des régimes 2 cotisation definie sont
intégralerment provisionnés dans la rubrique du bilan « provisions ». Les indemnités de fin de
carriére et les médailles du fravail sont également enregistrées & ce méme poste.

La provision pour engagements de refraite est évaluée selon la méthode des unités de crédit
projetées et tient comple d’hypothéses démographiques, de taux de rolation des effectifs,
d'augmentation des salaires, de taux d'actualisation et d'inflation. En particulier, les calculs
réalisés intdgrent un taux d'actualisation de 4,10 %, déterminé en référence & findice iBoxx non
financiére AA 10+ surdzone basé sur des obhgat;ens privées. Les calculs intégrent également
un taux de rotation des effectifs compris enfre 0,41 % et 5,92% et un taux de revalorisation des
salairés compris entre 3,22 % et 4,77 %. Les engagements sont évalués sur la base des tables
de mortalité pour les rentes viagéres TGHOS5 et TGFO5.

Les différences générées par des changements d'hypothéses et par des différences entre les
hypothéses antérieures et les réalisations constituent des écarts actuariels. Ces écarls sont
constatés immédiatement en compte de résullat de 'exercice, sans étalement sur la durée
Jdactivité résiduelle des salariés,

Provision épargne-logement

La provision épargne-logement est destinée & couvrir les risques liés & .

- i’engagement d’octmyer des prets habitat aux souscripteurs des comptes et plans
épargne-logement & un taux réglementé potentiellement inférieur aux conditions de
marché du moment,

- lobligation de rémunérer pour une durée indéterminée 'épargne colleciée en plans
épargne-logement & un taux dintérét fixé & Pouverture du contrat (taux pouvant
s'avérer supérieur aux futtures conditions de marché),
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Cette provision est calculée par génération de plans épargne-logement {les PEL de mé&me faux
& Pouverture constituant une génération) d'une pari, et pour 'ensemble des comptes épargne-
logement (gui constitue une seule et méme génération) d'autre part, sans compensation entre
les engagements relafifs &4 des générations différentes. Les engagements sont établis & partir
d'un modéle prenant en compte notamment _

- les observations historiques: des compertements des souscripleurs,

- la courbe des taux et une modélisation stochastique de ses évolutions.

Les dotations et te_pris_ea de provision sont comptabilisées en résultat dans les rubriques
intitulées «intéréfs et produits assimilés » 6t « intéréts ef charges assimilées ».

Dettes subordonnées

Les dettes subordonnées sont des detles matérialisées ou non par des titres, 4 terme ou A
durée indéterminée, qui se distinguent des créances ou des obligations émises en raison du
remboursement qui ninterviendra en cas de liquidation du débiteur qu'aprés désintéressement
de tous les créanciers privilégiés. Elles sont valorisées sslon la méthode du colit amorti. Les
interéts courus ou échus des detftes subordonnées aﬁmentent le compte de résultat dans la
rubrique intitulée « intéréts st charges assimilées ».

Capitaux propres
Distinction Detltes - Capitaux propres

Un instrument de dette ou un passif financier se définif comme une obligation contractuelie de
remettre des liquidités ou un aufre actif financier, ou d'échanger des instruments dans des
conditions potenticliernent défavorables.

Un instrument de capitaux propres se définit comme ui contrat mettant en évidence un intérét
résiduel dans une entreprise aprés déduction de toutes ses dettes (aclif net).

Parts sociales

En application de ces définitions, les parts sociales émises par les Caisses de Crédit Mutuel
sont considérées comme des capitaux propres atl sens de P'AS 32 et de linterprétation IFRIC
2, et traitées comme telles dans les compfes consolidés du Groupe,
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PRINCIPES ET METHODES DE CONSOLIDATION
PERIMETRE ET METHODES DE CONSOLIDATION
Entite consofidante

Le périmetre de consolidation inclut toutes les entités significatives sur lesquelles Pentité
consolidante exerce un contrdle ou une influence sur |a gestion.
L'entité consolidante du groupe Crédit Mutuel Arkéa correspond A 'établissement de crédit
Crédit Mutuel Arkéa tel que défini dans Pagrément collectif délivré par 'Autorité de contrble
prudentiel (ACP). Cet établissement de crédit comprend :

- les Fédérations du Crédit Mutue! de Bretagne, du Crédit Mutuel du Sud-Ouest et du

Crédit Mutue!l Massif Central, .
- les Caisses de Crédit Mutuel adhérentes a ces Fédérations,
- Crédit Mutuel Arkéa.

Les entreprises dont la consolidation ng présenie pas un caractére significatif sont exclues du
ch’amp de la consolidafion. C'est le cas des entreprises dont le total de bilan est inférieur ou
égal @ 200 millions d'euros et dont la contribution au résultat consolidé ne dépasse pas 1,2
million d'surcs.

Les normes IFRS prévoient trois types de contrdle | te contréle exclusif, I contrdle conjoint et
Finfluence notablé. L'analyse du contrble de Penfité consolidante ne se limite pas a
Pidentification des droits de vote qu'elie défient dans les filiales, mais inclut Panalyse
écoriomigue et juridique des relations qui les lient.

Sociétés intégrées globalement

Les enfreprises sous controle exclusif sont intégrées globalement. L'intégration globale consiste
& substituer a la valeur des titres chacun des éléments d'actif et de passif de chaque filiale. La
part des intéréls minoritaires dans les capitaux propres et dans le résultat appara it
distinctement au passif du bilan et au compte de résultat consolidés.

L.& conirble exclusH résulte - _ _

- soit de la détention directe ou indirecte de la majorité des drolts de volé dans une
filiale ;

- soit du pouvoir de diriger la politique financiére et opérationnelie de Pentité en vertu
d'un contrat ou d'un texie ':'églementaire

- soit du pouveoir de nommer ou de revoquer la majorité des membres des organes
d'administration, de direction ou de réunir Ia majorité des droits de vote aux réunions
de ces organes.

Le contrble exclusif est présumé dés lors que le Groupe détient, directement ou indirectement,
au moins 40 % des droits de vole de cette entreprise et qu'aucun autre associé ou actionnaire
ne détient, directement ou indirectement, une fraction supérieure. Cette régle s'applique aux
entreprises & caractére financier et aux entreprises dont l'activité se situe dans le prolongement
de factivité bancaire et financiére telles que les sociétés d'assurances et les socidtés de
promotion immobiliére.

Sociétés intégrées -proportionﬂeliemént
Les entreprises dans lesquelles le Groupe assure le contrdle conjointernent & d'autres

actionnaires en nombre limité sont consolidées par intégration proportionnelle. L'intégration
proportionnelle consiste 4 substituer & la valeur des titres dans les comptes de la société
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consolidante [a fraction représentative de ses intéréts dans le bilan et le résultat de |a société

consolidée. Depuis 2008, il n'y a plus de sociétés rentrant dans cette catégorie.
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Sociétés mises en équivalence

Les entreprises sous influence notable et celles sous contrdle exclusif ou conjoint dont l'activité
ne se situe pas dans le prolongement de P'activité bancaire et financiére sont consolidées par
mise en équivalence,

Uinfluence notable représente le pouvolr de patticiper aux poliiques financiéres et
opérationnelles d’une entreprise sans en détenir le contrle. Elle est présumee quand Pentite
consolidante dispose directement ou indirectement de 20 % des droifs de vote de celte
entreprise.

La mise en équivalence consiste & substiluer 4 la valeur des titres la quote-part du Groupe dans
les capitaux propres ef le résultat des sociétés concerndes.

Frincipales variations de périmétre
Au premier semestre 2011, les principaux mouvements ont été les suivants

- création le 24 mars 2011 de Arkéa SCD, dont Fobjet est d’assurer la fourniture de tous types
de services administratifs, financiers , juridiques, commerciaux et autres, 4 toute personne
morale appartenant au groupe Credit Mutuel Arkéa,

- création le 31 mai 2011 de Arkéa Capital Parlenaire, spécialisée dans la prise de
participations dans les sociélés non cotées en France et plus particuliérement en Bretagne,
Auvergne, Aquitaine et sur les territoires dimplantatioh des filiales du Groupe

Ces deux nouvelles entités sont intégrées globalemenit.

Les sociéiés appartenant au périmétre de cc}nsohda{tcr: du groupe Crédit Mutuel Arkéa sont
préseniées en note 23.
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REGLES DE CONSOLIDATION

Date de cibture

Tottes les entreprises consolidées cldturent les comptes au 31 décembre.
Elimination des opérations réciproques |

Les créances, les dettes et les engagements réciproques ainsi que les charges et produits
réciproques d'importance significative sont éliminés dans leur tofalité pour les entreprises
intégrées de maniére globale. Pour les entreprises intégrées de maniére proportionnelle,
Pélimination se faif dans la fimite du pourcentage d'intégration de Ventreprise confrdlée
conjointement.

Traitement des acquisitions et des écarts d’acquisition

Le Groupe applique IFRS 3 révisée pour ccmp’iabiiiser ses regroupements d'entreprises. Le
colt d'acquisition est le total des justes valeurs, & la date du regroupement, des aclifs remis,
des passifs encourus et des instruments de capitaux propres émis.

IFRS 3 révisée permet Ja comptabilisation d'un écart d’acqwsmon total ou partiel, le choix
s'effectuant pour chaque regroupement. Dans le premier cas, les participations ne donnant pas
le contrdle sont évaluées a la juste valeur (méthode dite c_iu, goodwill 1otal) ; dans le second,
elles sont basées sur leurs quotes-parts dans les valeurs attribuées aux actifs et passifs de
I'acquise (goodwill partiel).

Si Pécart d'acquisition est positif, il est inscrit & Pactif du bilah dans la rubrique « écarts
d'acquisition », s'il est négatif, i est comptabilisé immediatement en résultat, en « variations de
valeur des écarts d'acquisition ».

Les &carts d'acquisition font 'obist d'un test de dépréciation au moins une fois par an et dés
Iexistence d'indices de pertes de valeur:

Chague écart d'acquisifion est affecté & une unité géneratrice de trésorerie devant tirer
avantage de Pacquisition. Les dépréciations éventuelles de ces écarls sont détefminées par
référence & la valeur recouvrable de Punité génératrice de trésorerie 4 laquelle iis sont attachés.
Les unités génératfices de trésorerie sont définies en fonction du mode d'organisation et de
gestion du Groupe et tisnnent compte du caractére indépendant de ces ensembles.

Dans e tas d'une augmentation de pourcentage d'intérét du Groupe dahs une entité déja
contrdiée, Pécart enfre e colit d'acquisifion des iitres &t la quote-part complémentaire de-
capitaux propres consolidés que ces titres représentent & la date de leur acquisition est
comptabilisé en capitaux propres.

Crédit-bail, location avec option d’achat et location financement
{es opérations de crédit-bail, de location avec option d'achat et de location financement sont
retraitées de fagon & prendre en compte la comptabilité dite financiére.

Conversion des comptes en devises éfrangeéres

Le bilan des entités étrangéres dont les comples sont exprimés en devises est converti sur la
base du cours de change officiel 4 la date de clbture. La différerice sur le capital, les réserves et
ie report & nouveau est inscrite dans les capitaux propres, dans le comple « réserves de
conversion ». Le compte de résultat est converli sur la base du cours moyen de Pexercice. Les
différences de conversion en résultant sont inscrites directement dans le cormpte « réserves de
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conversion ». Cet écart est réintégré en résultat en cas de cession ou de liquidation de fout ou
partie de la participation détenue dans 'entité étrangére.

Impositions différées

Les impbis différés sont constatés sur les différences temporaires entre [z valeur fiscale st Ia
valeur comptable des éléments du bilan consolidé. lis sont calculés selon la méthode du report
variable, au taux de l'impdt sur les sociétés connu a la cibture de Fexergice et applicable lors de
la réalisation de la différenice temporaire,

Les actifs d'impots différés ne sont comptabilisés que s'il est probable que Fentreprise disposera
de bénéfices imposables futurs suffisants sur lesquels les différences temporaires pourfont élre
imputées. Les impdis différés sont comptabilisés comme un produit ou une charge 4 I'exception
de ceux afférents aux gains ou pertes latents ou différés pour lesquels Vimpdt différé est imputé
directement sur celle rubrique des capitaux propres. Des impbis différés sont également
comptabilisés au titre des perles fiscales antérieures dés lors quiil existe des preuves
convaincantes quant a [a probabilité de recouvrement de ces impdis.

La contribution économique territoriale (CET) étant traitée comme une charge opérationnelle,
elle n'entraine pas la comptabilisation d'impobis différés dans les eomptes consolidés.
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NOTES SUR LE BILAN

En milliers d’euros

Note 1. Caisse, banques centrales

Préts et créances sur les établissements de crédit

_ 30.06.2011 31.12.2010
Caisse, Bangues centrales '
Bangques centrales 1252 045 408 319
Caisse 120 340 110 3871
TOTAL 1372 385 518 786
Préfs ef créances sur lesg établissements de crédit B
Comptes réseau Crédit Mutuel 670 520 729 573
Autres comptes ordinaires 240 033 382 290
‘Préls 5 639 202 5612 579
Titre non gotés surun marz:he aotif 10006 2000
Pensions 0 0
Créances dépréciées sur base individuelle g o
Créances rattachées 52474 89 748
Dépréciations 0] 0
TOTAL 6 611 928 6816 191
Note 2. Actifs financiers a ia juste valeur par résuitat
. 30.06.2011 31.12.2010
Actifs classés en juste valeur sur opfion 7 086 982 6935822
Actifs détenus 4 des fins de ransachion 153 430 138 330
TOTAL 7 248 412] 7 075 152

Au 30/06/2011, des OPCVM détenus par le Groupe & plus de 20% ont &té reclassés de fa
catégorie « actifs disponibles & la vente » a la catégorie « aclifs & la juste valeur sur option »

pour un montant de 16,3 millions d'suros,

Note 2a. Actifs financiers a la juste valeur par résultat sur option

30.08.2011 31.92.2010
Tifres 6 963468 6 768 415
" Effets publics _ ] I
- Obligations et autres titres 3 revenu fixe 1 141 997 1117 840
. Calés 1 108 GB7 1078 005,
. Ner cotés 33910 39 835
« Actions el aulres titres 4 revenu variable 5821474 5650 575
_Cotés ' 5320 471 5 185 438
. Non cotés 501 000 465 137
Autres achifs financiers {1) 123 514 167 407
dont pensions 0t ¢
TOTAL 7 086 982 6 935 822

(1) Les autres actifs financiers 3 la juste valeur sur option sont constitués de préts et creances SUr

la chisntéle of les dtablisserents de crédit

L'exposition maximale au risque de crédit sur préts classés & la juste valeur par résultat sur
option s'éléve 3 1224 millions d’euros. Ce montant est pas couvert par des dérivés de crédit,

CREDIT MUTUEL ARKEA

Actualisation du Document de Référence 2011

41-



Note 2b. Actifs financiers détenus a des fins de transaction

30.06,2011 31.12.2010
Titres 40 841 37697
- Effets publics 0 o]
- Obligations et autres fifres & revenu fixe 37 882 37 897
. Cotés 37 724 37571
- Non cotés _ 138] 126
- Actions et autres titres 3 revenu variable 2979 g
. Cotés o 0
. Non cotés 2979 0
Instruments dérivés de fransaction 112 589 101 633
Autres actifs financiers 0 0
dont perisioris 0 4]
TOTAL 153 430 1329 330
Note 3. Instruments dérivés de couverture
30.06.2011 31.12.2010
Actit Passif - Actf Pagsif
Couveriure de flux de trésorerie (CFH) 4610 58 460 3983] 61208
Couverture de juste valeur (FVH) 215 305 199 300 277 518 221 333
TOTAL 219915 257 760 281 499 282 541
Le montant de variation de flux de trésorerie recyclé én résultat est de ~ 2,2 millions d'ediros.
Note 4. Actifs financiers disponibles a la vente
30.08.2011 31.12.2010
Effets publics 16 563 35551
Ohligations & aulres titres & revenu fixe 20 §28 609 24 920 942
- Cotés 19 303 862 21124 726
- Non cotés 724 108 - 796 216
Actions et auires titres 3 revenu variable 1741 642 1728 439
- Cotés 1.384 840 1417 584
- Non cotés 356 802) 310 855
Titres immobilisés 262 264 256 580
- - Titres de participation 36 8491 36 581
- Autres titres délenus a long tarme 143 044 141 580
- Parts dans les entreprises lies 82 571 78 390
- Feart de conversion O a
- Titres prétés i} 0
Créances rattachées 432 292 426 864
TOTAL 22480 761 24 368 356
Dot plus ou molns values jatenies constatées en capitaux propres -32 831 -52 705
Dont obligations dépréciées 68 153 13766
Dont dépréciation <72 565 -89 {00
Dont titres. de participation cotés O g
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Note 5. Préts et créances sur la clientéle

30.08.2011 31.12.2010
Créances saines - 36 416 345| 34675 215
- Créances commerciales 64 418 77 911
- Autres concours & la clientéle 36 207 985 34 487 767
. crédits @ 'habitat B . 20 080 099 19 287 774
. aufres concours et créances diverses dont pensions 16 127 886 15 179,993
- Créances rattachées. o 143 944 129 537
- Titres non cotés sur un marché actif B o
Créances d'assurance et réassurance 132 ?6’_3 88 544
Créances dépréciées sur base individuelie 1379888 1.360 442
Créances brutes 37929002| 36 124.201
Dépréciations individuelles -752 348 -740 283
Diépréciations collectives -84 212 92 871
Sous-total _ 37 092 442 35 201 247
Locdtion financement {investissement net) 888 893 610 181}
- Mobilier 170 854 126 191
- immobilier 486 878 4B7 683
- Créances dépréciées sur base individuelie 31111 31 307
Pépréciations -8 798 -8 760
Sous-total 680 095 610 431
TOTAL 37772537 35901678
dont préts participatifs 17 939 17 98¢
dont préts subordonnés 0 0}
Note 6. Ecart d’acquisition
| 31122010 | Acquistions | Cessions | Autre | 30.08.2011
Ecart d'acguisition brut 411 598 0 0 8 411 589
Diépréciations. D 0 4] 0 - [0
Ecart d'acquisition net 411599 g ¢ 0 411 599
Répartition par unité génératrice de trésorerie (UGT)
Sociétés concernges 30.06.2011 | 31.12.2010
Service aux investisseurs et épargne en lign Fortuneo 220144 220144
rvice ?fux ryestisseurs el epargne en ugne Procapital 228 1 o 4
Assurance Vie Suravenir 260 260
Assurance Non vie Suravenir Assurances - 10969 10,969
- . Monext S .
Prestatations de services Moriext Holding 100 250 100 250
S S i CFCAL Banque
Restruchuration de crédits et financement associé CFCAL SCF 38 216 38 216
{L.easecom Group
. . o - L gasecom Financlal Assets s :
Financement locatif de matdriels Leasscom Car 32723 32 723
Leasecom
Autres UGT 37 37
Ecart d'acquisition net 411 599 411 599
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NOTES SUR LE PASSIF DU BILAN

En milliers d’euros

Note 7. Banques centrales _
Dettes envers les établissements de crédit

30.06.2011 31,12.2070
Banques centrales & _ g 0
Dettes envers les établissements de crédit _
Comptes réseau Crédit Mutuel 53673 349 074
Autres comples ordinaires 45 508 126 481
Emprunts - 1678 711 1723719
Autres dettes 67523 73536
Pensions 1 507 987 3 257 451
Dettes rattachées 17 104 22 583
TOTAL 3370 596 5 555 844
Note 8. Passifs financiers & la juste valeur par résultat
30.06.2011 31.12.2010
Passifs financiers détenus & des fins de transaction 152 497 163 457
_ Instruments dérivés _ 152 487 163 487
Passifs financiers & Iz juste valeur suroption par résultat 125 617 244 796
Detles envers les &lablissemenis de crédit o4 - 389
Deties envors la clientéle ‘ 36 296 59 095
Detfes représent8es par un titre 89 227 185 342
Deties subordonnges _ 1] _ O
TOTAL 278 114 408 253
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Note 9. Dettes envers 1a clientéle

30.06.2011 31.12.2010
Comptes d'épargnie & régime spécial 16 467 563 16 130 216
Avug 12 362 067 12 009 386
Aterme 4 105 496 4 120830
Dettes rattachées sur comptes d'épa rgne 176 922 111
Sous-total 16 644 485 16 130 327
Comptes ordinaires 5 360 694 5319682
Comptes ef emprints & tefrme 2 624 507 2 141 961
Pansions _ 0 0
Dettes d'assurance et de réassurance 28 4B2 26 548
Dettes ratlachées 40 364 38739
Sous-total B 052047 7 526928
TOTAL 246965321 23 657255

Note 10. Deftes représentdes par un titre

_ _ _ 30.06.2011 31.12.2010
Bons de caisse : 44 908! 42 035
| Titres dis marché interbancaire ¢t TCH 7 048 150 6 743 829
Emprunis obligataires 10 6565 6560 g 261 6014
Delies rattachées 141 962 223 044
TOTAL 17 891 680 16 300 506

Note 11. Provisions technigues des contrats d’assurance

30.06.2011 31.12.2010
Vie 20 730 018 20 323607
Nori vie 321 044 312 583
Unités de compte 4974 467| 4 908 921
Autres 126 BF7 25 349
TOTAL 26152 106] 25640 460
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Note 12. Provisions

_ IReprises dg| NePTises de
_ Dotations Fexercice l'exercice _
31.12.2010 de R {provisions | Autre {1} 130.06.2011
Pexercice b FoVISIONS non
o utllisdes) Y
utiliséas)
Provisiohs pour erigagements de retraite 108 815 13221 -1 418 -8 -1 462] 418 948
Provisions powr éparghe-logement 23827 2683 0 -1313 ) 22777
Autres 83965 8 456] - -1 B79 -6 997 -T7 82774
TOTAL 216407 21 940} -3287]  -8318] -2233] 2244489
(1) dont principalement entrées de périmétre ot modification des hypothéses acluarielles
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NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT

En milliers d’euros

Note 13. Intéréts et produitsicharges assimilés

30.06.2011 30.06.2010
, Produfts Charges Produils Charges

Etablissements de crédit & banques centrales a0 045 -54 350 89 643 -76 469,
Clientéle _ 801 164 -268 655 707 076 -200 308
Actifs/Passifs financiers & Ia juste valeur sur .

option par résulfat 0 0 0 0
Instruments dérivés de couveriure _ 106341] -105512] 114788 -119458
Actifs financiers disponibles 2 la vente 38 706 0 33 867 0]
Actifs financiers détenus jusqu’d Péchéatcse 6 780 0 7562 0
Deftes représentées par untite 0] -268 556 0] 207683
Dettes subordonnées 0 -4 303 0 4725
TOTAL 1043 036] -70137¢ 952 936]  -608 643
Note 14. Commissions

30062011 30.06.2010
, _ ~ Produits Charges. Produits | Charges

{Etablisséments de crddit 3088 -609 2 468 -584
Cliontéle 365039 -1 456 16 976 315
Instruments dérivés 2939 -1 032 2 218 -1 308
Change _ _ 1076 0 2882 -985
Engagements de financement et de garantie 328 -605 16 421
Titres ef presiations dé sérvices 216 598 -53 804 204188 47 374
TOTAL 260 068 -57 506 228 726 -50 965|

Note 15. Gains ou peries nets sur instruments financiers 2 la juste valeur par

résuifat
, 30.06.2011 30.06.2010

instruments de fransaction 3894 -4 985

iqws&umentS' a la juste valeur sur option 7192 2184

Ingfficacité des couvertures 816 -2 001

Sur couverture de flux de {résorerie 0 378

Sur couverture de juste valeur 816 -2 379

vagiation de juste valewr des éléments couverts 5189 -68 125

variation de juste valeur des éléments de couverture -4 373 66 746

Résultat de chahge 255 185

TOTAL DES VARIATIONS DE JUSTE VALEUR 12 157 -4 617
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Note 16. Gains ou pertes nets sur actifs financiers disponibles 4 la vente

30.08.2011 30.06.2010
Dhivi- PV Dépré- - Divi- PVIMY | Dépré- -
dendss | réalisées | ciation Total dendes |réalisées| ciafion Total
Effets publics, obligations et
autres-titres a revenu fixe 0 -1 245 0 -1 245 0] -9048 0 -9 949
Actions ef dutres fifres & reveny
variable 3 391 4793 364 8 548 21221 7893 32 S 847
Titres immobilisés 5 686 1044 [4] 76301 2554 3083 1 5 638
TOTAL 9077 5492 364 14933 4676 827 33 5536
Note 17. Produits/charges des autres activités
30.06.2011 30.06.2010
Produits Charges Produits Charges
Activités d'assurance 2087 044 -1862412] 2317396] -2101825
immeubles de placement 2630 10296 371 -8 524
Autres produits 117 767 -48 388 72955 ~18 796
TOTAL 23207 441] -1921096] 2390722 -2129145
Note 18. Charges générales d’exploitation
30.06:2011 | 30.06.2010
Charges de personnel -329 042 <294 8§39
Autres charges ~228 482 ~188 121
TOTAL. ~558 524 ~482 960
Nofe 18a. Charges de personnel
30.06.2011| 30.06.2010
Salsires et traitements 194782 176197
Charges sociales _ 91 248 ~83 460
Intéressement et participation des salariés -19 053 -14 §37
Impdts, taxes et versements assimilés sur :
rémunérations -23 961 -21 148
TOTAL ~329 042 -294 839
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Note 18b. Autres charges d’exploitation

30,06.2011 1 30.06.2010

impdts et taxes -25 910 -21 001

Services extérieurs -203 657 177 118

Autres charges diverses 15 -2

TOTAL -229 482 ' =198 121

Note 19. Codit du risque
 Créance Créances _
Creéances |~ o0 Recouvre-
" . frrécou- b ment sur |, -
Dotations | Reprises | wabies Vf:z:?s créances 30..96..20171
couvertes couvertes apurées
Etablisserments de crédit 4] o 0 0 0 @
Clientéle ' <170995]  170869f -39949 -3 417 2622] 4087
Location financement <2 248 2177 577 -106 0 -154
Concours clientsle 163 4l 165677 -39 372 -3311 2622 3§ 301
Engagemenis ~ aulres -4 830 30151 0 0 K -1 815
Actifs disponibles & ia vente -1 080 1 621 -508 4] 0 33
Actifs détenus jusqu'a I'échéance -1365 3] 0 0 0 -1385
Autires -4 766 4 993 g 0 O 227
ITOTAL 478206]  177483] 40457 <3417 2622] 41975
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Note 20. linpdt sur les bénéfices

30,06.2011 30.06.2010
Charge d'impdt exigible -31 039 -38 671
Charge ou produit d'impot différs net -15 460 -5 749
CHARGE NETTE DIMPOT SUR LE BENEFICE -46 199 =44 413
Résiittat avant impdt et résultat des sociglés mises en :
équivalence 210 421 210 968
TAUX EFFECTIF DE L'IMPOT 21,96% 21,05%
Analyse du taux effectif de l'impot @

30.06.2011 30.06.2010
Taux normal dimpdt_ 34.43% 34.43%
Différences permanentes 2,16% 0,86%
Impasition & taux réduit et exonérations -1,48%! -1,85%
Impact des situations déficitaires -11,60% -6,68%
Crédits d'impdts 2,42%] 0,00%
Exceptionnel 0,73% 3.88%
Autres _ _ 0,15%} -9,59%
TAUX EFFECTIF DE L'IMPOT 21,96% 21,05%

Le report déficitaire ordinaire du groupe Crédit Mutuel Arkéa a ét& intégralement activé au cours

de Fexércice.
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AUTRES NOTES

En milliers d’curos

Note 21. Engagements donnés et regus

N 30062011 | 31122010 |
Engagements donnés 41 479 5761 10 809 536
Engagements de financement 7 962 517 7 629 641

En faveur des éiablissements de crédit 145 542 155 792
En faveur de la clientéle 7816 975 7 473 849
Engagements de garantie 2 560 648 2 740 200
D'ordre d'établissements de crédit 56 526 60354
 D'ordre de ia clientéle 2513 122 2 679 846
_Engagements sur titres 947 411 539 695
Tikres acquis dvec fé_c;xtté: de reprise 1) 0
Autres engagements donnés 47 411 530 605
Engagements recus 7031318 6021 598
Engagémenis de finahcement 3988 003 3 267 297
Regus des établissements de crédit 3 989 003 3 257 297
‘Recus de Iz clientsle 0 G
Engagements de garantie 2217773 2 119 601
Regus des établissements de crédit 493 619 424 583
Recus de la clientéle 1724 154 1 694 418]
Engagements sur tilres 824 540 645 300
Titres vendus avee faculté de reprise ol ' 0
Autres engagements recus 824 540 645 3001

Les engagements de financement donnés comprennent favance de irésorerie faite & la Caisse
de Refinancement de FHabitat afin d'assurer son fonctionnement pour un montant de 93

millions d'euros.
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Note 22, Informations sectorielles

Banque Assurag‘c:;t ?ft-sgestson Groupe
30.06,2011} 30.06.2010 | 30.06.207 1/ 30.06.2010] 30.06.2011 1 30.06.2010

Produits internes (1) 903021  80962] -00302] -80962 0 0
Produifs externes (2) 5897811 535534 267876] 249016 857657| 784550
Produit net bancaire 680 083] ©616486] 177574 1680541 857657] 784550
Charges générales d'explaitation et

dotations aux amortissemerits -544 747 -474648; -80771]  -59900] -605518] 534548
Résultat brut d'exploitation 135336)  141848] 116803] 108154 252139 250002
Cofit du risque 39902] 39348 -2 073 A9t -419751 -30539
Résultat d'exploitation 95434 102500] 114730 107963 210184] 210463
Quote-part des socielés misesen | _ _ )

équivalence 3 147 3424 g9 136 3246 3 560
Auires. 257 505 9 o 257 505
Résuitat courant avant impot 98838] 106429] 114820] 108099 213687 214528
Impbts sur les bénéfices 7257)  -B630]  -38942] 35783  -46199] -44413
Résultat net 91 581 97 799 75887]  72316] 167468 170 115
dont Intéréts minoritaires 820, 60! 8012 8 293 9832 8353
Résultat net part du Groupe 90761) 97738  66875| 64023 157638] 161762

: _ 30.06.2011] 31.12.2010] 30.06.2011[31.12.2010] 30.66.2011] 31.12.2010

| Actifs et Passifs sectoriets 51 090 038| 49 198 905] 28 181 743] 29 547 846 79 271 781| 78 746 751

(1) Produits sectoriels provenant de transactions avec d'alitres secteurs.
(2) Produits sectoriels provenant de ventes a des clients externes.

L'analyse sectorielle s'appuie sur une segmentation en 2 secteurs d'activité

la Bangue correspond principalement aux réseaux de caisses du Crédit Mutuel de
Bretagne, du Crédit Mutuel du Sud-Ouest et du Crédit Mutue! Massif Central, aux
fliales spécialisées dans le marché des entreprises et le financement de

Pimmobilier,

FPAssurance et Ja gestion d'actifs regroupent les filiales spécialisées dans la gestion
d'OPCVM et les sociétés d'assurance.
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Note 23. Périmétre de consoiidation

Nom

Secteur/ Activité

% coritrdie

% Intéréts

“S0/06/11 314210 30/08/11 311210

Creédit Mtuel Arkéa + Féderations et Caisses du

Crédit stuel de Bretagne, du Sud-Ouest et'dy. Banque / Bangue mutualiste Eniité consolidante
Massit Central .
Socibtés consolidies pal intégration globale
ARKEA CAPITAL PARTENAIRE Bangue / Capital développement 106,6 0.0 100,0 84
ARKEA SCGR _ ' B_a_nquei Prosiglions de services 160,0 0.8 100,0 0.0
BAR ENTREPRISES Bangue / Crédi ball.et localion fnancement 1000 06,0 1000 1000
BANGUE COMMERCIALE POUR LE MARCHE DE . ) . o T
UENTREPRISE . Banque / Banque-d'entreprises 108,0 0006 1000 1000
BANQUE PRIVEE EUROPEENNE Banhagute ' 1000 1090 W00 1000
CAISSE DE BRETAGNE DB CREDIT MUTUEL . SN . . '
AGRICOLE Banque / Bangue muiuai:s.ta 92,6 92.8 92,6 926
COMPAGNIE EURCPEENNE 'OPERATIONS - o A aAR w L
IMMOBILIERES . Banque ! Periage daciifs 1000 1000 1006 1000
GREDIT FONCIER ET COMMUNAL D'ALSACEET . " ) o ! .
DE LORRAINE BANQUE Bangue 7 Bangue de réssaux spécialisés 91.0 789 81,0 A
CREDIT FONCIER ET COMMUNAL DYALSACE ET e . o up _
DE LORRAINE SCF Banque/ Struchure de refinancement is ] 300,86 a1.0 788
GREDIT MUTUE%,'ARKEA HOME LOANS SFH Barnque / Structure de refinancernent 1009 1000 008 1000
CREDIT MUTUEL ARKEA PUBLIC SECTOR SCF  Bangue / Stiucture de refinancement 1000 1000 1080 1090
FEDERAL EQUIPEMENTS _ Bangue 7 Prestations de senvices 1000 1000 1000 1000
. _ Assurances of gestion d'actfs / Bangue privée | . i
FEDERAL FINANGE BANQUE ot gestion d'actf 100.0 1000 1660 100,06
FEDERAL FINANCE GESTION gfcﬁ“’;“m et geStion tfactfs { Gesticn 1000 1000 1000 1000
FEDERAL SERVICE Bandue/ Prostations do services 98,2, 96,2 Q82 96,2
FINANCO Bantue / Bantus de résedux spécialisds 1000 do0b 1900 w00
FONCIERE INVESTISSEMENT Bangue / fmmoblicr ' 1000 1000 987  Ho7
et Batigua / intermédiation firiancidre f _ . _
FORTUNEO boursire | 00,0 106,0 160,06 fﬂﬁ,_ﬁ
GICM Bangue / Prestations de services 1005 1000 96,2 96,2
INEOLIS .jes::::ces-as gestion dactfs/ Prestationsde 600 1006 1000 1000
LEASECOM GROUP Banique / Grédit bail et location fnancemsiit a5 850 85,0 950
LEASECOM Bangue/ Ciédit bail et location firancement 1008 1000 950 950
LEASECOM CAR Bantjue / Crédit ball et lozation financement 100,08 1000 8.0 95,0
LEASECOM FINANGIAL ASSETS Barigue / Cradit hail ef Jocation financement 1000 1000 95,0 95,0
MONEXT Bangue / Prestations de services 1060 120,00 1000 1000
MONEXT HOLDING Bangue / Prestations de servives 1000 1000 1000 1060
. Assurances et gestion d'actifs / Courtage en . e m
NOVELIA assuraRces _10{},0 1000 100,0 1080
. Barigue f Intermédiation rantitre et N " . .
PROCAPITAL boursidre 100,0 1000 100.0 00,0
PROCAPITAL BANKING SERVICES Banque { Prestations de senvices bancdlres 100,0 100,09 1000 00,0
SOCIETE CIVILE IMMOBILIERE INTERFEDERALE Bangus / Iimobilier _ 100.8- 00,0 100,0 160,0
BURAVENIR . ' Assurances et gestion d'actfs / Assurance-vi¢ 85,0 850 B850 850
SURAVENIR ASSURANCES ﬁ::‘iaemes et gestion d'actifs / Assurance 100.0 1060 100,0 100,0
SYNERGIE FINANCE Bangue / Capilal développement 00,0 K0 160,0 1000
SYNERGIE FINANCE GESTION ;fc‘éf’zm’es et gestion dactis £ Gestion 1000 1000 1080 1000
Sociétes consolidéas par mise en dquivalencde ]
AGTA VOYAGES f:;:;zr;ces et gastior d'astifs / Tourisme et 400 40,0 40,0 400
CAISSE CENTRALE DU CREDIT MUTUEL Benque / Bangue mulialisie 214 21,3 214 21,3
CREDIT MUTUEL CARTES DE PAIEMENTS Bangue / Bangue mulualisie 250 25,0 26,8 26,6
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3. Rapport des Commissaires aux Comptes sur Pinformation financiére

semestrielle 2011

Crédit Mutuel Arkéa
Secitud Anosyroe Coopérative de Crodie & sepind variils

£, rue Logwiie L Schon
2058 Le Relergfauon

Rapport des Commissaires aux Conptes
sur Pinformation fivancitre semestrielle

Périodi du 1 janvier 2011 20 30 jufo 2011
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MAZARS Dloizie & Assoviés .
61, v Ploved Regnandt 185 avenue Charles de Canglle
Y Courbovale G Menilvesur-Sehne Codey

Crédit Mutael Arkés
Buebitd Anomrie Conpdemtive de Onidi 2 qopitel vmiable

¥, e ooy Titdion,
29430 Le RokonpKabung

Rupport des Commissaires aux Compies
sur Pinformation Branciére semestrielfe
Période du 1™ janvier 2011 au 3 juin 2913

En exévidion de W mission qui neus ¢ @9 confide par votre assemblée péndrale o
application de Partiods L4182 I the Code mondtuire of financier, aous swons procéds

Pesimsen it des compes semesitiels consolidés condensds dis Cridit Mool Arkéa
relatify & fn période du ler famvier 2071 aw 30 juin 2811, whs quils sont joints
pedseyd rappe

- B verification des infonsations Joembes dans o rappodt semestriel Jactivitd,

Ces comples semestriols cousolidéy condonsds ant &8 Gullis sous Ta responsabitind du
Conseil & Adminbsrdion, duss wn contexte cxmetésisd par une orise des Snances publigues
#e corming pays de I sone vuro ot en partoulier fn Gedoe dofit los offets sont dicrits dans In
note « Principes comptables of mihodes 4'éuafoion » do Dammexe, i nous apnartioen, sur
T baste ey ot excaiien Touitd, exprinner notre conelusion sur ces oomptes,
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Crédit Mutue] Arken

Nows wvwong clfecmé sobe examen Hmité sclon e noviies dewercice profestoniel
apphicables on Fomnee,

Lin exarmen Hmitd consiste essentivfioment 3 Sentretonir avee Jog membies de b Shroction &
chatge dos wapeats comptulles of Hnamciers et & mefire oo wwere dos proeddures analytigues,
Ces frarvdux somt moins <tendus Gue voux requis poase o sudis offectud selon les mevmes
dexerrice profossionne? applicables on France. Bn conséquence, Passurnee que B pomipies,
piis dans frur enseable. n¢ comporiont pas § anomsalies sigrificativer, shienue das le cadre
"uiey earmen Hmfid est une assunmce mdiede;, mibins dlevd quaelle oblene dons le codre
&' audit.

Sur fa hase Jo notre exeven Hiig, nous nvons pas releve danomalics sipzifivatives de
mature & yemeltod o ciease Is conformitd des comples semestlels consolidds vondisnsds svec la
worme B8 34, norme du référontel IFRS 108 au'sduini pod MUnfery cumopdenne melative &
Pisfumation Sauneiere hivrmédiaire,

Nous svons dpalentent procddé & o vérification des Informations donndes dans e Fapgeint
semestriel 4 atisité commentant les comples semestriols consolidés vondeds sur lesyualds 4

praté potre examen Hmite. Nots 0ivons pas dobservation 3 formaer sur lowr siacdrind of feur
concardance sves fes somptes semestetels conoticds condensds,

Courbevaly et Neuillvesup Seine, le 39 5ot 20013

Tes Commissaires aux Comptes

BELOITTE & ASSOCIES
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-Nom du responsable

Ronan LE MOAL, Directeur Général du Crédit Mutuef Arkéa,

- Attestation du responsable

Jatteste, aprés avoir pris toute mesure raisonnable 3 cet effat, que les informations
contenues dans la présente actualisation sont, & ma connaissance, conformes & la réalité et
ne comportent pas d'omission de nature & en altérer la poriée.

Jalteste, 8 ma connaissahce, gue les comptes condensés pour le semestre écoulé sort
etablis conformément aux normes comptables applicables et dohnent une. image fidéle du
patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la sociélé et de ensemble des
entreprises comprises dans la consolidation, et le rapport semestriel dactivité figurant en
page 3 présente un tableau fidéle des événements importants survenus pendant les six
premiers mois de l'exercice, de leur ircidence surles comptes, des principales transactions
entre parties liées ainsi qu'une description des principaux risques et des principales
incertitudes pour les six mois restants de lexercics. '

J'ai obtenu des controleurs 1&gaux des comptes une letire de fin de travaux, dans.laquelie ils
indiguent avolr procédé & la vérification dés informations poriant sur la situation financiére et
les compies données dans fa présente actuafisation ainsi qu'a la lecture d'ensemble de
Factualisation.

Fait & Brest,
Le 2082011,

Ronah LE MOAL
Directeur Général
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- Documents accessibles au public

La présente actualisation du Document de Référence est disponible sur le site Internet de
FAutorité des marchés financiers : www.amf-france.org.

- Ce docurrient pourra étre consulté au siége social de la société aux heures et jours ouvrés’
habituels. Une copie de la présenté actuslisation du Document de Référence sera adressée
sans frais & toute personne qui en fait la demands. Ce document peut &lre également
consulté surle site Internet de la société (www.arkea.com), :
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