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Résultats semestriels

Le Conseil de Surveillance a pris connaissance des comptes semestriels
arrétés par le Directoire et revus par les Commissaires aux Comptes.

30/09/11 30/09/10 31/03/2011

(en ME) 6 mois 6 mois 12 mois
Chiffre d’affaires 39,9 38,7 86,5
Résultat opérationnel

avant litige commercial -1,7 -1,6 -1,6
Litige commercial -0,5

Coft de la dette -0,5 -0,5 -0,9
Résultat sur couvertures 0,0 0,3 0,3
Ecart de conversion de dettes -0,2 -0,1 0,0
Impots -0,2 0,0 -0,3
Résultat net -3,1 -2,2 -2,6

Le chiffre d’affaires consolidé ressort en hausse de 3,2%. Le résultat
opérationnel, avant prise en compte d’un litige commercial, ressort a -1,7 M€,
contre -1,6 M€ un an plus tot. Les surcofits non récurrents enregistrés au
deuxieéme semestre de 'année précédente en raison de I'extréme volatilité des
devises et du nickel ont continué d’impacter le résultat avec la fin de
I’écoulement des stocks correspondants. Le deuxieme semestre, dont le poids
est majeur pour le groupe compte tenu de la saisonnalité des ventes, ne sera
ainsi pas impacté par ces surcofits.

Le résultat consolidé integre la condamnation d’une filiale du groupe a 0,45 M€,
en premiere instance, dans le cadre d’un litige commercial avec un ancien agent.
La filiale a fait appel de cette décision.

La marge brute d’autofinancement ressort déficitaire de 0,2 M€, contre + 0,8 M€
I'année précédente. Apreés prise en compte d’un accroissement du besoin en fonds
de roulement limité a 0,2 M€, tenant compte des approvisionnements nécessaires
pour la fin de 'année, des investissements contenus a 1,4 M€, d’'un cott de la dette
de 0,5 M€ et d’un imp6t de 0,2 ME, le cash-flow libre de la période ressort négatif
de 2,6 ME, contre - 2,9 M€ un an plus tot. Dans ces conditions, la dette bancaire
nette est ainsi portée a 25,6M€ (contre 22,9 M€ au 31 mars 2011).

Malgré I'environnement économique, le chiffre d’affaires du groupe reste en
légere croissance en octobre/novembre, porté par le lancement de nouveaux
produits et la signature de nouveaux contrats récurrents.
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