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1er semestre 2011/12 : 
Performance en baisse et changement de périmètre 

Projet d’offre de rachat de ses propres actions 
     

(en M€ - Chiffres au 30/09) 2011/12 2010/11 Variation 2011/12 proforma* 
 
Chiffre d’affaires 61,33 68,42 -10,4 % 41,34 
Résultat d’exploitation 4,25 4,59 -7,4 % 2,92 
Résultat Courant avant IS 4,33 4,45 -2,7 % 2,98 

* Hors Marchegay, société cédée le 20 octobre 2011 
 
Situation au 1er semestre 

Le chiffre d’affaires semestriel consolidé au 30 septembre 2011 est en baisse de 10,4% à 61,3 M€. Cette 
baisse masque cependant une progression de l’activité serres de production et équipements, périmètre 
d’activités perdurant après la cession de Marchegay. Cette évolution positive sur les six premiers mois de 
l’exercice s’inscrit toutefois dans un contexte économique général très dégradé, et la seconde partie de 
l’exercice devrait être moins favorable. 
 
Impact de la cession de Marchegay 

Effective à compter du 20 octobre 2011, la cession de Marchegay modifie en profondeur le profil financier 
du Groupe. Il convient en effet de souligner que cette filiale a représenté lors du dernier exercice clos 41% 
du CA consolidé et 63% du résultat d’exploitation du Groupe. Au plan stratégique, l’opération conduit à un 
recentrage des activités du Groupe autour de son métier historique de concepteur et fabricant de serres de 
production. 

Cette cession a été réalisée au prix de 21 M€, dont 19 M€ payés comptant.  
 
Convocation d’une Assemblée Générale Extraordinaire en vue d’une opération de rachat de ses 
propres actions 

Compte tenu de ce produit de cession, et en l’absence de perspectives de croissance externe, le Groupe 
souhaite mettre en œuvre une offre de rachat sur ses propres actions pour un montant maximum de 
8,5 M€ à un prix maximum de 8,50 € par action. Cette opération, qui portera sur l’ensemble des titres 
composant le flottant, a pour objectif d’offrir aux actionnaires minoritaires qui souhaiteraient réaliser tout 
ou partie de leur investissement une liquidité immédiate et significative. 

L’opération sera soumise pour approbation à une Assemblée Générale Extraordinaire des Actionnaires 
convoquée pour le 30 janvier 2012. 

 
Evolution et perspectives pour l’exercice 2011/12 

La situation économique générale très dégradée conduit le Groupe a mobiliser toutes ses forces pour 
préserver son activité, notamment à l’export où les conditions de financement des projets sont 
particulièrement difficiles. En tout état de cause, les chiffres de la seconde partie de l’exercice devraient 
être impactés par cette situation. 
 
Richel Serres de France est le leader européen dans la conception et la fabrication de serres et 
d’équipements de serres à destination de l’horticulture, des cultures maraîchères et fruitières. Il 
commercialise ses produits dans plus de 70 pays. Richel Serres de France est coté en continu sur le Marché 
Alternext (code Isin FR0000078875). 
 
Contact : Laurent Gorra – Tel. 04 90 95 14 68 – laurent.gorra@richel.fr 
 
Dernier communiqué financier publié : 
10/11/11 : « chiffre d’affaires 2011/12 : « changement majeur de périmètre d’activités » 


