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COMPTES CONSOLIDES

1. ACTIF (EN K€)

Exercice clos

Exercice clos Ie

31.12.2009 31.12,2008
Actif
Ecarts d'acquisition
Immobilisations incorporsiles netics 5
Immobilisations corporelles nettes 50 3965
Actifs financiers non courants 3 1022
Impéts différés
Actif non courant 53 4992
Stocks et en-cours 8 969
Avances et acomples fournisseurs i 3224
Créanees clionts 42 5889
Autres créances 206 25835
Trésorerie ot équivalents de irésorerie 36 472
Actifs deslinds i &tre cédés
Actif courant 285 43 389
TOTAL ACTIF 338 48 381
2. PASSIF (EN K€)
Passif
Capital 1 865 1865
Réserves consolidées -40 505 -17 296
Résultat net Groupe 1 349 -46 487
Capitaux propros part du Groupe -37 291 -61 918
Intéréts minoritaires -18 21
Résuliat minoritaires _
Capitaux propres de L'ensemble consolldé -37 309 -61 897
Pravisions pour risques et charges - Part  long terme 8559V 11 850
Dettes financiéres & long terme 22 049 21954
Passifs d'impdt différé -
Fassif non courant 30 608 33804
Dettes fournisseurs d'exploitation 1024 36702
Provisions pour risques et charges - Part & moins d'un an 1254
Autres dettes 5964 35916
Dettes financiéres 4 court terme 2339
Crédits & courl terme et banques 51 263
Passif courant 7039 76474
TOTAL PASSIF 338 48 381




SELCODIS

Exercice clos le : 31 Décembre 2009

3. COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE (EN K¢€)

Lxercice clos le Exercice clos le

31.12.2009 31.12.2008
CHIFFRE D'AFFAIRES 600 220 584
Autres produits de l'activité 351 2 969
TOTAL DES PRODUITS DE L'ACTIVITE 1151 223 553
Achats consommés -1 -163 245
Achats et charges cxternes -591 26 658

Subventions d'exploitation -
Tmp6ts et taxes -70 -3 519
Charges de personnel -5 -32 494
Dotation aux amort ef aux prov netie 26 633 -34 983
Autres produils ef charges -25 780 -4 548
RESULTAT OPERATIONNEL 1331 v/ -41 894
Cofit de I'endetiement net - -778
_Autres produits ¢t charges financiéres 30
RESULTAT AVANT IMPOT 1331 -42 642
Impdt sur les résultals -3 B45
RESULTAT NET DES ENTREPRISES INTEGREES 1331 -46 487

Quote-part des socidtés mises en équivalence -

RESULTAT NET DE L'ENSEMBLE CONSOLIDE 1331 -46 487
Part revenant aux intéréts minoritaires -13 ) .'__
RESULTAT NET REVENANT A L'ENTREPRISE CONSOLIDANTE 1349 -46 487

Résultat net par action (en curos) 0,217 -7.48
Reésultat net dilué par action (en euros) 0,217 -7.48
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Exercice clos le : 31 Décembre 2009

4. TABLEAU DE FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDE (EN K€}

{En milliers d'euros) 31/12/2009 3811212008
TRESORERIE AU 1ER JANVIER -2 130 -4 756
FLUX D'EXPLOITATION
Résultat net de I'ensemble consolidé 1349 -46 488
Amottissements et provisions nets des reprises -45 999 43 656
Actualisation des detles et créances long fermc
{Plus) ou moins value sur sortie d'actifs 14 -4 576
Neuiralisation du résultat sociétés mises en équivalence
Variation périméire 23 240 -966
Coit de 'endettement financier net 718
Charges d'impdt (exigible et différé) 3 845
Capagcité d*autofinancement -21 396 -3 751
Tmp6ts versds
Variation sur clients et autres créances -10 575 15770
Variation sur fournisseurs et autres detles 354678 -7 147
Impact déconsolidation du GIE
Incidence variation de périmétre
Flux nets de trésorerio apérationnels 3707 4872
FLUX D'INVESTISSEMENT
Flux nets de trésorerie sur investissements ~] 687 -791
Flux nets de trésorerie aprés investissements 2020 4 081
FLUX DE FINANCEMENT
Augmentation de capital -
Augmentation / rembourscment net des comptes courants 95 -602
Remboursement du crédit vendeur -75
Intéréts financiers nets versés =778
Flux nets de trésorerie sur opérations de financement 95 -1 455
Variation de la trésorerie 2115 2626
TRESORERIE DFE, FIN DE PERIODE «15 -2 130
31/12/2609 31/12/2008
Trésorerie et éguivalents actifs 36 472
Concours bancaires =51 -263

Dettes finencidres court terme

<2339
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5, CAPITAUX PROPRES CONSOLIDES (EN K€)

Le capital social est composé de 6 215 364 actions.

Variation des capitaux propres du Groupe

Reserves Hesultal net Capitaux
(En milliers d'euros) Capital (1) | consolidées Groupe propres
Situation au 31 décembre 2008 1 865 17978 -46 487 -61 898
Affectation du résultat 2008 -46 487 46 487
Variation de périmétre (1) 23 608 23 608
Divers -368 <368
Résultat 2009 : 1349 1349
Situation au 31 décembre 2009 1 865 -40 522 1349 -37 309

(1) La variation de 23ME est relative 2 la non prise en compte des sociétés (détaillée en page 11)
dans le périmétre de consolidation

Tntéréts minoritaires

En milliers d’euros 31/12/2009  331/12/2008

Intéréts minoritaires en début d’exercice 21 10
Résultat de 'exercice -18 21
Variation de périméfre 21 -10
Intéréts minoritaires en fin d’exercice -18 21
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ANNEXE AU BILAN ET COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

NOTES PRELIMINAIRES

Informations relatives & Pentreprise

SELCODIS SA est la société mere d’un Groupe dont les principales activités, au travers du groupe
EDA SA, ont été perdues au cours du 1% semestre 2009 aprés la mise en liquidation judiciaire de
cette filiale.

Le jugement de liquidation des sociétés EDA SA et 2MD SAS a ¢€té prononcé le 26 mai 2009,

Déelaration de conformité

Les états financiers consolidés du Groupe SELCODIS au 31 décembre 2009 ont ét¢ préparés
conformément au référentiel IFRS, tel qu'adopté par 1’Union Européenne.

1. FAITS CARACTERISTIQULS

1.1 Convention d’assistance

Une convention d’assistance a été signée entre les sociétés SELCODIS et EDA le 20
février 2009. Cette convention a pris effet rétroactivement le 1% janvier 2008 pour une
période intiale de deux ans.

Dans le cadre de cette convention, SELCODIS s’engageait a4 fournir & EDA, sans
participer 4 la direction opérationnelle de la société, son assistance dans les domaines
suivants :

- Administration générale (assistance pour la prospective stratégique et commerciale,
pour la mise en ceuvie de restructurations juridigues).

- Suivi budgétaire (assistance pour la planification budgétaire, pour la planification
financiére, pour le contrdle budgétaire et le contrdle des cofits, pour les démarches
auprés des assurances crédit).

- Ressources humaines (assistance au suivi de 1’évolution des effectifs, pour Iévaluation
des compétences).

En outre, EDA pourrait faire appel & SELCODIS pour suivre des opérations spécifiques,
en particulier de négociations de rachat et de cession, de suivi de montage financier et de
recherche de partenaires indusiriels, commerciaux ou financiers.
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1.2

Cette convention a été agréée par le Conseil d’ Administration de EDA en date du 23
décembre 2008, et par le Conseil de Surveillance de SELCODIS en date du 29 janvier
2009.

Cette convention a pris fin le 26 mai 2009, 4 la suite du jugement de liquidation d’EDA
SA.

Liquidation judiciaire des sociétés EDA SA et 2MD SAS

La société EDA SA s’est fait assister une premiére fois dans ses négociations par Maitre
Thévenot dans le cadre d*un mandat ad hoc selon les termes d’une ordonnance rendue par
M. le Président du Tribunal de Commerce de Paris en date du ler décembre 2008 pour
négocier notamment :

_ Avec les partenaires financiers de lentreprise afin d’obtenir des conditions de
financement et des garanties compatibles avec les besoins de cette dernidre,

~ Avec les partenaires fiscaux et sociaux de Ientreprise afin d’obtenir un aménagement
des modalités de paiement des charges.

Le tout en vue de permetire une poursuite pérenne de I"exploitation.

En paralléle avec les actions menées pour concrétiser ’opération financiére, des contacts
ont &té pris avec des partenaires, susceptibles de montrer un intérét pour accompagner le
groupe EDA dans sa consolidation.

Dans ce cadre, EDA SA n’est pas parvenue 4 formaliser un accord, mais les discussions
avec les principaux partenaires financiers étant tonjours en cours fin janvier 2009, clle a
sollicité une nouvelle assistance auprés de Maitre Thévenot dans le cadre d’une
conciliation selon les termes d’une ordonmance de M. le Président du Tribunal de
Commerce de Paris en date du 5 février 2009 avec pour objectif complémentaire :

— De négocier le concours des fournisseurs par le biais de moratoires,
— De renégocier le maintien des concours accordés par le factor,

- De négocier le maintien des lignes de couverture des assureurs crédit.

Et plus généralement, d’accompagner les dirigeants dans Pachévement de la
restructuration financiére entreprise, en ce compris le recours éventuel & des partenaires
capitalistiques externes.
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Compte tenu de la tension grandissante sur 1’activité, conséquence de la baisse des stocks,
de T'utilisation maximale des couvertures qui a conduit les fournisseurs a demander le
réglement des commandes au comptant, et de I’absence de financements sollicités ; les
besoins de frésorerie ont augmenté et les objectifs sont devenus les suivants :

—  Obtention d*une garantie sur un emprunt obligataire,

_ Obtention d’un étalement sur 3 ans avec une franchise de 9 mois des dettes fiscales et
sociales, )

_ Obtention d*un crédit-relais sur 80% du prix de vente prévisionnel des bétiments d’Albi
et de Lunel en attente de leur cession,

L

_ Maintien 4 minima des conditions d’affacturage et rétablissement de I’avance
permanente consentie jusqu’en décembre 2008 par le factor.

Au début du mois de février 2009, le concowrs des services du médiateur du crédit aux
Entreprises a 6té sollicité pour appuyer I'action d’EDA et du conciliateur dans les
négociations avec les organismes financiers.

Dans ce cadre, lors du communiqué de presse du 13 février 2009, il avait été précisé
quEDA. devait faire face & un besoin de financement complémentaire retardé du fait de la
détérioration de la conjoncture financiére et qu’elle recherchait activement des solutions
afin d’assurer cette counverture.

Etant donné I'impossibilité de livrer les commandes regues, une dégradation massive
JPactivité est intervenue dans le courant du mois de février, constatée en fin de mois par la
dénonciation ¢’ accords commerciaux avec un certain nombre de clients nationaux.

De ce fait, les besoins financiers immédiats & fin février 2009 ont fortement augmenté en
conséquence des pertes intercalaires de janvier et février, des pertes prévisionnelles de
mars et de Paccumulation des décalages de réglement des fournisseurs, rendant impossible
Ja mise en place de financement de Pactivité ainsi que I’adossement & un partenaire
capitalistique, du fait de I*impossibilité d’avoir un retour sur investissement.

Néanmoins, un certain nombre de candidats reprencurs ont été renconirés et certains ont
marqué leur intérét mais, compte tenu de la dégradation des indicateurs financiers, pour
autant que cette reprise s’effectue postérieurement & un dépdt de bilan.

Afin d'essayer de préserver la pérennité de entreprise, la sauvegarde des emplois et
compte tenu de état de cessation de paiements, la direction générale ’EDA. n’avait pas
d’autre choix que de procéder & une déclaration de cessation de paiement afin de favoriser,
dans le délai le plus rapproché possible, une solution de reprise de D'entreprise sous
protection judiciaire.
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1.3

Par jugement en date du 31 mars 2009, le Tribunal de Commerce de Paris a prononcé le
redressement judiciaive de la société EDA et de sa filiale 2MD, 4 la suite des déclarations
de cessation de paiement effectuées par la société, le 26 mars, date 2 laquelle la société
SELCODIS a demandé 3 Nyse-Euronext la suspension de cotation de ’action
SELCODIS.

Maitre Christian Thévenot a été nommé administrateur judiciaire et la Selafa MJA, prise
en la personne de Maitre Frédérique Lévy, a éi¢ nommsée mandataire judiciaire. La période
d’observation a éié ouverte pour une période de quatre mois.

Un appel d’offres a 64 organisé par I’administrateur judiciaire aux fins de recueiilir des
offres de reprise partielles ou totales avant le 4 mai 2009 (cf Publication dans le Joumnal

Les Echos du 3 avril 2009).

Les offres ont été examinées par le Tribunal le 19 mai et un jugement a éi¢ prononcé le 26
mai 2009.

Pour la société EDA, le Tribunal de Commerce de Paris a airété la cession partielle des
sites de Noyal-Pontivy et de Bourgoin-Jallieu au profit de la société SUPERGROUP.

Pour la société 2MD, ce méme Tribunal a arrété la cession totale au profit de Mme Pailler
et de Mr Brunet.

Le Tribunal a, par ailleurs, prononcé ia liquidation judiciaive des socié¢tés EDA SA et

oMD SAS avec une clbture fixée a 2 ans. SELAFA MJA en la personne de Me Levy étant
nommé liquidateur.

Communiqué de presse

Tous ces événements ont 6té relatés dans des communiqués de presse en date du 30 avril
2009 et du 10 juillet 2009.
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2. PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

2.1

2.1.1

Principes généraux de consolidation

Les principales méthodes comptables appliquées lors de la préparation des états financiers
consolidés sont décrites ci-aprés. Sauf indication contraire, ces méthodes ont été appliquées
de fagon permanente 4 tous les exercices présentes.

Les principes comptables retenus au 31 décembre 2009 sont identigues 4 ceux détaillés
dans les comptes consolidés au 31 décembre 2008 publiés.

Au titre de 1’exercice les filiales sans aucune activité, mise en liquidation , judiciaire ont
¢t6 exclues du périmétre de consolidation.

La liste des sociétés concernées figure en page 17

Méthodes de consolidation

Les états financiers consolidés comprennent au titre de ’exercice 2009 les états financiers
de SELCODIS et de ses filialess: WAGRAPAR DEVELOPPEMENT et GIE
FINANCIERE SUPERVOX.

Les filiales sont consolidées & compter de la date & laquelle le contrile est transfére
effectivement au Groupe alors que les filiales cédées sont exclues du périmétre de
consolidation & compter de la date de perte de contrile.

Le contrdle est présumé exister lorsque la société mére détient, directement ou
indirectement, le pouvoir de diriger les politiques financiére et opérationnelle de maniére 3
tirer avantage de ses activités.

Les sociétés sur lesquelles SELCODIS exerce le confrble sont consolidées par imtégration
globale.

La méthode de Pintégration globale mise en ceuvre est celle par laquelle les actifs, passifs,
produits et charges sont entiérement intégres. La quote-part de T'actif net et du bénéfice net
attribuable aux actionnaires minoritaires est présentée distinctement en fant qu'intéréts
minoritaires au bilan consolidé et au compte de résultat consolidé,

Les exceptions A ce principe concernent les sociétés qui ne présentent qu’un intérét mineur
pour &tre consolidées, dans la mesure ou leurs états financiers ne contribuent pas de fagon
significative aux comptes consolidés et n’intégrent pas des flux intra-groupe avec les
sociétés du Groupe.
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Les incidences des transactions entre les sociétés du Groupe sont éliminées :

_ Elimination des transactions internes au groupe et des comptes réciproques entre les
sociétés intégrées,
_ TElimination des dividendes versés entre sociétés consolidées,

. Elimination des constitutions ou reprises de provisions sur les titres et créances des
sociétés consolidées, ainsi que les provisions pour risques ef charges destinées & couvrir
les situations nettes déficitaires des filiales consolidées.

2.1.2 Date d’arrété des comptes

Toutes les sociétés consolidées ont arrété leurs comptes individuels au 31 décembre 2009.

2.1.3 Méthode de conversion des éléments en devise

L'euro est la méthode de fonctionnement et la monnaie de présentation des comptes,
employée par SELCODIS et ses filiales.

2 1.4 Classification des actifs et passifs courants et nan courants

Tes actifs Jiés au cycle d'exploitation normal du Groupe, les actifs détenus dans la
perspective d'une cession dans les douze mois suivant la cldture de l'exercice ainsi que la
trésorerie disponible et les valeurs mobiliéres de placement constituent des actifs courants.
Tous les autres actifs sont non courants.

Les dettes échues au cours du cycle d'exploitation normal du Groupe ou dans les 12 mois
suivant la cldture de I'exercice constituent des dettes courantes.

10
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2.2

2.2.1

2.2.2

2.2.3

Méthodes d’évaluation

Learts d’acquisition

L'écart calculé entre le colit d'achat des participations acquises et la quote-part de capitaux
propres correspondante est prioritairement affecté aux actifs et passifs identifiés de
l'entreprise acquise, de telle sorte que leur contribution au bilan consolidé soit
représentative de leur juste valeur.

I)écart résiduel est inscrit au poste "écarts d'acquisition” et affecté & chacune des unités
génératrices de trésorerie susceptible de bénéficier du regroupement d'entreprises.

Ultérieurement, les écarts d'acquisition sont évalués & leur colt diminué des éventuelles
dépréciations représentatives des pertes de valeur (cf. § 2.2.4 Suivi uliérieur de la valeur
des actifs immobilisés). En cas de perte de valeur, 1a dépréeiation est inscrite au compte de
résultat en résultat opérationnel.

Compte tenu de 1a liquidation des sociétés EDA et 2MD et de la non prise en compte de
ses sociétés dans le périmetre de consolidation, les écarts d’acquisition ont été
comptabilisés en charges exceptionnnelles, compensée par une reprise de provision du
méme montant (25 151K€).

Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont comptabilisées & leur cofit d'acquisition diminué des
amortissements cumulés et des éventuelles pertes de valeur. L'amortissement est
comptabilisé en charges sur une base linéaire en fonction de la durée d'utilité de l'actif
incorporel. Les valeurs comptables des actifs incorporels sont revues 4 chaque clbture afin
d'identifier d'éventuelles pertes de valeur de chacun des actifs considéxés.

Les amortissements sont calculés suivant le mode linéaire en fonction de la durée de vie
prévue :

Postes Mode Durées
Logiciels Lindaire ia3ans

Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont comptabilisées 4 leur cofit d'acquisition diminué des
amortissements cumulés et des éventuelles pertes de valeur. Les valeurs comptables des
actifs corporels sont revues a chaque cldture afin d'identifier les éventuelles pertes de
valeur.

11
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Les amortissements sont calculés suivant le mode lindaire en fonction de la durée de vie
prévue :

Pastes Mode Durdes

Matériel de bureau & informatique Linéaire 8 ans

2.2.4 Actifs financiers non courants

2.2.5

2.2.6

Les titres de participation non consolidés, les préts et dépbdts et cautionnements constituent
les actifs financiers non courants.

Ces actifs ne relévent pas d’TAS 39 et sont, par application de la norme IAS 27, mainfenus
au bilan 4 leur cofit d’acquisition, déduction faite des provisions éventuellement
nécessaires,

Une dépréciation est comptabilisée lorsque la valeur d’inventaire est inférieure 2 la valeur
d’acquisition.

Cette valeur est estimée en tenant comptie de la quote-part d’actif net majoré des plus-
values latentes, et de la tendance des résultats ainsi que de Pintérét ¢conomique des
sociétés pour le Groupe.

En cas de cession postérieure a la cloture de ’exercice, les conditions de cession sont
retenues pour la détermination des éventuelles provisions pour dépréciation des titres de
participation.

Clients et comptes rattachés

Les créances sant valorisées & leur valeur nominale. Les créances ont, le cas échdéant, été
déprécides par voie de provision pour tenir compte des difficultés de recouvrement
auxquelles elles étaient susceptibles de donner lieu.

Impdts différés

Les impbts différés sont valorisés selon la méthode du report variable sur la base des faux
d'impbt connus & la clbture. Ils sont calculés pour toutes les différences temporelles entre la
valeur comptable inscrite dans les comptes consolidés et 1a base fiscale des actifs et passifs
du Groupe SELCODIS.

Les actifs d'imp6t différés sur les différences temporelles déductibles et sur le report en
avant des pertes fiscales non utilisées sont comptabilisés, dans la mesure ot il est probable
que des bénéfices imposables futurs existeront sur lesquels ces pertes fiscales non utilisées
pourront &re imputées.

12
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2.2.7

2.2.8

2.2.9

La valeur probable des actifs d’impdt différé est revue a chaque cloture et réduite dans la
mesure ot il n’est plus probable qu’un bénéfice imposable suffisant sera disponible pour
permettre Putilisation de I’avantage de tout ou partie de cet actif d’impdt différe.

Les actifs d’impét différés non reconnus sont appréciés a chaque cloture et sont reconnus
dans la mesure ot il devient probable qu’un bénéfice futur permettra de les recouvrer,

Les actifs et passifs d’impot différés sont évalués au taux d’impdt dont I’application est
attendue sur I’exercice au cours duquel Vactif sera réalisé ou le passif réglé, sur la base des
taux d’impot qui ont &té adoptés ou quasi adoptcs a 1a date de la cléture.

Emprunts

Tors de leur comptabilisation initiale, les emprunts sont mesutés 3 leur juste valeur sur
laquelle sont imputés les cofits de transaction qui sont directement attribuables & I'émission
du passif. Les frais et primes d'émission d'emprunts ainsi que les primes de remboursement
d'obligations n'entrent pas dans le cofit initial mais sont pris en compte dans le calcul du
colit amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif et sont done constatés en résultat de
mamidre actuarielle sur la durée de vie du passif. A chaque cléture, en dehors des modalités
spécifiques lides & la comptabilité de couverture, ces passifs financiers sont ensuite évalués
3 leur colt amorti selon la méthode du taux d'intérét effectif.

Par exception, les passifs pour lesquels J*échéancier de remboursement n’est pas connu
avec une précision suffisante sont comptabilisés a Jeur valeur nominale (compte courant de
Mr Lucien SELCE).

Provisions peur risques et charges

Des provisions sont comptabilisées lorsque le groupe a une obligation actuelle (juridique
ou implicite) résultant d*un événement passe, qu’il est probable qu’une sortie de ressources
sera nécessaire pour éteindre 1’obligation et que le montant peut gtre estimé de fagon fiable.

Autres provisions
Les provisions pour litige font Iobjet d*une analyse et d’une évaluation au cas par cas.
Chiffre d'affaires

Le chiffre d’affaires est constitué par des prestations de services facturées 4 la société EDA
SA non consolidée.

13
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2.2.10 Résultat par action

Le résultat net consolidé par action est calculé en fonction du nombre moyen pondéré
d’actions au cours de I’exercice.

Le résultat net dilué est, en I’absence de dilution et de plan de stock-option, identique au
résultat par action.

3. PERIMETRE DE CONSOLIDATION

PAPLIAS AT LR AR LS AL Lot

Le périmétre entre le 31 décembre 2008 et le 31 décembre 2009 a varié comme suit :

2009 2008
Sociétés consoliddes par intégration globale % de contrdle I % intéyrét
SELCODIS Entreprise consolidante
31 Avenue Franklin Roosevelt 75008 Paris
WAGRAPAR DEVELOPPEMENT (ex Champion) 100,00% 100,00% 100,00%
31 av Franklin. Roosevelt — 75008 Paris
FINANCIERE SUPERVOX 43,75% 43,75% 43,75%
31 av Franklin. Roosevelt — 75008 Paris
SCI LA GRANGE 100,00%
Z1 du Midi 31190 AUTERIVE
SCILA REINE © 100,00%
Zi du Midi 31190 AUTERIVE
SCILE ROUAT 100,00%
7\ du Midi 31190 AUTERIVE
SUPERVOX IBERICA 100,00%
Avda Diagonal, 575 6 a Edifici 1'lJa 08029 BARCELONA
EDA SA : 99,94%
31 av F. Roosevelt— 75008 Paris
FINANCIERE V.B §i¢ Civile 99,94%
13 bd du Mont d*Est — 93191 NOISY LE GRAND
2 MD SAS 99.,94%
Route de Thouars — 79200 VIENNAY '
SCILA CHENAIE 99,94%
1 rue Louis Joly — 81000 ALBI
SCILES HIBISCUS 99,94%
1 rue Louis Joly — 81000 ALBL

4. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Aucun événement significatif n’est infervenu depuis le 31 décembre 2009
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Exercice clos le : 31 Décembre 2009

5. NOTE SUR LE BILAN CONSOLIDE

5.1 Ecaris d’acquisition

Fim militers 4 ure] VALEUR BRUTE DEPRLCIATION VALEDRNETTE
31,0208 | + 1 . | 3120 311208 | + | - 311209 31128 | %1209

Péls OER/EDA 25181 35 9 25151 2515) 9 0 o

TOTAL 25 181 ] 25151 of 25151 0 25151 0 [} 0

La ventilation par société des écarts d’acquisition est la suivante :

Sociétés concernées Ecart
d'acquisition
OED Finances 23.000 K€
OED 1.231 K€
EDA 919 K€
Taotal 25.151 K€

Compte tenu de la liquidation de la société EDA en date du 26 mai 2009, les écarts
d’acquisition figurant dans les comptes consolidés pour 25.151 K€ sont comptabilisés en

totalité en charges.

5.2 Tmmobilisations incorporelles, corporelles et actifs finaneiers non courants

Le détail des immobilisations brutes (hors écart d’acquisition) est le suivant :

(En milliers d'euros) 31/12{2009 31/12/2008

Immabilisations incorporclles 114 2151
Tmmebilisatlons corporelles 50 12 456
Actifs financiers non courant 25 499 24 238
Total immobilisations 25 663 38 R45

Le détail des amortissements et provisions est le suivant :

Immgobilisations:

(En millicrs deuros) 31/1272009 /1272008

Tiuncbilisations Incorporelles 114 2146
Immobillsations corparelies 8491
Aclifs financiers non courant 25 496 23219
Toial Immobilisattons 25 610 33 §56

Les actifs financiers non courants sont essentiellement constitués des éléments suivants :

{En milliers d’curos) 31/12/2008  Avgmentation Diminution 31/12/2009
Participations non consolidées 22 395 2277 24 672
Dipdt sur baux commerciaux 721 655 66
Autres actifs financiers non courants i 122 361 761
Valeur brute 24 238 22 1016 25 499
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Les dépréciations relatives anx actifs financiers non courants sont les suivantes :

(En milliers d'curos) 31/12/2008 Dotations Reprises 3171212009
Participations non consolidées 221395 2274 24 669
Autres aclifs financiers hon conrants 824 3 827
Total des dépréeintions sur actifs financlers non courant 23219 2277 - 15 496

Les participations non consolidées correspondent aux titres des sociétés en liquidation :

Yn 2008
PICK & PACK. SA 4387 K€
SPECIPACK SA 3.489 K€
NAUDER SA 13.451 K€
SUPERVOX AUTOMOBILE 1.068 K€
Au 31/12/2008 22,395 K€
En 2009
SUPERVOX IBERICA 838 K€
EDA 1.066 K€
ROUAT 249 KE
SCILa REINE 176 K€
SCI LA GRANGE 16 K€
CREANCES RATTACHEES 29 K€
2274 K€
Au 31/12/2009 24.669 K€

Le tableau suivant détaille par participation, la situation des capitaux propres a la derni¢re
cloture amuelle, la quote-part de participation ainsi que les valeurs comptables inscrites
dans tes comptes de SELCODIS :
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SELCODIS Exercice clos le : 31 Décembre 2009

RENSEIGNEMENTS CONCERNANT LES FILIALES ET LES PARTICIPATIONS

Capilaix  Quote-part  Valeur Complable
Cepital  Propres  ducapital  destiresdétenus  Résultats
(KE) autresque  détenu
le capital (%) Brut Net

PICK & PACK (%)
Z.1.du Midi - 31190 AUTERIVE 2991 -2 593 99,02 4387 ] -368
SIREN : 351 871 447
SPECIPACK SERVICES (¥)
7.1.du Midi - 31190 AUTERIVE 17 -13 47 99,02 3489 0 12
SIREN ; 352 747 844
SUPERVOX IBERICA (1)
Fontanella, 11 114 -1 631 100,00 838 0 -1
BARCELONE (Espagne)
LF,: 38 551 359
S.C.IDU ROUAT
Le Rouat - 31190 AUTERIVE 2 68 100,00 249 0 0
SIREN : 320 722 226
S.C.1 LA GRANGE
7.1.du Midi - 31190 AUTERIVE 5 18 100,00 16 0 ]

SIREN : 329 162 937

S.C.1. LA REINE

Z.).du Midi - 31190 AUTERIVE 76 -121 100,00 76 0 -1
SIREN :399 220 151

INAUDER SA #*

71 du Midi - 31190 AUTERIVE 862 -231824 99,99 13451 0 -388
SIREN : 542 080 627

SUPERVOX AUTOMOTIVE**

71 de la Plaine - 42240 UNTEUX 574 0 99,99 1067 0

SIREN ;321 191 793

EDASA (2)

31 avenue R. Roosevelt 75008 Paris 4045 225516 99,04 1066 ] -29 049
STREN : 444 284 822

DEEY (*)

BP 01 - 31550 CINTEGABELLE 38 ¢ 59,99 35 0 0
SIREN : 547 427 585

(%) Socidiés mises en liquidation le 30/03/2004 (chiffres au 31112/03)

(*%) Société mise en liquidation avant le 28/10/2003 (chifires au 30/06/2003)

(*+%) Société mise en liquidation le 26/06/2001 (chiffres au 31/12/00)

(1) Les chiffres concetnent ’exercice 2005, qui n’a eu aucune activité depuis cette date.

(2) La société RDA a ét6 mise en liquidation le 26 mai 2009, Les chiffies concernent ’exercice du 31

décembre 2008, non arrété.
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5.3 Impdts différés actifs

Aucun imp6t différé n’a été comptabilisé au cours de I’exercice.

5.4 Stocks
Vateur neite valeur nette
En milliers d*euros au 31/12/09 aun 31/12/08
Stock - 8§ 269

5.5 Créances clients & comptes ratiachés et autres créances

Détail des créances clients et autres eréances

Valeur netle  valeur nette

En milliers d'euros au 31/12/09  au 31/12/08

Avance et acomples 1 2224
Clients et compes rattachés 42 5889
Personnel et organismes sociaux 226
Etat & collectivite 114 1643
Charges constatées d’avance et cpte de 16 1262
régularisation d’actif

Créances sur sociéié d'affacturage 22348
Créances sur filiales non consolidées 76 -
Autres 357
Valeur nette des créances 249 33 049

Echéancier des clients et comptes rattachés et auires créances

Total Alan A plus

En milliers d*euros 31/12/2609 au plus d'lan
Avances et acomptes 1 1
Clients et comptes ratiachés 42 42
Etat et collectivité 114 114
Charges constatées d'avance 16 16
Créances sur filiales non consolidées 76 76

Valeur nefte des eréances 249 249 -




SELCODIS Exercice clos le : 31 Décembre 2009

5.6 Créances sur filiales non consolidées

Au 31 décembre 2009, I*analyse du risque est la suivante :

JUSTES VALEURS BILANCIELLES (En Provision  Imputation
urrs . Brut pour sur campte Net
milliers d’euros) déoréciati
épréciation  courant
Titres de participation détenus par SELCODIS 24 640 - 24 640 - -
Créances détenues par SELCODIS 21918 - 14 585 - 7256 77
Créances nettes détenues par le GIE SUPERVOX* 9044 - 6669 - 2375 -
55602 - 45894 9631 77 -

#) Dont compte courant Kapff 1 668 K€ provisionné a 100 %.
" p )} p

La mise 4 la juste valeur de ces créances repose sur

—  Une imputation du solde déprécié sur les comptes courants de P’actionnaire majoritaire
conformément & son engagement du 20 octobre 2006 de réserver une partie de son
compte courant (10.000 K€) 4 la couverture des risques bilanciels sur filiales non
consolidées.

5.7 Tableaun d‘évolution des provisions sux actifs courants

Valeur Variation de périmdtre Valeur
En milliers d’euros 31/12/2008  Augmentation Diminution  Augmentation 31/12/2009
Provisions sur stocks 447 4 477 -
Provisions sur clients et comptes rattachés 4951 4 868 140 223
Provisions sur auires créances () 21279 101 77 21255
Tofal 30 707 - 9 446 217 21 478

(*) Les provisions sur aufres créances comprennent 3 hauteur de 21 254 K€, des provisions sur
comptes courants des filiales en liguidation du Groupe.
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5.8 Trésorerie et équivalents de trésorexie

La trésorerie nette s*établit & -15 K€ et se détaille de la fagon suivante :

31/12/2009  31/12/2008

Trésorerie et équivalents actifs 36 472
Concours bancaires - 51 - 263
Dettes financiéres court terme - 2339
Trésorerie nette - 15 - 2130

5.9 Réserves consolidées

Ce poste comprend pour ’essentiel :

_ ILa part du groupe dans les résultats non distribucs et annulés par les sociéiés
consolidées depuis leur entvée dans le périmetre de consolidation jusqu’a ’ouverture de
Iexercice,

_  L’incidence sur les résultats des retraitements accumulés.

5.10 Provisions pour risques & charges

5.10.1 Part 2 long terme

La part & long terme des provisions pour risques et charges se détaille de la fagon

suivante :
{ 31/12/2008  variation de périmetre 3171212009 |
(En milliers d'euros) Dotations  Reprises  Dofations ~ Reprises
Engagement de retraite (1) 1610 1610 0
Médaille du travail 186 186 0
Divers (2) 10 054 4 404 5 899 8 559
Total 11 850 0 1796 4.404 4.433 8 559

(1) Le groupe Seleodis n’emploie plus de personel salarié au 31/12/2009

(2) Laprovision de 8.673 K€ comptabilisée an 3 Idécembre 2008 par SELCODIS concernant ui
engagement de caution de loyer EDA SA 4 été roprise 4 hauteur de 5.899 K€.
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5,10.2 Part 2 moins d’un an

La part 4 moins d'un an des provisions pour risques et charges se détailie de la fagon

suivante :
I 31/12/2008  variation de périmetra 317122009 |
(En milliers d'euros) Dotations Reprises  Dotations  Reprises
Litiges fiscaux, sociaux, expl 583 583 0
Restructuration 671 671 0
Total 1254 i 1254 0

5.11 Emprunts & dettes financiéres

L*échéancier des emprunts et dettes financiéres diverses est le suivant :

En milliers d’curos Tatal Moins 145ans Plusde 5 ans
31/12/2009 delan

Emprunt et deties financiéres diverses

Emprun Crédit-bail

Participation des salariés

Obligations -

Divers : -

Comple-courant LS réservé, risques Tiquidatifs hors bilan (1) et Cegi (2) 8176 8176
Comple-courant LS disponible (3) 13 873 13873

TOTAL 22 049 0 22 049 -

(1) Les risques liquidatifs hors bilan des filiales (Voir § 8) sont estimés 4 4 176 K€.

(2) Monsicur Selce a affecté A titre de gage et de nantissement au profit de la CEGI son compte
courant & hauteur de 4 000 K€,

(3) Le compte courant disponible de Monsieur Lucien Selce s’établit au 31 décembre 2009 a
13.873 K€,

Comme indiqué dans le § 8 (engagement hors bilan), Monsieur Lucien SELCE s’est

engagé & maintenir son compte courant a un nivean suffisant pour couvrir les
engagements hors bilan.

21




SELCODIS Exercice clos e : 31 Décembre 2009

5,12Détail des dettes d’exploitation

Le détail du poste Autres dettes est le suivant :

En milliers d’euros 3171212000 31/12/2008
Avances et acomptes 93 209
Dettes fournisseurs 1024 36 702
- deites sociales 442 7216
- dettes fiscales 64 042
Dettes fiscales et sociales : 442 13 258
Divers (1) 5429 20971
Produits constatés d'avance 1478
TOTAL 6 988 72 618

I’ensemble de ces dettes est & échéance moins d’un an.

(1) Les dettes diverses se composent du compte courant sur filiales non consolidées & hauteur
de 3 159 K€

6. NOTES SUR LE COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE

Le chiffre d’affaires ressort & 600 K€ et le résultat operationnel est de 1 331 K€

Sur I"année 2009, la holding & facturé des prestations de services AEDA , société non consolidée
pour un montant de 600 K€.

Les charges sont principalement composée de loyer et d’honoraires.

6.1  Situation des amortissements réputes différés (ARD) ef reports déficitaires fiscaux
du groupe

Dans le cadre de la situation consolidée au 31 décembre 2009, la situation fiscale se traduit
par :

_ Déficits reportables (en base) : 50 231 K€

_ Au31 décembre 2009, I'impdt relatif aux déficits reportables n’a pas été comptabilisé.

Le groupe fiscal comprend, au 31 décembre 2009, les sociétés suivantes

- SELCODIS
_ Wagrapar Développement (ex Champion)
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SELCODIS Exercice clos le : 31 Décembre 2009

7. AUTRES INFORMATIONS

Engagements hors bilan

Fagagements donnés ! . l\ét:ln;?g)t
;Effets escomptés non &chus 1 b
Avals, coutions et guranties (1) | 1 L. 349
f;Engagcments depaicment defoyers (2} ﬁ T _ Ty 200
%_Eﬂggemems de crédit-bail immobilier L N
‘Engagements en matidre de pensions, relraites, ot assimilés .
Autres engagements donnés (4) | i H 1989
Total 12 2414
i (1) Dont concernant : :
~Magnetti Marelli o 1276
" Blan de continuation Navder i 4176
Engagements requs i
(Cautions B) . e ) _; T 15910

Total 15 010
iNantissement du compte courant | ;

1

'Compte courant M. Selce an profit de la Ceg

4 360;

(2) Engagement en garantie dexécution du bail des locaux situés 3 LIEVIN, conclu entre les
sociétés EDA SA et MARSYP, en ceux compris le paiement de loyers et charges sur la base de
314 K€ par an sur 10 ans au profit de la société MARSYP. Une provision est comptabilisée a
hauteur de 2 774 K€.

(3) Dont octroyées par :
. Chenard & Walcker : sur plan de continuation Nauder 2000 4176
- CEGI (Loyer Auterive) 1734

Par courrier en date du 20 octobre 2006, Monsieur Lucien Selce s’est engagé & maintenir son
compte courant & un niveau suffisant pour couvrir les engagements hors bilan au titre des risques
sur filiales.

- Lucien Selce 10 000

Par courrier en date du 20 octobre 2006, Monsieur Lucien Selce s’est engagé A maintenir son
compte conrant & hauteur de 10 000 K€ pour couvrir les engagements bilanciels au titre des risques
sur filiales liquidées.

(4) Engagement de réalisation de travaux sur les sites de LIEVIN, NIVOLAS VERMELLE et NOYAL

PONTIVY, & hauteur de 1 989 k€. Une provision est comptabilisée & hauteur de 3 989 k€.
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Dettes garanties par des siivetés réelles
Néant

Aufres engagements

Le compte courant de Monsieur Lucien Selce fait I’objet d’un nantissement an profit de la CEGI
A hauteur de 4000 K€,

INFORMATIONS CONCERNANT LES PARTIES LIEES

En conformité avec la norme IAS 24.9 révisée en 2003, il est présenté ci-aprés les données
relatives aux personnes morales contrdlant le Groupe, aux personnes physiques faisant partie
des principaux dirigeants, étant rappelé que, compte tenu des déconsolidations infervenues en
2003 et 2004, il n’existe plus de parties lides contrOlées par le Groupe.

1. Personnes morales : Ke
Néant

Total 0

2. PERSONNES PHYSIQUES

Monsieur Lucien SELCE 0
Compte courant passif (1) (2) 22,049
Totnl 22 049

(1) Au 31 décembre 2009, le compte courant de Monsieur Selce a ét¢ évalué 4 sa juste valeur.
Les valeurs neftes des créances sur filiales non consolidées (9.631 K€) en liquidation ou en
cours de liquidation, ont été évaludes & leur juste valeur (nulle) par imputation sur les
comptes courants de Monsieur Lucien Selce, traduisant ainsi les engagements de Monsieur
Lucien Selce & ’égard de ces actifs (compte courant réservé a hauteur de 10.000 K€).

Le tableau suivant retrace ces modalités d’évaluation des comptes courants de Monsieur
Selce au 31/12/2009 -

Nature du compte Valeur Imputation des créances sur filiales | Juste valeur au
avant retraitement non conselidées (Cf. § 5.3) 31/12/2009
Cormpte courant 31630 9631 22049

(2) Monsiewr Lucien Selce a réservé ce compte courant 4 un niveau suffisant pour couvrir les
risques résiduels hors bilan (4.176 K€) et I’engagement au profit de 1la CEGI (4.000 K€)
(cf. § 8).
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