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Résultats annuels 2011 

Chiffre d’affaires : + 4,4% 
Résultat d’exploitation : 4,7 M€ - Marge d’exploitation : 10,2% 

 

 

Paris, le 21 mars 2012 

En M€ 2011 2010 Variation 

Chiffre d’affaires 46,0 44,1 + 4,4 % 

Marge Brute 40,5 38,4 + 5,5 % 

Résultat d’exploitation  4,7 5,7 (17,6 %) 

En % du CA  10,2 % 13,0 %  

Résultat courant 4,6 5,6 (17,0 %) 

Résultat net PDG avant amortissement 
des survaleurs  

2,7 2,3* + 18,6 % 

Résultat net PDG 0,7 0,3* +128,0 % 

 * après 0,9 M€ de dépréciations du goodwill de Medianet 

Activité : progression de +4,4% sur l’exercice 

DL Software a enregistré en 2011 un chiffre d’affaires de 46,0 M€ en progression de 4,4%. 

L’activité 2011 a bénéficié de l’intégration en année pleine de la société CIM* et de la cession du 
fonds de commerce de Medianet**. En données pro forma, le chiffre d’affaires et la marge brute 
évoluent respectivement de -2,1% et de -1%, dans un contexte transitoire de renouvellement des 
offres des pôles Santé et Négoce. 

Le mix activité a continué d’évoluer en faveur des activités récurrentes (maintenance et 
abonnement) qui progressent de 11,2% et représentent 53,4% de la marge brute au 31/12/11 
(contre 50,7% au 31/12/10). 

* CIM : éditeur spécialisé dans les logiciels de gestion pour les Mutuelles de Santé acquis au sein du pôle Santé 
et consolidé depuis le 01/07/10 

** Medianet : filiale du pôle Tourisme spécialisée dans le conseil en e-tourisme, dont le fonds de commerce a été 
cédé le 01/10/2011 

Résultats : maintien d’une marge d’exploitation à deux chiffres 

Le résultat d’exploitation s’établit à 4,7 M€, soit un retrait de 17,6% par rapport à 2010. 

DL Software maintien toutefois une rentabilité d’exploitation à deux chiffres en dépit de la période 
de transition liée au renouvellement des offres, avec une marge opérationnelle de 10,2%. 

Le résultat net avant amortissement des survaleurs affiche une hausse de 18,6%, à 2,7 M€, le 
résultat net 2010 ayant été impacté par des dépréciations exceptionnelles liés aux mesures de 
restructuration de Medianet. 
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Situation financière 

Grâce à son modèle économique structurellement générateur de cash (BFR négatif de -1,0 M€), 
DL Software dispose d’un flux net de trésorerie généré par l’activité toujours élevé (3,1 M€ au 
31/12/11) qui lui permet de poursuivre ses investissements et sa stratégie d’acquisition. 

La structure financière du groupe est solide avec 16,0 M€ de capitaux propres et une trésorerie 
de 14,5 M€ en fin d’exercice. Compte tenu d’un niveau de dettes financières de 21,2 M€, le ratio 
d’’endettement net du Groupe (Gearing) reste maîtrisé à 40% des fonds propres. 

Dividende 2011 

Le Conseil d’administration proposera à l’Assemblée générale du 22 mai 2012 le versement d’un 
dividende de 0,16 € par action, soit un montant équivalent au dividende versé au titre de 
l’exercice précédent, témoignant de sa confiance dans la stratégie de développement du Groupe. 
Pour la première fois, les actionnaires auront le choix de percevoir ce dividende en numéraire ou 
en actions.   

Perspectives : confiance réaffirmée malgré un contexte de visibilité réduite 

Le décalage dans le déploiement des nouvelles offres Santé et Négoce réduit la visibilité. Pour 
autant, cette phase devrait s’achever d’ici à la fin de l’année 2012 et sera suivie d’une montée en 
puissance progressive des nouvelles gammes. 

Malgré ce contexte, DL Software réaffirme sa confiance dans la force de son modèle 
économique. Le Groupe précisera ses objectifs 2012 lors de la publication de ses résultats 
semestriels. 
 

Prochain rendez-vous 
Publication du chiffre d’affaires du 1er trimestre 2012 : le 16 mai 2012 après Bourse 

 

 

A propos de DL Software 

Éditeur de logiciels métiers destinés aux petites et moyennes entreprises, DL Software propose une solution globale 
intégrée couvrant l’ensemble des besoins informatiques de ses clients. 

DL Software compte parmi les leaders français des éditeurs de logiciels de gestion dédiés aux PME/TPE avec des 
positions de premier plan sur chaque métier adressé : 

Pôle NEGOCE : N°1 des Négoce de matériaux (31% de PDM en France) 

Pôle TOURISME : N°1 des Campings (34,8% de PDM en France et en Espagne) 

Pôle SANTE : N°1 des Laboratoires d’analyses médicales (42,6% de PDM en France) 

 N°2 des Opticiens (14,0% de parts de marché) 

 N°3 des Mutuelles de Santé (11% de parts de marché) 

Pôle RETAIL : N°1 des Commerces de sports non intégrés (25% de PDM en France) 

En 2011, DL Software a réalisé un chiffre d’affaires de 46,0 M€ et un résultat d’exploitation de 4,7 M€, soit une marge 
opérationnelle de 10,2%. DL Software compte 439 collaborateurs au service de 9 000 clients. 

DL Software est cotée en continu sur Alternext depuis le 4 mai 2007 (code ISIN FR0010357079, code MNEMO : 
ALSDL). 
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