LaCie 

 Résultat net du 1er semestre 2011/2012 : progression de 20% du bénéfice par action
	en milliers d'euros
	31/12/2011
	30/06/2011
	31/12/2010

	
	
	6 mois
	12 mois
	6 mois

	
	
	
	
	

	Produits des activités ordinaires
	122 993
	266 800
	147 659

	
	
	
	
	

	Marge brute
	
	33 463
	59 429
	31 944

	
	
	27,2%
	22,3%
	21,6%

	
	
	
	
	

	Résultat opérationnel
	11 391
	18 365
	10 713

	
	
	9,3%
	6,9%
	7,3%

	Résultat financier
	197
	-215
	-33

	
	
	
	
	

	Charge d'impôt sur le résultat
	-2 749
	-7 507
	-3 324

	
	
	
	
	

	Résultat net de la période
	8 839
	10 643
	7 356

	
	
	7,2%
	4,0%
	5,0%

	
	
	
	
	

	BPA (€)
	
	0,24
	0,30
	0,20


Les comptes ont été revus et arrêtés par le Conseil d’Administration le 14 mars 2012.
points cles du semestre
· Le 7 novembre 2011, LaCie a annoncé détenir 11,17% des droits de vote de Loewe AG, marque européenne allemande du Home Entertainment. LaCie envisage de poursuivre ses achats en fonction des opportunités de marché.

· Le 23 décembre 2011, un dividende de 33 centimes d’euro par action a été versé aux actionnaires au titre des résultats au 30 juin 2011. La trésorerie demeure très significative, malgré cette distribution et l’investissement réalisé dans Loewe.
· LaCie dispose désormais de la plus vaste gamme dotée de la technologie Thunderbolt pour ordinateurs Apple. Les produits LaCie ont été unanimement salués lors du CES 2012 comme les solutions de stockage les plus rapides et les plus souples d’emploi disponibles sur le marché. Elles accélèrent radicalement le flux de travail des utilisateurs numériques les plus exigeants.

Progression de la rentabilité opérationnelle
Au cours du premier semestre de l’exercice 2011/2012 (clôture au 30 juin 2012), LaCie a réalisé un chiffre d’affaires consolidé de 123 M€, en décroissance de 17% par rapport au premier semestre de l’exercice précédent :

· A parité comparable, le chiffre d’affaires est en décroissance de 16%.

· Les ventes sont réalisées à 50% en Europe, 30% en Amériques et 20% en Asie-Pacifique. A parité comparable, les performances des trois zones évoluent respectivement comme suit : -29%, -19% et +67%. Pour mémoire, les opérations américaines avaient basculé sous SAP début juillet 2011, expliquant une partie du ralentissement local en Q1. 

Malgré la baisse du chiffre d’affaires, LaCie améliore sa rentabilité opérationnelle en valeur relative (9,3% contre 7,3% au premier semestre de l’exercice précédent et 6,9% pour l’année complète FY11) et absolue (+0,7m€ soit +6% par rapport au premier semestre de l’exercice précédent).

· La marge brute s’établit à 27,2% contre 21,6% au cours du 1er semestre 2010/2011, et 22,3% au cours de l’exercice complet 2010/2011. La marge brute s’est appréciée d’abord sous l’effet d’une meilleure différenciation de l’offre par canal de distribution, puis, au cours du deuxième trimestre, sous l’effet de l’inflation générée par l’évolution de la demande dans le contexte de pénurie mondiale de disques durs.
· Les frais de distribution sont stables à 2,4% des ventes (2,4% au cours du 1er semestre 2010/2011 et 2,5% au cours de l’exercice complet 2010/2011). 

· Les frais administratifs et commerciaux représentent 13,4% des ventes contre 11,3% au cours du 1er semestre 2010/2011, et 11,9% au cours de l’exercice complet 2010/2011. L’absorption des frais fixes est pénalisée par le repli des ventes dû au manque d’unités disponibles, en lien avec les inondations thaïlandaises.

· Les frais de R&D net du crédit d’impôt recherche représentent un coût sur le semestre de 2,7m€ (2,2% des ventes) contre 3,9m€ au cours de l’exercice complet 2010/2011 (1,5% des ventes). Comme lors des exercices précédents, les coûts R&D de Wuala sont capitalisés et amortis depuis juin 2011 sur la durée de vie prévisionnelle des développements en question.

· Le résultat opérationnel s’établit à 9,3% (11,4m€) contre 7,3% des ventes (10,7m€) au cours du 1er semestre 2010/2011 et 6,9% sur l’exercice complet 2010/2011.
· Le taux apparent d’impôt est d’environ 24% contre 31% au cours du 1er semestre 2010/2011 et 41% au cours de l’exercice complet 2010/2011. Ce taux tient compte d’estimations concernant les impôts différés. Les impôts différés non reconnus s’élèvent à 4m€ au 31 décembre 2011, contre 1,9m€ au 31 décembre 2010 et 4,1m€ au 30 juin 2011.
· Le résultat semestriel net consolidé après impôt est un profit de 8,8m€ (7,2% des ventes) contre 7,4m€ au titre du 1er semestre de l'exercice précédent (5% des ventes) et 10,6m€ au cours de l’exercice complet 2010/2011 (4% des ventes). 

· Le bénéfice par action de la période s’élève à 24 centimes d’euro, contre 20 centimes au 1er semestre de l’exercice précédent (+20%).
Une trésorerie stable, hors effet coupons et investissement Loewe
[image: image1.wmf]en milliers d'euros

31/12/2011

30/06/2011

31/12/2010

6 mois

12 mois

6 mois

Marge brute d'autofinancement

8 998

16 451

9 661

Variation du BFR

-6 865

855

-8 667

Flux net lié à l'activité

2 133

17 306

994

Flux net d'investissement

-7 154

-4 376

-1 794

Flux net de financement

-12 878

-12 379

-1 007

Trésorerie clôture

43 930

60 049

60 097

Endettement

-6 378

-7 494

-8 590


· La trésorerie nette de la dette s’élève à 37,6m€ au 31 décembre 2011.
· Du fait de la réduction des achats en fin de période dans le contexte de pénurie mondiale de disques durs, la variation du besoin en fond de roulement est défavorable (-6,9m€) sous l’effet de la contraction du poste fournisseurs. Au vu des ruptures successives, l’augmentation des stocks relève d’achats de précaution.
· Les investissements concernent essentiellement l’acquisition des titres Loewe sur la période (5,8m€) et les nouveaux projets de R&D.
· Le flux de financement correspond majoritairement au paiement du dividende intervenu le 23 décembre 2011 (sortie de trésorerie de 12m€). Pour mémoire, la précédente distribution de dividende était intervenue en janvier 2011 pour un montant de 10,1m€.
Perspectives 2012
Le marché des disques durs restant perturbé au niveau de l’offre, LaCie s’applique à sécuriser au mieux ses approvisionnements, tout en veillant à respecter ses objectifs de rentabilité et de réduction du besoin en fonds de roulement. 
Deux ans après avoir acquis Wuala, LaCie estime avoir dix-huit mois d’avance sur le marché du stockage professionnel combinant hardware et cloud : une solution parfaitement intégrée sur le plan technologique sera disponible cet été, quand l’offre de la concurrence ne reposera que sur de simples partenariats commerciaux. 
Prochaine publication

Chiffre d’affaires du 3ème trimestre de l’exercice 2011/12 le 05/05/2012 après bourse.

A propos de LaCie 

Implanté en Amérique, en Europe et en Asie, LaCie est le premier constructeur de périphériques de stockage PC, Apple et Linux. LaCie se différencie par le design épuré et la performance technique de ses produits. Retrouvez tous les produits sur www.lacie.fr.

Vos Contacts :

Mediasoft Communications  - Emmanuelle Bureau du Colombier au +33 (0)1 55 34 30 00 ou Ebdc@mediasoft-rp.com







































































































































