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]exercice clos le ~ (décembre 2011

T« cYéc~ition de la naissi~n qui noies a été confiée ~~ar vos Asscn~~tées Générales, tic~us vois
~~r~se~xic~ns naU~e raF~~~ort i~clatif <i l'exercice clos le 31 dtcembre 20 L l ,sur

•• lc ccantr8ie Iles comptes a~v~uels de S~CIFTE CJE~Il=~1Zf1LI: SGF, tels qu'ils sont joints au
présent t`apport ;

la justification cie nos appréciations ;

les vérilïcations et infirmations spécifiques prévues par ta loi,

Les comptes atuiuels o~~t été arrêtés par lc Conseil cl'Aclministration. Il nous ~}~parfient, sur la Uase
de notre audit, ci'eYpri►uer uiie opi~~-ion stir ces com~ztes.

~. Ot~irtiun silr Ics coitiptes annuels

Mous avons effectué iiotce audit selon les normes d'exercice prnîession►~el a~~plicables en France ;
ces norilies requièrent la mise en c~.avre de diligences ~>ermettant d'obte~~ir l'assurance r~risoi~naf~le
clue les cnnlptes ~tu~uels ue comportent pas d'anomalies signifïcal ves. Un ~~uciit consiste à verifier,
paz~ sondages ou nu moyen <3'autres méthodes cie sélection, les éléments justi[ïant des m~nt~►nts et
IIlt01'Il1tiC1011S ~1~U1'F111t dans- les comptes annuels. II consiste ég~tement à apprécier les prinei}~es
comptables suivis, les estimations significatives cetei~ues et la préseut~itiot~ cl'~eiiseii~ble Iles c«~nptes.
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Nous estiinoiis que les éléments chue nous avoirs collectés sont sufltsaitts et ~c~~prnpriés pour foiidet'
nitre opinion.

Nous certilïo~~s que les c~ir~ptes ann~~els sont, ate regard dcs r~glcs et prineiJ~es eotnptables français,
z~égulie►~s et sincc~ris et doiliient uric imcige ficl~lc d~~ ~~tsultat cies o}aérations cle l'exercice écoulé ainsï
que de ltt sittt~ttion tin~~►icière et du patrimoi~ie cle la société à la fin de cet eYea•cice.

I1, Justific;~tivn dcs .tp~~t•éciations

Lei applic~tior~ cies dispos tior~s de l'article L. 823-9 du code de commerce i•el~itives à l~ justific~tic>n
CIe IIOS 1~j?CCCi~1t10I15, IïOUS VUL1S 111ÎOC1T10I]S Call@ If:S fl~~fL'C11i1O11S 111XC~1leIIeS 110115 ~VOI15 pt'O(;~CÎC Otlf
porn sur le caract~z'e ~~pZ~roprié des i~riticipes comptables appliques, stir lc c~~racfère rf~isonnable ties
estimations signilïcatives retenues et sur la présentation d'ensemble elcs comptes.
Les appréciations ainsi ~o~~tées s'inscrivent dans le cadre de not►•e clém~rehe d'audit des cotn~tes
atmt~els, pris clans léut• ensemble, et ont. donc contril~uc ~1 la tor~nation d~ notre opinion cx~x~ïmée:
clans la premie`r~ p~~t~tie de ce rapport

IIY. Vérificsttions et inform:~tions sa~éci~ic~ues

Nous- avons: également pz'oc~dé, confo~7t~émei~t aux no~~ines d'c:~ercice professionnel a~~p(icables en
Fa•~nce, au1 vérific~tiaiis spéeitïques prévues p~~r la lni.

Nous n'avons ~~as ~i'obsetvation n fori7~uler sur la s nc~~~ité et 1a c~nco~~da.»ce avec lés cc»n~tes
atu~ucls des itrformat uns clotuiées dans le rapport de ~esti~n du Conseil d'Eldmin stratioii et dans les
d~cume~its adressés at~:c A~ti~tu~aires sur (a situ~~t ois fitianci~re et les cottaptes atuit~els.

Çoncernant les iiifot~n~atioiis fournies en a~>E~(icatiai~ cues dispositions de l'article L. 225-1021 clu
Code de commence sut- les réinunér~tions et avantages versés aux ir~aridat~ii•es sociaux. ainsi que sur
les et~bageinents consentis en leur faveur, nous ~vnns vérifié leur concordlnce avec: les co~nptzs ou
a~~ec les d~ruiées ay~uit servi <4 J'~tablisseryieilt de ces comptes et, le cas échéant, avec les él~me~~ts
:recueillis par r~oh•e société a~r}~rès des sociétés contrôlent votre société otz coi~trôl~cs par elle, Sirr la
base de ces ti~av~iuY, l'exlctitude et la sincérité de ces inf~rr~iations appellent zle notre part
l'obsei~vlkion suivruite ;ces intc~rmat uns n'incluent pas les rémunérations et avatit~~ges versés pzi• la
société co~itrôlant votre société aux n~a~id~itaires sociaux concern~;s au titre des rnauclats, foncti~i~s
oii n~issioiis ~uli'e:s que ceux eYerccs rtu sein ois pe~tu~ le cnm~~te cïc vt~trc s~ciélt.

Pris-I,a Défense et Neuilly-sur-Seine, IL ~3 I1171"S îO12

Les Commissaires aux Cotnpies

~R.i~lST ~~. YOUNG f~udit

Bern~31•d ~ELL~R
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A- BILAN AU 31 DECEMBRE 2011



ACTT F

(en Milliers d'Euros) 31 décembre 2011 31 décembre 2010

CAISSE, BANQUES CENTRALES, C.C.P. 10 4

EFFETS PUBLICS ET VALEURS ASSIMILEES

CREANCES SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT Note 1 10 146 156 9 172 950

A VUE 1 227 2 187
A TERME 10 144 929 9 170 763

CREANCES SUR LA CLIENTELE

CRÉANCES COMMERCIALES
AUTRES CONCOURS A LA CLIENTELE
COMPTES ORDINAIRES DÉBITEURS

OBLIGATIONS ET AUTRES TITRES A REVENU FIXE

ACTIONS ET AUTRES TITRES A REVENU VARIABLE

PARTICIPATIONS ET AUTRES TITRES DÉTENUS A LONG TERME

PARTS DANS LES ENTREPRISES LIF_CS

CREDIT-BAIL ET LOCATION AVEC OPTION D' ACHAT

LOCATION SIMPLE

IMMOBILISATIONS INCORPORELLES Note 2

IMMOBILISATIONS CORPORELLES

CAPITAL SOUSCRIT NON VERSE

ACTIONS PROPRES

AUTRES ACTIFS Note 3

COMPTES DE REGULARISATION Note 3 1 221 496 1 168 400

TOTAL DE L'ACTIF 11 367 661 10 341 355



PASSIF

(en Milliers d'Euros) 31 décembre 2011 31 décembre 2010

BANQUES CENTRALES , C.C.P.

DETTES ENVERS LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

A VUE

A TERME

COMPTES CREDITEURS DE LA CLIENTELE

COMPTES D' EPARGNE A REGIME SPECIAL

A VUE

A TERME

AUTRES DETTES

A VUE

A TERME

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRE Nofe 4 10 257 332 9 240 036

BONS DE CAISSE

TITRES DU MARCHE INTERBANCAIRE ET TITRES

DE CRÉANCES NÉGOCIABLES

EMPRUNTS OBLIGATAIRES 10 257 332 9 240 036

AUTRES DETTES REPRÉSENTÉES PAR UN T1TRE

AUTRES PASSIFS Note 5 10 551 9 018

COMPTES DE REGULARISATION Note 5 922 617 927 323

PROVISIONS REGLEMENTEES

SUBVENTIONS D'INVESTISSEMENT

FONDS POUR RISQUES BANCAIRES GÉNÉRAUX

DETTES SUBORDONNÉES

CAPITAUX PROPRES HORS FRBG Note 6 177 161 164 978

CAPITAL SOUSCRIT 150 000 150 000

PRIMES D 
'EMISSION

RESERVES 749 2H9

EC.ARTS DE REEVP,L(.!4TfOPJ

REPORT A NOUVEAU 14 ?_?_9 y 495

RÉSULTAT DE L' EXERCICE_ 1 ?_ 1 £i4 3 793

"UTAL DU PASSIr 11 367 661 10 341 355



B- COMPTE DE RESULTAT AU 31 DECEMBRE 2011



COMPTE DE RESULTAT

(en Milliers d'Euros) 2011 2010

+ INTERETS ET PRODUITS ASSIMILES Note 8 246 763 158 200
INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES Note 8 0 0

- AUTRES INTERETS ET CHARGES ASSIMILEES Note 8 -259 811 -126 114
~ AUTRES INTERETS ET PRODUITS ASSIMILEES Note 8 440 245 326 367
+i_ AUTRES INTERETS ET CHARGES S/ CLIENTELE
+i_ OPERATIONS SUR TITRES A REVENUS FIXES Note 8 -402 164 -338 895
+i- OPERATIONS DE PRÉT ET EMPRUNT DE TITRES
+ REVENUS DES TITRES A REVENU VARIABLE
+ COMMISSIONS (PRODUITS )

COMMISSIONS (CHARGES) Note 9 -50

i- GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE NEGOCIATION
ti. GAINS OU PERTES SUR OPERATIONS DES PORTEFEUILLES DE PLACEMENT ET ASSIMILES

~ AUTRES PRODUITS D' EXPLOITATION BANCAIRE
- AUTRES CHARGES D' EXPLOITATION BANCAIRE Note 11 -28 -26

PRODUIT NET BANCAIRE 24 955 19 531

CHARGES GENERALES D' EXPLOITATION Note 72 -5 972 -5 379

DOTATIONS AUX AMORTISSEMENTS ET AUX PROVISIONS SUR IMMOBILISATIONS 0 -1
INCORPORELLES ET CORPORELLES

RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 18 983 14 152

.i- COÛT DU RISQUE

RESULTAT D'EXPLOITATION 18 983 14 152

GAINS OU PE'rtTES SUR ACTIFS IMMOBILISES

RESULTAT COURANT AVANT IMPÔT 18 983 14 152

+i- RESULTAT EXCEPTIONNEL
+i- IMPÔT SUR LES BENEFICES Note 13 -6 799 -4 958
+i_ DOTATIONS/REPRISES DE FRBG ET PROVISIONS REGLCMENTEES

RESULTAT NET 12 184 9 193



C-HORS BILAN AU 31 DECEMBRE 2011



HORS BILAN

(en Milliers d'Euros) 31 décembre 2011 31 décembre 2010

ENGAGEMENTS DONNES 9 994 418 9 013 598

HP01- ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT 0 0

HP02 - ENGAGEMENTS DE GARANTIE 0 0

HP03 - EIJGAGEfUENTS SUR TITRES 0 0

HPO4 - ENGAGEMENTS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME Note 15 9 059 493 8 108 270

HPOG -ENGAGEMENT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME Note 15 934 925 905 329

HP05 - AUTRES ENGAGEMENTS DONNES 0 0

ENGAGEMENTS RECUS 22 667 090 24 086 090

HA01 - ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT Note 15 750 000 5 000 000

HA02 - ENGAGEMENTS DE GARANTIE 0 0

HA03 - ENGAGEMENTS SUR TITRES Note 15 0 0

HA04 - ENGAGEMENTS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A TERME Note 15 9 059 493 8 108 270

HA06 -ENGAGEMENT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME Note 15 882 757 882 757

HA05 - AUTRES ENGAGEMENTS RECUS Note 1v 11 974 840 10 095 063



D~ ANNEXES AUX COMPTES SOCIAUX



PRINCIPES COMPTABLES & Dettes représentées par un titre

METHODES DEVALUATION

Les comptes individuels de SG SCF sont présentés
conformément aux dispositions du règlement CRB
n° 91-01 du 16 janvier 1991 modifié par le
règlement 99-04 et le règlement n°2000-03 du
Comité de la Réglementation Comptable modifié
par les règlements 2004-16 et 2005-04, ainsi
qu'aux principes comptables généralement admis
par la profession bancaire française.

Les méthodes d'évaluation prennent en compte,
pour la majorité des opérations, l'intention dans
laquelle celles-ci ont étié conclues.

Selon l'Art 515-13, SG SCF est un étaUlissement
de crédit, agréé en qualité de société ûnancière par
le comité des établissements de crédit et des
entreprises d'investissement. La société a pour
objet de consentir ou d'acquérir des prêts garantis,
des expositions sur des personnes publiques et des
tiri-es et valeurs tels que définis aux Art L515-14 à
L.515-17,

- Les prêts garantis sont des prêts assortis
soit d'une hypothéqua de premier rang ou
d'une sûreté immobilière conférant une
garantie au moins équivalente, soit dans
les limites et des conditions déterminées
par décret en Conseil d'Etat, sous réserve
que le prêt garanti soit exclusivement
affecté au ûnancement d'un Uien
immobilier, d'un cautionnement d'un
établissement de crédit ou d'une
entreprise d'assurance n'entrant pas dans
le périmètre de consolidation défini à
l'Art L.233-16 du code de commerce dont
relève SG SCF ;

- Les expositions sur des personnes
publiques sont des éléments d'actif, tels
que des prêts ou des engagements hors
bilan sur des personnes dont la qualité est
énumérée à l'Art L.515-15.

Créances sur les établissements de crédit

Les créances sur les étaUlissements de crédit sont
ventilées d'après leer durée iiv~iale ou la nature des
concours créances à vue (comptes ordinaires et
opérations au jour 1~ jour) et c~~éances à terms polo
les établissements de crédit.

Une opération est classée dans la catégorie "au jour
le jour "lorsque sa durée initiale est au plus égale
un jour ouvrable. Au-delà d'tuie durée initiale
supérieure à un jour ouvraUle, l'opération est
classée dans la catégorie " à terme ".
Les intérêts courus sur les créances sont inscrits
dans les comptes de créances rattachées en
contrepartie du compte de résultat.

Ces dettes correspondent à des obligations
foncières et autres ressources bénéûciant du
privilège déûni à l'art L.515-19 du Code
monétaire et ûnancier.

Les dettes représentées par un titre et plus
précisément par une obligation foncière sont
enregistrées pow• leur valeur nominale. Les primes
de remboursement et les primes d'émissions sont
amorties linéairement sur la durée de vie des titres
concernés. Elles figurent, au bilan, dans les
rubriques l'encours des types de dettes
concernées.
L'amortissement de ces primes figure au compte de
résult~a~ dins les intérêts et charges sur obligations
et titres à revenu fixe. Dans les cas d'émissions
d'obligations au dessus du pair, l'étalement des
primes d'émission vient en diminution des intérêts
et charges assimilées sur obligations et titres à
revenu fixe.
Les intérêts servis sur les titres émis sont inscrits
en charges d'intérêt dans la rubrique «Intérêts et
charges assimilés ».

Au titre de l'art L.S1S-20 du Code monétaire eC
ûuancier et de l'art 6 du règlement CRB n°99-10
du 27 juillet 1999, le montant total des éléments
d'actif doit être à tout moment supérieur au
montant des éléments de passif bénéficiant du
privilège mentionné à fart L.515-19 du dit Code
monétaire et financier.

Opérations en devises

Les proûts et pertes de change résultant des
opérations courantes conclues en devises étrangères
sont comptabilisés dans le compte de résultat.
Les positions de change au comptant et les autres
opérations à terme sont évaluées mensuellement
selon les cours de change ofûciels au comptant de
fin de période. Les différences de réévaluation ainsi
dégagées sont enregistrées régulièrement dans le
compte de résultat «Gains ou pertes sur opérations
des portefeuilles de négociation ».

Opé~•ations en Hors Bilan

En l'absence de précision règlemeiitaii•e sur les
modalités de ventilation relative aux créances
remises en pleine propriété à titre de garantie, les
créances reçues par la SC1~ en garantie des prêts
accordés sont enregistrées en hors bilan dans uu
compte de garau~lie reçue.



Intérêts et commissions

Les intérêts et agios sont comptabilisés au compte
de résultat prorata temporis. Les commissions sont
comptabilisées en respectant les éventuels
décalages intervenant entre la facturation et
l'exécution effective du service et donnent lieu à
une régularisation aûn que les charges et produits
acquis à l'exercice lui soient effectivement
rattachés.

Charge fiscale

Le taux normal de l'impôt sur les sociétés est de
33,3% et de 0% dour les plus values à long terme
sous réserve de la taxation d'une quote-part de fiais
et charges de 1,66%.
Les sociétés françaises sont soumises sur la base de
l'impôt dû avant imputation des crédits d'impôt, à
une Contribution Sociale sur les Bénéfices des
sociétés de 3,3 %après abattement de 763.000
EUR.
Suite à la loi de finance rectificative pour 2011,
Société Générale SCF dont le chiffre d'affaire
dépasse 250 millions d'euros est soumise à une
contribution exceptionnelle de 5% de l'impôt sur
les sociétés. Cette contribution est dû du 31
décembre 2011 jusqu'au 30 décembre 2013.

Opérations sur les instruments fïnanciers à
terme

Ces opérations portant sur des instruments
financiers à terme de taux, de change ou d'actions
sont enregistrées conformément aux dispositions
des règlements 88-02 et 90-15 modiûés du Comité
de la Réglementation Bancaire et de l'instruction
94-04 de la Commission bancaire. Les
engagements nominaux sur les inshuments
financiers à terme sont présentés sous une ligne
unique au hors bilan ; ce montant représente le
volume des opérations en cours ; il ne reflète ni le
risque de marché, ni le risque de contrepartie qui
leur sont associés.

Opérations de couverture affectée

Les charges et produits relatifs aux instruments
ûnanciers à terme utilisés à titre de couvertw~e,
affectés dès l'origine à un éléme~it ou à iin
ensemble homogène d'éléments icicutif és, sont
constatés au compte de résultat de manière
symétrique ~ la irise en compte des produits eC
charges sur les éléments couverts. S'ils concerne~~t
des instruments de taux d'intérêt, its sont

comptaUilisés dans la même rubrique que lis
produits et charges sur les éléments couverts, cu
produits nets d'intérêts. Dans le cas où ils
concernent des instruments autres que de taux
(instruments sur actions, indices boursiers, de
change, etc), ils sont comptabilisés en " résultat nct

des opérations financières " dans la rubrique
"résultat sur instruments financiers à terme ".
Les charges et produits relatifs aux instruments
financiers à terme ayant pour objet de couvrir et de
gérer un risque global de taux sont inscrits
«prorata — temporis » au compte de résultat. Ils
sont inscrits en "résultat net des opérations
ûnancières " dans la rubrique "résultat sur
instruments financiers à terme ".

EVENEMENTS POSTERIEURS
A L'ARRETE COMPTABLE

La Société Générale SCF n'a conclu aucun prêts,
swaps ou émission d'emprunts depuis la clôture
comptable du 31 décembre 2011.

COMPARABILITE DES
COMPTES

L,es comptes de l'arrêté de décembre 2011 sont
comparables à ceux de l'arrêté annuel précédent.
SG SCI' n'a pas procédé dans le cadre de l'arrêté
cl.e décemUre 2011 à des changements de méthodes
comptaUles ou de valorisation, ni à des estimations
comptaUles significatives astres que celles
habituellement retenues.

INTEGRATION FISCAL

La Société Générale SCF est incluse dans le
périmètre d'intégration fiscale de la SOCIETE
GENERALE — 29, boulevard Haussman — 75009
PARIS.

IDENTITE DE LA SOCIETE
MERE CONSOLIDANTE

Les comptes de la Société Générale SCr sont
inclus selon la méthode de l'intégration globale
dads le périmètre de consolidation de la SOCIETE
GrNERALE — 29, boulevard Haussman — 75009
ï'AlZIS.

1d71FNTIONS RELATIVES AiT
CAPITAL SOCIAL

Le capital social de 150 000 OOOê est divisé en
15 000 000 actions de 10€ de valeur nominale.
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E- NOTES AUX ETATS FINAfVCIERS
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NOTA 3

COMPTES DE NEGOCIA710N, AUTRES AC71FS ET COMPTES DE REGULARISATION

(en Milliers d'Euros) 31 décembre 2011 31 décembre 2010

COMPTES DE NÉGOCIATION

Comptes de règlement relatifs aux opérations 0 0
sur titres ouverts chez les établissements de crédit

Comptes de règlement relatifs aux opérations 0 0
sur titres ouverts chez les sociétés de Bourse

Sous-Total 0

AUTRES ACTIFS

Primes sur instruments conditionnels achetés 0 0

Dép8t de garantie versés pour compte propre 0 0

Autres débiteurs divers 0 0

créances rattachées 0 0

Sous-Total 0 0

COMPTES DE REGULARISATION ACTIF

Comptes d'ajustement sur instruments financiers à terme U 0

Comptes d'ajustement hoïs bilan sur liU~es de transaction 0 0

Pertes fi étaler 27 165 35 565

Charges constatées d'avance 0 U

Charges à étaler sur prime d'émission 11 843 12 589

Produits à recevoir sur swap 247 562 214 901

Comptes de régularisation divers ̀ 934 925 905 329

Autres comptes de régularisation 0 16

Sous-Total 1 221 496 1 168 400

Total Général 1 221 496 1 168 400

*Le solde de 934 925 K€ dans le compte de regularisation divers correspond au montant échangé lors de la mise en place
des transactions de cross currency swap. A l'actif figure la patte prëieuse en $pour 1 209 700 K$ contrevalorisé à 934
925 K€. (cf note 5 pour la patte emprunteuse).
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NOTE 5

COMPTES DE NEGOCIATION, AUTRES PASSIFS ET COMPTES DE REGULARISATION

(en Milliers d'Euros) 31 décembre 2011 31 décembre 2010

COMPTES DE NEGOCIATION

Comptes de règlement relatifs aux opérations
sur titres ouverts chez les établissements de crédit

Comptes de règlement relatifs aux opérations
sur titres ouverts chez les sociétés de Bourse

Sous-Total 0 0

AUTRES PASSIFS

Primes sur instruments conditionnels vendus

Dettes sur titres de transaction empruntés

Dettes r2ttachées sur les intéréts de prêts et emprunts

Fournisseurs 3 210 3 627

Dettes sociales & fscales 485 433

Imp6t sur les sociétés 6 856 4 958

AUües créditew's

Scus-Total 10 551 9 018

COMPTES DE REGULARISATION PASSIF

Comptes d'ajustement sur devises

Comptes d'ajustement sur intrumenis financiers à terme

Comptes d'ajustement sur autres éléments dehors-bilan

Produits constatés d'avance

Gains à étaler 39 010 43 855

Charges à payer sur swap 850 710

Autres comptes de régularisation* 882 757 882 757

Sous-Total 922 617 927 322

Total Général 933 168 936 340

*Le solde de 882 757 K€ dans les comptes de regularisation divers corresppnd au montant échangé lors de la mise en place des transactions de crass currency swap.
Au passif figure la patte emprunteuse en €pour 882 757 K@. (cf note 3 pour la patte préteuse)
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NOTE 6

EVOLUTION DES CAPITAUX PROPRES

Le capital social de la société s'élève à 150 000 000 Euros et est composé en 15 000 000 actions de valeur nominale de 10 euros

Situation nette Affectation du Situation nette

(en Milliers d'Euros) au résultat au

31 décembre 2010 19 A4ai 2011 31 décembre 2011

Capital social 150 000 150 000

Prime d'émission

Sous-Total 150 000 150 000

Réserve légale 289 460 749

Autres réserves

Report à nouveau 5 495 8 734 14 229

Sous-Total 5 784 9 193 14 978

Total des capitaux propres avant résultat

de l'exercice 155 784 164 978

Distribution

Résultat de l'exercice 9 193 12 184

Total des capitaux propres 164 978 177 161
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NOTE 7

POSITION DE CHANGE DES OPERATIONS EN DEVISES
Nors créances et dettes rattachées

NATURE DES OPERATIONS

( en Milliers d'Euros)

ACTIFS
Devisa d'origine

ACTIFS
Contrevaleur€

PASSIFS
Devise d'origine

PASSIFS
ContrevaleurE

POSITION
CHANGE

Contrevaleur €

Emprunt Obligataire USD 1 209 700 934 925 -934 925

Prêts EUR 882 757 882 757 882 757

Devise échangé Cross Currency Swap lors de
la mise en place USD (patte préteuse) 1 209 700 934 925 934 925

Devise échangé Cross Currency Swap lors de
la mise en place EUR (patte emprunteuse) 882 757 882 757 -882 757

TOTAL 7 817 682 1 817 682 0

La position de ch2nge bilancielle induite des montages emprunts obligataires en USD et prAts en EUR est parfaitement couverte parla position de change
symétrique des "cross-currency swap".



NOTE 8

°RODUITS ET CHARGES D'INTERETS

Charges Produits Solde Solde
(en Milliers d'Euros) 2011 2010

2011 2011 Total Total

Opérations avec les Ets de crédit

Intérêts sur les comptes courants 0 15 15 5
Intérêts sur prêts et emprunts à terme 246 7n8 246 748 158 195
Intérëts sur préts et emprunts indexés
Opérations sur titres

Sous-total 0 246 763 246 763 158 201

Opérations avec la clientèle

Intérêts sur les comptes courants
Intérêts sur prêts et emprunts à terme
Intérêts sur prêts et emprunts indexés
Opérations sur titres

Sous-total 0 0 0 0

Autres intérêts, charges et produits
assimilés

Intérêts sur emprunt et prét de titres
Charges s/instruments financiers -29 597 -29 597 20 467
Produits s/instruments financiers 29 597 29 597 -20 467
Charges diverses slopérations s/titres -230 214 -230 214 -146 581
Produits divers s/opérations s! titres 410 648 410 648 346 833

Sous-total -259 811 440 245 180 434 200 253

Opérations sur obligations et
autres titres à revenu fixe

Intérêts sur titres de transaction
Intérêts sur titres de placement
Intérêts sur obligations -368 992 -368 992 -331 180
Charges sur dettes constituées par des titres -28 926 -28 926 -8 091
Produits sur dettes constituées par des titres -746 -74G 28 918
Autres charges s/dettes constitués par des titres -3 500 -3 500 -28 542
Autres produits s/ dettes constitués par des titres 0 0

Sous-total -402 1G4 0 -402 164 -338 895

~! otal Général -661 975 68'T Q(_18 2 ~ 033 19 55£3
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NOTE 9

VENTILATION DES COMMISSIONS

( en Milliers d'Euros) Charges Produits

2011 2010 2011 2010

Commissions sur opérations avec les
établissements de crédit

Commissions sur opérations sur titres -32

Frais sur prestations de services financiers -1 £3

Total Général -50 0 0 0



NOT[ 10

HO(VORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

Les honoraires inscrits en charge dans l'exercice au titre de la mission d'audit légal de nos commissaire aux comptes Deloitte et associés et Ernst

& Young, s'élèvent à 48 174,57 €TTC.
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iV07E '11

AUTRES PRODUITS ET CHARGES U'EXPLOITAI'fON BANCAIRE

(en Milliers d'Euros) 2011 2010

Autres produits d'exploitation hancaire

Produits divers d'exploitation bancaire 0 0

Total 0 0

Autres charges d'exploitation bancaire -28 -26

Charges diverses d'exploitation bancaire -28 -26

Total -28 -26

23



NOTE 12

CHARGES GENERALES d'EXPLOITATION

(en Milliers d'Euros) 2011 2010

AUTRES PRODUITS d'EXPLOITATION NON BANCAIRE
Autres produits

CHARGES GENERALES D'EXPL017ATION -5 972 -5 379

FRAIS DE PERSONNEL
Salaires et traitements
Charges sociales
Impôts, Taxes et versements assimilés
Rémunérations variables

AUTRES FRAIS ADMINISTRATIFS
Impôts et taxes -777 -579
services extérieurs hors prestations du groupe -1 769 -1 440
Services extérieurs facturés par legroupe -3 426 -3 360

Total Général -5 972 ~~ 379

kSG SCF n'emploie pas de personnel salarié, et n'a aucun engagement de retraite ni de charges sociales.
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Note 13

IMPOT SUR LES SOCIETES

(en Milliers d'Euros) 2011 2010

Résitltat comptahle a~~ant impôts 18 983 14 152

Ventilation de la charge d'impôt

Charge fiscale co~u~ante -6 856 -4 958
Subvention d'IS du groupe d'intégration fiscal
Charge fiscale sur résultat exceptionnel
Ajustements N-1 57

La SG SCF est intégrée fiscalement dans le groupe SOCIETE GENERALE depuis le ter Janvier 2005.
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NOTE 14

Ventilation du chiffre d'affaires

2011 2010
en Milliers d'Euros

Opérations avec les Ets de crédit

Intérëts sur les com{ites:; courants 15 5
Intérêts sur préts et em~:~runt5 à terme 24G 748 158 195
Intérêts sur prêts et emprunts indexés
Opérations sur titres

Sous-total 246 763 158 200

Autres intérëts, charges et produits
assimilés

Intérêts sur emprunt et prêt de titres
Charges s/instruments financiers
Produits s/ instruments financiers 29 597
Charges diverses s/opérations s/titres -20 467
Produits divers s/opérations s/titres 410 648 346 833

Sous-total 440 245 326 367

C)pérations sur obligations et
autres titres à revenu fixe

Intérëts sur titres de transaction
Intérëts sur titres de {lacement
Intérêts sur obligations
Charges sur dettes constituées par des titres
Produits sur dettes constituées par des titres
Autres charges s/ dettes constitués par des titres
Autres produits s/ dettes constitués par des titres

Sous-total 0 0

Total Général 687 008 484 567
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NOTE 15

HORS BILAN

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT ET SUR INSTRUMENTS FINANCIERS ET AUTRES ENGAGEMENTS

;en Rlilliers d'Euros) .t ~ ;~ ~ - ml;~e 2:' i I 31 décembre 2010

ENGAGEMENTS DE FINANCEMENT

13ngac~ements reç!is d'Etablissements de crAdit 71-.ï1 flpn , nOq i)00

h n ;:,gr:m~ents d<-,~ „-, ~::. pur étaf,n_. ~.~man~s de crédit

Sou::-1 ~ ' ~,! 750 000 5 000 000

Fr:LAGt`iA:: r~ll ti SUF TITR[S

.;. n .i _ ~ ~ ..~..~ , ~y .!,,nnE=. en faveur d'Etabl7ssomont, de crédit

Sous•Tot21

ENGAGEMENT Si~iZ OPERATIONS DF. CIiANGF A TERME

Devises 2 recevon c~ entre euros a livrer 8ît2 757 882 757

Devises à recevou ccntrz dew=gis à livrer X34 925 905 32~J

FiNGAGEMf_NTS SUR INSTRUMENTS FINANCIERS A Tf-_RME

If.ngrigE~rnent reç~~^ r_ Opérations fermes de couv~~~i t~~~~:r. c~..._ :_~unicnt„ dr; lewx d'intérêts 9 OFD 4f~3 8 108 270

ti:ga9en'~ent donne:-:: sl Opérations fermes de cou~erc,r:: ~ _-.. ~.~su~;~nents de taux d'intérëts 905~i 4b3 8 t0II 270

l~UTRES ENGAGEMENTS

-~uUes valeurs reçues en gar2nlie
~~as .5Gû 2l7g 63557.?
o~n~uno> 1 f>4' 13a 7 293 575

t ti- :,rt_manH 3 nG6 ?.Zd 2 97D 70û
EL:Di: ~ . ~ , u,: nl s pub!irs de santé 2 7 ~7Y 7 f; 9 1 G57 OGI
~.r,~,~pr n.:.r,ry du nonmwnes 1 333 ?72 1 795 200
F ~ t- u..r„ni p p:.r' Ics collectivités locales
!:',.i.~~n:; 1 dS8065 7 59r, g;,e4

.rat.. 789 930 ï d-^ d2J
L >~pccrtinn g2rantie per fEtat GA71Ci7
~~~stitunon Supranationale 292 G00

Sous-Total 11 974 840 10 095 063

Les aé2nces reçues par la SCF en garantie des pr@ts accordés aux collectivités sont enregistrées en hors bilan en compte "Autres valeurs reçues en gar2ntie".

Juste valeur des opérations qualifiées de couverture
La juste v2leur des swaps de taux et de change contractées parla SG SCF s'établit au 31/12/2011 à 313 377 752,57 €
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NOTE 17
INFARMATIONS GANCERNANT LES ENTREPRISES L.IEES

Montant total Montant

(en Milliers d'Euros) du poste concernant

Actif

CAISSE, BANQUES CENTRALES, C.C.P. 10 lI
10 146 156 10 146 156CREANC~S SUR LES ETABLISSEMENTS DE CREDIT

1 227 1 227A VUE
A TE_RIIAF_ 10 144 929 10 144 929

COMPTES DE REGULARISATION 1 221 496 1 221 452

TOTAL DE L'ACTIF 11 367 661 11 367 608
Passif

DETTES REPRESENTEES PAR UN TITRES 10 257 332 958 266
10 257 332 958 266EMPRUNTS OBLIGATAIRES

AUTRES PASSIFS 10 551
COMPTES DE REGULARISATION 922 617 922 617

177 161 177 161CAPITAUX PROPRCS HORS FRBG
150 000 150 000CAPITAL SOUSCRIT

RF_.SFRI/F.S 749 749
RF_PORT A NOUVEAU 14 229 14 229
RF_b'UI_.TAT DE L' EXERCICE 12 184 12 184

TOTAL ~U Pl~:~Sli= 11 367 661 2 058 044
Com ate de rc5uliat

+ INTERETS ET P1=ZÇ)DUITS ASSIMILES 246 763 246 763
- INTERETS ET CHARGES ASSIMILÉES -0
- AUTRES INTERETS ET ChiARGES ASSIMILÉES -259 811 -259 811
+ AUTRES INTERETS ET PRODUITS ASSIMILÉES 440 245 440 245
+ OPERATIONS SUR TITRES A REVENUS FIXES -402 164 -42 126
- COMMISSIONS (CHARGES) -50
- AUTRES CHARGES D' EXPLOITATION BANCAIRE -28

PRODUIT NET BANCAIRE 24 955 385 072

- CHARGES GÉNÉRALES D' EXPLOITATION -5 972 -3 426

+,IMPÔT SUR LES BENEFICES -6 799

RÉSULTAT NET 12 184 381 646
Hors bilan

ENGAGEMENTS DONNES ~J ~J94 4'18 9 994 418

i ii'C~+- EivGi°+i~L=îvîCîJT~ SüR IN:îTRUîvîEf~1TS FRJAîJCiEi~S A i ~:iivït z, v. =̀~:~ ~1~~3 >; iîG: 4:>>
HF'06 -ENGAGEMENT SUR OPERATIONS DE CHANGE A TCRMF 934 925 y34 925

ENGAGEMENTS RECUS 22 667 09~ 22 667 090

Fi<'~,01 - Ei~IGAGI_ fvlEf~JTS DE FINANCEMENT 750 000 750 U00
-1,̂ ,0=; - Eid(:s;~,C:~{=i\pif=h~11-S SUIS INSTRUMENTS FINANCIERS A TERMS 9 059 493 ~ 05':) 493
h1f~05 - AU l f?.ES ~I~lG/~(~EfvIENTS RECUS 11 974 840 11 974 840
HAG6 -EI~IGnGEMENl SUR OPERATIONS DE CHANGE A TERME 882 757 882 757
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