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Rapport des commissaires aux comptes sur les comptes annuels

Aux actionnalves,

En exgoution de la mission qui nous a été confide par votie assemblée générale,
nous vous présentons notre rapport relatif 4 l'exercies clos lo 31 décembre 2011

su

* e contible des compfes annvels de la société Avenir Finance S.A., tels
qu'ils sont Joints au présont yapport,

¥ |ajustification de nos appréoiations,

*  les vérifications et informations spéoifiques prévues par Ia loi,

Les comptos anuels ont 616 arrétés par le Conseil d'Administration, I nous
appartient, sur la base de notre audit, d'oxprimer une opinion sur ces comptes,

{ - Opinlon st les comptes annuels

Nons avons effectué notre audit selon les normes d’exercles professionnsl
applicables en France ; cos normes requidrent la mise en oeuvre de diligences
permettant dobfonir Yassurance raisonmnable que les comples annuels ne
comportent pas d'anomalies significatives. Un audit conslste & vérifier par
sondages ou au moyen d’autres méthodes do sélection, les éléments justifiant des
mortanis et inforneations figurant dans les comptes annuels, Il consiste également
a appréeier les prinelpos comptables sulvis, les estimations significatives yetenues
¢t ln présentation d’ensomble dos comptes, Nous estimons que les éléments que
nous avons collect$s sont suffisanis et appropriés pour fonder notve opinion.

Nous certifions que les comptes anuuels sont, an regard des régles ot principes
comptables frangais, réguliers ot sinctres et donnent we Image fiddle du résultat
does opérations de l'exerclee éeould ainsi que de la situation financldre ot du
patilmoline de la société & la fin de cef exercice,



AVENIR FINANCE SA
Comptes Anmiels
fxercles elos fe

31 dicenbre 2011

Il - Justification des appréciations

En application des dispositions de I'artiolo L. 823-9 du code do commerce
relatives A a justification de nos appréciations, nous porions & votre connaissancs
les é1émonts suivants:

*  Une partle Importante do Pactif de volte soolété est constitué de titres de
paitioipation qui sont &valués conformément  la méthode indiquée dans
I'avnexe aux comptes annuels,

Sur Ia base des éléments disponiblos 4 ce jour, nous avons revu
I*approohe refenue ef les caleuls effectuds par la société et nous avons
appréeié les Svaluations qui en résulient,

Les appréclations alnst poriées s’insorivent dans le eadre de notre démarche
d'audit des comptes annuels, pris dans leur ensemble, et ont done contribué a la
formation de notre opinion exprimée dans Ja premidre partie de ce rapport,

Il - Vérifications et informations spécifiques

Nous avons Ogalement procéds, conformément aux normes d’exercice
professionnel applicables en France, aux vérifications spéeifiques prévues par la
fok

Nous n'avons pas d'observation 4 formuler sur la sincérité et ja concordance avee
les comptes annuels des Informations donndes dans lo rapport de gestlon du
Conseil d’Administration et dans [es doovments adressds aux actionnaires sur la
situation financidre et les comptes annuels,

Concernant Jes informations fournles en application des dispositions de V'article
1,225-102-1 du Code de commeres sur les rémunérations el avantages versés aux
mandatairos sociaux ainsi que sur les engagements consentis en leur faveur, nous
avons véuifié lewr concordance avec les compfes ou avec les données ayant servi &
Pétablissement de cos comptes e, le cas échdant, avee les éléments recuelllis par
votre sooiété auprds des socidtés contrblant volre so0léld on contrblées par elle.
Sur [a base de ces iravaux, nous attestons l'exactitude et la sincérité de ces
informations.




AVENIR FINANCE SA En application de la loi, nous nous sommes assurés que Jes diverses informations

Comptes Aminels o . . ] \ 1 ,
Everetes olos e relatives aux prises do participation ef de contrdle of & I’identits des détentours du
31 dcembre 2011 capital vous ont été comnnuniquées dans le rapport de gestion,

Falt & Tassin la Demi Lune et & Villenrbaune, le 26 aveil 2012

Les Commissaires aux Comptes

MAZARS 0\/ /

Emmanue] Charnavel

ANDREE NEOLIER & ASSOCIES A ”4“
o ;/w-"'-.
<

Pafrick Blanchard
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N° SIRET: 40200268700083
* Mission de Présentation - Voir le rapport de I'expert-comptable

Bilan

SA Avenir Finance

KPMG Entreprises
Département de KPMG S.A.

Page : 4

EUR

. Exercice Exercice précédent
Actif
Montant brut Amort. ou .Prov. Montant net Au: 31/12/2010
Capital souscrit non appelé
Frais d'établissement
Frais de développement
T | Concessions, brevets et droits similaires 37164 36 903 260 476
2 | Fonds commercial (1)
3 | Autres immobilisations incorporelles 8123 8123
= Immobilisations incorporelles en cours
Avances et acomptes
. Total 45 287 45 026 260 476
E Terrains
k) | Constructions
€ g Inst. techniques, mat. out. industriels
-E £ | Autres immobilisations corporelles 668 118 442 180 225938 301 505
sl © | Immobilisations en cours
< Avances et acomptes
Total 668 118 442 180 225938 301 505
Participations évaluées par équivalence
__| Autres participations 15 986 607 2 305 000 13 681 607 13471588
\i‘_‘/ Créances rattachées a des participations
2 | Titres immob. de l'activité de portefeuille
& | Autres titres immobilisés 224943 224 943 224 943
L | préts
Autres immobilisations financiéres 302 202 302 202 303 665
Total 16 513 753 2 305 000 14 208 753 14 000 197
Total de I'actif immobilisé 17227 159 2792 206 14 434 952 14 302 180
Matieres premiéres, approvisionnements
@ | En cours de production de biens
§ En cours de production de services
Bl © | Produits intermédiaires et finis
S Marchandises
E Total
S Avanc. acomptes versés / commandes
':g & | Clients et comptes rattachés 2609 807 2 609 807 586 508
Sl 3 | Autres créances 6778 621 6778 621 8743329
§ Capital souscrit et appelé, non versé
G Total 9 388 428 9 388 428 9329837
Valeurs mobilieres de placement
g (dont actions propres :
E Instruments de trésorerie
Disponibilités 5750 5750
Total 5750 5750
Charges constatées d'avance 21127 21127 183 093
Total de I'actif circulant et 9415 305 9415 305 9512 931
des charges constatées d'avance
Frais d'émission d'emprunts a étaler
Primes de remboursements des emprunts
Ecarts de conversion actif
Total de I'actif 26 642 464 2792 206 23850 258 23815111

(1) Dont droit au bail

Renvois : (2) Dont part a moins d'un an (brut) des immobilisations financiéres

(3) Dont créances a plus d'un an (brut)

Clause de réserve
de propriété

Immobilisations

Stocks

Créances clients

Comptabilité tenue

en euros
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* Mission de Présentation - Voir le rapport de I'expert-comptable

KPMG Entreprises
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EUR

(3) dont emprunts participatifs

P ass If Exercice Exercice précédent
Capital social (dont versé : 1491 991 ) 1491 991 1447 165
Primes d'émission, de fusion, d'apport 12 557 892 12 533 257
Pl Ecarts de réévaluation
g Ecarts d'équivalence
g Réserves
x Réserve légale 144 717 144717
b Réserves statutaires
§ Réserves réglementées
Autres réserves
Report & nouveau 623 229 896 098
Résultats antérieurs en instance d'affectation
Résultat de la période (bénéfice ou perte) 724 781 88 922
Situation nette avant répartition 15542 612 15110 160
Subventions d'investissement
Provisions réglementées
Total 15542 612 15110160
§ @ Titres participatifs
E % Avances conditionnées
2= Total
g Provisions pour risques
i Provisions pour charges
£ Total
B Emprunts et dettes assimilées
Emprunts obligataires convertibles
Autres emprunts obligataires
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédits (2) 3096 400 4 285 800
Emprunts et dettes financiéres divers (3) 3856 494 3394 259
Total 6 952 895 7 680 060
Avances et acomptes recus sur commandes (1)
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 721718 670 609
Dettes fiscales et sociales 627 897 354 280
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
Autres dettes 5135
Instruments de trésorerie
Total 1354 750 1024 890
Produits constatés d'avance
Total des dettes et des produits constatés d'avance 8 307 645 8704 950
Ecarts de conversion passif
Total du passif 23 850 258 23815111
Crédit-bail immobilier
Crédit-bail mobilier
Effets portés a I'escompte et non échus
Dettes et produits constatés d'avance, sauf (1), & plus d'un an
amoins d'un an 8307 645 8 704 950
Renvois : (2) dont concours bancaires courants et soldes créditeurs bancaires 3096 400 4009176

Comptabilité tenue en euros
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Compte de résultat
SA Avenir Finance
Périodes 01/01/2011 31/12/2011 Durées 12 mois
01/01/2010 31/12/2010 12 mois
* Mission de Présentation - Voir le rapport de I'expert-comptable E U R
France Exportation Total Exercice précédent
Ventes de marchandises
Production vendue { B|en§ 37865 37865 7518
=) Services 2145 584 2145 584 1806 149
= Chiffre d'affaires net 2183450 2183450 1813668
[sfl Productions stockées
[F8 Production immobilisée
o
Bl Produits nets partiels sur opérations a long terme
:5’) Subventions d'exploitation
=8 Reprises sur amortissements et provisions, transferts de charges 6 247 296 213
g Autres produits 1232 16
ol
Total 2190930 2109 898
Marchandises { Achats
Variations de stocks
Matiéres premiéres et autres approvisionnements { Achat§ 220
< Variations de stocks
el Autres achats et charges externes (3) 1648 129 1437 288
-% Imp6ts, taxes et versements assimilés 117 864 175180
il Salaires et traitements 990 390 1055232
Ed Charges sociales 406 028 425 446
g - sur immobilisations { amortissements 86 428 85 260
é Dotations o provisions
E d'exploitation sur actif circulant
@) - pour risques et charges
Autres charges 10 22
Total 3248 851 3178 650
Résultat d'exploitation A ( 1057921) ( 1068 751)
Bénéfice attribué ou perte transférée B
Perte supportée ou bénéfice transféré C
Produits financiers de participations (4) 1883562 1569 450
Produits financiers d'autres valeurs mobiliéres et créances de I'actif immobilisé (4)
Autres intéréts et produits assimilés (4) 135333 112 257
_g_g Reprises sur provisions et transferts de charges
g % Différences positives de change
B Produits nets sur cessions de valeurs mobiliéres de placement 2276 4303
Total 2021172 1686 012
Dotations financiéres aux amortissements et provisions
Bl Intéréts et charges assimilées (5) 207 245 901 924
g% Différences négatives de change
g § Charges nettes sur cessions de valeurs mobilieres de placement 3739 3658
Total 210985 905 583
Résultat financier D 1810186 780 428
Résultat courant avant impots (+/- A +/- B - C +/- D) E 752 265 ( 288322

Comptabilité tenue en euros
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Page : 7
Compte de résultat
SA Avenir Finance
Périodes 01/01/2011 31/12/2011 Durées 12 mois
01/01/2010 31/12/2010 12 mois E U R
* Mission de Présentation - Voir le rapport de I'expert-comptable
Total Exercice précédent
% Produits exceptionnels sur opérations de gestion
I Produits exceptionnels sur opérations en capital 101 167 1173914
32 Reprises sur provisions et transferts de charges
o
&g
¢ Total 101 167 1173914
g Charges exceptionnelles sur opérations de gestion 283 229 125 901
82 Charges exceptionnelles sur opérations en capital 439981 1560 968
=] Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
=
5 Total 723 210 1686 869
Résultat exceptionnel F ( 622 043) ( 512955)
Participation des salariés aux résultats G
Imp6t sur les bénéfices H ( 594 559) ( 890 201)
Bénéfice ou perte (+/-E +/-F - G - H) 724 781 88 922
Renvois (1) Dont produits d'exploitation afférents & des exercices antérieurs
incidence apres impot des corrections d'erreurs
(2) Dont {charges d'exploitation afférentes a des exercices antérieurs 50971
incidence apres impots des corrections d'erreurs
(3) Y compris - redevances de crédit-bail mobilier
- redevances de crédit-bail immobilier
(4) Dont produits concernant les entités liées 102 078
(5) Dont intéréts concernant les entités liées 31488

Comptabilité tenue en euros
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Avenir Finance S.A.

Annexe aux comptes annuels
de I’exercice clos le
31/12/2011

Avenir Finance S.A.

Ce rapport contient 17 pages

© 2012 KPMG S.A,, société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de cabinets
indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés.
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Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
31/12/2011

KPMG Entreprises

Faits majeurs

Evénements principaux de I’exercice
Les faits significatifs survenus au cours de I’exercice sont les suivants :

e Avenir Finance a cédé 9 111 actions de la SAS Promelys Participations représentant 20% du
capital de la société. Au 31 décembre 2011, la société Avenir Finance ne détient plus aucune
participation dans la société Promelys Participations.

o Le28juillet 2011, on été exercés 19 759 BSPCE attribués par le conseil du 28 juillet 2009,
sur délégation de I’assemblée générale mixte du 25 juin 2009. Le conseil d’administration
prend acte de I’augmentation de capital social de 11 855.40 € par création de 19 759 actions
supplémentaires de 0.60 € de valeur nominale.

e Le 28 juillet 2011, 8 148 actions ont été créées en paiement du dividende 2010 en actions.
Le conseil d’administration constate I’augmentation de capital social d’une somme de
4 888.60 € et de la prime d’émission de 52 718€.

o Le 28juillet 2011, le conseil d’administration constate I’attribution définitive des actions
gratuites attribuées le 28 juillet 2009 et autorise donc une augmentation de capital social de
18 400.20 € par création de 30 667 actions supplémentaires de 0.60 € de valeur nominale.

e Le 23 décembre 2011, le conseil d’administration constate I’attribution définitive des
actions gratuites attribuées le 23 décembre 2009 et autorise donc une augmentation de
capital social de 9 682.20 € par création de 16 137 actions supplémentaires de 0.60 € de
valeur nominale.

e Augmentation de capital de la société Avenir Finance Immobilier souscrite a 100% par la
société Avenir Finance pour 600 000 € par cession de créances.

Evénements post-cléture

e Aucun événement significatif post-cl6ture n’est a signaler.

Principes, regles et méthodes comptables

Les comptes annuels ont été arrétés conformément aux dispositions du Code de Commerce, du
décret du 29 novembre 1983 et du plan comptable général.

Les conventions générales comptables ont été appliquées dans le respect du principe de
prudence, conformément aux hypotheses de base : continuité de I’exploitation, permanence des
méthodes comptables d’un exercice a I’autre, indépendance des exercices, conformément aux
régles générales d’établissement et de présentation des comptes annuels.

© 2012 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés.
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Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
31/12/2011
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2 Informations relatives au bilan

2.1 Actif

2.1.1 Tableau des immobilisations

Tableau 2054, voir Annexe.

2.1.2 Tableau des amortissements

Tableau 2055, voir Annexe.

2.1.3 Immobilisations incorporelles

Les immobilisations incorporelles sont évaluées a leur coQt d’acquisition, aprés déduction des
rabais, remises et escomptes de reglement ou a leur codt de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle d’un actif est inférieure a la valeur
nette comptable.

2.1.3.1 Frais de recherche et développement

Les dépenses de recherche et développement engagées au titre de I’exercice 2011 s’élévent a
90 371 euros. Elles sont comptabilisées en charges de I’exercice.

2.1.3.2 Amortissement

Types d’immobilisations Mode Durée
Logiciels et progiciels Linéaire lan
Autres immobilisations incorporelles Linéaire lan

2.14 Immobilisations corporelles

Les immobilisations corporelles sont évaluées a leur colt d’acquisition, aprés déduction des
rabais, remises et escomptes de réglement ou a leur co(t de production.

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle d’un actif est inférieure a la valeur
nette comptable.

© 2012 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés.
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2.1.4.1 Amortissement

Types d’immobilisations Mode Durée
Installations générales et agencements Linéaire 8 ans
Matériel de bureau Linéaire 3abans
Mobilier de bureau Linéaire 5a8ans

2.15 Immobilisations financieres

2.1.5.1 Titres de filiales et participations
o Liste des filiales et participations

Tableau page suivante
e Mouvements principaux

e Cession de 9 111 actions de SAS Promelys Participations. Au 31 décembre 2011, la
société Avenir Finance ne détient plus aucune participation dans la société Promelys
Participations.

e Augmentation de capital de la société Avenir Finance Immobilier souscrite a 100% par la
société Avenir Finance pour 600 000 € par cession de créances.

e Dilution de la participation au capital d’AFIM a la suite de I’entrée d’ AGEAS au capital
d’AFIM (augmentation du capital d’AFIM avec prise de participation d’AGEAS a hauteur
de 1,6%).

4

© 2012 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés.
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Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
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KPMG Entreprises

Prets et Montant Chiffre Dividendes
Quote- | Valeurs comptables des avances des daffaires Résultats eNnCaissés
. . part du titres détenus consentis - .
Informations . Capitaux . cautions et | hors taxes (bénéfice ou par la
. N Capital capital par la - - o
financieres propres | . s avals du dernier | perte du dernier | société au
étenue société et donné . .
0 onnés par exercice exercice clos) cours de
(en %) Brute Nette NON ENCOTE | "3 société écoulé I’exercice
remboursés
1. Filiales (+50 % du capital détenu par la société)
AF
Immobilier 1600000 | 1680770 | 100% | 2276555 2 276 555 3447 868 11 365 748 704 417
AF
Investment
Managers 2401457 | 5219923 | 999% | 4526172 | 4526172 - 8 456 045 1236 173
AF  Gestion
Privée 211400 | -108410 | 98.9% | 1600301 395 301 2712782 8207 569 -340 951
AF Corporate 38750 | -112406 | 999% | 1138766 38 766 - -43 375 -180 465
Sicavonline
1285068 | 4729787 | 649% | 6444813 6 444 813 16 001 5568 671 694 817
2. Participations (a détailler) (10 a 50 % du capital détenu par la société).

© 2012 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
cabinets indépendants adhérents de KPMG International Cooperative, une entité de droit suisse. Tous droits réservés.



o Postes du bilan relatifs aux filiales et participations

Avenir Finance S.A.

Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le

31/12/2011
KPMG Entreprises

Montant concernant les entreprises

liges

avec lesquelles la
Société a un lien
de participation

Participations 15 986 607
Créances clients et comptes rattachés 2 559 249
Autres créances 6 130 705
Emprunts et dettes financiéres divers 3 856 495
Dettes fournisseurs et comptes rattachés 103 364
Autres dettes -
Charges financiéres 58 900
Produits financiers 2017 425

2.1.5.2 Autres titres immobilisés

Le poste comprend des parts de FCP1 / FCPR et SCPI. Elles sont valorisées a leur colt
d’acquisition. Ces parts n’ont pas fait I’objet de dépréciation compte tenu que les fonds
concernés ne sont pas cl6turés a I’exception de ceux dont I’échéance est proche et dont la valeur

de sortie est quasi-certaine.

2.1.5.3 Créances immobilisés

Les préts, dépdts et autres créances ont été évalués a leur valeur nominale.

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle de ces actifs est inférieure a la

valeur nette comptable.

e Classement par échéance

Tableau 2057 — voir Annexe.

© 2012 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
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2.15.4
financieres

Avenir Finance S.A.

Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le

31/12/2011

KPMG Entreprises

Informations sur les actions propres détenues en immobilisations

Les actions propres sont valorisées selon le cours moyen de bourse du dernier mois avant la

cléture de I’exercice.

Une dépréciation est comptabilisée quand la valeur actuelle de ces actifs est inférieure a la
valeur nette comptable. En I’absence d’écart significatif, aucune dépréciation n’a été
comptabilisée au 31/12/2011.

Nombre de titres

Valeur des titres

Achetés au Vendus au A la cléture Valeur Valeur
cours de cours de , .
S - s : de I’exercice brute nette
I’exercice I’exercice
Actions propres sur contrat de 7 868 7103 7 868 57 687 50 355
liquidité
2.1.6 Créances

Les créances sont valorisées a leur valeur nominale. Une dépréciation est pratiquée lorsque la
valeur d’inventaire est inférieure a la valeur comptable.

2.16.1

Classement par échéance

Tableau 2057 — voir Annexe.

2.1.6.2 Produits a recevoir
Montant
Créances clients et comptes rattachés 668 830
Total 668 830
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2.1.7

2.2

2.2.1

Comptes de régularisation

2.1.7.1 Charges constatées d’avance

Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
31/12/2011

KPMG Entreprises

Montant
Charges d’exploitation 21127
Charges financieres
Charges exceptionnelles
Total 21127
Passif
Tableau de variation des capitaux propres
N-1 + - N

Capital 1 447 165 44 827 1491 992
Primes, réserves 12 677 974 24 635 12 702 609
Report a nouveau 896 098 88 922 361 790 623 230
Résultat 88 922 724781 88 922 724 781
Subventions d’investissement
Provisions reglementées

Total 15110 159 883 165 450 712 15542 612

- Distribution de dividendes pour 361 790 €.
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2.2.2

Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
31/12/2011

KPMG Entreprises

Capital

2.2.2.1 Mouvements de I’exercice

Le capital est composeé de 2 486 653 actions de 0,60 euros de valeur nominale. Les
changements réalisés au cours de I’exercice sont présentés en note 1.1 « Evenements principaux
de I’exercice ».

Nombre
o Valeur
d’actions
Position début de I’exercice 2 411 942 1447 165
Titres créés 74 711 44 827
Titres remboursés
Position fin de I’exercice 2 486 653 1491 992

2.2.2.2 ldentité des sociétés meres consolidant les comptes de la Société

La société Avenir Finance est soumise a I’obligation l1égale d’établir des comptes consolidés.

2.2.2.3 Bons de souscription d’actions

Comme suite aux attributions préalables de bons de souscription de parts de créateur
d’entreprise (BSPCE), les porteurs de BSPCE ont souscrit les BSPCE qui leur ont été attribués.

- Au 31/12/2011, les BSPCE souscrits et en cours de validité sont les suivants :

Année Nombre Prix Total Parité souPsrcir)'(iggon Validité
2009 19 519 (*) 0.06 1171 1 pour 1 0.60 27/07/2014
2009 37500 0.06 2250 1 pour 1 4.64 27/07/2014
2010 137 500 0.10 13 750 1 pour 1 7.38 22/12/2014
2010 50 000 0.10 5000 1 pour 1 7.99 20/07/2015

(*) Sur les 39 278 bons attribués par le conseil d’administration du 28 juillet 2009, 19 759 bons
ont été exercés sur I’exercice (cf. note 1.1).
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2.2.3

Avenir Finance S.A.

Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le

Provisions pour risques et charges

2.2.3.1 Tableau des provisions pour risques et charges

Aucune provision n’est constatée au 31 décembre 2011.

2.2.3.2 Droits individuels a la formation

31/12/2011
KPMG Entreprises

Droits individuels a la formation

Volume d’heures
de formation

Cumul des droits acquis par les salariés au cours de I’exercice 166
Cumul n’ayant pas fait I’objet d’une demande des salariés 1305
2.2.3.3 Engagements pris en matiére de retraite
Engagements retraite Provisionné Non ) Total
provisionné
I.D.R 10 999 10 999

e Description des méthodes actuarielles et principales hypotheses économiques retenues :

- taux d’actualisation : 4.60 %

- taux d’évolution des rémunérations : 1.5 %

- table de rotation du personnel : moyenne nationale
- table de mortalité : statistique Insee

- départ a la retraite a I’initiative du salarié a I’age de 67 ans

- taux de charges sociales moyen retenu pour le calcul de la provision : 47 %

10
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2.2.4

2.2.5

Avenir Finance S.A.

Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le

Dettes financieres

2.2.4.1 Classement par échéance

Tableau 2057 — voir Annexe.

2.2.4.2 Dettes garanties par des sOretés réelles données

31/12/2011

KPMG Entreprises

. , . Montant de la
Type Bien donne en garantie dette
Nantissement 100 000 actions AFIM 275 696
Autres dettes
2.2.5.1 Classement par échéance
Tableau 2057 — voir Annexe.
2.2.5.2 Charges a payer
Charges a payer Montant
Emprunts et dettes auprés des établissements de crédit 28119
Dettes Fournisseurs et Comptes rattachés 377029
Dettes fiscales et sociales 88 060
Autres dettes -
Total 493 208
11
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Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
31/12/2011

KPMG Entreprises

Informations relatives au compte de résultat

Ventilation du chiffre d’affaires par secteur d’activité

Secteur d’activité Montant
Frais de siége 1231120
Refacturations 914 465
Autres produits 37 866
Total 2183451

Résultat financier

Le résultat financier s’éleve a 1 810 K€ et les principales masses sont les suivantes :

e produits d’intéréts sur comptes courants 134 KE
e Dividendes 1884 KE
e charges d’intéréts sur comptes courants -59 KE
e intéréts bancaires - 142 K€
e intéréts d’emprunts -6 KE

Résultat exceptionnel

Le résultat exceptionnel s’éleve a — 622 K£ et les principales masses sont les suivantes :

e moins-value sur cession des titres de Promelys Participations - 290 K€
e indemnités de licenciements refacturées par Sicavonline - 244 K€
e autres indemnités -50 K€

12
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3.4

34.1

3.4.2

Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
31/12/2011

KPMG Entreprises

Impot sur les bénéfices

Ventilation
Reésultat courant Reésultat
exceptionnel (et
participation)
Reésultat avant impots 752 265 -622 043
Impbts: - au taux de 33.1/3 % 483 871 110 687
- sur PVLT
Résultat apres impdts 1236 137 -511 356

Méthode employée : les corrections fiscales ont été reclassées selon leur nature en résultat
courant et résultat exceptionnel.

Impot différé

L’ impdt payé d’avance au titre des charges non déductibles I’année de leur comptabilisation se
compose comme sulit :

Bases - Organic 2742
Taux d’imposition (1) 33.1/3%
Créance d’imp0t différé 914

(1) taux de droit commun applicable a I’exercice clos le 31/12/2011

Les déficits fiscaux reportables du groupe d’intégration fiscale s’élévent, au 31 décembre 2011,
a6 235 KE.

13
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343

Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
31/12/2011

KPMG Entreprises

Autres informations significatives

e Sociétés intégrées fiscalement

La société Avenir Finance est téte d’un groupe d’intégration fiscale.

Les filiales comprises dans le péerimétre de I’intégration fiscale sont :
Depuis le 1% janvier 2003 Avenir Finance Immobilier
Depuis le 1% janvier 2004 Avenir Finance Corporate

Avenir Finance Gestion Privée

Depuis le 1% janvier 2005 Avenir Finance Investment Managers
Depuis le 1% janvier 2006 AFI Immo
Depuis le 1% janvier 2011 AUPERA

14
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Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
31/12/2011

KPMG Entreprises

4 Autres informations
4.1 Engagements financiers
Données en K€ N N-1

Engagements donnés

Nantissements et gages 276 276

Caution de la société Renovalys 2 au profit de la caisse

d’Epargne et de Prévoyance de Rhéne Alpes 3357 i
4.2 Effectif moyen
Personnel Personnel mis a
salarié disposition

Cadres 9
Agents de maitrise et Techniciens 1
Employés 5
Ouvriers

Total 15

4.3 Rémunération des dirigeants
Rémunérations allouées aux membres :
e des organes d’administration : 21 000 €

e des organes de direction : 431 342 €

15
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4.4

Plan de BSPCE

Avenir Finance S.A.
Annexe aux comptes annuels de I’exercice clos le
31/12/2011

KPMG Entreprises

Informations sur les options d’actions et les actions gratuites

Options | Autorisées | Restants Emises Exercées Date Annulées | Restantsa Prix Date
ar P AGE au durantla | durantla | d’exercice | pendantla | exercerau | d’exercice | d’exercice
P du 31/12/10 période période période 31/12/11
BSPCE 1 | 28/07/09 39 278 19 759 19519 0.60 | 27/07/14
BSPCE 1 | 28/07/09 37 500 37 500 4.64 | 27/07/14
BSPCE 2 | 23/12/09 | 137 500 137 500 7.38 | 22/12/14
BSPCE 3 | 21/07/10 50 000 50 000 7.99 | 20/07/15
Total 264 278 19 759 244 519
Plan d’actions gratuites
Existantes | Autorisées | Attribuées | Exercées Date Annulées | Existantes Date
au par ’AGE | durantla | durantla | d’exercice | pendant au d’exercice
31/12/10 du période période la 31/12/11
période
Plan 4 30 667 30667 | 28/07/11 / 2011
Plan 5 20 064 16 137 | 23/12/11 3927 / 2011
Total 50 731 46 804 3927 /

© 2012 KPMG S.A., société anonyme d'expertise comptable et de commissariat aux comptes, membre frangais du réseau KPMG constitué de
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(Ne pasreporter le montant des centimes)*

EXEMPLAIRE DESTINE AU DECLARANT

Cegid Group

Formulaire obligatoire (article 53 A

du Code général desimpots)

s

IMMOBILISATIONS

DGFiP N° 2054 2012

Désignation de " entreprise SA Avenir Finance

Néant | |”

 Valeur brute des ______Aumendtions
CADRE A IMMOBILISATIONS Immobdlications Cﬁiﬁ?ﬁéﬁgﬁ%ﬁ%ﬁ%@ﬂﬁ? A;q\ﬂi%iﬁsggﬁg‘j;ggggs
% Frais d' établissement et de développement TOTAL | |CZ ' D8 i D9 ’
% Autres postes d' immobilisations incorporelles TOTAL Il |KD 44987 ke KF 300
Terrains KG KH KI
é Sur sol propre EDOm Composants| L9 : KJ KK KL
g Sur sol d autrui | Dort Composants| M1 lku KN KO
8 | et ont [compnd M2 G Q ®
g | s oot Tug s KT w
1 el sl e K 578328 |qw o 1521
g ég Mate:r?el de transport* KY Kz LA
8 158 & sl omaiae L 79444 (c LD 8 824
§ Elrcgil I*ags récupérables et LE L LG
Immohilisations corporelles en cours LH LI L
Avances et acomptes LK LL LM
TOTAL 11l |LN 657773 |10 LP 10345
Participations éval uées par mise en équivalence 8G Y 8T
8 | Autres participations 8 15776588 | oW 600 000
§ Adutres titres immobilisés 1P 224943 | R 1S
% Préts et autres immobilisations financiéres i 303665 |W v 8516
TOTAL IV |LQ 16305197 |LR LS 608 516
TOTAL GENERAL (I + 11 + 111 +1V) a6 17007 958 |gH @] 619 161
CADRE B IMMOBILISATIONS i P essions adesti i 'Vdag|b£;fted$ Ravaé;mm;gd;;s;?’n?eu-aﬂon
e gy i el oce et foaae
o | Frasd éablissement ! 2 s 4
S s T ” § .,
Z | reles TOTAL 11 |10 LV LW 45287 | 1X
Terrains IP LX LY Lz
Sur sol propre 1Q MA MB MC
Constructions | syr sol o autrui IR MD ME MF
., | Hg'c%ﬁ;?ﬁgﬂ?w ™| MG MH MI
e P— : .
g Autres nagel%fants'd?\%ers ' U MM MN 579850 MO
8 immobilisations mzz:z jzzj:]::?:t v MP MQ MR
o il . N il
divers* IX MV MW MX
Immodilisations corporelles en cours MY MZ NA NB
Avances et acomptes NC ND NE NF
TOTAL 111 | 1Y NG NH 668 118 | NI
Participations éval uées par
o |_Miseen équivalence 1z ou M7 ow
E Autres participations |3 @X 389981 |gy 15986 607 | gz
% Autres titresimmobilisés 11 8 2 224943 | o
= | Prétset autresimmobilisations financiéres 12 y. 9979 | 302202 |9
TOTAL IV 13 NJ 399960 |NK 16513753 |y
TOTAL GENERAL (I + 11 +111 +1V) | 14 oK 399960 |a@L 17227 159 |gM

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans lanotice n® 2032




EXEMPLAIRE DESTINE AU DECLARANT

Cegid Group

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général desimpots)

O

AMORTISSEMENTS

DGFiP N° 2055 2012

Désignation de I entreprise  SA Avenir Finance

Neant | |

SITUATIONS ET MOUVEMENTS DE L'EXERCICE DES AMORTISSEMENTS TECHNIQUES

CADRE A (OU VENANT EN DIMINUTION DE L'ACTIF) *
IMMOBILISATIONS AMORTISSABLES Mogbaggggts gg}p&i;sgrgemts Augmeég\t,gfgéi ggtati ons %}%%Ett:%%z)% %ner%;%tsfs;gﬁrtss Moné?gf?r%gfpg; gr?(:rgents
S oaroment TOTAL I |CY EL EM EN
ﬁ,ﬂgﬁ;ggﬁ“egbi”’w ons TOTAL Il |PE 44510 |PF 515 |PG PH 45 026
Terrains Pl PJ PK PL
Sur sol propre PM PN PO PQ
Constructions | Sur sol d' autrui PR PS PT PU
e o | P Z o g
e s maid 7 o s c
Ares | o e S QD 303220 Qe 72346 |GF QG 375566
immobilisations| Matériel de transport QH Ql QJ K
corporeles | Ifomatio e o for o 53047 |QM 13565 QN Q0 66 613
S o PIbS  op R s QT
TOTAL 111 |QU 356 267 |QV 85912 |Qw QX 442 180
TOTAL GENERAL (I + 11 +111) |@N 400778 |op 86428 |2Q 2R 487 206
CADRE B VENTILATION DES MOUVEMENTS AFFECTANT LA PROVISION POUR AMORTISSEMENTS DEROGATOIRES
DOTATIONS REPRISES M ouvement net des
Imggiilsisﬁilgs Diffé?ecr)lltci)gn(?eldurée Colon’ne2 : Amor%ﬂm?rr%rgen? fiscal Diffé?ecr)lltci)gn(?eﬂrdurée Colon’neS : Amor%gm&?fiscal agﬂ?{gﬁgﬁk
et autres Mode dégressif exceptionnel et autres Mode dégressif exceptionnel
Frais éeplissements |y NL N2 N3 N4 NS N6
e orac | N7 N8 P6 p7 P8 P9 QL
Terrains Q2 Q3 Q4 Q5 Q6 Q7 Q8
g Sur sol propre | Q9 R1 R2 R3 R4 R5 R6
2 |swsldami |r7 RS R9 st ) 3 st
8 Ins gales, agenc | % s 88 Y T T2
e e | 73 T4 T5 T6 T7 T8 T9
£ o due | UL v2 U3 U4 U5 U6 u7
% t:ﬂﬁ'%%?:ﬂ us U9 Vi V2 V3 V4 V5
2 firform. mositer | V6 V7 V8 V9 w1 W2 w3
s ers | WA w5 W6 w7 w8 w9 X1
TOTAL 111 | X2 X3 X4 X5 X6 X7 X8
F?gf?ﬁ%ri@ NL NM NO
v Q| I NS T | | NV
T " W e, W] el W
CADRE C
MOUVEMENTS DE L'EXERCICE . . , . N .
AFFECTANT LES CHARGES REPARTIES | MOELECE™ | avgmeniaions | PRRErei o | Mogdeeded ™
Frais d' émission d’ emprunt a étaler 29 Z8
Primes de remboursement des obligations P R

* Des explications concernant cette rubrique sont données dans la notice n®° 2032



ETAT DES ECHEANCES DES CREANCESET DGFiP N° 2057 2012
DESDETTESA LA CLOTURE DE L'EXERCICE *

Formulaire obligatoire (article 53 A
du Code général des impéts)

EXEMPLAIRE DESTINE AU DECLARANT

Désignation de I’ entreprise : SA Avenir Finance Neant | |
CADRE A ETAT DES CREANCES Montalnt brut A lanzau plus A pIussd'unan
'-|:'-c|i)J Créances rattachées a des participations uL UM UN
o=
58 Préts (1) (2) upP UR uS
w= . L S
QS| Autresimmobilisations financieres uT 302 202 |uv uw 302 202
Clients douteux ou litigieux VA
Autres créances clients UX 2 609 807 2 609 807
Créance représentative de titres (Provision pour dépréciation
= prétés oﬁeﬂismlgaranti:e* (mie'ﬂajremmt consiituée’ ‘ ) Z1
é Personnel et comptes rattachés Uy 814 814
g Sécurité sociale et autres organismes sociaux uz
(@)
s Impbts sur les bénéfices VM 438 477 438 477
5 Etat et autres
D .., | Taxesur lavaleur ajoutée
< | collectivités 4 VB 102 575 102 575
"'DJ publiques | Autresimpdts, taxes et versements assimilés VN
Divers VP
Groupe et associes (2) Ve 6 136 166 6136 166
Débiteurs divers (dont créances relatives a des opérations
de pension de titr(es) P VR 100 587 100 587
Charges constatées d’ avance VS 21127 21 127
TOTAUX [yT 9711757 |V 9409555 |W 302 202
» o Montant Préts accordés en cours d’ exercice VD
g des — Remboursements obtenus en cours d' exercice| g
z
& | (2) | Préts et avances consentis aux associés (personnes physiques)| VF
CADRE B ETAT DES DETTES Montalnt brut A 1an2au plus A plusd‘langt5ansau plus A pIusgeSans
Emprunts obligataires convertibles (1) v
Autres emprunts obligataires (1) A
Emprunts et dettes alan maximumal’origine VG
apros des 3096 400 3096 400
établissements 5 , e
de credit (1) aplusd lanal’origine VH
Emprunts et dettes financiéres divers (1) (2) 8A
Fournisseurs et comptes rattachés 8B 721718 721718
Personnel et comptes rattachés 8C 63773 63773
Sécurité sociale et autres organismes sociaux 8 104 136 104 136
Etat et Impdts sur les bénéfices 8E
autres Taxe sur lavaeur gjoutée VW 428 679 428 679
collectivités | Obligations cautionnées VX
publiques | Autresimpdts, taxes et assimilés VQ 31 307 31307
Dettes sur immobilisations et comptes rattachés 8J
Groupe et associés (2) Vi 3856 494 3 856 494
Autres dettes (dont dettes relatives a des
opérations de?oensi on detitres) & 5135 5135
Dette représentative de titres empruntés
ou remis en garantie * 22
Produits constatés d’ avance 8L
TOTAUX [vY 8307 645|Vz 8 307 645
2] . . i —
g " Emprunts souscrits en cours d’ exercice V) ®) {g’gﬁ%ﬁgfégﬁgﬁggﬁ;ﬁ%ﬁg&w VL
=z . y .
o Emprunts rembourses en cours d’ exercice VK 276 624 | * Des explications concernant cette rubrigue sont données dans |a notice n° 2032

Cegid Group
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