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Exercice 2011/12 :
Des résultats conformes aux attentes

(en M€) 2011/12  2010/11 Var. 2011/12  2010/11 Var.
Pro forma Pro forma

Chiffre d’affaires 101,9 129,9 -21,6% 78,9 76,9 +2,6%

Résultat d’exploitation 5,2 9,6 -45,8% 3,7 3,6 +4,3%

Marge d’exploitation 5,1% 7,4% - 4,7% 4,6% -

Résultat net (part Groupe) 17,5 6,4 - 2,2 2,6 -

Marge nette 3,2%* 5,0% - 2,8% 3,4% -

Les données pro forma s'entendent hors contribution de Marchegay
* Hors plus value de cession Marchegay

Les points-clés de I'exercice

L'exercice 2011/12 aura été essentiellement marqué par un changement majeur de
périmétre d'activités, avec la cession de la société Marchegay, effective depuis le 20 octobre
2011. Les conséquences de cette opération ont un impact majeur a plusieurs niveaux :

Au plan financier : la taille du Groupe se trouve sensiblement réduite puisque Marchegay,
grace a son développement dans le secteur photovoltaique, représentait 41% du chiffre
d’'affaires et 63% du résultat d’exploitation consolidés au 31 mars 2011.

Au plan stratégique : le Groupe est désormais amené a se recentrer sur son métier
historique de concepteur et fabricant de serres de cultures, sur des marchés devenus plus
concurrentiels, et doit faire face a de nouveaux enjeux notamment en matiére d’équipements
de serres et de réalisation de projets clés en mains.

Au plan actionnarial : compte tenu de ce recentrage stratégique et I'absence de
perspectives de croissance externe, Richel Serres de France, qui disposait d'un excés de
ressources financiéres notamment en raison du produit de cession de Marchegay, a jugé
opportun d’offrir & tous ses actionnaires une opportunité de liquidité. Une Offre Contractuelle
de Rachat d’Actions a donc été mise en ceuvre, au terme de laquelle les capitaux propres ont
été réduit d'environ 6 M€, la part de capital détenue par le public passant de 19,72% a
6,73%.

Compte tenu de I'impact de la cession de Marchegay sur les résultats de I'exercice, la stricte
variation des chiffres avec ceux de I'année précédente a peu de sens. Les données pro forma
traduisent en revanche la stabilité des activités traditionnelles du Groupe, qui affichent une
Iégére progression du chiffre d'affaires et du résultat d'exploitation en dépit d'une
dégradation de la conjoncture économique a partir du second semestre.

Notons enfin qu’en considération des derniéres évolutions prévisibles de I'activité du Groupe
et des ressources financiéres qui lui sont nécessaires pour assurer son développement dans
les meilleures conditions, le conseil d’Administration a décidé de proposer a la prochaine
Assemblée Générale des actionnaires le versement d’'un dividende exceptionnel de 5,60 € par
action.
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Perspectives pour I'exercice 2012/13

Dans le prolongement des six derniers mois, et en raison d'un effet de base défavorable
(le premier trimestre 2011-12 ayant été tres élevé), il semble d'ores et déja acquis que le
niveau d’activité du ler trimestre de I'exercice 2012-13 sera sensiblement inférieur a celui de
I'exercice précédent.

De ce fait, et compte tenu de la visibilité actuelle sur le second trimestre, il est probable que
la premiére partie de I'exercice sera en recul par rapport a la méme période de I'exercice qui
vient de s’écouler.

Richel Serres de France est le leader européen dans la conception et la fabrication de serres a
destination de l'horticulture, des cultures maraichéres et fruitieres. A travers ses 5 divisions
(Richel Serres, Richel Stockage, Richel Elevage, Richel équijpement et Richel Environnement), le
Groupe Richel commercialise ses produits dans plus de 70 pays. Richel Serres de France est coté
en continu sur le Marché Alternext (code Isin FRO000078875).

Contact : Laurent Gorra — Tel. 04 90 95 49 24 — laurent.qgorra@richel. fr

Dernier communiqué financier . 5/03/12 « Résultat de 'Offre Contractuelle de Rachat d'Actions
portant sur 1 000 000 actions Richel Serres de France en vue de la réduction de son capital
social »
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