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COMPTES SEMESTRIELS DE DOLPHIN INTEGRATION :

DES RESULTATS EN CONSOLIDATION !

Grenoble, le 5 juillet 2012.
Les comptes intermédiaires du groupe ont fait l'objet d'une revue limitée par les commissaires aux comptes et sont mis en ligne sur le site www.dolphin.fr, suite à leur approbation par le conseil d'administration.

	En k€
	Semestre arrêté au 31 mars
	Exercice clos au 30 sept.

	
	2012
	2011
	2011

	Chiffre d’affaires consolidé

	5 775
	5 845
	12 728

	Résultat d'exploitation

	206
	(946)
	116

	Résultat financier

	44
	(11)
	(152)

	Résultat courant des entreprises intégrées

	250
	(957)
	(36)

	Résultat exceptionnel

	(115)
	(11)
	(7)

	Impôts sur les résultats dont crédit d’impôt recherche.

	625
	1 506
	2 247

	Résultat net (part du groupe)

	760
	538
	2 205

	Résultat net de base par action (en €)

	0,59
	0,42
	1,70


Le résultat d’exploitation fait apparaître un bénéfice de 206 k€, à comparer au montant de -946 k€ sur le premier semestre de l’exercice 2011. De même, le résultat net s’établit à 760 k€ contre un résultat net de 538 k€ enregistré l’an passé sur la même période (-362 k€ l’an dernier, si l’on tient compte du changement de modalité de comptabilisation des 900 k€ de Crédit Impôt Recherche au 31 mars 2011).

Il est à noter que ces résultats ont été réalisés à effectif moyen constant, et que l’amélioration du résultat d’exploitation est liée aux efforts concentrés de rénovation de nos produits sur la période, générateurs de produits d’exploitation avant d’être générateurs de trésorerie et d’être amortis sur deux ans, comme suit :
	M€
	F-12
	F-11
	F-10

	Capacité Nette

d'Autofinancement à mi-an
	(0,47)
	(0,18)
	
0,87
 

	Capacité Nette annuelle
	
	(0,63)
	1,14 


Dans ce contexte, il est donc important de souligner que la société a reçu le soutien d'Oseo sur une demande d’aide à l’innovation, via un prêt à taux zéro de 990 k€, encaissé fin mai 2012.

Perspectives
La société est confrontée à deux phénomènes qui compliquent l’atteinte de ses objectifs de croissance pour l’année : d’une part les prises de commande dans le service sont retardées (cycle de vente très long), et d’autre part les recrutements sont rendus difficiles par la pénurie de candidats en France. Le chiffre d’affaires sur le troisième trimestre confirme donc la tendance au 31 mars, en légère baisse au 30 juin 2012 par rapport à la même période l’an passé. La réussite de cette année repose désormais sur l’activité de nos produits disponibles, par opposition aux activités de service. Celle-ci devra tirer profit de la croissance asiatique, et chinoise en particulier, notamment en exploitant les retombées du lancement de notre bureau de représentation à Shanghai fin juin, et de l’organisation de nos premières sessions de transfert de savoir-faire visant une meilleure intégration de nos produits par nos clients pour leur propre réussite commerciale.

Pour le conseil d'administration,

Au sujet de Dolphin Intégration

La société occupe une position clé à croissance durable dans l'industrie stratégique et déverticalisée de la conception pour la microélectronique.
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