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Organigramme du Groupe Geévelot
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(1) Société controlée a 70 % par Gévelot et & 30 % par Gévelot Extrusion
(2)  Société mise en équivalence
(3)  Société créée le 3 septembre 2012



Rapport d'Activité relatif au premier semestre 2012

Le Chiffre d'Affaires et les Résultats Consolidés du Groupe Gévelot du premier semestre 2012 comparés a ceux du
premier semestre 2011, selon les Normes Comptables Internationales IFRS, sont les suivants :

En millions d’Euros 1er semestre 1e" semestre Année 2011
2012 2011

Chiffre d’affaires consolidé 102,9 109,7 220,8
Résultat Opérationnel courant 6,1 10,9 20,8
Résultat Opérationnel 6,1 10,9 20,3
Résultat Financier -0,4 -0,3 -1,0
Résultat Courant avant imp6ts Entreprises intégrees 57 10,6 19,3
Impots -18 -35 -6,5
Résultat Net des Entreprises intégrées 39 71 12,8
Résultat Sociétés mises en équivalence 0,4 -0,1 0,9
Résultat Net de I'ensemble consolidé 43 7,0 13,7
Part revenant aux minoritaires - -

Résultat revenant a I'Entreprise consolidante 43 7,0 13,7

Du fait des premiers effets d'une conjoncture économique dégradée, particulierement dans le Secteur lié a
I'Automobile et d'un contexte international incertain, le Chiffre d'affaires consolidé du premier semestre 2012 du
Groupe s'éléve a 102,9 M€, en repli de 6,2 %.

Le chiffre d'affaires du Secteur Extrusion a 55,2 M€ est en repli de 7,2 % par rapport au premier semestre 2011 dans
un Marché européen en baisse de 6 %, impacté par un Marché Frangais déprimé (-14 %). Les Sites Francais sont en
repli de 12,3 %. Le Site Allemand, & linverse, a maintenu une relative stabilité (+ 1,6 %), porté par les bonnes
performances a |'Export des Constructeurs Allemands.

L'activité du Secteur Pompes a 39,7 M€ est en repli de 4,1 %, les facturations de I'Oil & Gas ne retrouvant pas le bon
niveau de la période précédente sur certaines zones géographiques dans un contexte d'environnement géopolitique
fortement dégradé.

Le Chiffre d'affaires du Secteur Mécanique a 8,0 M€ est en baisse de 9,6 %. Ceci est di principalement a I'évolution
négative de ses Marchés historiques, particulierement en ce qui concerne la fourniture de carburateurs de rechange a
destination de pays de I'Afrique de I'Ouest, instables politiquement.

Le Résultat opérationnel courant consolidé du Groupe a fin juin 2012 s'établit positif a 6,1 M€ contre 10,9 M€ a fin
juin 2011.

Le Résultat opérationnel est bénéficiaire de 6,1 M€ contre 10,9 M€ a fin juin 2011.

La quote-part dans les résultats des Sociétés mises en équivalence (Parties liées au Secteur Pompes : Kudu Inc. au
Canada) est positive de 0,4 M€ contre 0,1 M€ négative a fin juin 2011.

La nature des transactions réalisées par le Groupe avec ces Parties liées est détaillée dans la Note N° 15 de I'Annexe
des Comptes Consolidés au 30 juin 2012.

Aprés Imp6t, le Résultat net du premier semestre 2012 (part du Groupe) s'établit bénéficiaire de 4,3 M€ contre un
bénéfice de 7,0 M€ au 30 juin 2011.

En fin de premier semestre 2012, le Groupe a annulé 2 500 actions autodétenues ramenant le Capital Social &
31 838 310 €, soit 909 666 actions de 35 € de nominal.



PREVISIONS DU GROUPE POUR L'EXERCICE 2012

Secteur Extrusion

La forte dégradation constatée dans l'industrie automobile en Europe et les restructurations en cours sur les capacités de
production de nos Donneurs d'Ordres affecteront fortement I'activité et les résultats de ce Secteur, particuliérement sur
les Sites Frangais.

Ainsi, en France pour Gévelot Extrusion, l'activité en nette baisse sur les derniers mois de I'année devrait conduire, au
global, a un résultat net social déficitaire. Par contre, celui de la Filiale Allemande Dold devrait rester positif.

Secteur Pompes

L'activité globale devrait étre en repli malgré la bonne tenue des Secteurs Food et Industry par rapport a une année 2011
de forte croissance, particuliérement dans I'activité Oil & Gas. Le résultat devrait étre en baisse sur celui de I'an passé.

Secteur Mécanique

L'activité du deuxiéme semestre sera en repli, particuliérement pour l'activité liée a I'automobile. Le résultat global devrait
néanmoins rester positif.

Le Résultat net consolidé de I'exercice 2012, aprés un premier semestre satisfaisant, pourrait rester bénéficiaire
mais en net repli sur celui de I'exercice précédent.



Attestation du Rapport Financier semestriel 2012

Nous attestons, a notre connaissance, que les comptes condensés pour le semestre écoulé présentés dans le
rapport financier semestriel sont établis conformément aux normes comptables applicables et qu'ils donnent une
image fidele du patrimoine, de la situation financiére et du résultat de la Société et de 'ensemble des entreprises
comprises dans la consolidation, et que le rapport semestriel d'activité (figurant en pages 6 a 7) présente un tableau
fidele des événements importants survenus pendant les six premiers mois de I'exercice et de leur incidence sur les
comptes semestriels, des principales transactions entre les parties liées ainsi qu’'une description des principaux
risques et incertitudes pour les six mois restants de I'exercice.

Philippe Barbelane Paolo Martignoni
Directeur Général Délégué Président - Directeur Général
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GROUPE GEVELOT

Bilan consolidé au 30 juin 2012

Référentiel I.F.R.S.
ACTIF

(en milliers d'euros)

Montant net

au
31.12.2011

Ecarts d'acquisition

Note 4

Immobilisations incorporelles

Note 4

Immobilisations corporelles

Note 4

Actifs financiers non courants

Note 6

Participations dans des entreprises associées

Stocks et en-cours

Créances clients et comptes rattachés

Autres débiteurs

Créance d'impdt exigible

Note 11

Actifs financiers courants

Note 6

Trésorerie et équivalents de trésorerie

Note 7

Actifs non courants détenus en vue de la vente

Référentiel I.F.R.S.
PASSIF

(en milliers d'euros)

Montant net

au
31.12.2011

Capitaux propres attribuables a la société consolidante

140 796

Intéréts minoritaires

Provisions non courantes

42

Passifs financiers non courants

Passif d'imp6t différé

Dettes fournisseurs d'exploitation

Note 8 5026
Note 10 6161
Note 11 10 802

Dettes fournisseurs d'immobilisations

Provisions courantes

Autres créditeurs

Passif d'impét exigible

Note 11 901

Passifs financiers courants

TOTAL DETTES (II+1ll)

Les notes n° 1 & 15 font partie intégrante des états financiers consolidés.

Note 10



GROUPE GEVELOT

Résultat consolide au 30 juin 2012

Référentiel I.F.R.S.
COMPTE DE RESULTAT

1er Semestre Exercice

(en milliers d'euros) 2011 2011
Autres produits de l'activité courante 562 1614
Produits de I'activité courante 110 276 222398
Charges opérationnelles courantes (99 352) (201 623)
Autres produits opérationnels 163
Autres charges opérationnelles (664)
Produits de trésorerie et d'équivalents de trésorerie 300
Coit de I'endettement financier brut (340) (627)
Co0t de I'endettement financier net (226) (327)
Autres produits financiers 336 726

Autres charges financiéres

(Charge) / produit d'imp6t

Quote-part dans les résultats des sociétés mises en équivalence

PART REVENANT AUX INTERETS MINORITAIRES

RESULTAT DE BASE PAR ACTION (= RESULTAT DILUE PAR ACTION) 472€ 761€ 15,01 €

Le résultat par action se calcule en divisant le résultat attribuable aux actionnaires par le nombre moyen pondéré d'actions ordinaires en circulation au cours de I'exercice, a
I'exclusion des actions ordinaires achetées par le Groupe ou détenues comme actions propres. Il n'y a pas d'actions potentielles dilutives.

Le nombre d'actions ayant servi au calcul du résultat par action est de 909 666 pour le premier semestre 2012, de 918 731 pour le premier semestre 2011 et de 914 160 pour
I'exercice 2011 (cf. Note n° 3 - Capital social).

Les notes n° 1 & 15 font partie intégrante des états financiers consolidés.



GROUPE GEVELOT

Résultat global au 30 juin 2012

Référentiel .F.R.S.

1er Semestre Exercice

(en milliers d'euros) 2011 2011

Montant brut Imp6t
Autres éléments de résultat : produit / (charge)

. Ecarts de conversion 634 (1213) 705

. Réévaluation des terrains et constructions

Tableau de variation des capitaux propres et intéréts minoritaires

(en milliers d'euros) Capital Titres Ecarts de Ecarts de Réserves Capitaux Intéréts
(cf Note 3) auto-détenus réévaluation conversion consolidées propres minoritaires
(cf Note 3) Part du Groupe

Opérations sur titres auto-détenus

Reéduction de capital (1588) 2071 - - (483)

Distributions (1,80 € par action de 35 €) - - - - (1639) (1639)

Résultat global 2011

Opérations sur titres auto-détenus

Réduction de capital (88) 151 - - (63)

Distributions (1,80 € par action de 35 €) - - - - (1639) (1639)

Résultat global du 1er semestre 2012

Rappel variations du premier semestre 2011

(en milliers d'euros) Capital Titres Ecarts de Ecarts de Réserves Capitaux Intéréts

(cf Note 3) auto-détenus réévaluation conversion consolidées propres minoritaires
(cf Note 3) Part du Groupe

Opérations sur titres auto-détenus

Réduction de capital (1588) 2071 - (483)

Distributions (1,80 € par action de 35 €) - - - (1639) (1639)

Résultat global du 1er semestre 2011



GROUPE GEVELOT

Tableaux de flux de trésorerie consolides au 30 juin 2012

FLUX DE TRESORERIE CONSOLIDES

(en milliers d'euros)

OPERATIONS D'ACTIVITE

Résultat net des sociétés intégrées

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés a I'activité :

- Amortissements et provisions

- Actualisation des actifs et passifs financiers

- Variation des impots différés

- Moins-values de cession, nettes d'impot

Dividendes recus des Sociétés mises en équivalence

- Variation des stocks

- Variation des créances clients

- Variation des autres créances opérationnelles

- Variation des dettes fournisseurs

- Variation des autres dettes opérationnelles

OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

- Acquisitions d'immobilisations incorporelles et corporelles

- Acquisitions et augmentations d'immobilisations financieres

- Cessions d'immobilisations incorporelles et corporelles nettes d'impot

- Cessions et diminutions d'immobilisations financiéres

Variation du besoin en fonds de roulement et divers

Incidence des variations de périmétre

OPERATIONS DE FINANCEMENT

- Dividendes attribués aux actionnaires de la Société Mere

- Autres variations

- Mise en place des emprunts et dettes financiéres

- Remboursements des emprunts et dettes financieres

Variation du besoin en fonds de roulement et divers

Trésorerie a l'ouverture

Trésorerie a la cloture

Profits / (pertes) de change sur la trésorerie

30.06.2011 31.12.2011
7057 12 844
4707 10711

57 51

Note 11 669 476
29 324

123 123
(4278) (6811)
(11 195) (15734)
(1736) (1394)
5123 2499
(870) (1602)
(10 607)

(3538)

163

100

(257)

500

(1639)

(1748)

1493

(6 589)

32831 32831
Note 7 20 755 12 309
291 (113)

(11 785) (20 635)

(1) Les impts décaissés (nets des remboursements) au cours de I'exercice sont mentionnés dans la note 11.
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COMPTES CONSOLIDES - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

Annexe des Comptes Consolidés au 30 juin 2012

Les notes n° 1 a 15 ci-aprés font partie intégrante des états financiers consolidés. Sauf indication contraire, tous les montants sont exprimés en milliers d'euros.

En date du 21 septembre 2012, le Conseil d'Administration a arrété et autorisé la publication des états financiers consolidés de Gévelot SA au 30 juin 2012.

Note n° 1 : Informations relatives au périmétre de consolidation
1.1. Périmétre de consolidation au 30 juin 2012

Ont été consolidées selon la méthode d'intégration globale :

SOCIETES SIEGE N° SIREN % de controle % d'intéréts
N° SIRET au au au
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012
HOLDING
Gévelot S.A. 6, boulevard Bineau 562088542
92300 Levallois-Perret (France) 56208854200369
EXTRUSION A FROID & USINAGE
Gévelot Extrusion S.A. 6, boulevard Bineau 399198951 99,99 99,99 99,99
92300 Levallois-Perret (France) 39919895100010
Dold Kaltfliesspressteile GmbH Langenbacher Strasse 17/19 100,00 100,00 100,00
78147 Vohrenbach (Allemagne)
POMPES / TECHNOLOGIE DES FLUIDES
PCM S.A. 6, boulevard Bineau 572180198 99,99 99,99 99,94
92300 Levallois-Perret (France) 57218019800184
PCM Deutschland GmbH Wiesbadener Landstrasse 18 99,99 99,99 99,94
65203 Wiesbaden (Allemagne)
PCM Flow Technology Inc. 99,99 99,99 99,94
PCM USA Inc. 11940 Brittmoore Park Drive } société détenue & 100 %
Houston Texas 77041 (Etats-Unis) } par PCM Flow Technology
PCM Group UK Ltd. Pilot Road - Phoenix Parkway 99,99 99,99 99,94
Corby, Northants NN17 5YF (Royaume-Uni)
PCM Trading (Shanghai) Unit 10A01, Shanghaimart 99,99 99,99 99,94
Co. Ltd. 2299 Yanan Road (West)
200336 Shanghai (Chine)
PCM (Suzhou) Co. Ltd. Pingwang Ecological park 99,99 99,99 99,94
Pingwang - Wujiang
215221 Jiangsu (Chine)
PCM Muscat LLC Alofuk Building, 1st Floor, Office 14, Shatti Al Qurum 99,99 99,99 99,94
PO Box 167 PC 103, Muscat (Sultanate of Oman)
PCM Group lItalia Srl Via Rutilia 10/8 sc. B 99,99 99,99 99,94
20141 Milano (Italie)
MECANIQUE / EQUIPEMENTS MOTEURS ET GAZ
Gurtner S.A. 40, rue de la Libération 542103635 100,00 100,00 99,95
25300 Pontarlier (France) 54210363500026




Ont été consolidées par mise en équivalence :

COMPTES CONSOLIDES - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

SOCIETES SIEGE N° SIREN % de controle % d'intéréts
N° SIRET au au au
30.06.2012 31.12.2011 30.06.2012

POMPES / TECHNOLOGIE DES FLUIDES
Kudu Industries Inc. 9112 - 40 th street S.E. 45,00 45,00 44,98

Kudu Pumps Inc.

Kudu Australia Pty Ltd.

Kudu Kazakhstan LLP

Kudu Europe SRL

Kudu International Inc

Calgary Alberta T2C 2P3 (Canada)
2203 Timberloch Place, suite 100
The Woodlands, TX 77380 (Etats-Unis)

Level 2, 147 Coronation Drive / PO Box 1843
Milton, QLD 4064 (Australie)

136 Dostyk Avenue

RFCA Business Center, Office 502
Almaty, 050051 (Kazakhstan)
Negoiesti-Brazi

Hall 8, 7 Piatra Craiului Str.

Prahova Romania 107-086 (Roumanie)
Suite B, Port St Charles

Heywoods, St Peter

Barbados BB 26013 (La Barbade)

— e e

}

} sociétés détenues
}a100 % par

} Kudu Industries Inc.

}

—— e

1.2. Commentaires sur le périmetre de consolidation et les conditions de controle

- Aucun changement de périmétre de consolidation n'est intervenu au cours du premier semestre 2012.

- Les sociétés du Groupe cléturent au 30 juin sauf la participation Kudu qui a cloturé le 29 juin 2012.

- I n'y a pas, a notre connaissance, de restrictions significatives s'imposant aux filiales pour transférer des fonds a la Méere, Gévelot S.A., sous forme de dividendes
en numéraire ou de remboursements de préts ou d'avances.

1.3. Taux de conversion des comptes établis en devises étrangéres

Les postes de bilan des sociétés ont été convertis aux taux de cléture du 30 juin 2012 et les comptes de charges et de produits aux taux moyens, selon les parités

suivantes :

Devises Taux de cléture Taux moyens
1 dollar des Etats-Unis 0,7943 € 0,7711 €
1 livre sterling 1,2395 € 1,2158 €
1 yuan renminbi chinois 0,1250 € 01221 €
1 rial omani 2,0513 € 1,9928 €
1 dollar canadien 0,7769 € 0,7668 €




Note n° 2 : Regles et Méthodes Comptables

A.REGLES ET METHODES COMPTABLES

Base de préparation des états financiers et méthodes
comptables

e Base de préparation

Les états financiers consolidés semestriels ont été
préparés conformément a la norme internationale
d’information financiére IAS 34 («Information financiére
intermédiaire»).

lls ne comportent pas toutes les informations et annexes
telles que présentées dans les états financiers annuels,
lesquels sont disponibles sur demande au Siége social de
la société, ou sur le site internet, www. gevelot-sa.fr.

Il convient donc de lire les présents comptes en paralléle
avec les états financiers consolidés du Groupe au
31 décembre 2011 établis en conformité aux normes et
interprétations publiées par I'|ASB et adoptées par I'Union
Européenne.

e Méthodes comptables

Les méthodes comptables sont identiques a celles
adoptées par les états financiers consolidés annuels de
2011.

Les normes et interprétations publiées par IASB et
adoptées par I'Union Européenne avec une entrée en
vigueur au 1er janvier 2012 n'ont pas eu d'incidence pour
le Groupe Gévelot.

B. FAITS SIGNIFICATIFS ET SAISONNALITE

Le Groupe ne connait pas deffet de saisonnalité
significatif qui pourrait nuire & la compréhension de
I'activité sur le 1er semestre. Toutefois il convient de noter
que notamment pour le Secteur Extrusion, les mois d’ao(it
et décembre sont traditionnellement consacrés aux
opérations de maintenance et de congés en adéquation
avec les programmes de nos clients du secteur
Automobile. L'activitt du second semestre est donc
généralement plus faible que celle du premier.

C. PERIMETRE DE CONSOLIDATION
Pas de modification par rapport au 31 décembre 2011.
D. INFORMATIONS SECTORIELLES

Conformément a la norme IAS 34, et pour la
compréhension des comptes intermédiaires, le groupe
publie une information par secteur d'activité reflétant le
niveau d'analyse suivi par la Direction opérationnelle du
groupe au travers de son reporting interne.

E. MODIFICATIONS
ANTERIEUREMENT PUBLIES

APPORTEES AUX COMPTES

Néant

F. EVENEMENTS POSTERIEURS A LA CLOTURE

Néant



COMPTES CONSOLIDES - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

Note n° 3 : Capital social

(en euros) Au 31/12/2011 1er Semestre 2012 Au 30/06/2012

Ordinaires Autodétenues Total Annulées Ordinaires Autodétenues Total

Actions ordinaires

Nombre 909 666 2500 912 166 2500 909 666 - 909 666
Valeur nominale 35 35 35 35 35 - 35
Total 31838 310 87 500 31925810 87 500 31838 310 - 31838310

Composition du Capital Social :

Au 30 juin 2012, le Capital Social autorisé s'éléve a 31 838 milliers d'euros. Il est composé de 909 666 actions ordinaires de 35 euros de nominal
chacune, émises et entierement libérées.

Conformément a la onziéme résolution de 'Assemblée Générale Mixte du 15 juin 2012, le Groupe a procédé a l'annulation de 2 500 actions
détenues en propre.

Le Groupe n'a pas de plans d'option (achat et/ou souscription) d'actions en vertu desquels des options de souscription d'actions de la Société
auraient été accordées a certains salariés et cadres dirigeants.



COMPTES CONSOLIDES - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

Note n° 4 : Ecarts d'acquisition, immobilisations incorporelles, immobilisations corporelles

4.1. Ecarts d'acquisition, immobilisations incorporelles et corporelles

30.06.2012

Frais de Logiciels et En cours

développement autres

Valeur brute

A l'ouverture de I'exercice

Acquisitions et augmentations

Sorties

Virement de poste a poste

Ecart de conversion

Amortissements et dépréciations

(4636) (5050)
(608) (128) - -

A l'ouverture de I'exercice

Dotations

Dépréciations nettes

Sorties

(1)

Ecart de conversion

Valeur nette a I'ouverture de I'exercice

31.12.2011

Frais de Logiciels et En cours

développement autres

Valeur brute

ATouverture de I'exercice

Acquisitions et augmentations

Sorties

Virement de poste a poste

Ecart de conversion

Amortissements et dépréciations

A l'ouverture de I'exercice (3598) (5369)

Dotations (1133) (292)
Dépréciations nettes - R R R
Sorties 95

Ecart de conversion

Valeur nette a 'ouverture de I'exercice

20



COMPTES CONSOLIDES - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

4.1. Ecarts d'acquisition, immobilisations incorporelles et corporelles (suite)

30.06.2012
Terrains et Terrains et Matériels et Autres En cours

constructions constructions outillages

administratifs industriels industriels
Valeur brute
A l'ouverture de I'exercice 5332 32648 185 037 11217 2471
Acquisitions et augmentations - 241 2056 248 2318
Sorties - (1) (269) (45) -
Virement de poste a poste - 198 1024 28 (460)

90

Ecart de conversion

Amortissements et dépréciations
A l'ouverture de I'exercice (219) (6 655) (139 160) (7 648) -
Dotations (24) (329) (3365) (354) - -

Dépréciations nettes - - - R R R
Sorties - - 223 34 - -

Virement de poste & poste - - - - R R
(26)

Ecart de conversion

Valeur nette a l'ouverture de l'exercice

31.12.2011
Terrains et Terrains et Matériels et Autres En cours

constructions constructions outillages

administratifs industriels industriels
Valeur brute
A l'ouverture de I'exercice 8968 31803 181 149 11349 1987
Acquisitions et augmentations - 378 1631 859 3628
Réévaluation des terrains et constructions 637 - - - - -
Sorties - (4) (552) (1341) (47) -
Virement de poste & poste - 424 2661 317 (3091)
Actifs non courants détenus en vue de la vente (4 300) - - - - -

148

33

Ecart de conversion

Amortissements et dépréciations
ATouverture de I'exercice (626) (5951) (132 889) (8171)
Dotations (52) (703) (6 756) (708) - -

Dépréciations nettes - - - R R R

Réévaluation des terrains et constructions 460 - - - R R
Sorties - 4 528 1248 - -
(17)

Ecart de conversion

Valeur nette a l'ouverture de I'exercice

Le total des investissements incorporels et corporels s'est donc élevé a 5 448 k€.
Les acquisitions de I'exercice concernent principalement des investissements industriels de capacité et de production.
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COMPTES CONSOLIDES - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

4.2. Suivi des biens en location-financement

Les biens en location-financement ont fait 'objet d'un retraitement et ont été portés dans les comptes d'actif correspondants comme s'ils avaient été acquis
en pleine propriété. La dette correspondante est enregistrée au passif du bilan.
Au compte de résultat, les loyers contractuels sont éliminés et remplacés par des dotations aux amortissements et des frais financiers.

30.06.2012 31.12.2011
Matériels et Matériels et

outillages outillages

industriels Autres Total industriels Autres Total
Valeur brute
A l'ouverture de I'exercice 12 862 704 13 566 12919 566 13 485
Acquisitions et augmentations - 71 71 - 138 138
Sorties - - 0 (57) - (57)
A la cléture de I'exercice 12 862 775 13 637 12 862 704 13 566
Amortissements et dépréciations
A l'ouverture de I'exercice (4 385) (339) (4724) (3584) (216) (3 800)
Dotations (427) (74) (501) (858) (123) (981)
Sorties - - 0 57 - BT
A la cloture de l'exercice (4812) (413) (5225) (4 385) (339) (4724)
Valeur nette a l'ouverture de I'exercice 8477 365 8842 9335 350 9685
Valeur nette a la cloture de I'exercice 8 050 362 8412 8477 365 8 842

4.3. Méthodologie de valorisation
Dépréciations

Conformément au principe énoncé dans la Note 2.2.4 des comptes au 31 décembre 2011, le Groupe a examiné I'existence d'indices de pertes de valeur au 30 juin 2012 et le cas échéant a
procédé a un calcul de perte de valeur. Cet examen n'a entrainé aucune variation des provisions pour pertes de valeur précédemment constituées.

Les taux d'actualisation appliqués sont identiques & ceux retenus au 31 décembre 2011 ( 8,5% pour Gévelot Extrusion, 8% pour Dold en Allemagne, 11% pour le Secteur Pompes et 11%
pour le Secteur Mécanique) et correspondent au codt moyen du capital apres impdt, compte tenu des taux de marché et des primes de risques spécifiques & chaque activité.
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Note n° 5 : Participations dans des entreprises associées

Les participations mises en équivalence concernent :

COMPTES CONSOLIDES GEVELOT - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

(en milliers d'euros) 31.12.2011 Résultats Dividendes  Ecarts de| 30.06.2012
de conversion
la période
Kudu Industries Inc. KEUR 9579 424 (207) 259 10 055
Total 9579 424 (207) 259 10 055
Rappel des informations du premier semestre 2011
(en milliers d'euros) 31122010 Résultats Dividendes  Ecarts de| 30.06.2011
de conversion
la période
Kudu Industries Inc. KEUR 8727 - (135) (387) 8 205
Ensival Moret Asia Pte Ltd./
Ensival Moret Shanghai Co. Ltd. KEUR 803 (63) - (45) 695
Total 9530 (63) (135) (432) 8900

Les principales données financiéres relatives aux Sociétés mises en équivalence sont les suivantes :

(en milliers de devises) Total Bilan

Chiffres d'affaires

Capitaux propres

30.06.2012 31.12.2011/ 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011} 30.06.2012 31.12.2011

Résultat de la période

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011

Kudu Industries Inc. KCAD 65 045
En K€ 50 536

114 579 28 758 28129
83299 22 343 21285

1229
942

(41)
(30)

2691
1956

Des contrats de distribution lient la Société PCM a sa filiale Kudu Industries Inc. concernant la fourniture de pompes.

Le chiffre d'affaires de Kudu Industries Inc. est constitué pour prés du cinquiéme de produits en provenance de PCM.
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Note n® 6 : Actifs financiers

COMPTES CONSOLIDES - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

30.06.2012 31.12.2011
Non courants
Autres titres immobilisés 2 2
Préts 394 427
Autres 911 863
Total actifs financiers non courants 1307 1292
Courants
Préts 186 153
Dépbts bancaires a terme a plus de trois mois 2000 3500
Total actifs financiers courants 2186 3653
Total des actifs financiers 3493 4945
Note n° 7 : Trésorerie et équivalents de Trésorerie

30.06.2012 31.12.2011
Liquidités 15745 19 284
Dépbts bancaires a terme 8092 1543
SICAV et Fonds communs de placement monétaires euro 5996 1458
Trésorerie et équivalents de Trésorerie 29 833 22 285
La trésorerie et les équivalents de trésorerie sont évalués a leur juste valeur et sont d'échéance a court terme.
Les taux des dépdts bancaires a terme sont compris entre 0,80 % et 2,25 %.
Au sein du tableau consolidé des flux de Trésorerie, la Trésorerie et les découverts bancaires comprennent les éléments suivants :

30.06.2012 31.12.2011
Trésorerie et équivalents de Trésorerie 29 833 22 285
Découverts bancaires (8 827) (9976)
Trésorerie nette a la cloture 21 006 12 309

Les découverts bancaires correspondent pour I'essentiel a la mobilisation de créances commerciales a court terme.
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Note n® 8 : Provisions

01.01.2012 Dotations Reprises
provision provision
utilisée non utilisée

Provisions pour risques
. Provisions pour litiges sociaux
. Autres provisions pour risques

(126) (19)

Provisions pour charges
. Autres provisions pour charges 1283 724 -
. Provisions pour restructuration 435 - (317)
. Provisions pour retraites (Note 9)

. Provisions pour médailles du Travail

(*) Les autres provisions pour charges comprennent :

- provisions pour charges liées a I'exploitation 162 626
- provisions pour charges de nature sociale 67 69
- provisions pour charges de nature commerciale 1054 1312

1283 2007
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Note n° 9 : Avantages au Personnel

Le Groupe accorde des avantages postérieurs a I'emploi a son personnel enployé en France et en Allemagne. Ces charges sont comptabilisées :
- en résultat opérationnel courant pour le co(it des services rendus, les prestations payées et les amortissements des services passés non acquis et des écarts actuariels;

- en résultat opérationnel pour les réductions/liquidations du régime;
- en autres produits et charges financiers pour I'actualisation des droits acquis et le rendement attendu des actifs.

Indemnités de Fin de Carriére

France Allemagne 30.06.2012 31.12.2011
Provision comptabilisée au bilan 1718 2138 3856 3601
Valeur actualisée des obligations couvertes 5013 2138 7151 6870
Juste valeur des actifs du régime 3201 716 3917 3836
Charge / (produit) comptabilisé(e) en résultat 199 56 255 445
Evolution de I'écart actuariel non comptabilisé Ecart actuariel Ecart actuariel
au 30.06.2012 au 31.12.2011
Analyse des variations de I'écart actuariel non comptabilisé
Stock des écarts actuariels en début de période 424K€E T3TKE
Amortissement de la période - -23K€
Ecart de la période - -290K€
Stock des écarts actuariels en fin de période 424KE 424K€

A chaque cléture annuelle, les évaluations des engagements de retraite sont réalisées par des actuaires indépendants pour I'exercice venant de se terminer ainsi que pour
l'exercice a venir.

Pour ses estimations au 30 juin, le Groupe a utilisé les projections & fin 2012 réalisées au 31 décembre 2011. Sur cette base, les comptes ont été impactés de 50% des charges
estimées pour I'exercice 2012 et des remboursements réels au 30 juin 2012.
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Note n° 10 : Passifs financiers

10.1. Passifs financiers

31.12.2011

Non courants
Emprunts bancaires
Emprunts et dettes financiéres divers

6005
156

Courants

Emprunts bancaires 3693
Emprunts et dettes financiéres divers -
Instruments dérivés 710

Découverts bancaires

Les découverts bancaires correspondent a la mobilisation de créances commerciales a court terme pour 8,3 M€ et au recours a des lignes de crédit a court terme

pour 0,5 ME.

10.2. Variations des passifs financiers

01.01.2012 Remboursements Nouveaux emprunts

Emprunts et dettes auprés des établissements
de crédit (dont location-financement)

Emprunts et dettes financiéres divers

(2715)
(16)

Découverts bancaires

10.3. Ventilation des passifs financiers par échéance

Aplusd'lan
Alanauplus et5ans au plus Aplus de 5 ans
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011

Emprunts et dettes auprés des établissements
de crédit (dont location-financement)
Emprunts et dettes financiéres divers
Découverts bancaires

Les emprunts auprés des établissements de crédit et les emprunts divers sont couverts par des siretés réelles a hauteur de 1,3 M€.
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10.4. Suivi des passifs financiers liés a la location-financement

Aplusd'lan
A lanauplus et5 ans au plus A plus de 5 ans
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011

Dettes et Crédits Bailleurs

10.5. Ventilation des passifs financiers par principales devises

Total Euros Dollars Rial
américains Omani
31.12.2011 31.12.2011 31.12.2011

Emprunts et dettes auprés des établissements
de crédit (dont location-financement)
Emprunts et dettes financiéres divers
Découverts bancaires

10.6. Ventilation des passifs financiers par nature de taux

31.12.2011

Taux variables non couverts (*)
Taux fixes

Intéréts

Découverts
Location-financement

(*) les emprunts a taux variables non couverts sont d'‘échéances échelonnées entre 2012 et 2015

Les taux d'intérét moyens pondérés sont Euribor 3M + 2,55 pour les emprunts a taux variables non couverts
Pour les emprunts a taux fixes, les taux d'intérét se situent entre 4,5% et 5,5%.
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Note n°® 11 : Impots

11.1. Imp6ts exigibles
Crédit d'imp6t

01.01.2012  Paiements Acomptes recherche  Charge exercice 30.06.2012
Actif (1046) 1046 (2043) (195) 2146 (92)
Passif 901 (217) (187) - 626 1123
Total 2772
11.2. Impots différés
Mouvements Divers
Capitaux (dont écart
01.01.2012 Résultat Propres de conversion) 30.06.2012
Impéts différés actifs (3077) 274 - (1) (2 804)
Impoéts différés passifs 13879 (1263) - 20 12 636
Total 10 802 (989) - 19 9832

Les impdts différés actifs proviennent essentiellement des provisions pour retraites et engagements assimilés (0,6 M€), des décalages temporaires fiscaux (1,6 M€) et des
éliminations de marges sur stocks (0,4 M€).

Les impdts différés passifs émanent principalement des différentiels de valorisation et d'amortissement des actifs immobilisés (5,7 M€), des retraitements des contrats de
location-financement (1,6 M€) et des provisions réglementées (4,4 M€).

11.3. Imp6ts sur les résultats

La ventilation des impdts au compte de résultat est la suivante :

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Impdts exigibles 2772 2915 6029
Impéts différés * (989) 669 476
Total 1783 3584 6 505
* La charge / Le produit d'impdt différé s'analyse comme suit :
- Produits/charges sur dotations aux amortissements des immobilisations incorporelles et corporelles (1322) 40 239
- Produits/charges sur dotations/reprises nettes aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles - 9
- Charges sur reprises de provisions réglementées et divers taxes et impdts 100 7 154
- Autres produits et charges divers (76) (48) 59
- Déficits reportables 9 62 244
- Autres différences temporaires 300 535 (220)
Total charge / (produit) d'imp6t différé (989) 669 476
Le rapprochement entre la charge d'impdt théorique et la charge d'imp6t comptabilisée est le suivant :

30.06.2012

Résultat courant avant imp6t des entreprises intégrées 5659
Charge / produit d'impdt théorique en France (1203)
Charge / produit d'impdt théorique en Allemagne (424)
Charge / produit d'impt théorique en Angleterre (27)
Charge / produit d'impot théorique en ltalie (8)
Charge / produit d'impét théorique en Amérique (142)
Charge / produit d'impdt théorique en Chine 17
Charge / produit d'impdt théorique en Oman (22)
Total charge / produit d'imp6t théorique (1809)
Impact net des charges et des produits définitivement non déductibles ou imposables 26
Charge / produit d'impdt effectif(ve) sur les activités courantes (1783)
Résultat net des entreprises intégrées 3876

L'impact net des charges et des produits définitivement non déductibles ou imposables intégre essentiellement des décalages permanents.

Taux d'imp6t sur les Sociétés (Exercice 2012 et ultérieurs)

France 34,43% Chine 25,00%
Allemagne 28,25% Italie 31,40%
Amérique 34,00% Oman 12,00%
Angleterre 25,00%
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Note n°® 12 : Informations sectorielles

12.1. Ventilation des immobilisations par secteurs d'activité

Au 30.06.2012 Au 31.12.2011

Autres
activités

Extrusion Pompes ~ Mécanique Extrusion Pompes ~ Mécanique Alf".ejc‘ Total
activités

Terrains et constructions
Matériels industriels et divers 164 516 27274 7402
Immob.corporelles en cours 3228 1085 22
Avances et acomptes

20 958 37980
161 867 26 609 7 564 214 196 254
1374 1097 6 - 2471
1815 1826

Amortissements / Dépréciations cumulés 137 241 133 629 163 368

Dotations de I'exercice 3648 160 7425 274

Total bilan par secteurs d'activité 107 610 98 806 10720 58 425 104 108 94 457 11087 58 894
(1) concerne PCM Group UK Ltd.

Des terrains et constructions, propriété de Gévelot S.A. et mis a la disposition des Filiales, ont été affectés au secteur Extrusion pour 11,3 ME et au secteur Pompes pour 2,3 M€.

Le total des investissements incorporels et corporels s'est élevé au 30 juin 2012 a : Le total des investissements incorporels et corporels s'est élevé en 2011 a :
Extrusion a froid & Usinage : 4236 KE  Extrusion a froid & Usinage : 7165 K€
Pompes / Technologie des Fluides: 1102KE  Pompes/ Technologie des Fluides: 2 967 K€
Mécanique / Equipements moteurs et Gaz : 108 KE  Mécanique / Equipements moteurs et Gaz : 344 KE
Autres activités : 2KE  Autres activités : 131 K€

5448 K€ 10 607 K€

12.2. Variation des passifs financiers par secteurs d'activité

01.01.2012 Remboursements Nouveaux emprunts
Emprunts et dettes auprés des établissements
de crédit (dont location-financement)
Extrusion a froid & Usinage 9443 (1938) 129
Pompes / Technologie des Fluides 808 (728) 395

Mécanique / Equipements moteurs et gaz 150 (42) 3
Autres activités 7 7 -

Découverts bancaires

Extrusion a froid & Usinage 9581 (9581) 8819
Pompes / Technologie des Fluides 3 (3) 6
Mécanique / Equipements moteurs et gaz 391 (391)

Autres activités 1)

12.3. Chiffres d'affaires consolidés par secteurs d'activité

30.06.2011 31.12.2011
Hors Groupe Intra-Groupe Total Hors Groupe Intra-Groupe Total
Extrusion a froid & Usinage 59434 175 59 609 110078 381 110 459
Pompes / Technologie des fluides 41406 3926 45332 94 808 10490 105298
Mécanique / Equipements moteurs et gaz 8874 - 8874 15897 - 15897
Autres activités - 1683 1683 1 3493 3494

Eliminations et réconciliations - (5784) (5784) - (14 364) (14 364)
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12.4. Résultats par secteurs d'activité

Résultat opérationnel courant

COMPTES CONSOLIDES - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Hors Groupe Intra-Groupe  Total Hors Groupe Intra-Groupe  Total Hors Groupe Intra-Groupe  Total
Extrusion a froid & Usinage 2798 (1259) 1539 5726 (1249) 4477 9159 (2 536) 6623
Pompes / Technologie des fluides 4046 (324) 3722 5451 (462) 4989 12 595 (996) 11599
Mécanique / Equipements moteurs et gaz 521 (35) 486 1022 (28) 994 1391 (69) 1322
Autres activités (1292) 1618 326 (1275) 1739 464 (2 370) 3601 1231
Total 6073 - 6073 10924 - 10 924 20 775 - 20 775
Transition du résultat opérationnel courant Extrusion Pompes Mécanique Autres activités Total Total Total
au résultat opérationnel 30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Résultat opérationnel courant 1539 3722 486 326 6073 10 924 20775
Autres produits opérationnels - 248 18 - 266 96 163
Litiges sociaux (24) 38 - - 14 (21) (164)
Litiges commerciaux - - (150) - (150) - (180)
Charges de restructuration - - - - - 36 200
Cession Ensival Moret Asia - - - - - - (287)
Autres charges opérationnelles - (56) (34) - (90) (153) (233)
Résultat opérationnel 1515 3952 320 326 6113 10 882 20 274
Résultat opérationnel
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Hors Groupe Intra-Groupe  Total Hors Groupe Intra-Groupe  Total Hors Groupe Intra-Groupe  Total
Extrusion a froid & Usinage 2774 (1259) 1515 5698 (1249) 4449 9063 (2 536) 6527
Pompes / Technologie des fluides 4276 (324) 3952 5437 (462) 4975 12229 (996) 11233
Mécanique / Equipements moteurs et gaz 355 (35) 320 1021 (28) 993 1350 (69) 1281
Autres activités (1292) 1618 326 (1274) 1739 465 (2 368) 3601 1233
Total 6113 - 6113 10 882 - 10 882 20 274 - 20 274
Résultat courant avant impots des entreprises intégrées
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Hors Groupe Intra-Groupe  Total Hors Groupe Intra-Groupe  Total Hors Groupe Intra-Groupe  Total
Extrusion a froid & Usinage 2490 (1263) 1227 5303 (1249) 4 054 8334 (2 536) 5798
Pompes / Technologie des fluides 4002 (324) 3678 5568 (462) 5106 11934 (996) 10938
Mécanique / Equipements moteurs et gaz 348 (35) 313 978 (28) 950 1297 (69) 1228
Autres activités (1181) 1622 441 (1208) 1739 531 (2216) 3601 1385
Total 5659 - 5659 10 641 - 10 641 19 349 - 19 349
Résultat net de I'ensemble consolidé
30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Hors Groupe Intra-Groupe  Total Hors Groupe Intra-Groupe  Total Hors Groupe Intra-Groupe  Total
Extrusion a froid & Usinage 1682 (828) 854 3822 (819) 3003 5944 (1663) 4281
Pompes / Technologie des fluides 3135 (212) 2923 3541 (303) 3238 8525 (653) 7872
dont Quote-part dans les résultats des sociétés
mises en équivalence 424 424 (63) (63) 880 880
Mécanique / Equipements moteurs et gaz 306 (23) 283 955 (18) 937 1141 (45) 1096
Autres activités (823) 1063 240 (1324) 1140 (184) (1886) 2361 475
Total 4 300 - 4 300 6994 - 6994 13724 - 13724
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Note n° 13 : Effectif moyen

COMPTES CONSOLIDES GEVELOT - ANNEXE AU 30 JUIN 2012

ler Semestre ler Semestre Exercice
2012 2011 2011

Dirigeants et Cadres 204 207 197
Agents de maitrise, employés et ouvriers 1028 1004 998
Total 1232 1211 1195
Personnel intérimaire 118 147 130
Note n° 14 : Engagements hors bilan
Engagements donnés

30.06.2012 31.12.2011
Avals, cautions et garanties 4 893 1284
Total 4893 1284
Engagements regus

30.06.2012 31.12.2011
Avals, cautions et garanties 2338 271
Total 2338 2711
Note n° 15 : Entreprises liées

30.06.2012 30.06.2011 31.12.2011
Montant des Montant des Montant des Montant des Montant des Montant des

(en milliers d'Euros) transactions soldes transactions soldes transactions soldes
Immobilisations - - -
Créances 2415 2608 3617
Dettes 23 80 63
Charges 260 1120 1835
Produits 7277 5076 13718

Les transactions avec les parties liées résumées ci-dessus sont relatives aux opérations courantes réalisées avec la société Kudu et consolidée selon

la méthode de la mise en équivalence. Ces transactions se font sur une base de prix de marché.

Les transactions avec les Parties liées Personnes physiques (Administrateurs, Mandataires Sociaux et les Membres de leur famille) n'ont pas de

caractére significatif.

32






Gevelo

Site Internet : www.gevelot-sa.fr




	0 Couverture
	PAGE BLANCHE
	01 Sommaire RappSem 2012
	4 Administration Gévelot SA
	Organigramme
	02 Rapport d'Activité
	00 Intercalaire Cptes Consos
	01 Bilan
	02 Compte résultat
	03 Résultat global & Variation Capitaux Globale
	04 Flux Tréso
	05 Intercalaire Annexe Cptes Consos
	06 Note 1 p1
	07 Note 1 p2
	08 Note 2
	09 Note 3
	10 Note 4 p1
	11 Note 4 p2
	12 Note 4 p3
	13 Note 5
	14 Notes 6 & 7
	15 Note 8
	16 Note 9
	17 Note 10 p1
	18 Note 10 p2
	19 Note 11
	20 Note 12 p1
	21 Note 12 p2
	22 Notes 13,14 & 15
	4DECOUV



