FINAL TERMS DATED 13 JUNE 2013
BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

(Note, Warrant and Certificate Programme)

30,000 EUR "Privalto Opportunité Rendement 4" Certificates relating to the EURO STOXX 50® Index
due 2 August 2021
ISIN Code: FR0011512458

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in Francérom 13 June 2013 to 19 July 2013

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Public Offer Jurisdictions mentioned imdgmaph 47 of Part A below, provided such person is
of a kind specified in that paragraph and thatdffer is made during the Offer Period specifiedhat
paragraph; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligatisises for the Issuer or any Manager to publish a
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospebiiusctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managemhhorised, nor do they authorise, the makirangfoffer
of Securities in any other circumstances.

The expressionProspectusDirective” means Directive 2003/71/EC (and amendments thenetluding the
2010 PD Amending Directive, to the extent impleneeinin the Relevant Member State) and includes any
relevant implementing measure in the Relevant Mentbimte and the expressio2010 PD Amending
Directive" means Directive 2010/73/EU.

Investors should note that if a supplement to oupaiated version of the Base Prospectus referrbeltw is

published at any time during the Offer Period (enéd below), such supplement or updated basepectss,

as the case may be, will be published and maddasl@iin accordance with the arrangements appbethe

original publication of these Final Terms. Any @stors who have indicated acceptances of the Qdfer
defined below) prior to the date of publicationsofch supplement or updated version of the BasepPctss, as
the case may be, (th€ublication Date") have the right within two working days of the ffioation Date to
withdraw their acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be defineddsfor the purposes of the Conditions set fortthe Base
Prospectus dated 3 June 2013 which constituteseagraspectus for the purposes of Directive 200BLZ Xthe
"Prospectus Directivé) (the 'Base Prospectuy. This document constitutes the Final Termshef $ecurities
described herein for the purposes of Article 5.hefProspectus Directive and must be read in ootijpn with
the Base Prospectus. Full information on BNP Rarilsrbitrage Issuance B.V (thisSuer') BNP Paribas (the
"Guarantor") and the offer of the Securities is only availabfetbe basis of the combination of these Final
Terms and the Base Prospectus. A summary of theries (which comprises the Summary in the Base
Prospectus as amended to reflect the provisiottseske Final Terms) is annexed to these Final Tefims Base
Prospectus and these Final Terms are availableidaring atwww.privalto.frand copies may be obtained free
of charge at the specified offices of the Secukiggnts. The Base Prospectus and these Final Terthe Base
Prospectus will also be available on the AMF webgitvw.amf-france.org

References herein to numbered Conditions aregdeims and conditions of the relevant series oli@es
and words and expressions defined in such termscanditions shall bear the same meaning in thesal Fi
Terms in so far as they relate to such series ofi8es, save as where otherwise expressly pradvide

These Final Terms relate to the series of Secsiréige set out in "Specific Provisions for each Sérieelow.
References herein t@ecurities' shall be deemed to be references to the reléSacrities that are the subject
of these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES QSCURITIE(DSF NO OF| 1y COMMON |ISSUE PRICE REDEMPTION
NUMBER [ U8 SECURITIES CODE  |PER SECURITY  |DATE
100 % of
CEO54JES 30,000 30,000 | FR001151245694178479 : 2 August 2021
the Notional Amount

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

1. Issuer:

2. Guarantor:

3. Trade Date:

4, Issue Date:

5. Consolidation:

6. Type of Securities:

7. Form of Securities:

8. Business Day Centre(s):

9. Settlement:

10. Rounding  Convention  for
Settlement Amount:

11. Variation of Settlement:
(a) Issuer's option to vary

settlement:
12. Final Payout

SPS Payouts

BNP Paribas Arbitrage Issuance B.V.

BNP Paribas

30 May 2013

13 June 2013

Not applicable

(a)
(b)

The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.

Certificates

The Securities are Index Securities.

Dematerialised bearer foamn fjorteu).

The applicable Businegs@zatre for the purposes
of the definition of "Business Day" in Conditionisl
TARGET2.

Settlement will be by way of cash pagtn(Cash
Settled Securities)

CashNot applicable

The Issuer does not have the option to vary
settlement in respect of the Securities.

SPS Payout

Autocall Securities

If the Securities are specified in the applicakileaF
Terms as being Autocall Securities:

(a) if the Final
satisfied:

Redemption Condition is

ConstanPercentagé+ FR Exit Rate; or

(b) if the Final Redemption Condition is not
satisfied and no Knock-in Event has occurred:




ConstanPercentag@+ CouponAirbagPercentage
or

(c) if the Final Redemption Condition is not
satisfied and a Knock-in Event has occurred:

Max (ConstanPercentage+ Gearingx Option;O%)

where:

Final Redemption Condition: means that the FR
Barrier Value for the relevant SPS FR Barrier
Valuation Date is equal to or greater than the IFina
Redemption Condition Level,

FR Barrier Value: Underlying Reference Value

Underlying Reference Valuemeans, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation Date,
(i) the Underlying Reference Closing Price Value fo
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (i) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price

Underlying Reference: see section 24;
Barrier Strike Price Closing Value: Applicable

Underlying Reference Strike Price means an
amount equal to the product of (x) the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date and (y) the Barrier
Percentage Strike Price;

Barrier Percentage Strike Pricemeans 80%

SPS FR Barrier Valuation Date means the
Redemption Valuation Date

Final Redemption Condition Level: 100%
ConstantPercentage1100%

Constant Percentage2100%
ConstantPercentage3100%

Coupon Airbag Percentage:0%

Gearing: 1

Option: Forward



Forward: Final Redemption Value - Strike
Percentage;

Final Redemption Value Underlying Reference
Value

FR Exit Rate: FR Rate
FR Rate means 5%

Strike Percentage:100%

Payout Switch: Not applicable
Aggregation: Not applicable
13. Relevant Asset(s): Not applicable
14. Entitlement: Not applicable
15. Exchange Rate Not applicable.
16. Settlement Currency: The settlement currencytergayment of the Cash

Settlement Amount is EuroEUR").

17. Syndication: The Securities will be distributed @ non-
syndicated basis.

18. Minimum Trading Size: Not applicable

19. Principal Security Agent: BNP Paribas Securitiesviees, S.C.A.

20. Registrar: Not applicable

21. Calculation Agent: BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris,
France.

22. Governing law: French law

23. Masse provisions (Condition 9.4): Not Applicable

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24. Index Securities: Applicable

@ Index/Basket of Indices/Index The 'Underlying Index" or the <«Underlying
Sponsor(s): Refrence» is the EURO STOXX 50® Index
(Bloomberg Code: SX5E Index).

STOXX Limited or any successor thereto is the
Index Sponsor.

The EURO STOXX 50® Index is a Composite
Index.

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Index shall be deemed an Index.

(b) Index Currency: EUR.



25.
26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):
(e) Exchange Business Day:
() Scheduled Trading Day:
(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

(i) Specified Maximum Days of
Disruption:
0] Valuation Time:

(k) Delayed Redemption on
Occurrence of an Index
Adjustment Event (in the case
of Certificates only):

0] Index Correction Period:

(m) Additional provisions
applicable to Custom Indices:

(n) Additional provisions
applicable to Futures Price
Valuation:

Share Securities:

ETI Securities

Debt Securities:

Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities:

Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Additional Disruption Events:

Optional Additional Disruption Events:

As set out in Annex 2 for a Composite Index.
All Exchanges
Single Index Basis.

Single Index Basis.

Not applicable
Official closing level

Eight (8) Scheduled Trading Days.

The Scheduled Closing Time.

Not applicable

As per Conditions

Not applicable

Not applicable

Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable
Not applicable

Not applicable
Not applicable

Not applieabl

Not applicable
Not applicable
Applicable

(@) The following Optional Additional
Disruption Events apply to the Securities:

Not applicable

(b) Delayed Redemption on Occurrence of an
Additional  Disruption Event and/or



39. Knock-in Event:

@

(b)
(©

(d)

(e)

V)
©)

(h)
@

0
(k)

SPS Knock-in Valuation:

Level:

Knock-in Level:

Knock-in  Period Beginning
Date:

Knock-in  Period Beginning
Date Day Convention:

Knock-in Determination Period:

Knock-in Determination
Day(s):

Knock-in Period Ending Date:

Optional Additional Disruption Event (in
the case of Certificates):

Not applicable
Applicable.
“less than”

Applicable

Knock-in Value: Underlying Reference Value

Underlying Reference Valuemeans, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation Date,
(i) the Underlying Reference Closing Price Value fo
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (i) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price

Underlying Reference: see section 24;

SPS Valuation Datemeans the relevant Knock-in
Determination Day

Barrier Strike Price Closing Value : Applicable
Underlying Reference Strike Price means an
amount equal to the product of (x) the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date and (y) the Barrier
Percentage Strike Price;

Barrier Percentage Strike Pricemeans 70%

Not applicable
100%

Not applicable

Not applicable

Not applicable

The Redemption Valuation Date

Not applicable

Knock-in Period Ending Date Not applicable

Day Convention:

Knock-in Valuation Time:

Valuation Time

Knock-in  Observation Price www.Sstoxx.com

Source:



() Disruption Consequences: Aplicable
40. Knock-out Event: Not applicable
PROVISIONS RELATING TO WARRANTS
41. Provisions relating to Warrants: Not applicable
PROVISIONS RELATING TO CERTIFICATES
42. Provisions relating to Certificates: Applicable

(a) Notional Amount of each EUR 1,000

Certificate:
(b) Partly Paid Certificates: The Certificates arePattly Paid Certificates.
(c) Interest: Applicable
Coupon Switch: Not applicable
(i) Interest Period(s): As per Conditions.
(ii) Interest Period End 4 August 2014 (i = 1), 3 August 2015 (i = 2), 2
Date(s): August 2016 (i = 3), 2 August 2017 (i = 4), 2 Asgu
2018 (i = 5), 2 August 2019 (i = 6) and 3 Augus2@0
@i=7).
(iii) Business Day Not applicable.

Convention for
Interest Period End
Date(s):

(iv) Interest Payment 4 August 2014 (i = 1), 3 August 2015 (i = 2), 2

Date(s): August 2016 (i = 3), 2 August 2017 (i = 4), 2 Asgu
2018 (i = 5), 2 August 2019 (i = 6) and 3 Augus2@0
i=7).
v) Business Day Following

Convention for
Interest Payment
Date(s):

(vi) Party responsible for Not applicable.
calculating the
Rate(s) of Interest
and Interest
Amount(s) (if not the
Calculation Agent):

(vii) Margin(s): Not applicable.

(viii) Minimum Interest Not applicable.
Rate:

(ix) Maximum Interest Not applicable.
Rate:



(d)
(e)
()

)

(h)

x) Day Count Fraction:
(xi) Determination Dates:

(xii) Accrual to
Redemption:

(xiii) Rate of Interest:

Fixed Rate Provisions:
Floating Rate Provisions

Linked Interest Certificates

Payment of Premium
Amount(s):

Index Linked Interest

Certificates:

0] Index/Basket of
Indices/Index
Sponsor(s):

(ii) Averaging:

(iii) Interest Valuation
Time:

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Digital Coupon applicable:

Rate, (with i from 1 to 7) means 5 per cent.

Digital Coupon Condition: “equal to or greater than”
DC Barrier Value: Underlying Reference Value

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Coupon Valuation
Date, (i) the Underlying Reference Closing Price
Value for such Underlying Reference in respect of
such SPS Coupon Valuation Date (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price

Underlying Reference: see section 24;

SPS Coupon Valuation Datemeans the relevant
Interest Valuation Date

Barrier Strike Price Closing Value : Applicable

Underlying Reference Strike Price means an
amount equal to the product of (x) the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date and (y) the Barrier
Percentage Strike Price;

Barrier Percentage Strike Pricemeans 80%
Barrier Level means 100%
Not applicable.

Not applicable

Applicable — see Indéxked Interest Certificates
below
Not applicable
Applicable.
As set out in §24.

Averaging does not apply.

As set out in §24.



@

0

(k)

o

(m)

(n)

(0)

(P)

(@

("

(iv) Interest Valuation

Date(s):
(v) Index Correction
Period
(vi) Observation Dates:
(vii) Observation Period:
(viii) Specified Maximum

Days of Disruption:

(ix) Exchange(s):

(x) Related Exchange(s):

(xi) Exchange Business

Day:
(xii) Scheduled Trading
Day:
(xiii) Settlement Price:
(xiv)  Weighting:
(xv) Additional provisions

applicable to Custom

Indices:

Share Linked Interest
Certificates:

ETI Linked Interest
Certificates:

Debt Linked Interest
Certificates:

Commodity Linked Interest
Certificates:

Inflation Linked Interest
Certificates:

Currency Linked Interest
Certificates:

Fund Linked Interest
Certificates:

Futures Linked Interest
Certificates:

Underlying Interest Rate
Linked Interest Provisions

Instalment Certificates:

21 July 2014 (i = 1), 20 July 2015 (i = 2), 19 July
2016 (i = 3), 19 July 2017 (i = 4), 19 July 201&(
5), 19 July 2019 (i = 6) and 20 July 2020 (i = 7).

As per Conditions

Not applicable
Not applicable

As set out in 824.

As set out in §24.
As set out in §24.

As set out in §24.

As set out in 8§24.

As set out in §24.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Not applicable

10



()
(®
(u)

Issuer Call Option:

Holder Put Option:

Automatic Early Redemption:

@

(ii)

(iii)

(iv)

V)

(Vi)

(vii)

(viii)

(ix)

Automatic Early
Redemption Event:

Automatic Early

Redemption Payout:

Automatic Early

Redemption Date(s):

Observation Price
Source:

Underlying Reference

Level:

Automatic Early
Redemption Level:

Automatic Early
Redemption
Percentage:

Automatic Early
Redemption
Percentage Up:

Automatic Early
Redemption
Percentage Down:

Not applicable
Not applicable
Applicable

Standard Automatic Early Redemption: "greater than
or equal to"

SPS Automatic Early Redemption Payout:

NAXx (AER RedemptiorPercentage AER Exit Rate)

AER Redemption Percentagel100%

4 August 2014 (i = 1), 3 August 2015 (i = 2), 2
August 2016 (i = 3), 2 August 2017 (i = 4), 2 Asgu
2018 (i = 5), 2 August 2019 (i = 6) and 3 August
2020 (i = 7).

Not applicable
Official close

SPS AER Valuation: Applicable

SPS AER Value Underlying Reference Value

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Price Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price

SPS Valuation Date means each Automatic Early
Redemption Valuation Date.

100%

Not applicable

Not applicable

Not applicable

11



v

(W)
)
v
@

(aa)
(bb)
(cc)
(dd)

x) AER Exit Rate: AER Rate means 0%

(xi) Automatic Early 21 July 2014 (t = 1), 20 July 2015 (t = 2), 19 July
Redemption 2016 (t = 3), 19 July 2017 (t =4), 19 July 2018&(
Valuation Date(s): 5), 19 July 2019 (t = 6) and 20 July 2020 (t = 7)

Renouncement Notice Cut-off Not applicable

Time
Strike Date: 19 July 2013.
Strike Price: Not applicable

Redemption Valuation Date 19 July 2021

Averaging: Not applicable
Observation Dates: Not applicable
Observation Period: Not applicable
Settlement Business Day: Not applicable
Cut-off Date: Not applicable

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

43. Selling Restrictions:

@)

(b)

Eligibility for sale of The Securities are eligible for sale into the Ushite
Securities in the United StatesStates to Als.

to Als (N.B. Only US

Securities issued by BNPP can

be so eligible):

[Eligibility for sale of

Securities in the United States

to QIBs within the meaning of The Securities are not eligible for sale in the tehi
Rule 144A (N.B. except asStates

provided in (c) below only

U.S. Securities issued by

BNPP can be so eligible):

12



44,

45,
46.

47.

(c) Eligibility for sale of
Securities in the United States
to QIBs within the meaning of The Securities are not eligible for sale in the telhi
Rule 144A who are also QPsStales.
within the meaning of the
Investment Company Act
(N.B. All U.S. Securities
issued by BNPP B.V. must
include these restrictions in
lieu of restrictions in (a) or (b)
above)

Additional U.S. Federal income taxNot applicable
consequences:

Registered broker/dealer: Not applicable
TEFRA C or TEFRA Not Applicable: TEFRA C/TEFRA NApplicable

Non exempt Offer: An offer of the Securiies may be made by the
Manager(s) and BNP Paribgke "nitial Authorised
Offerors") (together with any financial intermediaries
granted General Consent, being persons to whom the
Issuer has given consent, (tAethorised Offerors)
other than pursuant to Article 3(2) of the Prospect
Directive in France (the Public Offer
Jurisdictions") during the period from 13 June 2013
until 19 July 2013 (theOffer Period").

See further Paragraph 7 of PART B below.

General Consent; APplicable

. Not applicable
Other Conditions to consent:

PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY

48.

Collateral Security Conditions: Not applicable

13



Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforormtcontained in these Final Terms. To the besthef
knowledge of the Issuer (who has taken all readenadre to ensure that such is the case), thenmaftion
contained herein is in accordance with the facts @wes not omit anything likely to affect the impof such
information.

Signed on behalf of BNP Paribas Arbitrage Issudte

As Issuer:

C Nasts
—

By: ..Cezar NASTASA.. Duly authorised

14



PART B — OTHER INFORMATION

Listing and Admission to trading

Application has been made to list the SecuritiedNMSE Euronext Paris and to admit the Securities
for trading on NYSE Euronext Paris with effect froine Issue Date.

The de-listing of the Securities on the exchangeifipd above shall occur at the opening time @&n th
Redemption Valuation Date, subject to any changsutth date by such exchange or any competent
authorities, for which the Issuer and the Guarasit@ail under no circumstances be liable.

Ratings
Ratings: The Securities have not been rated.
Interests of Natural and Legal Persons Involved itthe Offer

"Save as discussed in thedtential Conflicts of IntereSiparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpergolved in the offer of the Securities has aeliest
material to the offer."

Reasons for the Offer, Estimated Net Proceeds andbfal Expenses

(a) Reasons for the offer:  The net proceeds from theeiof Securities will become part of
the general funds of the Issuer. Such proceeds lpeaysed to
maintain positions in options or futures contramtother hedging

instruments.
(b) Estimated net The estimated net proceeds are not available.
proceeds:
(©) Estimated total The estimated total expenses are not available.
expenses:

Performance of Underlying/Formula/Other Variable, Explanation of Effect on Value of
Investment and Associated Risks and Other Informatin concerning the Underlying

The “Privalto Opportunité Rendement 4’ Securities are denominated in EUR and are scleeldid
be redeemed 8 years and 2 months after their issue.

The Securities offer the possibility to receive igifal Coupon under certain circumstances as agtail
in in 842(c) and §42(h) of Part A.

The Securities may be automatically early redeemaduant to the provisions detailed in 842(u) of
Part A.

If neither early redeemed nor purchased and cart;dle Securities offer the possibility to receive
the Redemption Date tH8PS Payout: Autocall Securitiepursuant to the provisions detailed in §12
of Part A.

15



The Securities are not capital-protected. Theeerisk of partial or total capital loss, and consstly
an investment in the Securities is highly specwéatinvolving significant risk, including the pobk
loss of the entire amount invested, and shouldetbez only be considered by investors who can dffor
a loss of their entire investment.

During the secondary market period, the price efSkcurities will depend upon market conditions and
may be subject to significant fluctuations. If thecurities are sold, before the Redemption Dageth
is a higher probability that the investor will serffa loss of its investment.

Place where information relating to Information on theEURO STOXX 50® Index shall be

the Index can be obtained: available on the dedicated websiteyw.stoxx.com

Source of information relating to the Past and further performances of thiederlying Index

Underlying: are available on the above website and its vdhatiliay
be obtained at the office of the Calculation Agbemt
mail to the following address:
eqd.privalto.paris@bnpparibas.com

Post-Issuance information: The Issuer does not intend to provide -issuance
information.

Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear France.

Terms and Conditions of the Public Offer
Offer Period: See paragraph 47 above.
Offer Price: Issue Price

Conditions to which the offer is subject: The Igsueserves the right to withdraw the offer of the
Securities and cancel the issuance of the Seaifireany
reason, in accordance with the Distributor at &mgton or
prior to the Offer End Date (as defined below). Foe
avoidance of doubt, if any application has beenemada
potential investor and the Issuer exercises suclyl,
each such potential investor shall not be entitted
subscribe or otherwise acquire the Securities.

The Issuer will in its sole discretion determine tfinal
amount of Securities issued up to a limit of 30,000
Securities. The final amount that is issued omdsBate
will be listed on the NYSE Euronext Paris. Sedesitwill

be allotted subject to availability in the orderreteipt of
investors' applications. The final amount of tlecBities
issued will be determined by the Issuer in light of
prevailing market conditions, and in its sole amdaute
discretion depending on the number of Securitiegchvh
have been agreed to be purchased as of the Isseie Da

Description of the application process: From, oraloout 13 June 2013 to, and including, 19 July
2013, or such earlier date as the Issuer determmses
notified to Holders on or around such earlier dattethe
following website: www.privalto.fr (the “Offer End

16



Date”).

Details of the minimum and/or Minimum subscription amount per investor: EUR 1,000

maximum amount of application: . . .
PP Maximum subscription amount per investoEUR

30,000,000.

The Issuer reserves the right to modify the totahimal
amount of the Securities to which investors carsetibe,
to close the Offer Period early and/or to cancelglanned
issue. Such an event will be notified to subscebega the
following websitewww. privalto.fr

Description of possibility to reduceNot applicable
subscriptions and manner for refunding

excess amount paid by applicants:

) ) ~ The Securities will be issued on the Issue Datdnaga
Details of the method and time limitsyayment to the Issuer by the Distributor of the sgro
for paying up and delivering thesubscription moneys.

Securities:
The Securities are cleared through the clearingessand

are due to be delivered through the Distributor an
around the Issue Date.

Manner in and date on which results oPublication on the following websiteww.privalto.fr, on
the offer are to be made public: or around 19 July 2013

Procedure for exercise of any right ofNot applicable
pre-emption, negotiability of

subscription rights and treatment of

subscription rights not exercised:

Process for notification to applicants ofn the case of over subscription, allotted amouwvits be
the amount allotted and indicationnotified to applicants on the following website:
whether dealing may begin beforevww.privalto.fron or around 19 July 2013.

notification is made: No dealing in the Securities may begin before amghs

notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may tplkee
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxeblot applicable
specifically charged to the subscriber or
purchaser:

Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the exteNbne.
known to the Issuer, of the placers in

the various countries where the offer
takes place:

17



10.

Name and address of the cobetails of the Authorised Offerors are availablenfrthe
ordinator(s) of the global offer and ofManager upon request.

single parts of the offer: - ) )
No underwriting commitment is undertaken by the

Authorised Offerors.

The Manager will subscribe for the Securities anlgsue
Date.

Name and address of any paying ageniéot applicable.
and depository agents in each country

(in addition to the Principal Security

Agent):

Entities agreeing to underwrite theNot applicable.
issue on a firm commitment basis, and

entities agreeing to place the issue

without a firm commitment or under

"best efforts" arrangements:

When the underwriting agreement hablot applicable.
been or will be reached:

Yield
Not applicable.
Historic Interest Rates

Not applicable.
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Index Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall haveliabjlity for any act or failure to act by an IndSponsor in
connection with the calculation, adjustment or rteziance of an Index. Except as disclosed priathéo
Issue Date, neither the Issuer, the Guarantor northeir affiliates has any affiliation with or controver an
Index or Index Sponsor or any control over the potation, composition or dissemination of an Index.
Although the Calculation Agent will obtain inforti@en concerning an Index from publicly available

sources it believes reliable, it will not indepentlg verify this information. Accordingly, no reggentation,
warranty or undertaking (express or implied) is madd no responsibility is accepted by the Isstiex,
Guarantor, their affiliates or the  Calculation elg as to the accuracy, completeness and timeliofess
information concerning an  Index.

EURO STOXX 50® Index

STOXX and its licensors (the "Licensors") have atationship to BNP PARIBAS, other than the licegsof
the EURO STOXX 50® Index and the related trademéoksise in connection with the Certificates.

STOXX and its Licensors do_not:

e Sponsor, endorse, sell or promote the Certificates.

* Recommend that any person invest in the Certificateany other securities.

« Have any responsibility or liability for or makeyadecisions about the timing, amount or pricing of
Certificates.

* Have any responsibility or liability for the adnmstiation, management or marketing of the Certiéisat

e Consider the needs of the Certificates or the osvoéithe Certificates in determining, composing or
calculating the EURO STOXX 50® Index or have anligaiion to do so.

STOXX and its Licensors will not have any liabilityin connection with the Certificates. Specifically,
* STOXX and its Licensors do not make any warranty, gpress or implied and disclaim any and all
warranty about:

e The results to be obtained by the Certificates, thewner of the Certificates or any other
person in connection with the use of the EURO STOXX%0® Index and the data included
in the EURO STOXX 50® Index;

» The accuracy or completeness of the EURO STOXX 50®dex and its data;

e« The merchantability and the fitness for a particula purpose or use of the EURO
STOXX 50® Index and its data;

e STOXX and its Licensors will have no liability for any errors, omissions or interruptions in the
EURO STOXX 50® Index or its data;

e Under no circumstances will STOXX or its Licensorsbe liable for any lost profits or indirect,
punitive, special or consequential damages or losgeeven if STOXX or its Licensors knows that
they might occur.

The licensing agreement between BNP PARIBAS and STX is solely for their benefit and not for the
benefit of the  owners of  the Certificates or any  dter  third parties.
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirementsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirthe Elements required to be included in a sumnfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addredisec:
may be gaps in the numbering sequence of the EtesmEwmen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagdd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element | Title

Al Warning that the | This summary should be read as an introduction to lte Base
summary should Prospectus of BNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF and BGdated
be read as an 3 June 2013 (the "Base Prospectus"”) and the applibée Final
introduction and Terms.
provision as to
claims . Any decision to invest in any Securities should bbased on a

consideration of the Base Prospectus as a wholegclading any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

. Where a claim relating to information contained in the Base
Prospectus and the applicable Final Terms is broughbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of the Member State
where the claim is brought, be required to bear thecosts of
translating the Base Prospectus and the applicablEinal Terms
before the legal proceedings are initiated.

. No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in any
such Member State solely on the basis of this summya
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable FahTerms or,
following the implementation of the relevant provisons of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Stateif does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infanation (as
defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Directie) in order to
aid investors when considering whether to invest inthe
Securities.




Element

Title

A2

Consent as to use
the Base
Prospectus, periog
of validity and
other conditions
attached

Consent:Subject to the conditions set out below, the Issumrsents to the
use of the Base Prospectus in connection with a-éempt Offer of
Securities by the Managers and BNP Paribas andiaagcial intermediary
which is authorised to make such offers under apple legislation
implementing the Markets in Financial Instrumentgebtive (Directive
2004/39/EC) and publishes on its website the fdhgwstatement (with the
information in square brackets being completed withe relevant
information):

D

"We, [insert legal name of financial intermediarygfer to the 30,000 EUR
"Privalto Opportunité Rendement 4" Certificates atglg to the EURO
STOXX 50® Index due 2 August 2021 (the "Securjtide’scribed in the
Final Terms dated 13 June 2013 (the "Final Termaplished by BNP
Paribas Arbitrage Issuance B.V. (the "Issuer").e Wereby accept the offer
by the Issuer of its consent to our use of the Basspectus (as defined in
the Final Terms) in connection with the offer of Becurities in accordance
with the Authorised Offeror Terms and subject te tonditions to such
consent, each as specified in the Base Prospeatakswe are using the Base
Prospectus accordingly."

(each anAuthorised Offeror").

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveiN@r-exempt
Offers of Securities from 13 June 2013 until 19yJap13 (the Offer
Period").

Conditions to consenifhe conditions to the Issuer’s consent (in additio
the conditions referred to above) are that suclsean(a) is only valid during
the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to make
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Séiesrin France.

AN INVESTOR INTENDING TO ACQUIRE OR ACQUIRING ANY
SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN AUTHORISED
OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES OF SUCH
SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISED
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH ANY TERMS
AND OTHER ARRANGEMENTS IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING AS
TO PRICE, ALLOCATIONS AND SETTLEMENT
ARRANGEMENTS. THE INVESTOR MUST LOOK TO THE
AUTHORISED OFFEROR AT THE TIME OF SUCH OFFER FOR
THE PROVISION OF SUCH INFORMATION AND THE
AUTHORISED OFFEROR WILL BE RESPONSIBLE FOR SUCH
INFORMATION.




Section B - Issuer and Guarantor
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Element | Title
B.1 Legal and BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BRIPP B.V." or the 'Issuer").
commercial
name of the
Issuer
B.2 Domicile/ legal | The Issuer was incorporated in the Netherlands gsiveate company with
form/ limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengracht 53
legislation/ 1017 BV Amsterdam, the Netherlands.
country of
incorporation
B.4b Trend Not applicable, there are no trends, uncertaintisnands, commitments
information events that are reasonably likely to have a mateffiect on BNPP B.V. and th
industries in which it operates for at least theent financial year.
B.5 Description of | BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP PasbBNP Paribas is th
the Group ultimate holding company of a group of companiesl amanages financig
operations for those subsidiary companies (togetieBNPP Group").
B.9 Profit forecast | Not applicable, the Issuer has not made a prafédast or estimate.
or estimate
B.10 Audit report Not applicable, there are no qualifications in @ugit report on the historicg
qualifications | financial information included in the Base Prospect
B.12 Selected historical key financial information:
In EUR
31/12/2011 31/12/2012
Revenues 317,178 337,955
Net income, Group share 21,233 22,531
Total balance sheet 32,347,971,221 37,142,623,335
Shareholders’ equity (Group share) 366,883 389,414
Statements of no significant or material adverseaciye
There has been no significant change in the firreitrading position of the BNPP Group sin
31 December 2012 and there has been no materiatsedehange in the prospects of the BN
Group since 31 December 2012.
There has been no significant change in the firsran trading position of the Issuer since
December 2012 and there has been no materialsedebange in the prospects of the Issuer s
31 December 2012,
B.13 Events Not applicable, to the best of the Issuer®vledge there have not been a
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Element | Title
impacting the | recent events which are to a material extent relet@ the evaluation of th
Issuer's Issuer's solvency since 31 December 2012.
solvency
B.14 Dependence The Issuer is dependent upon BNPP and other memobene BNPP Group
upon other See also Element B.5 above.
group entities
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issuedém acquire financial
activities instruments of any nature and to enter into relag@ements for the account
various entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share dagithe Issuer.
shareholders
B.17 Solicited credit| Not Applicable - No ratings have been assignedh® Issuer or its deh
ratings securities at the request of or with the co-operatf the Issuer in the ratin
process.
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to b&yl, e hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalng time by the assignin
rating agency.
B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevblya guaranteed by BNF
the Guarantee | Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to a French law garan
executed by BNPP on 3 June 2013 (tBaidrante€").
The obligations under thgarantie are direct unconditional, unsecured g
unsubordinated obligations of BNPP and rank andl raitk pari passuamong
themselves and at legsri passuwith all other direct, unconditional, unsecur
and unsubordinated indebtedness of BNPP (save thiutarily preferred
exceptions).
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/ B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated iarfee as aociété anonymander French




Element | Title
form/ law and licensed as a bank having its head officaboulevard des lItaliens
legislation/ 75009 Paris, France.
country of

incorporation

B.19/
B.4b

Trend
information

Macroeconomic Conditions.

BNPP's results of operations are affected by theroemonomic and marke
environment. Given the nature of its business, BMPParticularly susceptible
to macroeconomic and market conditions in Europeickv have experience
disruptions in recent years.

While global economic conditions generally improwacr the course of 2012

growth prospects diverge for advanced and devejppoonomies in 2013 an
going forward. In the Euro-zone, sovereign sprezse down in 2012 fron
historically high levels, although uncertainty rensaover the solvability of
certain sovereigns and the extent to which E.U. brenstates are willing t
provide additional financing.

Legislation and Regulations Applicable to Financi#hstitutions.

BNPP is affected by legislation and regulationsliapple to global financia
institutions, which are undergoing significant cgarin the wake of the globg
financial crisis. New measures that have beengsegp and adopted includ
more stringent capital and liquidity requirementgxes on financia
transactions, restrictions and taxes on employempeosation, limits on
commercial banking activities, restrictions of tgpef financial products
increased internal control and transparency remergs, more stringen
business conduct rules, mandatory reporting andariolg of derivative
transactions, requirements to mitigate risks negato OTC derivatives and th
creation of new and strengthened regulatory bod¥ssw or proposed measur
that affect or will affect BNPP include the BaselaBd CRD4 prudential
frameworks, the related requirements announcetid¥BA, the designation g
BNPP as a systemically important financial institatby the FSB, the Frenc
banking law, the E.U. Liikanen proposal and the dfablReserve’s propose
framework for the regulation of foreign banks.

o o2

|

B.19/B.5

Description of
the Group

BNPP is a European leading provider of banking famehcial services and ha
four domestic retail banking markets in Europe, elnin Belgium, France
Italy and Luxembourg. It is present in 78 courgrend has almost 190,0(
employees, including over 145,000 in Europe. BN§’the parent company ¢
the BNP Paribas Group (thBNPP Group").

=

B.19/B.9

Profit forecast
or estimate

Not applicable, the Guarantor has not made a piaficast or estimate.




Element

Title

B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in auylit report on the historical
B.10 qualifications | financial information included in the Base Prospsct
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12
In millions of EUR
31/12/2011 31/12/2012
Revenues 42,384 39,072
Cost of risk (6,797) (3,941)
Net income, Group share 6,050 6,553
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 9.6% 11.8%
2.5)
Tier 1 Ratio 11.6% 13.6%
Total consolidated balance sheet 1,965,283 1,907,29
Consolidated loans and receivables 665,834 630,520
due from customers
Consolidated items due to customers 546,284 539,513
Shareholders’ equity (Group share) 75,370 85,886
Statements of no significant or material adverseaciye
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou
There has been no material adverse change in tispgxts of BNPP since 31 December 2012.
B.19/ Events Not applicable, to the best of the Guarantor's Kedge there have not been any
B.13 impacting the | recent events which are to a material extent relfet@ the evaluation of the
Guarantor's Guarantor's solvency since 31 December 2012.
solvency
B.19/ Dependence Subject to the following paragraptBNPP is not dependent upon other
B.14 upon other members of the BNPP Group.

Group entities

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrastire Management Services

to the “BNP Paribas Partners for Innovation” (BR8&int venture set up with

IBM France at the end of 2003. BP2l provides ITrdsfructure Management

Services for BNPP and several BNPP subsidiaridsramce, Switzerland, an
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agesgnwith IBM France for|

a period lasting until end-2017. At the end of 20t parties entered into an
agreement to gradually extend this arrangementNB PBaribas Fortis as from

2013. BP2l is 50/50-owned by BNPP and IBM FrancBMI France is

d

responsible for daily operations, with a strong odtment of BNPP as T

significant shareholder.




Element | Title
See also Element B.5 above.
B.19/ Principal BNP Paribas holds key positions in its three aiitisi
B.15 activities
. Retail Banking, which includes:
. a set of Domestic Markets, comprising:
. French Retail Banking (FRB),
. BNL banca commerciale (BNL bc), ltalian retail
banking,
. Belgian Retail Banking (BRB),
. Other Domestic Markets activities, including
Luxembourg Retail Banking (LRB);
. International Retail Banking, comprising:
. Europe-Mediterranean,
. BancWest;
. Personal Finance;
. Investment Solutions;
. Corporate and Investment Banking (CIB).
B.19/ Controlling None of the existing shareholders controls, eittisgctly or indirectly, BNPP
B.16 shareholders | The main shareholders are Société Fédérale de cipatibns et
d’Investissement (SFPI) aublic-interest société anonymgublic limited
company) acting on behalf of the Belgian governmeoiting 10.3% of the
share capital as at 31 December 2012; AXA holdi3§®of the share capital as
at 31 December 2012 and Grand Duchy of Luxembouwtditg 1.0% of the
share capital as at 31 December 2012. To BNPRwlkdge, no shareholder
other than SFPI or AXA owns more than 5% of itsidr voting rights.
B.19/ Solicited credit| BNPP's long term credit ratings are A+ with a nagabutlook (Standard &
B.17 ratings Poor's Credit Market Services France SAS), A2 witstable outlook (Moody's

Investors Service Ltd.) and A+ with a stable oukl@gitch France S.A.S.).

A security rating is not a recommendation to bssi] or hold securities an
may be subject to suspension, reduction or withdraat any time by the
assigning rating agency.

o




Section C — Securities

Element | Title

Cl Type and The Securities are certificateC@rtificates”) and are issued in Series.
class of
Securities/ | The Series Number of the Securitie€E054JES
ISIN .

The ISIN isFR0011512458
The Common Code 394178479
The Securities are cash settled Securities.

C.2 Currency The currency of this Series of Securigé&uro (EUR)

C5 Restrictions| The Securities will be freely transferable, subjéctthe offering and selling
on free restrictions in the United States, the EuropeannBooc Area, Austria, the Czegh
transferabili| Republic, Germany, Hungary, Ireland, Portugal, Bp&weden, the Republic of
ty Italy, the Netherlands, Poland, the United Kingddempan and Australia and under

the Prospectus Directive and the laws of any jistsh in which the relevant
Securities are offered or sold.

C.8 Rights Securities issued under the Programme will haveigeand conditions relating to,
attaching to| among other matters:
the
Securities | Status

The Certificates are issued on a unsecured basisiries issued on an unsecured
basis constitute direct, unconditional, unsecuned ansubordinated obligations of
the Issuer and rank and will ramari passuamong themselves and at lepsiri
passu with all other direct, unconditional, unsecureddamunsubordinated
indebtedness of the Issuer (save for statutoridgygored exceptions).

Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or expeasising from the exercise and
settlement or redemption of the W&C Securities andthe delivery or transfer af
the Entitlement. The Issuer shall deduct from ant®payable or assets deliverable
to Holders certain taxes and expenses not previaleslucted from amounts paid pr
assets delivered to Holders, as the CalculationnAdetermines are attributable to
the W&C Securities.

Payments will be subject in all cases to (i) aisgdl or other laws and regulations
applicable thereto in the place of payment, bubauit prejudice to the provisions of
Note Condition 6, (i) any withholding or deductiorequired pursuant to an
agreement described in Section 1471(b) of the WiBrnal Revenue Code of 1986
(the "Codé€") or otherwise imposed pursuant to Sections 14réugh 1474 of the
Code, any regulations or agreements thereunderofficial interpretations thereof,




Element | Title
or (without prejudice to the provisions of Note @dion 6) any law implementing
an intergovernmental approach thereto, and (iiiy anthholding or deductior
required pursuant to Section 871(m) of the Code.
Negative pledge
The terms of the Securities will not contain a riegapledge provision.
Events of Default
The terms of the Securities will not contain evesitdefault.
Meetings
The terms of the Securities will contain provisidascalling meetings of holders of
such Securities to consider matters affecting theierests generally. These
provisions permit defined majorities to bind allldhers, including holders who did
not attend and vote at the relevant meeting andeln®lwho voted in a manne
contrary to the majority.
The Holders shall not be grouped in a masse
Governing law
The Securities, the French Law Agency Agreemernt #nre BNPP French Law
Guarantee are governed by, and construed in acomedaith, French law, and any
action or proceeding in relation thereto shall bbrsitted to the jurisdiction of the
competent courts in Paris within the jurisdictidnttee Paris Court of AppeaCpur
d'Appel de Paris BNPP B.V. elect domicile at the registeredadfof BNP Paribas
currently located at 16 boulevard des Italiens,0B5Raris.
C.9 Interest/ Interest
Redemptio
n The Securities pay interest from their date ofidseie at the fixed rate of 5%. The

first interest payment will be made on 4 August£201
The interest rate is calculated as set out below:
Digital Coupon

A Digital Coupon provides that the Securities bearpay interest or premium
amount at a specified rate for the relevant perifod specified condition is met. |f
the condition is not met then the Securities way mo interest or premium amount
for that period.

Rate; (with 1 from 1 to 8) means 5 per cent.

Digital Coupon Condition: “equal to or greater than”




Element | Title
DC Barrier Value: Underlying Reference Value
Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Coupon Valuation Date, (i) the Underlying Rerfiee Closing Price Value far
such Underlying Reference in respect of such SP8p@o Valuation Date (ii
divided by the relevant Underlying Reference StRkize
SPS Coupon Valuation Dataneans the relevant Interest Valuation Date
Barrier Strike Price Closing Value : Applicable
Underlying Reference Strike Pricemeans an amount equal to the product of|(x)
the Underlying Reference Closing Price Value farttsUnderlying Reference on the
Strike Date and (y) the Barrier Percentage StritkeeP
Barrier Percentage Strike Pricemeans 80%
Barrier Level means 100%
Interest Valuation Date(s):
21 July 2014 (i = 1), 20 July 2015 (i = 2), 19 JaBA6 (i = 3), 19 July 2017 (i = 4),
19 July 2018 (i = 5), 19 July 2019 (i = 6) andX@y 2020 (i = 7)
Interest Payment Date(s):
4 August 2014 (i = 1), 3 August 2015 (i = 2), 2 Asg2016 (i = 3), 2 August 2017
(i=4), 2 August 2018 (i = 5), 2 August 2019 (6yrand 3 August 2020 (i = 7)
Redemption
Unless previously redeemed or cancelled, each Beautl be redeemed on the R
August 2021 as set out in Element C.18
Representative of Securityholders
No representative of the Securityholders has b@pointed by the Issuer.
The Holders shall not be grouped in a Masse.
Please also refer to item C.8 above for right<hitay to the Securities.
C.10 Derivative | Payments of interest in respect of the Securitidisbe determined by reference to
component | the performance of the Underlying Reference.
in the
interest Please also refer to Elements C.9 above and Clag/be
payment
Cc.11 Admission | Application has been made by the Issuer (or ometsalf) for the Securities to be
to Trading | admitted to trading on NYSE Euronext Paris
C.15 How the The amount payable on redemption iscalculated ligrence to the Underlying
value of the| Reference. See item C.9 above and C.18 below.

10
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Title

investment
in the
derivative
securities is
affected by
the value of
the
underlying
assets

C.16

Maturity of
the
derivative
Securities

The Redemption Date of the Securities is 2 AugQ&t2

Cc.17

Settlement
Procedure

This Series of Securities is cash settled.

The Issuer does not have the option to vary setthem

C.18

Return on
derivative
securities

See Element C.8 above for the rights attachingedecurities.
Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cadcadhch Security entitles its
holder to receive from the Issuer on the Redempiate a Cash Settlement
Amount equal to:

Final Payouts

Autocall Securities

If the Securities are specified in the applicabieaF Terms as being Autocall
Securities:

(d) if the Final Redemption Condition is satisfied:

ConstanPercentagé+ FR Exit Rate; or

(e) if the Final Redemption Condition is not satisfiaed no Knock-in Event
has occurred:

ConstanfPercentag@ + CouponAirbag Percentaggor

) if the Final Redemption Condition is not satisfaatl a Knock-in Event has
occurred:

Max (ConstanPercentage+ Gearingx Option;O%)

where:

Final Redemption Condition: means that the FR Barrier Value for the relevarg $P
FR Barrier Valuation Date is equal to or greateanththe Final Redemptio

=}
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Title

Condition Level;

FR Barrier Value: Underlying Reference Value

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference al
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for suc

Underlying Reference in respect of such SPS ValnaDate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price

Underlying Reference: see item C.20;

Barrier Strike Price Closing Value: Applicable

Underlying Reference Strike Pricemeans an amount equal to the product of
the Underlying Reference Closing Price Value fartsUnderlying Reference on th
Strike Date and (y) the Barrier Percentage StriteeP

Barrier Percentage Strike Pricemeans 80%

SPS FR Barrier Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date
Final Redemption Condition Level: 100%
ConstantPercentage1100%

Constant Percentage2100%
ConstantPercentage3100%

Coupon Airbag Percentage:0%

Gearing: 1

Option: Forward

Forward: Final Redemption Value — Strike Percentage;
Final Redemption Value Underlying Reference Value
FR Exit Rate: FR Rate

FR Rate means 5%

Strike Percentage:100%
Description of Payout

The Payout comprises:

[ if the Final Redemption Condition is satisfiedjx@fl percentage plus a
final exit rate (equal to the FR Exit Rate);

[ if the Final Redemption Condition is not satisfae®! no Knock-In Event
has occurred, a fixed percentage (that may difi@mfthe above fixed
percentage);

[ if the Final Redemption Condition is not satisfiadknock-in Event has
occurred and Option is Forward, no fixed percentagel indexation to the

nd a

)

value of the Underlying Reference(s);

12
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Element | Title
When Gearing is positive the higher the number nd&slying Reference(s) with
value above this barrier the higher the percentage.
Automatic Early Redemption
If on any Automatic Early Redemption Valuation Daée Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will beeesded early at the Automat
Early Redemption Amount (if any) on the Automatarly Redemption Date.
The Automatic Early Redemption Amount will be anaunt equal to:
NAXx (AER RedemptiorPercentage AER Exit Rate
AER Redemption Percentage100%
Automatic Early Redemption Date(s):
4 August 2014 (i = 1), 3 August 2015 (i = 2), 2 Asg2016 (i = 3), 2 August 201
(i=4), 2 August 2018 (i = 5), 2 August 2019 (6yrand 3 August 2020 (i = 7).
Underlying Reference Level Official close
SPS AER Valuation Applicable
SPS AER Value Underlying Reference Value
Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (i) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price
SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption ValuatioteDa
Automatic Early Redemption Level: 100%
AER Rate means 0%
Automatic Early Redemption Valuation Date(s):
21 July 2014 (t = 1), 20 July 2015 (t = 2), 19 JROA6 (t = 3), 19 July 2017 (t=4
19 July 2018 (t = 5), 19 July 2019 (t = 6) and @y 2020 (t = 7)
C.19 Final The final reference price of the underlying wi# determined in accordance wi
reference the valuation mechanics set out in Element C.1&@&bo
price of the
Underlying
C.20 Underlying | The Underlying Reference specified larkent C.18 above is:

EURO STOXX 50® Index

13
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Element | Title
Information on the Underlying Reference can beintetd fromthe following website:
WwWw.Sstoxx.com.
Section D — Risks
Element | Title
D.2 Keyrisks | There are certain factors that may affect the Isswbility to fulfil its obligations
regarding | under the Securities issued under the Programmettendsuarantor's obligation
the Issuer | under the Guarantee.
and the
Guarantor | Twelve main categories of risk are inherent in BNR#tivities:

. Credit Risk;

. Counterparty Risk;

. Securitisation;

. Market Risk;

. Operational Risk

. Compliance and Reputation Risk;
. Concentration Risk

. Asset-liability management Risk;
. Breakeven Risk;

. Strategy Risk;

. Liquidity and refinancing Risk;

. Insurance subscription Risk.

Difficult market and economic conditions could havenaterial adverse effect on the
operating environment for financial institutionsdahence on BNPP's financial
condition, results of operations and cost of risk.

Legislative action and regulatory measures takeregponse to the global financial
crisis may materially impact BNPP and the finaneial economic environment in
which it operates.

BNPP's access to and cost of funding could be adleaffected by a resurgence [of
the Euro-zone sovereign debt crisis, worsening @i conditions, further rating
downgrades or other factors.

A substantial increase in new provisions or a $albrin the level of previously
recorded provisions could adversely affect BNP&sllts of operations and financial

14
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Title

condition.

BNPP may incur significant losses on its tradingl amvestment activities due to
market fluctuations and volatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotred commission and fee
based businesses during market downturns.

Protracted market declines can reduce liquidityhe markets, making it harder {o
sell assets and possibly leading to material losses

Significant interest rate changes could adversdfgca BNPP's revenues or
profitability.

The soundness and conduct of other financial utglits and market participants
could adversely affect BNPP.

BNPP's competitive position could be harmed ifésutation is damaged.

—

An interruption in or a breach of BNPP's informatisystems may result in los
business and other losses.

Unforeseen external events can interrupt BNPP'satipas and cause substantjal
losses and additional costs.

BNPP is subject to extensive and evolving regujategimes in the countries and
regions in which it operates.

Notwithstanding BNPP's risk management policiegcedures and methods, |it
could still be exposed to unidentified or unantitgu risks, which could lead to
material losses.

BNPP's hedging strategies may not prevent losses.

BNPP may experience difficulties integrating acegdircompanies and may be
unable to realise the benefits expected from igusdtions.

Intense competition, especially in France where hids the largest single
concentration of its businesses, could adversefgcefBNPP's revenues and
profitability.

The following risk factors relate to BNPP B.V.: BRPB.V. is an operating
company. BNPP B.V.'s sole business is the raisind borrowing of money by
issuing securities such as Notes, Warrants or fidates or other obligations. BNPP
B.V. has, and will have, no assets other than mgdggreements (OTC contragts
mentioned in the Annual Reports), cash and feeslgayto it, or other assets
acquired by it, in each case in connection withiffseie of securities or entry into
other obligations related thereto from time to tinTéhe net proceeds from each issue
of Securities issued by the Issuer will become pérthe general funds of BNPP
B.V. BNPP B.V. uses such proceeds to maintain jositin options or futures

15
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contracts or other hedging instrumentddtiging Agreement$) and/or, in the case
of Secured Securities, to acquire Collateral Assefbe ability of BNPP B.V. tQ
meet its obligations under Securities issued hyilltdepend on the receipt by it g
payments under the relevant Hedging Agreementss&prently, Holders of BNP
B.V. Securities will, subject to the provisionstbge relevant Guarantee, be exposed
to the ability of counterparties in respect of sltddging Agreements to perfor
their obligations under such Hedging Agreement®cufities sold in the United
States or to U.S. Persons may be subject to tnaredfgictions.

=

U

3

There are certain factors which are material ferghrposes of assessing the market

D.3 Key ris.ks risks associated with Securities issued under thegrBmme, including that
regarding | securities (other than Secured Securities) arecunsé obligations,
the
Securities

—

the trading price of the Securities is affectedabgumber of factors including, bu
not limited to, the price of the relevant UndertyiReference(s), time to expiratig
or redemption and volatility and such factors mehait the trading price of th
Securities may be below the Final Redemption Amaur€ash Settlement Amount
or value of the Entitlement,

=}

(]

exposure to the Underlying Reference in many cadébe achieved by the relevant
Issuer entering into hedging arrangements andgspect of Securities linked to an
Underlying Reference, potential investors are eggd® the performance of these
hedging arrangements and events that may affechéldging arrangements and
consequently the occurrence of any of these evematg affect the value of the
Securities,

[ the Securities may have a minimum trading amaundt if, following the transfer of
any Securities, a Holder holds fewer Securities thee specified minimum trading
amount, such Holder will not be permitted to trangheir remaining Securities prio
to expiration or redemption, as applicable, withfinst purchasing enough additiongl
Securities in order to hold the minimum trading amig

= =

the occurrence of an additional disruption eventoptional additional disruptio

event may lead to an adjustment to the Securiiascellation (in the case xf
Warrants) or early redemption (in the case of Natas Certificates) or may result n
the amount payable on scheduled redemption beiffgreft from the amount
expected to be paid at scheduled redemption anseqoently the occurrence of an
additional disruption event and/or optional addigbdisruption event may have In
adverse effect on the value or liquidity of the \Bétes,

expenses and taxation may be payable in respélce Gecurities,

the Securities may be cancelled (in the case of&kts) or redeemed (in the case| of
Notes and Certificates) in the case of illegality impracticability and such
cancellation or redemption may result in an investot realising a return on an
investment in the Securities,

the meetings of Holders provisions permit definegjarities to bind all Holders,
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Element

Title

any judicial decision or change to an administetpractice or change to Englis
law or French law, as applicable, after the datethef Base Prospectus cou
materially adversely impact the value of any Semsiaffected by it,

a reduction in the rating, if any, accorded to t@utding debt securities of the Issu
or Guarantor (if applicable) by a credit rating mgye could result in a reduction i
the trading value of the Securities,

certain conflicts of interest may arise (see Elenies below),

the only means through which a Holder can realeeesfrom the Security prior t
its Exercise Date, Maturity Date or Redemption Dateapplicable, is to sell it at i
then market price in an available secondary maeget that there may be n
secondary market for the Securities (which couldamé¢hat an investor has

exercise or wait until redemption of the Securitiegealise a greater value than |i

trading value)

In addition, there are specific risks in relatianSecurities which are linked to &
Underlying Reference (including Hybrid Securitiem)d an investment in sug
Securities will entail significant risks not assmedd with an investment in
conventional debt security. Risk factors in r@atto Underlying Reference linke
Securities include:

exposure to one or more index, adjustment everttsraarket disruption or failure t
open of an exchange which may have an adverse effiethe value and liquidity o
the Securities

and that the Issuer will not provide post-issuaimfermation in relation to the
Underlying Reference.

In certain circumstances Holders may lose theemtlue of their investment.

5h
Id

er

D.6

Risk
warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer ati§ otherwise unable or unwilling t
repay the Securities when repayment falls duenesstor may lose all or part of h
investment in the Securities.

If the Guarantor is unable or unwilling to meet d@sligations under the Guarant
when due, an investor may lose all or part of im@stment in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of th@wvestment in the Securities as

result of the terms and conditions of the Secuwitie

Section E - Offer

Element

Title

17
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Title

E.2b Reasons for the | The net proceeds from the issue of the Securititisbecome part of the
offer and use of | general funds of the Issuer. Such proceeds maysée to maintain position
proceeds in options or futures contracts or other hedgirggrimments

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nlorempt Offer in France
conditions of the
offer The issue price of the Securities is: 100%

E.4 Interest of natural| Other than as mentioned above, so far as the Issuaware, no perso
and legal persons| involved in the issue of the Securities has anréstematerial to the offe
involved in the including conflicting interests.
issue/offer

E.7 Expenses charged No expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer or an
offeror

18



RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’'EMISSION EN RELATION AVEC LE
PROSPECTUS DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des élémmftsrdations (ci-apres lesEléments) présentés
dans les sections A a E (A.1 a E.7) ci- dessougrdsent résumé contient tous les Eléments requis
pour ce type de Titres, dEmetteur et de Garanh<Da mesure ou certains Eléments ne sont pas
requis, des écarts dans la numérotation des Elénprasentés peuvent étre constatés. Par ailleurs,
pour certains des Eléments requis pour ce typeitdesTd’ Emetteur et de Garant, il est possible
gu’aucune information pertinente ne puisse étrerfieuau titre de cet Elément. Dans ce cas, une
bréve description de 'EIément concerné est présedans le Résumé et est accompagnée de la
mention « Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de

'Elément

Al Avertissement | 1. Le présent résumé doit étre lu comme une introduatin au
général selon Prospectus de Base dBNPP B.V., BNPP, BP2F, BNPPF et BGL er
lequel le résumé date du 3 juin 2013 (le "Prospectus de Base") et auConditions
doit étre lu Définitives applicables.
comme une
introduction et | 2. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur
disposition un examen exhaustif du Prospectus de Base dans semsemble, y
concernant les compris tous documents incorporés par référence dés Conditions
actions en Définitives applicables.
justice

3. Lorsqu'une action concernant linformation contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives plizables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de I'Espace
Economique Européen, [linvestisseur plaignant peut,selon la
législation nationale de I'Etat Membre oul I'actionest intentée, avoir
a supporter les frais de traduction de ce Prospectude Base et des
Conditions Définitives applicables avant le début € la procédure
judiciaire.

4. Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de
'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule base
du présent résumé, y compris sa traduction, a moingjue le
contenu du résumé ne soit jugé trompeur, inexact ocontradictoire
par rapport aux autres parties du Prospectus de Bas et des
Conditions Définitives applicables, ou, une fois &dispositions de la
Directive 2010/73/UE transposées dans cet Etat Mem#) a moins
gu’il ne fournisse pas, lu en combinaison avec lesitres parties du
Prospectus de Base et des Conditions Définitives @igables, les
informations clés (telles que définies a I'Article2.1(s) de la Directive
Prospectus) permettant d’aider les investisseurs iequ’ils envisagent
d’investir dans ces Titres.




Elément

Description de
I'Elément

A2

Consentement 3|
I'utilisation du
Prospectus de
Base, période de
validité et autres
conditions y
afférentes

Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-des|

’Emetteur consent a l'utilisation du Prospectus Blase pour les
besoins de la présentation d’une Offre Non Exemgé&Egitres par les
Chefs de File et tout intermédiaire financier gsti leabilité a faire de
telles offres en vertu de la législation applicalttansposant la

Directive concernant les marchés d'instrumentsnitiers (Directive
2004/39/CE), a condition que lintermédiaire finemcen question

publie sur son site Internet la déclaration suiggites passages entre

crochets devant étre complétés par les informafiengnentes) :

"Nous, [indiquer la dénomination de l'intermédiaifi@ancier], nous
référons a 30,000 EUR "Privalto Opportunité Rendemet"
Certificats liés a l'indice EURO STOXX 50® avec udate de
maturité le 2 Aolt 2021 (lesTltres") décrits dans les Condition
Définitives en date du 13 juin 2013 (le€dhditions Définitive3
publiées paBNP Paribas Arbitrage Issuance B.MI™ Emetteut’). Nous
acceptons par les présentes l'offre faite par I'Eewr de consentir
notre utilisation du Prospectus de Base (tel qudindéans les
Conditions Définitives) en relation avec [I'offre sdeTitres

conformément aux Conditions de I'Offreur Autorigéseus réserve

des conditions auxquelles ce consentement est sotelies qu’elles
sont chacune définies dans le Prospectus de Bas®ue utilisons le
Prospectus de Base en conséquence.”

(chacun étant dénommeé : ubffreur Autorisé").

Période d'Offre :Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus
donné pour des Offres Non Exemptées de Titres dptrde 113 juin
2013 jusqu’a 19 juillet 2013 (I&P®€riode d'Offre").

Conditions du consentementLes conditions du consentement
’Emetteur sont telles que ce consentement (a)trwedable que
pendant la Période d’'Offre; (b) ne porte que sutilisation du
Prospectus de Base pour faire des Offres Non Ex@sptle Ig
Tranche de Titres concernée en France

Sous,
D

D

nY

D

est

UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACQUERIR OU
QUI ACQUIERT DES TITRES DANS UNE OFFRE NON
EXEMPTEE AUPRES D'UN OFFREUR AUTORISE LE FERA,
ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS TITRES A UN
INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE FERONT
CONFORMEMENT AUX CONDITIONS ET AUTRES
MODALITES EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE
ET L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE

QUI CONCERNE LE PRIX, LES ALLOCATIONS ET LES
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Elément | Description de
I'Elément
CONDITIONS DE REGLEMENT. L'INVESTISSEUR DEVRA
S’ADRESSER A L'OFFREUR AUTORISE AU MOMENT DE
CETTE OFFRE POUR QUIL LUl FOURNISSE LES
INFORMATIONS EN QUESTION ET L'OFFREUR AUTORISE
SERA RESPONSABLE DE CES INFORMATIONS.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément | Description
de 'Elément
B.1 Raison BNP Paribas Arbitrage Issuance B.\BRPP B.V! ou I""Emetteur").
sociale et
nom
commercial
de 'Emetteur
B.2 Domicile/ L’Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous tadat’'une société no
forme cotée en bourse a responsabilité limitée de démtlandais, et son sié
juridique/ social est situé Herengracht 537, 1017 BV Amsterdams-Bas.
[égislation/
pays de
constitution
B.4b Information Sans objet, il n'existe pas de tendances, incdegu demandes
sur les| engagements ou événements qui soient raisonnakiesnsneptibles
tendances d'avoir un effet significatif sur BNPP B.V. et lesdustries dans
lesquelles il opére, au moins pour I'exercice fitianen cours.
B.5 Description BNPP B.V. est une filiale intégralement détenueRidP Paribas. BNH
du Groupe Paribas est la société mére ultime d’'un groupecd@tes et gere le
opérations financieres de ses sociétés filialedlegtovement : le
"Groupe BNPP").
B.9 Prévision ou | Sans objet, I'Emetteur n'a fait aucune prévision astimation du
estimation du| bénéfice.
bénéfice
B.10 Réserves Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapgiaudit sur les
contenues informations financiéres historiques contenues dan®rospectus d
dans le Base.
rapport
d’'audit
B.12 Informations financieres historiques clés sélectéws :

En EUR




Elément

Description
de I'Elément

31/12/2011 31/12/2012
Produit Net Bancaire 317.178 337.955
Résultat Net, part du Groupe 21.233 22.531
Total du bilan 32.347.971.221 37.142.623.335
Capitaux Propres (part du Groupe) 366.883 389.414

Déclarations relatives a I'absence de changemengngicatif ou de changemen
défavorable significatif

Il ne s’est produit aucun changement significatdnsl la situation financiére qu
commerciale du Groupe BNPP depuis le 31 décemhtg,24 il ne s’est produit aucun
changement défavorable significatif dans les petsges du Groupe BNPP depuis le B
décembre 2012.
I ne s’est produit aucun changement significatdnsl la situation financiere qu
commerciale de I'Emetteur depuis le 31 décembre2 28ilil ne s’est produit aucun
changement défavorable significatif dans les petsms de I'Emetteur depuis le 31
décembre 2012

B.13 Evénements | Sans objet, a la connaissance de I'Emetteur, it’ast produit aucun
impactant la | événement récent qui présente un intérét signffipatr I'évaluation de
solvabilité de | sa solvabilité depuis le 31 décembre 2012
'Emetteur

B.14 Dépendance | L'Emetteur est dépendant de BNPP et d’autres menbte Groupe
al'égard Voir également I'EIément B.5 ci-dessus.
d’autres
entités du
groupe

B.15 Principales L’Emetteur a pour activité principale d’émettreoet/d’acquérir des
activités instruments financiers de toute nature et de coadles contrats a cet

effet pour le compte de différentes entités au daiGroupe BNPP.

B.16 Actionnaires | BNP Paribas détient 100% du capital de I'Emetteur.
de contrble

B.17 Notations de Sans objet — Aucune notation n'a été attribué&étteur ou a ses titres

crédit
sollicitées

d’emprunt a la demande de I'Emetteur ou avec lapéwion de
I'Emetteur dans le processus de notation.

Les Titres n'ont pas été notés.
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Elément | Description
de I'Elément
Une notation n’est pas une recommandation d’adt@tyente ou dé
détention des titres concernés et peut étre sugpenéuite ou révoqué
a tout moment par I'agence de notation qui I'alattee.
B.18 Description | Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeaient garantis pa
de la Garantie BNP Paribas BNPP' ou le 'Garant") en vertu d’une garantie de drg
francais signée par BNPP le 3 juin 2013 (Batantie™).
Les obligations en vertu de la garantie sont dagations directes
inconditionnelles, non assorties de sdretés etsnbordonnées de BNP
et viennent et viendront au méme rang entre algmri passuau moins
par rapport a toutes les autres dettes directesnditionnelles, nor
assorties de sdretés et non subordonnées de BNRBP (&serve de
exceptions relatives aux dettes privilégiées etuwae la loi).
B.19 Informations
concernant le
Garant
B.19/ Raison BNP Paribas
B.1 sociale et
nom
commercial
du Garant
B.19/ Domicile/ Le Garant a été constitué en France sous la forame dociété anonym
B.2 forme de droit francais et agréée en qualité de bancum, ld siege social es
juridique/ situé 16, boulevard des Italiens — 75009 Pari)d&a
Iégislation/
pays de
constitution
B.19/ Information | Conditions Macroéconomiques
B.4b sur les
tendances L’environnement de marché et macroéconomique armpadt sur leg

résultats de BNPP. Compte tenu de la nature dacorité, BNPP es
particulierement sensible aux conditions de marchst
macroéconomiques en Europe, qui ont connu desrpations au
cours des derniéres années.

Bien que les conditions économiques globales smsaméliorées al
cours de l'année 2012, les prévisions de croissanoe divergente
pour les économies développées pour 2013 et leSeard venir. AU
sein de la zone Euro, lepreadsdes états ont diminué en 2012 j

[
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rapport a des niveaux historiquement élevés ménmmesiincertitude




Elément

Description
de I'Elément

persiste sur la solvabilité de certains états etlaproportion dans
laquelle les états membres de I'UE souhaitent aecordes
financements complémentaires.

Législation et Ingutions

Financieres

Réglementations Applicables aux

La législation et les réglementations applicables anstitutions
financiéres ont un impact sur BNPP qui connaisserd@ évolution
significative dans le sillage de la crise finaneigtobale. Les nouvellg
mesures qui ont été proposées et adoptées comptatasexigence
plus strictes en matiére de capital et de liquidités taxes sur lgs
transactions financiéres, des restrictions et dasest sur |3
rémunération des salariés, des limitations auxvig&si bancaires
commerciales, des restrictions sur les types déuofinanciers, de
exigences accrues en matiere de contrble interrte eétansparence
des régles de conduites des affaires plus stricieslearing et un
reporting obligatoire des opérations sur instruments dérivdss
obligations de limiter les risques relatifs auxidés OTC et la création
de nouvelles autorités réglementaires renforcéess houvelles
mesures adoptées ou en projet qui ont ou sont ildes d’avoir un
impact sur BNPP comprennent les cadres prudelédis 3 et CRD4
les obligations corrélatives annoncés par I'EBA,disignation de
BNPP en tant gu'institution financiére d’importargestémique par |
FSB, la loi bancaire francaise, la proposition péenne Liikanen et |
proposition de la Réserve Fédérale pour la régletien des banque
étrangeres.

0 n
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B.19/B.5

Description
du Groupe

BNPPest un leader européen des services bancairesagtciers ef
possede quatre marchés domestiques de banqueaileedéEurope
: la Belgique, la France, I'ltalie et le Luxembautgst présent dans 78
pays et emploie prés de 190.000 personnes, dostda#ul45.000 e
Europe. BNPP est la société mere du Groupe BNmda(le Groupe
BNPP").

—

B.19/B.9

Prévision ou
estimation du
bénéfice

Sans objet, le Garant n’a fait aucune prévisioestimation du bénéfice

B.19/
B.10

Réserves
contenues
dans le
rapport
d’audit

Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapgiaudit sur les
informations financiéres historiques contenues dan®rospectus de
Base.

B.19/
B.12

Informations financiéres historiques clés sélectéms :




Elément

Description
de I'Elément

En millions d'EUR

31/12/2011 31/12/2012
Produit Net Bancaire 42.384 39.072
Colt du Risque (6.797) (3.941)
Résultat Net, part du Groupe 6.050 6.553
Ratio Common Equity Tier (Bale 9,6% 11,8%
2.5)
Ratio Tier 1 11,6% 13,6%
Total du bilan consolidé 1.965.283 1.907.290
Total des préts et créances sur la 665.834 630.520
clientéle
Total des dettes envers la clientele 546.284 539.513
Capitaux Propres (part du Groupe) 75.370 85.886

Déclarations relatives a I'absence de changemengngicatif ou de changemen
défavorable significatif

Voir Elément B.12 ci-dessus dans le cas du Groupem

Il ne s’est produit aucun changement significadifisl les perspectives de BNPP depuis
décembre 2012.

B.19/ Evénements | Sans objet, & la connaissance du Garant, il nea gexluit aucun
B.13 impactant la | événement récent qui présente un intérét signffipatr I'évaluation de
solvabilité du | sa solvabilité depuis le 31 décembre 2012.
Garant
B.19/ Dépendance & Sous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'estgmendant d’autre
B.14 I'égard membres du Groupe BNPP.
d’autres
entités du En avril 2004, BNPP a commencé l'externalisatios &ervices de
Groupe Gestion des Infrastructures InformatiquesIT ( Infrastructure

Managementvers 'BNP Paribas Partners for Innovatitor{BP2l), une
joint-venture créée avec IBM France fin 2003. BBeirnit des Service

de Gestion des Infrastructures Informatiques poNIPB et plusieurs

filiales de BNPP en France, en Suisse et en ItMiedécembre 2011
BNPP a renouvelé son accord avec IBM France poermpéniode allan
jusqu'a fin 2017. Fin 2012, les parties ont conatuaccord visant

étendre progressivement ce dispositif a BNP Parfitmatis a partir de
2013. BP?| est détenu a 50% par BNPP et a 50%BdrArance ; IBM

5 31
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France est responsable des opérations quotidiersaes; un fort




Elément

Description
de I'Elément

engagement de BNP Paribas en tant qu'actionngméisatif.

Voir également Elément B.5 ci-dessus.

B.19/
B.15

Principales
Activités

BNP Paribas détient des positions clés dans seglmmaines d’activité
. I'activité de Banque de Détail, qui regroupe :

. un ensemble de Marchés Domestiques, comprenant|:

. la Banque de Détail en France (BDDF),

. BNL Banca CommercialBNL bc), la banque
de détail en ltalie,

. BRB, la banque de détail en Belgique,

. d’autres activités sur des Marchés Domestiques,
y compris LRB, la banque de détail au
Luxembourg ;

. une activiténternational Retail Bankingcomprenant :
. la région Europe-Méditerranée,
. BancWest;
. une activitéPersonal Finance
. le pbleInvestment Solutions

. le péle Banque de Financement et d'Investissement
(Corporate and Investment Bankin¢CIB)).

B.19/
B.16

Actionnaires
de controle

Aucun des actionnaires existants ne contrle BNEE ce soit
directement ou indirectement. Les principaux actires sont la Société
Fédérale de Participations et d’Investissement (SBBciété anonyme
d’intérét public agissant pour le compte du gougarant belge, qui
détient 10,3% du capital social au 31 décembre 200RA, qui détient
5,3% du capital social au 31 décembre 2012 et len@Duché de
Luxembourg, qui détient 1,0% du capital social &wB8cembre 2012. A
la connaissance de BNPP, aucun actionnaire auerSERI ou AXA ne
détient plus de 5% de son capital ou de ses disitste.

B.19/
B.17

Notations de
crédit
sollicitées

Les titres d’emprunt a long terme de BNPP sont :1&é avec une
perspective négative (Standard & Poor’s Credit Makervices France
SAS), A2 avec une perspective stable (Moody's ItoresService Ltd.
et A+ avec une perspective stable (Fitch FranceSS)A




Elément

Description
de I'Elément

Une notation n’est pas une recommandation d’adatyente ou de¢
détention des titres concernés et peut étre sugpenguite ou révoquée
a tout moment par I'agence de notation qui I'alatte.

Section C — Valeurs Mobiliéres

1°Z

Elément | Description de I'Elément
Cl1 Nature et catégorie des | Les Titres sont certificatsCertificats") et sont émis en Souches.
valeurs mobiliéres/
numéro diidentification Le numéro de la Souche est CEO54JES
(Code ISIN) Le Code ISIN esER0011512458
Le Code Commun ef094178479
Les Titres sont des Titres a Réglement en Espéces.
C.2 Devise La devise de cette Souche de Titres est (HUR).
C.5 Restrictions a la libre Les Titres seront librement négociables, sous vésdes restriction
négociabilité d'offre et de vente en vigueur aux Etats-Unis, ddi&space
Economique Européen, en Autriche, en Républiqueédahb, en
Allemagne, en Hongrie, en Irlande, au PortugalEspagne, en Sued
en Italie, aux Pays-Bas, en Pologne, au Royaume#inidapon et e
Australie et conformément a la Directive Prospeetusux lois de tout
juridiction dans laquelle les Titres concernés siffarts ou vendus.
C.8 Droits s’attachant aux Les Titres émis dans le cadre du Programme sermunhis a des

Titres

modalités concernant, entre autres, les questionarges :
Rang de Créance des Titres

Les Certificats sont émis sur une base non assigtsfiretés constitue
des obligations directes, inconditionnelles, nosoeses de sdretés

non subordonnées de I'Emetteur et viennent et vigrichu méme ran
entre eux, epari passuau moins avec toutes les autres dettes dire

inconditionnelles, non assorties de s(retés et sordonnées de

I'Emetteur (sous réserve des exceptions relativesdattes privilégiée
en vertu de la loi).

et
ctes,

D

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impots, taxesweffais découlant d
I'exercice et du reglement ou du remboursementTitess W&C et/ou
de la livraison ou du transfert des actifs dus es de Reéglemern
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Physique. L’'Emetteur devra déduire des montantalgayg ou des actif




Elément

Description de I'Elément

—

livrables aux Titulaires certains imp0ts, taxefas non antérieuremen
déduits des montants payés ou des actifs livréssaTitulaires, que
I’Agent de Calcul déterminera comme attribuables Bitres W&C.

Les paiements seront soumis dans tous les casauf) lois et
réglementations fiscales ou autres qui leur sopticgbles dans le lie
de paiement, mais sans préjudice des dispositiera tModalité 6 des
Modalités des Obligations, (ii) a toute retenueaasburce ou tou£
prélévement libératoire devant étre effectué emtuveiun accord de |

nature décrite a la Section 1471(b)IdeS. Internal Revenue Codie
1986 (le 'Codé€"), ou qui est autrement imposé en vertu des St
1471 a 1474 du Code, de toutes réglementation®oveations prise
pour leur application, de toutes leurs interprétagiofficielles ou (san
préjudice des dispositions de la Modalité 6 des alioes des
Obligations) de toute loi prise pour appliquer urproche
intergouvernementale de celles-ci, et (iii)) a tow®nue a la source ou
tout prélévement libératoire devant étre effectuésertu de la Section
871(m) du Code.

1=

o

192 4

Maintien de I'Emprunt & son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucungselae maintien de
'emprunt & son rang.

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eakethut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dispostirelatives a la
convocation d'assemblées générales des titulaieesed Titres, afir
d'examiner des questions affectant leurs intéréis général. Ces
dispositions permettront & des majorités définies lidr tous les
titulaires, y compris ceux qui n’auront pas assitgoté a I'assemblé
concernée et ceux qui auront voté d’une maniéréraioa a celle de la

majorité.

D

Les Titulaires ne seront pas regroupés en une masse

Loi applicable

Les Titres, le Contrat de Service Financier de tdfancais et Id
Garantie BNPP de droit francais seront régis patrégt francais, qu
gouvernera également leur interprétation, et taat®n ou procédure y
afférente relévera de la compétence des tribunampétents dans le
ressort de la Cour d’Appel de Paris. BNPP B.V. dtitnicile au sieége
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Elément | Description de I'Elément

social de BNP Paribas, actuellement situé 16, bautedes ltaliens
75009 Paris.

C.9 Intéréts/ Intéréts
Remboursement

Les Certificats portent des intéréts a compter aleldte d’émission
calculés par référence a un taux fixe de 2.10%piesmier paiement
d’intéréts sera effectué le 4 Aot 2014.

Le taux d'intérét est le suivant :

Coupon Digital

—F

Un Coupon Digital prévoit que les Titres portent@énérent un intéré
ou un montant de prime & un taux spécifié pourdagae concernée s
une condition spécifique est satisfaite. Si la diom n'est pas
satisfaite, les Titres ne généreront pas d'intétéde montant de prim
pour cette période.

[¢)

Tauxg (avec 1 de 1 a 8) désigne 5 pour cent.
Condition du Coupon Digital : "égal ou supérieur a"
Valeur de Barriere du CN : Valeur de la Référence 8us-jacente

Valeur de la Référence Sous-jacentedésigne, concernant une
Référence Sous-jacente et une Date d'Evaluatid®odpon SPS, (i) la
Valeur du Prix de Cloture de la Référence Sousafgceour cette
Référence Sous-jacente a cette Date d'EvaluatioBadypon SPS, (ii
divisée par le Prix d'Exercice de la Référence atente concernée.

Date d'Evaluation du Coupon SPSdésigne la Date d'Evaluation de
I'Intérét concerné

Valeur de Cléture du Prix d'Exercice Barriére : Applicable

Prix d'Exercice de la Référence Sous-jacentésigne un montant égpl
au produit de (x) la Valeur du Prix de Cl6ture deRéférence Sous
jacente pour cette Référence Sous-jacente a ladakercice et (y) le
Pourcentage de Barriére du Prix d'Exercice ;

Pourcentage de N arriére du Prix d'Exercicedésigne 80 %
Niveau de Barriéredésigne 100 %
Date(s) d'Evaluation de I'Intérét :

21 juillet 2014 (i = 1), 20 Juillet 2015 (i = 2)9 uillet 2016 (i = 3), 19
juillet 2017 (i = 4), 19 juillet 2018 (i = 5), Jaillet 2019 (i = 6) et 20
juillet 2020 (i = 7)
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Elément | Description de I'Elément
Date(s) de Paiement de I'Intérét :
4 aolt 2014 (i = 1), 3 ao(t 2015 (i = 2), 2 ao(t&( = 3), 2 aolt 201]
(i=4), 2 ao(t 2018 (i = 5), 2 ao(t 2019 (i = 6Beaolt 2020 (i = 7).
Remboursement
A moins gu'il ne soit antérieurement remboursé onué, chaque Titré
sera remboursé le 2 Aot 2021 conformément a I'E&m8.
Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires de Titres n'a Btdnmé par
'Emetteur.
Les Titulaires ne seront pas regroupés en une masse
Sur les droits s'attachant aux Titres, veuillezlégant vous référer
'Elément C.8 ci-dessus.

C.10 Paiement des intéréts liés Les paiements d'intéréts sur certaines TrancheEitdes pourront étre
a un ou plusieurs déterminés par référence a la performance du Smesilde Référenc
instrument(s) dérivé(s) | spécifié.

Veuillez également vous référer aux Eléments G&esbus et C.15 ¢
dessout

c.11 Admission a laj Une demande a été présentée par I'Emetteur (ou szoucompte) en
Négociation vue de faire admettre les Titres a la négociationNYSE Euronext

Paris.

C.15 Description de I'impact de Les montants payables lors du remboursement solculés par
la valeur du sous-jacent | référence au Sous-Jacent de Référence. Voir é&sdfits C.9 ci-dessy
sur la valeur de et C.18 ci-dessous.

I'investissement

C.16 Echéance des Titres La Date de Remboursement des Titres est 2 Aolt 2021
Dérivés

Cc.17 Procédure de Réglement Les Titres de cette Souctelss titres a réglement en espéces.

L'Emetteur n’a pas I'option de modifier le moderdglement

C.18 Produits des Titres Sur les droits s’'attachant aux Titres, voir 'EIéh€.8 ci-dessus.

Dérivés

Remboursement Final

A moins gu’il n'ait été préalablement rembourséracheté et annulg
chaque Titre habilite son titulaire a recevoir derietteur a la Date d
Remboursement un Montant de Réglement en Espéaka ég

(1%

Formules de Paiement Final
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Elément

Description de I'Elément

Titres "Autocall"

Si les Titres sont spécifiés dans les ConditionnRi&¥es comme étan
des Titres "Autocall” :

(A) si la Condition de Remboursement Final egs&ite :

Pourcentage Constant 1 + Taux de Sortie RF ; ou

(B) si la Condition de Remboursement Final n'estgaisfaite et sj

aucun Cas de Knock-in n'est intervenu :

Pourcentage Constant 2 + Pourcentage de Coupobdbfir ou

© si la Condition de Remboursement Final n'estgadisfaite et si

un Cas de Knock-in est intervenu :

Max(Pourcentage Constant 3 + Ratio de Gearing o0@pd %)

ou :

Condition de Remboursement Finakignifie que la Valeur de Barrief
RF & la Date d'Evaluation de la Barriere RF SP®@gale ou supérieur
au Niveau de Condition de Remboursement Final ;

Valeur de Barriére RF : Valeur de la Référence Sous-jacente

Valeur de la Référence Sous-jacentelésigne, dans le cas d'u
Référence Sous-jacente et d’une Date d'EvaluatR$ @) la Valeur dy
Prix de Cloture de la Référence Sous-jacente peite Kéférence Sou
jacente a cette Date d'Evaluation SPS (ii) diviséele Prix d'Exercicd
de la Référence Sous-jacente

Référence Sous-jacentevoir I'élément C20 ;
Valeur de Cléture de la Barriére du Prix d'Exercice: Applicable

Prix d'Exercice de la Référence Sous-jacentgsigne un montant ég
au produit de (x) la Valeur du Prix de Cl6ture deRéférence Sous
jacente pour cette Référence Sous-jacente a ladakercice et (y) le
Pourcentage de Barriére du Prix d'Exercice ;

Pourcentage de Barriére du Prix d'Exercice: 80%

Date d'Evaluation de la Barriere RF SPS la Date d'Evaluation d
Remboursement

[

D @

Niveau de Condition de Remboursement Final 100 %
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Elément

Description de I'Elément

Pourcentage Constant 1 100 %
Pourcentage Constant 2 100 %
Pourcentage Constant 3 100 %
Pourcentage du Coupon "Airbag” : 0 %
Ratio de Gearing :1

Option : Opération & Termd-prward)

Opération a Terme : Valeur de Remboursement Final — Pourcent
d'Exercice ;

Taux de Sortie RF :Taux RF
Taux RF : 5%
Pourcentage d'Exercice 100 %

Description de la Formule de Remboursement Final :

La Formule de Paiement Final comprend :

- si la Condition de Remboursement Final est satésfain
pourcentage fixe plus un taux de sortie finale [(@gaTaux de
Sortie RF) ;

- sila Condition de Remboursement Final n'est pasfaite et si
aucun Cas de Knock-in n'est intervenu, un pourgenfiae (qui
peut étre différent du pourcentage fixe ci-dessus)

- si la Condition de Remboursement Final n'est ptisfaie, si
un Cas de Knock-in est intervenu et si I'Option ase
Opération a Terme, aucun pourcentage fixe et irtdexa la
valeur de la ou des Références Sous-jacentes.

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursémanticipé
Automatique il survient un Cas de Remboursementticiue
Automatique, les Titres seront remboursés par igation au Montan
de Remboursement Anticipé Automatique (le cas éthéala Date de
Remboursement Anticipé Automatique.

Le Montant de Remboursement Anticipé Automatiqua s& montant
égal a:

age

NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux deeSRAIA)
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Elément

Description de I'Elément

Pourcentage de Remboursement RAA100 %
Dates d'Evaluation de Remboursement Anticipé Automique :

21 juillet 2014 (t = 1), 20 juillet 2015 (t = 2)9juillet 2016 (t = 3), 19
juillet 2017 (t = 4), 19 juillet 2018 (t = 5), jaillet 2019 (t = 6) et 20
juillet 2020 (t = 7)

Dates de Remboursement Anticipé Automatique :

4 aolt 2014 (i = 1), 3 ao(t 2015 (i = 2), 2 ao(t&( = 3), 2 aolt 201]
(i=4), 2 ao0t 2018 (i = 5), 2 ao(t 2019 (i = 6Beaolt 2020 (i = 7).

Niveau de la Référence Sous-jacenteCléture officielle

Evaluation de RAA SPS: Applicable

Valeur de RAA SPS: Valeur de la Référence Sous-jacente

Valeur de la Référence Sous-jacentedésigne, concernant ur
Référence Sous-jacente et une Date d'Evaluation GPIS Valeur du
Prix de Cléture de la Référence Sous-jacente de &&iférence Sous
jacente a cette Date d'Evaluation SPS (ii) divissele prix d'Exercicd
de la Référence Sous-jacente

Remboursement Anticipé Automatique.
Niveau de Remboursement Anticipé Automatique : %00

Taux RAA désigne %

Date d'Evaluation SPS désigne la Date d'Evaluation du

e

1%

C.19 Prix de Référence FinalLe prix de référence final du Sous-Jacent serarméié selon le
du Sous-Jacent mécanisme d’évaluation indiqué dans I'Elément @ildessus.
C.20 Sous-Jacent de Référende  Le Sous-Jacent de Refémécifié dans 'Elément C.18 est :
EURO STOXX 50® Index
Des informations relatives au Sous-Jacent de R#&férpeuvent étr
obtenues auprés de : www.stoxx.com.
Section D — Risques
Elément | Description de
I'Elément
D.2 Principaux risques| Il existe certains facteurs pouvant affecter laac#p de 'Emetteu

propres a a remplir ses obligations en vertu des Titres étaiss le cadre du
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Elément

Description de
I'Elément

I'Emetteur et au
Garant

Programme et celle du Garant & remplir ses obtigaten vertu d¢
la Garantie.

Douze principaux risques sont inhérents aux aésvite BNPP :
Risque de Crédit ;
Risque de Contrepartie ;
Titrisation ;
Risque de Marché ;
Risque Opérationnel ;
Risque de Non Conformité et de Réputation ;
Risque de Concentration ;
Risque de Gestion Actif-Passif ;
Risque de Point Mort ;
Risque de Stratégie ;
Risque de Liquidité et de Refinancement ;
Risque d’Assurance.

Des conditions macro-économiques et de marchécithfi
pourraient dans le futur avoir un effet défavorasitgnificatif
sur les conditions dans lesquelles évoluent lekligtaments
financiers et en conséquence sur la situation ¢iéam les
résultats et le colt du risque de BNPP.

Des mesures |égislatives et réglementaires prisesponse a la
crise financiére mondiale pourraient affecter s#esient BNPP
ainsi que I'environnement financier et économiqaaglequel
elle opére.

L'accés au financement de BNPP et les conditionscele
financement pourraient étre affectés de maniemfgigtive en

cas de résurgence de la crise de la dette sousgerdm

détérioration des conditions économiques, de nlesvaégradations
de notation ou d’autres facteurs.

Toute augmentation substantielle des provisions tout
engagement insuffisamment provisionné peut peser lesi
résultats et la situation financiére de BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité expo&MPP au risque
de pertes substantielles dans le cadre de se#tézctie marché et
d’investissement.
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Elément

Description de
I'Elément

Les revenus tirés par BNPP des activités de caurgigdes
activités générant des commissions sont potemtieté
vulnérables a une baisse des marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduirpiidité et rendre
plus difficile la cession d'actifs. Une telle sitioan pourrait
engendrer des pertes significatives.

Toute variation significative des taux d'intérét sssceptible de
peser sur les revenus ou la rentabilité de BNPP.

La solidité financiére et le comportement des autr
institutions financiéres et acteurs du marché oent avoir
un effet défavorable sur BNPP.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPP pduntdre a sa
compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systemesiinétiques de
BNPP peut entrainer un manque a gagner et engeddeer
pertes.

Des événements externes imprévus peuvent provogoer
interruption des activitts de BNPP et entrainer gdedes
substantielles ainsi que des colts supplémentaires.

BNPP est soumise & une réglementation importarftecthante
dans les pays et régions ou elle exerce ses astivit

Malgré les politiques, procédures et méthodes déagedu risque
mises en ceuvre, BNPP peut étre exposé a des risquedentifiés
ou imprévus, susceptibles d’occasionner des psidesicatives.

Les stratégies de couverture mises en place paPBNé@zartent
pas tout risque de perte.

BNPP pourrait connaitre des difficultés relativebiritégration
des sociétés acquises et pourrait ne pas réatisebénéfice
attendus de ses acquisitions.

Une intensification de la concurrence, en parttuin France
premier marché de BNPP, pourrait peser sur lesntesvet la
rentabilité.

Les facteurs de risque suivants sont relatifs a BNPV. : BNPP
B.V. est une société opérationnelle. La seule iaé¢tidle BNPP B.V.
consiste a lever des capitaux et a emprunter desfaoia I'émission
de titres, tels que des Obligations, Warrants, iftets ou autres
obligations. BNPP B.V. n’a pas, et n’aura pas, tteiactifs que le
contrats de couverture (contrats OTC mentionnés teemRapports

OO0
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Elément

Description de
I'Elément

—

Annuels), les espéces et les commissions qui hii gayées, ou tou
autre actif qu’elle aurait acquis, en toute hypséhén rapport ave
I'émission de titres ou la conclusion de toute eutbligation y
afférente a un moment donné. Les produits netdtaésue chaque
émission de Titres émis par 'Emetteur feront gaiitégrante de
fonds généraux de BNPP B.V. BNPP B.V. utilise cexdpits en
vue de maintenir ses positions dans le cadre deatsml’options ou
a terme ou dautres instruments de couvertu@offtrats de
Couverture") et/ou, dans le cas de Titres Assortis de SOretés
vue d’acquérir des Actifs Donnés en Garantie. lzacéé de BNPR
B.V. a remplir ses obligations relatives aux Titesis par elle
dépendra des paiements qu’elle aura percus audégeéContrats d
Couverture. Par conséquent, les Titulaires de Sitle BNPP B.V
seront, sous réserve des dispositions de la Garaitinente
exposés a la capacité des contreparties a cesaodé Couvertur
a exécuter leurs obligations en vertu de ces Contie Couverture,
Les Titres vendus aux Etats-Unis ou a des U.S.oRsrpeuven
faire I'objet de restrictions de transfert.

o

1°2)

11

11

D.3

Principaux risques
propres aux Titres

Certains facteurs importants permettent d’évales isques de
marché liés aux Titres émis dans le cadre du Pmuge y compris
le fait que les Titres (autres que les Titres Aisale Sretés) sof
les obligations non assorties de slretés,

—

le cours de négociation des Titres est affectéphesieurs facteurs,
y compris, mais sans caractere limitatif, (concetmes Titres liés &
un Sous-Jacent de Référence) le cours du ou desyJacent(s) d
Référence, la durée restant a courir jusqu’'a I'etjgin ou jusqu’au
remboursement et la volatilité, et ces facteursient que le cours
de négociation des Titres peut étre inférieur auntsiat de
Remboursement Final, au Montant de Réglement eadéspu a la
valeur des Droits & Réglement Physique,

4%

dans de nombreux cas, l'exposition au Sous-JaceriRé&férence
découlera du fait que 'Emetteur concerné conckg dccords d
couverture et, en ce qui concerne les Titres inglex& un Sous
Jacent de Référence, les investisseurs potentialsexposés a la
performance de ces accords de couverture et auremahts
pouvant affecter ces accords, et, par conséquersiirivenance d
I'un ou l'autre de ces événements peut affectgalaur des Titres,

U

D

le fait que les Titres peuvent étre soumis a un teminde
négociation minimum ; en conséquence, si un Titeldétient, a la
suite du transfert de Titres quelconques, un monten Titres
inférieur au montant de négociation minimum ainsécifié, ce
Titulaire ne sera pas autorisé a transférer seesliestants avant
l'expiration ou le remboursement, selon le cas,ssatheter
préalablement un nombre de Titres additionnelsisarf pour
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Elément

Description de
I'Elément

détenir le montant de négociation minimum

la survenance d’'un cas de perturbation additioonet’'un cas de
perturbation additionnel optionnel peut conduireajustement de
Titres, & une annulation (dans le cas de Warraats)a un
remboursement anticipé (dans le cas d’ObligatidrieeCertificats)

OU peut avoir pour conséquence que le montant fmgala date de

remboursement prévue soit différent de celui quiale étre payé &
ladite date de remboursement prévue, de telle sque la
survenance d’'un cas de perturbation additionneued/un cas de
perturbation additionnel optionnel peut avoir ufeefdéfavorable
sur la valeur ou la liquidité des Titres,

des frais et impots peuvent étre payables suritessT

les Titres peuvent étre annulés (dans le cas deraWa) ou
remboursés (dans le cas de Titres et Certificatsjas d’illégalité
ou autre impossibilité pratique, et cette annufatiou ce
remboursement peut avoir pour conséquence qu’ugsiisseur ne
réalise aucun retour sur son investissement dangties,

les clauses relatives aux assemblées généralesTitidgires
permettent a des majorités définies de lier tosiFiulaires

toute décision judiciaire, tout changement de laatigue
administrative ou tout changement de la loi anglaa de la loi
francaise, selon le cas, intervenant aprés la diaterospectus d
Base, pourrait avoir un impact défavorable sigatffcsur la valeur
des Titres ainsi affectés,

une réduction de la notation (éventuelle) accordée titres
d’emprunt en circulation de 'Emetteur ou du Gargsiil y a lieu)
par une agence de notation de crédit pourrait itraine réductior
de la valeur de négociation des Titres,

certains conflits d'intéréts peuvent surgir (voitéent E.4 ci-
dessous),

le seul moyen permettant a un Titulaire de réaligevaleur d’'un
Titre avant sa Date d’Exercice, sa Date d’Echéancesa Date dé¢
Remboursement, selon le cas, consiste a le vendom &ours de
marché au moment considéré sur un marché secordiggenible,
et il peut n’y avoir aucun marché secondaire pearTitres (ce qu
pourrait signifier qu’un investisseur doit attenglniequ’a I'exercice
ou jusqu’au remboursement des Titres pour réaliser valeur
supérieure a sa valeur de négociation),

En outre, il existe des risques spécifiques liés Bitres qui sont
indexés sur un Sous-Jacent de Référence (y cordpsasTitres

n

D

D

N
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Elément

Description de
I'Elément

Hybrides), et un investissement dans ces Titresakeera des
risques significatifs que ne comporte pas un insesment dans un
titre de créance conventionnel.

Les facteurs de risque liés aux Titres indexésusuBous-Jacent de
Référence incluentl’'exposition a un ou plusieurs indices, un cas
d’ajustement et de perturbation du marché ou laudéf’ouverture
d’'une bourse, qui peuvent avoir un effet défavarahir la valeur de
la liquidité des Titres

v

ainsi que le fait que 'Emetteur ne fournira pasifirmations post-
émission sur le Sous-Jacent de Référence.

Dans certaines circonstances, les Titulaires peyserdre la valeur
intégrale de leur investissement.

D.6

Avertissement sur
le risque

Voir Elément D.3 ci-dessus.

En cas d'insolvabilité de 'Emetteur ou si ce derngést autrement
incapable de rembourser les Titres ou n'est papodé a les
rembourser a leur échéance, un investisseur pedrepéout ou
partie de son investissement dans les Titres.

Si le Garant est dans I'incapacité de remplir sdgations en verty
de la Garantie a leur échéance, ou n’est pas disptes remplir, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorsilssement dans les
Titres.

En outre, les investisseurs peuvent perdre toupartie de leur
investissement dans les Titres en conséquenceagplitation des
modalités des Titres.

Section E - Offre

Elément

Description de I'Elément

E.2b

Raisons de I'offre et
utilisation du produit de
celle-ci

Les produits nets de I'émission des Titres serdfects
aux besoins généraux de financement de I'Emettees.
produits pourront étre utilisés pour maintenir gesitions
sur des contrats d'options ou des contrats a teom
d’autres instruments de couverture

131%

E.3

Modalités et conditions de
I'offre

Cette émission de Titres est offerte dans le calduae

Offre Non Exemptée en France
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Elément | Description de 'Elément
Le prix d’émission des Titres est : 100%

E.4 Intérét de personnes Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausune
physiques et morales personne intervenant dans I'émission des Titredétient,
pouvant influer sur a la connaissance de I'Emetteur, un intérét pouwdhter
I’émission/I'offre sensiblement sur I'offre, y compris des intérétsflictuels.

E.7 Dépenses facturées a Il n'existe pas de dépenses facturées a l'investispar

l'investisseur par I'Emetteur

ou l'offreur

I'Emetteur.
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