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DOLPHIN INTÉGRATION COMPLÈTE SON ANNONCE DU 13 FÉVRIER AVEC LES RÉSULTATS DE SON ASSEMBLÉE GÉNÉRALE
Grenoble, le 18 février, 2013

1) Rappel sur les comptes consolidés au 30 septembre 2012

Le chiffre d’affaires consolidé audité de l’année fiscale F-12, achevée le 30 septembre 2012, s’élève au montant de 12 564 k€, stable à -1% par rapport à celui de l’exercice précédent. Le résultat d’exploitation est négatif à (568 k€), contre un profit de 116 k€ au cours de l’exercice précédent, mais le résultat net est à l’équilibre à +217 k€ contre les 2 205 k€ l'an passé, qui étaient renforcés par la régularisation portant l’enregistrement de notre crédit d’impôt recherche à vingt et un mois. 

Après une année 2011 marquée par la croissance du chiffre d’affaires, la société a maintenu son rythme d’investissement, tout en subissant en parallèle le ralentissement de l’économie mondiale et le décalage des projets de ses clients. 

	En k€ - comptes consolidés audités
	Exercice clos au 30 septembre

	
	F-2012
	F-2011

	Fonds propres

	12 073
	11 697

	Chiffre d’affaires consolidé

	12 564
	12 728

	Résultat d'exploitation

	(568)
	116

	Résultat financier

	(268)
	(152)

	Résultat courant des entreprises intégrées

	(836)
	(36)

	Résultat exceptionnel

	(130)
	(7)

	Impôts sur les résultats dont Crédit d’Impôt Rech.

	1 182
	2 247

	Résultat net (part du groupe)

	217
	2 205

	Marge nette

	2%
	17%

	Résultat net de base par action (en €)

	0,17
	1,70


Pour des informations plus complètes sur les comptes, le rapport de gestion et ses annexes sont disponibles sur le site toile de la société www.dolphin.fr et sur le site de NYSE Euronext www.nyse.com
La société doit s’adapter à deux changements affectant son modèle d'affaires entraînant l’augmentation du Besoin en Fonds de Roulement. Ce sont d'une part le report croissant du paiement des licences par des redevances sur les fabrications par les clients, d'autre part la croissance de l'activité de services d’intégration avec livraison de circuits réels en fabrication sous-traitée (chiffre d’affaires en croissance de 100% sur 2011 et de 50% en 2012).

Pour financer cette phase d’investissement (flux liés aux opérations d’exploitation pour -1 M€) jusqu’à atteindre l’autofinancement, la compagnie a, sur l’exercice F-12, activé deux leviers : l’accès à un prêt à taux zéro d’aide à l’innovation par Oséo pour 1 M€, et l’octroi de crédits bancaires court terme pour aider au financement de sa créance de crédit d’impôt recherche 2011 de 1,2 M€. Ce versement est attendu sur ce premier trimestre 2013, soit avec un an de délai du fait du décalage de notre exercice fiscal. L'endettement net a ainsi augmenté de 3,5 M€ à 5, 1 M€ sur l’exercice, avec un ratio de dettes financières nettes de 42 % des fonds propres.

2) Point sur la situation de trésorerie et les mesures prises

Les difficultés de trésorerie se sont traduites par des retards d’échéance estimés à 1,7 M€ au 31 janvier 2013, dont 1 M€ de dettes fiscales et sociales qui ont été l’objet d’un accord d’échelonnement sur 9 mois. Le solde des salaires de décembre 2012, dont le paiement avait été décalé, a été intégralement réglé en janvier 2013.

Les commissaires aux comptes ont néanmoins repris la procédure d’alerte (phase 3) début janvier 2013 et n’ont pas été en mesure de certifier les comptes de l’exercice clos au 30 septembre 2012. En effet, à la date d’établissement du rapport, le principe de continuité d’exploitation n’était pas assuré du fait des difficultés de trésorerie rencontrées par le groupe.

Les différentes mesures de renforcement de la trésorerie devant permettre la levée de la procédure d'alerte ont été présentées à l'assemblée générale le 13 février et approuvées ; elles portent sur :

• les démarches pour l'encaissement du crédit d'impôt de 2011 pour la recherche, ainsi que pour le préfinancement du crédit d'impôt pour la compétitivité des entreprises de 2013,

• les démarches en cours pour l'obtention de quasi fonds propres sous forme de prêts participatifs,

• la délégation de compétence au conseil d'administration pour réaliser une augmentation de capital.

Les termes et conditions de l’opération d’augmentation de capital ne sont pas encore arrêtés et feront l’objet d’une communication ultérieure, tout comme les avancées de l’ensemble des mesures devant assurer la continuité d’exploitation.
L’enjeu est aujourd’hui pour la société de valider par ses succès commerciaux la valeur de ses actifs, tout en conservant une taille critique, qui lui permette d’avoir une offre de produits et de services assez large et attractive.

Le compte-rendu de cette Assemblée Générale est disponible sur le site toile de la société www.dolphin.fr et sur le site de NYSE Euronext www.nyse.com
Pour le conseil d'administration, le président opérationnel.
Au sujet de Dolphin Intégration

La société occupe une position clé à croissance durable dans l'industrie stratégique et déverticalisée de la conception pour la microélectronique.
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