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Résultats annuels 2012 

Résultat d’exploitation en progression 
Renforcement de la structure financière 

 

Paris, le 27 mars 2013 

En M€ 2012 2011 Variation 

Chiffre d’affaires 45,6 46,0 -0,8 % 

Marge Brute 40,4 40,5 -0,3 % 

Résultat d’exploitation  4,9 4,7 +4,0% 

En % du CA  10,7 % 10,2 %  

Résultat courant avant impôt 4,8 4,6 +4,7% 

Résultat net PDG avant amortissement 
des survaleurs* 

2,7 2,7 -1,7% 

Résultat net PDG 0,6 0,7 -9,9% 

 
Activité stable en 2012 malgré le ralentissement des prises de commandes 

Malgré un contexte difficile qui pèse sur le carnet de commandes, notamment dans la santé,  DL 
Software réalise en 2012 un chiffre d’affaires et une marge brute stables par rapport à 2011, à 
respectivement 45,6 M€ et 40,4 M€.  

Conformément à la stratégie de récurrence poursuivie par le groupe, les revenus maintenance et 
abonnements ont continué leur montée en puissance et représentent désormais 56,8% de la 
marge brute. 

Appréciation de la marge d’exploitation 

Le résultat d’exploitation, qui augmente de 4,0% sur l’exercice, s’élève à 4,9 M€. La marge 
d’exploitation s’apprécie, passant de 10,2% à 10,7% du chiffre d’affaires.  

Cette amélioration de la rentabilité reflète les efforts réalisés par le groupe pour optimiser sa 
structure de charges. Ainsi les charges externes enregistrent une baisse de 7,4% et s’établissent 
à 8,8 M€ contre 9,6 M€ en 2011. Le groupe a réussi à stabiliser ses charges de personnel à  
24,3 M€ tout en renforçant ses efforts R&D (augmentation de 19,1% de la masse salariale R&D). 

Le résultat net part du groupe avant amortissement des survaleurs est stable à 2,7 M€. 

Renforcement de la situation financière 

Avec une capacité d’autofinancement de 4,0 M€ et une variation du BFR de 0,7 M€, l’activité de 
DL Software a généré au cours de l’exercice un flux de trésorerie positif de 4,7 M€, en croissance 
de 53% par rapport à 2011. 

La situation financière du groupe s’est renforcée. En effet, avec 16,6 M€ de capitaux propres, 
16,7 M€ de trésorerie, et 21,0 M€ de dettes financières, le ratio d’endettement net du groupe 
(gearing) s’établit à 26%, à comparer à 40% en 2011. 
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Perspectives : prudence en 2013                                                                                                                                                   
Stratégie d’investissement et d’acquisition volontariste pour préparer la croissance 
future  

Compte tenu de la faiblesse du carnet de commandes dans la santé mais du bon niveau 
d’activité des autres pôles, le groupe anticipe une stabilité de son chiffre d’affaires en 2013, avec 
une baisse de l’activité attendue au premier semestre et une reprise de la croissance au second 
semestre. 

Dans ce contexte, le Groupe entend poursuivre sa stratégie volontariste en renforçant ses 
investissements R&D et en relançant sa stratégie d’acquisitions ciblées.  
 
L’augmentation volontaire des investissements R&D, nécessaire pour préparer la croissance 
future, pèsera sur la marge d’exploitation de l’exercice qui devrait néanmoins rester supérieure à 
8%. 
 
Au-delà de 2013, le Groupe réaffirme sa confiance dans sa capacité à retrouver une dynamique 
de développement durable combinant croissance externe, progression continue des revenus 
récurrents et rééquilibrage de la contribution de chaque pôle à l’activité et à la rentabilité.   

Proposition de dividende de 0,16€ par action 

Confiant dans les perspectives du Groupe à moyen terme, le Conseil d’administration proposera 
à l’Assemblée générale du 22 mai 2013 le versement d’un dividende de 0,16 € par action, en 
numéraire ou en actions.   

Prochain rendez-vous 
Publication du chiffre d’affaires du 1er trimestre 2013 : le 15 mai 2013 après Bourse 

 
 

A propos de DL Software 

Éditeur de logiciels métiers destinés aux petites et moyennes entreprises, DL Software propose une solution globale 
intégrée couvrant l’ensemble des besoins informatiques de ses clients. 

DL Software compte parmi les leaders français des éditeurs de logiciels de gestion dédiés aux PME/TPE avec des 
positions de premier plan sur chaque métier adressé : 

Pôle NEGOCE : N°1 des Négoce de matériaux  

Pôle TOURISME : N°1 des Campings  

Pôle SANTE : N°1 des Laboratoires d’analyses médicales  

 N°2 des Opticiens  

 N°3 des Mutuelles de Santé  

Pôle RETAIL : N°1des Commerces de sports non intégrés  

En 2012, DL Software a réalisé un chiffre d’affaires de 45,6 M€. DL Software compte 444 collaborateurs au service 
de 9 000 clients. 

DL Software est cotée en continu sur Alternext (code ISIN FR0010357079, code MNEMO : ALSDL). 
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