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Lille (France), Boston (Massachusetts, Etats-Unis), le 19 juin 2013 — GENFIT (Alternext: ALGFT; ISIN:
FRO004163111), société biopharmaceutique engagée dans la découverte et le développement de médicaments
qui intervient sur le diagnostic précoce, la prévention et le traitement des maladies cardiométaboliques et des
désordres associés, annonce aujourd’hui l'initiation de la couverture de son titre par Portzamparc, avec une
recommandation d’achat et un objectif de cours de 9,2€.

Vous trouverez, ci-dessous, le communiqué de Portzamparc dans leur lettre ‘La Matinale - 19 juin 2013’.

« Nous initions la couverture du titre compte tenu de la baisse récente du cours qui représente une opportunité.

Décryptage : la valorisation de Genfit repose sur le GFT505 un candidat médicament actuellement en Phase Il b
dans l'indication du NASH (stéatose hépatique non alcoolique). Cette pathologie est un stade intermédiaire de la
dégradation du foie d'un état sain vers la fibrose/cirrhose. Cette pathologie est un "effet collatéral" de
probléemes métaboliques plus profonds associés a des paramétres a la fois génétiques et liés a I'hygiene de vie
(obésité, absence de pratique sportive...). Le NASH est une maladie silencieuse qui reste difficile a diagnostiquer,
les estimations actuelles de prévalence de cette maladie varient entre 2 et 5% aux USA, selon le NIH (National
Institute of Health). Il n'y a pas d'alternative thérapeutique a I'heure actuelle pour cette indication. La Phase IIb
actuellement en cours doit permettre de négocier un accord de licence de ce produit que nous valorisons selon
la méthode NPV 188 M€ avec un CMPC de 35%, une probabilité de réussite de 40% compte tenu 1/ du stade de
développement 2/ de l'indication visée et 3/ des résultats cliniques obtenus jusqu'a présent. La société
développe par ailleurs plusieurs candidats précliniques pouvant intervenir dans d'autres désordres métaboliques
ou cardio-vasculaires. Enfin, Genfit bénéficie d'un accord de partenariat avec Sanofi qui peut permettre de
déboucher sur des candidats en préclinique pris en charge par le groupe pharmaceutique. Cela se traduirait
alors par des versements d'étapes sur la durée du développement, un versement up-front lors de la prise en
charge du candidat puis des royalties si le produit va jusqu'a la commercialisation. La société dispose des fonds
nécessaires au financement de ses projets jusqu'en 2015, selon nos estimations.

Valorisation/recommandation : notre valorisation de Genfit repose sur le GFT505, actuellement en Phase Ilb,
ciblant le NASH, dont les résultats cliniques sont, a ce stade, suffisants pour justifier une probabilité de réussite
de 40%. Cette étude clinique permettra de conclure un accord de licence, sous réserve que les objectifs primaires
de I'étude soient atteints. La derniére augmentation de capital du 15/4/13 a été réalisée a 4,89€ par action.
Acheter, obj 9,2€ /AG. »
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A propos de GENFIT :

GENFIT est une société biopharmaceutique dédiée a la découverte et au développement de médicaments dans
des domaines thérapeutiques aux besoins considérables, liés principalement aux désordres cardiométaboliques
(pré-diabéte/diabéte, athérosclérose, dyslipidémies, maladies inflammatoires...). A travers un ensemble
d’approches complémentaires orientées sur le diagnostic précoce, la prévention et le traitement, et avec des
programmes menés en propre ou en partenariat avec les industriels de la pharmacie parmi lesquels Sanofi,
GENFIT s’attaque a ces enjeux de santé publique et cherche a répondre efficacement a ces besoins médicaux
largement insatisfaits.

GENFIT dispose d’un portefeuille de candidats médicaments présents a différents stades d’avancement dont le
GFT505, composé propriétaire de GENFIT le plus avancé, est actuellement en Phase Ilb.

Installée a Lille et Cambridge (USA), I'entreprise compte environ 80 collaborateurs. GENFIT est une société
cotée sur le marché Alternext by Euronext™ Paris (Alternext : ALGFT ; ISIN : FR0004163111). www.genfit.com
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Les éléments qui figurent dans cette communication peuvent contenir des informations prospectives impliquant des risques et des incertitudes. Les réalisations effectives de la Société

peuvent étre substantiellement différentes de celles anticipées dans ces informations du fait de différents facteurs de risque et d’incertitude. Ce communiqué de presse a été réalisé [2]
en langues Frangaise et Anglaise ; en cas de différence entre les textes, la version frangaise prévaudra.
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