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Résultats de l'exercice 2019-20 

– consolidés audités – 

 

 

 

1.  Chiffre d'affaires 

 
 

En K€ 
Consolidé  
Exercice du 1er avril au 31 mars 

2019-20 2018-19 

Variation 
2019-20 vs 

2018-19  
(en %) 

2017-18 

Variation 
2019-20 vs 

2017-18 
(en %) 

CA du 1er semestre 28 301 29 219 -3,1% 29 623 -4,5% 

CA du 2ème semestre 44 569 48 435 -8,0% 47 258 -5,7% 

CA annuel consolidé  72 870 77 654 -6,2% 76 881 -5,2% 

 
 
Le chiffre d'affaires du groupe IVALIS s'élève à 72 870 K€ pour l'exercice 2019-20, en baisse de 6,2% par rapport à 
l’exercice 2018-19.  
L’activité du groupe IVALIS a été impactée par la crise du Covid-19 sur les 15 derniers jours du mois de mars. En effet, 
à partir de mi-mars 2020, 6 des 8 filiales opérationnelles du groupe ont été contraintes de suspendre leur activité à la 
suite des mesures de confinement prises par les différents gouvernements des pays concernés (fermeture des 
magasins dont l’activité n’est pas jugée essentielle). Une forte proportion des prestations annulées par les clients 
d’IVALIS au cours des 15 derniers jours de mars 2020 a été reportée sur l’exercice 2020-21. Il est trop tôt pour estimer 
l’impact réel de la crise du Covid-19 sur le chiffre d’affaires et la marge du groupe IVALIS. 
 
 

2.  Résultats 

 
 

En K€ - Consolidé  2019-20 2018-19 2017-18 

Chiffre d'affaires net 72 870 77 654 76 881 

Résultat d'exploitation 1 157 1 593 2 186 

Résultat financier -811 -332 -269 

Résultat courant avant impôts 346 1 261 1 917 

Résultat exceptionnel 56 13 -33 

Impôt sur les bénéfices -738 -137 -85 

Résultat net des entreprises intégrées -336 1 137 1 799 

Amortissement des écarts d'acquisition -1 039 -1 039 -1 180 

Résultat net de l’ensemble consolidé -1 374 98 619 

Part des minoritaires 2 -1 -1 

Résultat net part du groupe -1 372 97 618 
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Le groupe IVALIS a dégagé au cours de l’exercice un résultat d’exploitation de 1,2 M€, contre 1,6 M€ lors de l’exercice 
précédent.  
 
Le résultat net des entreprises intégrées s'élève à -0.3 M€ pour l'exercice 2019-20 contre 1,1 M€ pour l'exercice 
précédent. Après amortissement du goodwill de 1,0 M€, le résultat net de l'ensemble consolidé s’élève à -1,4 M€ contre 
0,1 M€ lors de l’exercice précédent. 

L’écart négatif par rapport à l’exercice précédent provient essentiellement de : 

- La dotation d’une provision de 443 k€ pour dépréciation du compte client Galeria Karstadt Kaufhof dans les 
comptes d’IVALIS Deutschland. Ce groupe de distribution allemand est entré en redressement judiciaire en 
avril 2020 suite à la fermeture de ses magasins liée à la crise du Covid-19. Le groupe continue son activité 
sous la supervision d’un administrateur judiciaire. Les modalités de règlement de la créance qu’IVALIS avait 
vis-à-vis de cette enseigne au 31 mars 2020 ne sont à ce jour pas connues. En accord avec ses commissaires 
aux comptes, le groupe a décidé de passer dans ses comptes une provision de 50% du montant de la créance, 
soit 443 k€ HT. 

- La très forte dépréciation du réal brésilien au cours de l’exercice vis-à-vis de l’euro, qui a eu sur les comptes au 
31 mars 2020 un impact négatif de -404 k€. Il s’agit d’un risque de pertes de change latentes dans les comptes 
de la filiale IVALIS Brazil qui possède des dettes vis-à-vis du groupe, de sa maison mère IVALIS SA en 
particulier, exprimées en euros. 

- Les résultats nets très positifs des entités suisse et autrichienne, qui ont eu pour conséquence de consommer 
une partie des reports fiscaux déficitaires de ces filiales, entrainant une baisse significative de 0,5 M€ du stock 
d’impôts différés actifs au bilan consolidé d’IVALIS. L’impact en compte de résultat est de -0,5 M€ et a un 
caractère non monétaire. 

 
 

3.  Bilan simplifié 

 
 

En K€  - Consolidé 31/03/2020 31/03/2019 31/03/2018 

Immobilisations incorporelles 2 689 3 634  4 690 

   dont survaleurs 1 273 2 312 3 350 

Immobilisations corporelles 1 901 2 576  2 247 

Immobilisations financières 553 546  477 

Total actif immobilisé 5 143 6 757 7 413 

Stocks et encours 121 109 89  

Créances 13 592 20 424 18 497 

Trésorerie 6 977 4 679 7 225 

Total actif circulant 20 691 25 212 25 811 

Total actif 25 834 31 969 33 224 

 

Capital 262 262  262  

Primes liées au capital, réserves et report à nouveau 3 493 3 480 2 750 

Résultat net part du groupe -1 372 97 618 

Intérêts minoritaires 2 4 2 

Capitaux propres  2 384 3 843 3 632 

Provisions 448 592 568 

Dettes financières 8087 8 340 9 233 

Dettes d'exploitation 14 728 18 713 18 933 

Dettes diverses 187 482 858 

Total provisions et dettes 23 449 28 127 29 592 

Total passif 25 834 31 969 33 224 
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Les investissements du groupe se sont montés à 802 k€, dont 357 k€ d’acquisitions d’immobilisations corporelles. Ces 
acquisitions concernent essentiellement le parc de lecteurs code-barres du groupe et sont liées au développement de 
l’activité et au nécessaire renouvellement d’une partie du matériel. Les investissements en immobilisations incorporelles 
se sont élevés à 418 k€ ; ils concernent pour l’essentiel le développement d’applications destinées à améliorer 
l’expérience des clients d’IVALIS, ainsi que l’implémentation d’un ERP pour IVALIS Brazil. 

De nouveaux emprunts souscrits auprès de différents partenaires bancaires pour 3 020 k€ ont permis de financer une 
partie de ces investissements et de renforcer la structure financière du groupe. 

Le groupe IVALIS dispose au 31 mars 2020 d’une trésorerie nette de 5,9 M€. L’endettement financier net du groupe 
s’établit à 1,1 M€ au 31 mars 2020 contre 3,7 M€ au 31 mars 2019. Les dettes financières sont principalement liées au 
financement de l’acquisition de SIGMA et à celui du développement d’IVALIS au Brésil. 
 
 

4.  Perspectives 

 
 
La société entend poursuivre au cours de l'exercice 2020-21 son développement, en France et à l’international, élargir la 
gamme des services proposés à ses clients, et améliorer ses performances en optimisant ses sources de recrutement et 
la formation de ses collaborateurs.  
 
Dans le contexte actuel de crise sanitaire liée à la pandémie COVID-19, l’activité et les perspectives du Groupe seront 
nécessairement impactés en 2020-21. Il est trop tôt pour mesurer l'ensemble des conséquences de l'épidémie sur 
l'exercice 2020-21 qui dépendront essentiellement de la vigueur de la reprise économique. 
 
 

5.  Evènements postérieurs à la clôture de l'exercice 2019-20 

 
 
Monsieur Jesus Jara, membre du Directoire depuis le 04/05/2017, a été nommé Président du Directoire le 14/05/2020 à 
la suite de la démission de Monsieur Roch Vallée de ses mandats de membre et Président du Directoire. 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
IVALIS est un leader en Europe continentale de l'externalisation d'inventaires dans tous les secteurs de la distribution (hypermarchés, 
supermarchés, bricolage, textile, parfumerie, bijouterie, sport, jardinerie, culture, loisirs et logistique). Le groupe possède des filiales en France, 
Allemagne, Espagne, Italie, Belgique, Pays-Bas, Suisse, Autriche, Brésil, une agence au Portugal ainsi que des franchises au Maroc et à la 
Réunion. Ses filiales délivrent leurs services dans l’ensemble des pays de l’Union Européenne et en Amérique Latine. 
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