                                 Rapport de Gestion du Groupe DEVERNOIS

                 Etabli par le Directoire sur les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2007
Mesdames, Messieurs,

Nous vous avons convoqués ce jour en Assemblée Générale conformément aux prescriptions de la loi et des statuts de  notre Société, afin de vous soumettre les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2007, de vous présenter le rapport sur la situation et les faits marquants de cet exercice, et de vous faire part des perspectives de l’année comptable en cours.

I. REGLES ET METHODES COMPTABLES

Les comptes consolidés et sociaux ont été établis dans le cadre des dispositions légales et réglementaires actuellement en vigueur.

Conformément au règlement européen n° 1606/2002 du 19 juillet 2002, les états financiers consolidés publiés au titre de l'exercice 2007 sont établis suivant les normes comptables internationales édictées par l'IASB (International Accounting Standards Board). Les normes comptables internationales comprennent les IFRS (International Financial Reporting Standards) et les IAS (International Accounting Standards), ainsi que leurs interprétations. Elles sont décrites dans la note 1 « Principes comptables » de la note aux états financiers consolidés.
Les comptes sociaux sont présentés conformément aux règlements 99.02, 2002-10 et 2004-06 du Comité de la Réglementation Comptable. Les options prévues par le Plan Comptable Générale sont retenues, afin d’être le plus possible en conformité avec les normes comptables internationales IFRS, sauf si des considérations fiscales l’en empêchent. Les méthodes comptables arrêtées en 2005, pour tenir compte des différentes évolutions réglementaires, ont été appliquées sans changement en 2006 puis 2007. Elles sont décrites dans la partie II « Principes, règles et méthodes comptables » de l’Annexe des comptes sociaux.

Le périmètre de consolidation se rapporte à l’organigramme joint aux présents comptes.
II. ACTIVITE DU GROUPE AU COURS DE L'EXERCICE CLOS LE 31 DECEMBRE 2007
Le Groupe Devernois a réalisé en 2007 un chiffre d’affaires de 48.5 M€ contre 47.1 M€ en 2006. Cette progression de 2.95% s’est faite malgré une stagnation de l’activité de gros dûe notamment à la baisse de l’activité Grands M
agasins compensée en totalité par un développement de l’activité Export. Les ventes de gros sur la zone CEE ont connu une légère augmentation de 3.5% alors que la part hors CEE croît de 35%.
La part du chiffre d’affaires dans la distribution représente 74.2 % du chiffre d’affaires total consolidé, contre 73.5% en 2006. Ce développement s’est traduit avant tout dans la croissance des chiffres d’affaires des boutiques en nom propre notamment en France et en Espagne.
Notre groupe a poursuivi ses investissements (acquisitions et rénovations) dans la distribution, qui se sont élevés en France à 2 340 
K€ hors immobilisations financières. Au 31 décembre 2007, l’enseigne comptait en France 80 succursales, 33 affiliés en France, 14 franchises, et des stands en Grands Magasins dont 3 en concession directe, et à l’export 29 succursales, 11 affiliés et 17 franchises.

III. ANALYSE DES COMPTES CONSOLIDES

Les comptes consolidés sont présentés en application de la norme IAS 1 
«  présentation des états financiers » et la comparaison se fait d’après les comptes annuels 2006 en norme IFRS

III.1. BILAN

III.1.1. Actifs  non courants

Le total des actifs  non courants s’élève à  39 591 K€ en valeur nette contre 38 152 K€ sur l’exercice précédent.
Les investissements de l’exercice ont concerné principalement l’acquisition de fonds de commerce pour 2052 K€ contre 595 K€ en 2006.

La dépréciation des fonds de commerce, évaluée à partir d'un test de dépréciation prenant en compte la valeur vénale estimée, s'élève à 3 251 K€ contre 3 392 K€ sur les comptes au 31/12/2006.

Les amortissements des immobilisations incorporelles et corporelles concernées ont été réalisés en fonction des durées réelles d'utilisation selon la même méthode que celle appliquée sur les comptes 2006. La dotation aux amortissements s'élève à 3 183 K€ et est imputée en résultat opérationnel courant.

III.1.2. Actifs courants

Les stocks en valeur brute sont en baisse de 570
 K€. Cette baisse porte principalement sur les stocks de matières anciennes. Les stocks de produits finis et marchandises sont stables. Le groupe poursuit sa politique consistant à livrer les collections plus tôt dans la saison, ce qui permet de pouvoir disposer pour ses succursales et ses clients indépendants d’une plage  élargie du nombre de semaines de vente et contribue également à l’optimisation des anticipations de réassorts. 

Le poste clients (en net) passe de 3 524 K€ à 3 412 K€ Il.diminue en valeur brute de -415 K€, et de 303 K€ en provision.
III.1.3.  Trésorerie

La trésorerie consolidée nette des comptes créditeurs diminue de 11 197 K€ entre le 31/12/06 et le 31/12/07, Cette diminution provient essentiellement de la distribution exceptionnelle de dividendes début 2007.
III.1.4. Capitaux propres

Ils s’élèvent à  41 330 K€ au 31 décembre 2007, en diminution de 8 813 K€, et représentent 67 % du total du bilan, conséquence de l’écart entre le résultat 2007 et les distributions de dividendes..

III.1.5. Passifs non courants

Les passifs non courants incluant les emprunts moyen long terme sont en hausse de 587 K€. Cette hausse résulte principalement de la souscription de nouveaux emprunts liés aux nouvelles acquisitions de boutiques du Groupe.
III.1.6. Passifs courants

Les passifs courants incluant les emprunts court terme sont en baisse de 1 835 K€. Le poste de provisions pour risques et charges est en baisse de 641 K€ entre les deux exercices en raison des règlements de litiges opérés sur l’année, les concours bancaires créditeurs diminuent de 579 K€ et enfin l’endettement financier à moins d’un an se réduit de 455 K€.  
III.2. RESULTAT

III.2.1. Chiffre d’affaires

	Par Réseau, en K €
	2007
	%
	2006
	%

	Multimarques

Franchises

Grands Magasins

Fin de série et Divers
	7 523
3 614
1 019
360



	16 %

7%

 2%

1 %
	6 747
3 766
1 718
334
	14 %

8 %

4 %

1 %

	Sous Total Gros
	12 516
	26 %
	12 565
	27 %

	Succursales

Affiliés

Escompte
	32 126
3 914
(36)
	 66%

8 %
	30 366
4 240
(37)
	64 %

9 %

	Total Consolidé
	48 520
	100 %
	47 133
	100 %


La hausse du chiffre d’affaires 2007 résulte essentiellement du développement et de l’activité du réseau « succursales » car dans le même temps l’activité des ventes en gros du réseau indépendant stagnait et les ventes aux Affiliés baissaient de 7.7%. 
Les choix stratégiques retenus par Devernois d’axer le développement de ses ventes au travers de réseaux succursalistes et affiliés et de redimensionner le réseau de franchises et de multimarques au travers d’emplacements sélectifs, afin de permettre une représentation fidèle et qualitative de l’image de la marque sont à l’origine de ces évolutions.

Cette stratégie est développée en France et à l‘international, notamment en Europe (Belgique, Espagne, Italie) où le groupe réalise principalement son chiffre d’affaires. 

III.2.2.  Résultat opérationnel

Alors que le chiffre d’affaires du Groupe progresse de 2.95%,  la marge opérationnelle du groupe diminue de 5 %
 entre les deux exercices. 
Cet écart qui se chiffre à environ -209 K€ est lié avant tout à un changement dans la politique d’approvisionnement du Groupe favorisant la sous-traitance de proximité pour mieux  maitriser les délais de réassort contrairement à celle de l’étranger moins onéreuse mais plus longue en terme de délais. 
Les charges externes augmentent de manière significative de 15 430 K€ à 16 803 K€ ; les charges de personnel de la société, bien qu’en baisse sur la société Mère , augmentent au niveau du Groupe du fait des ouvertures de magasins et de la hausse de la participation. 

Globalement la marge opérationnelle courante passe de 4 180 K€ en 2006 à 3 971 K€ en 2007, soit 8.% de rentabilité sur chiffre d’affaires.




Les autres produits et charges opérationnels sont positifs de 339 K€, contre - 669 K€ en 2006. Cette amélioration en 2007 est lié à des reprises sur provisions exceptionnelles concernant des litiges antérieurs.
Le résultat opérationnel  sur 2007 est de 4 310K€ contre 3.510 K€ en 2006.

III.2.3.  Résultat financier
Le résultat financier est globalement plus favorable à +87 K€ contre 89 K€ en 2006.

Le coût de l’endettement financier net augmente par rapport à l’exercice précédent sous l’effet de l’augmentation des dettes du Groupe pour l’acquisition de nouvelles boutiques et de produits financiers en retrait du fait des distributions de dividendes de début 2007..
Nous rappelons que la société procède en fonction des orientations des cours des devises à des couvertures de change pour couvrir ses achats en dollar et place sa trésorerie sur des supports qui garantissent la valeur du capital. 

III.2.4.  Résultat net

             Le résultat net, après charge d'impôt, augmente par rapport à 2006 et représente 5.8 % du chiffre d’affaires













           





consolidé.

Il s’élève à 2 845 K€ contre 2 351 K€ à fin 2006. 

Le résultat net par action est de 9.51 € en 2007 contre 7.9  € en 2006.

III.3. SITUATION FIN
ANCIERE ET ENDETTEMENT.  ART 225-100 al3 DU CODE DE COMMERCE

	En K€
	           2005 
	           2006
	           2007

	Disponibilités & Valeurs Mobilières (hors provisions)
	18 174
	18 617 
	6 841 

	Dettes financières
	10 918
	 8  518
	 7 902

	Endettement net
	(7 256)
	(10 099)
	1061

	Ratio /capitaux propres
	(15) %
	(20) %
	    2.5 %

	Ratio / chiffre d’affaires
	(15) %
	(22) %
	2.2 %

	Coût moyen Endettement
	2,9 %
	2.9 %
	-26 %


‘(1) après retraitements IFRS

Le groupe conserve une bonne solidité financière malgré une baisse significative de la trésorerie liée aux opérations de capitalisation.

Les emprunts contractés par Devernois et Sofrade en 2007 l’ont été exclusivement à taux fixes.
IV. ACTIVITE DE LA SOCIETE DEVERNOIS SA ET DE SES FILIALES

IV.1. DEVERNOIS SA

Résultats de l’exercice :

	En K€
	2007
	
	    2006
	
	% Var

	Chiffre d’Affaires HT
	37 399
	
	35 972
	
	3.9 %

	Résultat d’exploitation
	6 517
	
	6 317 
	
	3.2 %

	Résultat courant

Résultat exceptionnel
	6 882
(2338)
	
	6 660
(2 704)
	
	3.3 %

( 13.5 )%

	Résultat Net
	2 964
	
	2 596
	
	14.2 %


Le chiffre d’affaires de Dévernois SA progresse de 3.9% par rapport à 2007malgré un chiffre d’affaires dans le réseau libre (multimarques et franchisés) en décroissance. Le résultat d’exploitation de l’exercice suit cette progression, malgré une augmentation des coûts de confection, compensée par la diminution des charges de fonctionnement et de personnel
.

Le résultat financier comprend essentiellement le coût de la charge d’emprunt et le net des produits et charges financiers sur placements de gestion courante. A noter en 2007 
la part importante prise par les gains de change liés aux fluctuations du dollar (327 K€).
Le résultat exceptionnel, négatif de 2 338 K€, tient compte de l’intégralité des abandons de créances faits aux filiales du groupe pour 3 170 K€  mais aussi de produits de reprises liés à des litiges commerciaux ou sociaux régularisés sur l’année 2007.

Sous-groupe SOFRADE

IV.1.1.  Sofrade SA

La société exploitait 80 points de vente en succursales dont 6 stands en concession en Grands Magasins au 31 décembre 2007. 

Sur l’exercice, nous avons poursuivi notre développement par la mise au concept de plusieurs magasins et l’acquisition de points de vente sur des villes stratégiques ( Rue Pavée à Paris ) ou des ouvertures de stands en grands magasins .( Rouen et Strasbourg ) .

Résultats de l’exercice :

	En K €
	2007
	
	2006
	

	Chiffre d’Affaires HT
	23 981
	
	22 749
	

	
	
	
	
	

	Résultat d’exploitation
	(1 438)
	
	(1 196)
	

	Résultat financier
	(162)
	
	(133)
	

	Résultat courant
	(1 600)
	
	(1 328)
	

	Résultat exceptionnel
	1 489
	
	985
	

	Résultat Net
	(84)
	
	(227)
	


Le réseau des succursales françaises enregistre une hausse de 5.4 % du chiffre d’affaires à périmètre non comparable par rapport à 2006, conséquence de notre politique d’achat de boutiques en propre et d’intégration de stands dans les grands magasins.
Le résultat d’exploitation subit toutefois les coûts fixes d’intégration et de mise en place des nouveaux magasins sans avoir la contrepartie en année pleine des chiffres d’affaires. Le résultat financier enregistre lui aussi un recul lié aux intérêts des nouveaux emprunts contractés pour les acquisitions.
Le résultat exceptionnel comprend essentiellement un produit d’abandon de créances de 1 750 K€ ainsi que des moins values liées à des cessions de boutiques aux potentiels très faibles.

IV.1.2.  Devernois Belgique

Cette société exploitait sur le territoire belge au 31 décembre 2007, 8 boutiques en succursales, 12 stands dans des grands magasins, ainsi qu’un point de vente en affiliation.

Sur l’exercice, il n’y a pas eu de développements supplémentaires.
Résultats de l’exercice :

	En K€
	2007
	
	2006
	

	Chiffre d’Affaires HT
	4 485
	
	4 541
	

	  Dont part commerciale
	4 483
	
	4 541
	

	Résultat d’exploitation
	(819)
	
	(565)
	

	Résultat courant
	(833)
	
	(582)


	

	Résultat exceptionnel
	982
	
	584
	

	Résultat Net
	149
	
	3
	


Le chiffre d’affaires à périmètre comparable est en récession de 1.3 % par rapport à 2006 ..
Le résultat d’exploitation traduit une aggravation des pertes en raison de baisses de marge liées à la fois à la politique commerciale du Groupe sur les anciennes saisons mais aussi à la volonté d’accélérer les ventes par des remises et opérations exceptionnelles, le but étant de contrebalancer les charges liées à l’ouverture des nouveaux points de vente ouverts en fin d’année 2005 et début d’année 2006. Par ailleurs ces pertes d’exploitation sont grevées par de lourdes dotations aux amortissements liées aux normes locales d’amortissements des fonds de commerce ( 138 K€ )  .

Le résultat exceptionnel correspond à un produit d’abandon de créances accordé par Devernois SA ainsi qu’à une dotation exceptionnelle d’amortissements sur des réfections de 2 boutiques.

IV.1.3.  Italie 6

Cette société exploitait 3 boutiques sur le territoire Suisse au 31 décembre 2007.

Résultats de l’exercice :

	En K €
	2007
	
	2006
	

	Chiffre d’Affaires HT
	2 318
	
	2 292
	

	Résultat d’exploitation
	(60)
	
	(123)
	

	Résultat courant
	(98)
	
	(167)
	

	Résultat exceptionnel
	87
	
	174
	

	Résultat Net
	(12)
	
	6
	


Le chiffre d’affaires à périmètre comparable reste constant  par rapport à 2006 , la croissance de l’ordre de 6 % étant gommée par la dépréciation du franc Suisse en 2007 par rapport 
à 2006.

La filiale réduit ses pertes d’exploitation sous l’effet cumulé de l’optimisation des frais de personnel et des dotations aux amortissements en fin de cycle.

Le résultat exceptionnel correspond essentiellement à un produit d’abandon de créances accordé par Devernois SA.

IV.2.  DEVERNOIS Espagne

Cette société espagnole gère d’une part, la force de ventes et l’animation du réseau sur le territoire espagnol, et d’autre part, l’activité de 6 boutiques en propre et 2 partenaires affilié à fin 2007. 

Résultats de l’exercice :

	En K€
	2007
	
	2006
	

	Chiffre d’Affaires HT
	2 679
	
	2 216
	

	Résultat d’exploitation
	(301)
	
	(325)
	

	Résultat courant
	(297)
	
	(326)
	

	Résultat exceptionnel
	293
	
	334
	

	Résultat Net
	(3)
	
	7
	


Le chiffre d’affaires est en hausse de 20.9 % par rapport à 2006. Cette augmentation est dûe principalement à une activité avec un réseau de grands magasins.
Le résultat d’exploitation s’améliore donc en 2007 mais faiblement .
Le résultat exceptionnel correspond à un produit d’abandon de créances accordé par Devernois SA.

 



          
IV .3. SOCAD SARL

                  Cette société gérait au 31 décembre 2007, 29 points de vente en France sous forme de commission-affiliation contre

                 35 en 2006..
·                  On signalera la reprise de plusieurs affiliés ( Amiens, Chambéry …) sous forme de succursales. .
Résultats de l’exercice :

	En K €
	2007
	
	2006
	

	Chiffre d’Affaires HT
	4 410
	
	4 966
	

	Résultat d’exploitation
	60
	
	205
	

	Résultat courant

Résultat exceptionnel
	60

	
	205
(10)
	

	Résultat Net
	36
	
	132
	


Le chiffre d’affaires de cette activité en baisse de 11% est lié aux sorties de points de vente en 2007. 

La baisse du résultat d’exploitation entre les deux exercices provient de essentiellement de la perte de marge liée aux arrêts de points de vente.  
  IV 4. SOJERSEYS SARL

IV 4.1. Sojerseys sarl

Cette filiale de Devernois SA n’a pas d’activité commerciale et enregistre uniquement une redevance de location gérance, due par la société mère. Elle détenait une participation de 99 % dans le capital de la société Moda Real, qui a été liquidée courant 2006.
Cette société devrait disparaître courant 2008 car elle avait été créée pour une durée de 50 ans.

Résultats de l’exercice :

	En K €
	2007
	
	2006
	

	Chiffre d’Affaires HT
	8
	
	8
	

	Résultat d’exploitation
	5
	
	1
	

	Résultat courant
	6
	
	575
	

	Résultat exceptionnel
	0
	
	(574)
	

	Résultat Net
	6
	
	2
	




V.  PERSPECTIVES 2008
Les tendances observées sur le début d’année 2008 laissent envisager une amélioration de l’activité dans la distribution textile.

Le groupe poursuivra les efforts de rationalisation de ses coûts de fonctionnement engagés depuis 2006. En fonction des opportunités du marché le groupe accélèrera sa stratégie d’intégration par l’acquisition de nouveaux points de vente dans la distribution au travers d’un réseau élargi et sélectif de points de vente en France et à l’étranger. L’objectif de 2008 étant prioritairement de rentabiliser les structures existantes.
Les deux premiers mois de l’année 2008 montrent des hausses d’activité à deux chiffres.
Au cours de l’année 2008, nous continuerons de déployer le dernier concept de point de vente et renforçerons les équipes de marketing, merchandising, produits et approvisionnement. Une nouvelle campagne de publicité sera présentée au deuxième semestre. De nouveaux circuits d’écoulement de nos produits sont étudiés et destinés à accélérer la rotation de nos stocks et optimiser les écoulements de toutes les gammes d’articles. Le groupe continue de privilégier les circuits d’approvisionnements courts, optimise la rotation des produits entre boutiques et assure une actualisation permanente des collections en présentant plusieurs thèmes par saisons et des actualisations. L’offre devient également de plus en plus diversifiée en nombre de lignes et d’accessoires.

L’objectif  2008 est clairement d’améliorer la rentabilité du Groupe avec notamment un effort particulier porté sur le redressement des résultats des filiales étrangères. Dans le même temps sera poursuivie une politique drastique d’optimisation des ressources internes et de réduction des charges fixes. La croissance des volumes sera recherchée par la diversification des produits, l’extension des réseaux succursales et indépendants. La consolidation de la marge sera faite avec de nouveaux sourcings, et par une amélioration des taux d’utilisation des capacités internes de production sur les séries plus courtes. 

A noter la création d’une filiale au Luxembourg dans le mois d’avril 2008 pour étoffer notre réseau européen.

Le groupe continue de développer son système d’information et plus particulièrement l’exploitation de son applicatif de gestion commerciale. 

VI. RECHERCHE ET DEVELOPPEMENT

La société n'a pas d'activité de recherche, par contre il dispose d'un département "création" qui lui permet de concevoir, préparer et réaliser les deux collections annuelles et leurs déclinaisons. Les frais engagés par ce département remplissent les critères des frais de développement et sont donc portés à l'actif du bilan. L'annexe sociale de DEVERNOIS SA précise le traitement de ces actifs.
VII.  SOCIAL ET ENVIRONNEMENT

VII.1 Informations sociales

VII.1.1 L’effectif du groupe s’élève à 404 personnes à fin décembre 2007, contre 391 à fin 2006. L’exploitation normale des boutiques entraîne l’établissement de contrats à durée déterminée ou d’intérimaires afin de pallier les surcroîts de travail saisonniers ainsi que les remplacements des salariés absents.
VII.1.2 En ce qui concerne l’organisation du temps de travail, elle répond à la législation des territoires d’implantation du groupe. Pour la France, un accord de réduction du temps de travail est en place depuis février 2000 dans la société mère Devernois SA, sur la base d’un horaire collectif de 35 heures de travail hebdomadaires. La filiale française de distribution Sofrade SA a instauré un temps de travail collectif fixé à 35 heures hebdomadaires pour les salariés à temps complet. 
La refonte de l’organisation du temps de travail et du mode de rémunération qui concerne tous les salariés a été totalement finalisée au sein de la filiale de distribution française en 2007. 
VII.2 Informations sur l’environnement

VII.2.1. La société Devernois règle une redevance au programme « éco-emballages » sur les sacs remis aux consommateurs. D’autre part, au niveau de la production, les déchets textiles sont collectés et récupérés par un organisme agréé de retraitement. L’activité de production n’entraîne pas d’autres rejets dans l’air ou dans l’eau. 

V. EVENEMENTS IMPORTANTS SURVENUS DEPUIS LA CLÔTURE DE L'EXERCICE

Néant

VI. EVOLUTION DU TITRE DEVERNOIS

Au cours de cette année, le nombre de titres échangés s'est élevé à 7 403 pour un montant de 1 518 K€.

Les cours extrêmes du titre se sont situés au plus bas à 140 €, et au plus haut à  300 Euros.

L'action cotait 164.99 € au 31 décembre 2007, soit une capitalisation boursière de 49.3 Millions d’Euros.

VII. PARTICIPATIONS

Aucune prise de participation n’est à signaler sur cet exercice.

Sociétés contrôlées :

Nous vous rappelons que Devernois SA détient directement :

· 199.990 actions sur les 200.000 actions composant le capital social de Sofrade, Société Anonyme au Capital de 3.200.000 euros, dont le siège social est à Les Etines - 42124 LE COTEAU Cedex.

· 1.140 parts sur 1.147 parts composant le capital social de Sojerseys, Société à Responsabilité Limitée au Capital de 18.352 euros, dont le siège social est à Les Etines - 42124 LE COTEAU Cedex.

· 2.450 parts sur les 2.500 parts composant le capital social de Socad, Société à Responsabilité Limitée au Capital de 100.000 euros, dont le siège social est à Les Etines – 42124 LE COTEAU Cedex.

VIII. REPARTITION DU CAPITAL

Nous vous informons, en dernier lieu, qu'au 31 décembre 2007, la Société Anonyme d.s.a. détient dans le capital de Devernois SA  236 770 actions soit 79,17 %, sans changement par rapport au 31 décembre 2006.

A la connaissance de la Société, aucun autre actionnaire ne possède plus de 5 % du capital.

La participation des salariés au capital social de la société, dans le cadre d’une gestion collective ou dont les intéressés n’ont pas une libre disposition, est nulle au 31 décembre 2007.
IX. DIVIDENDES VERSES AU COURS DES TROIS DERNIERS EXERCICES 

Les revenus distribués au titre des trois exercices précédents ont été les suivants :

	Exercice
	Nombre d'actions
	Dividende distribué
	Revenus éligibles à la réfaction de 50 %
	Revenus éligibles à la réfaction de 40 %
	Revenus non éligibles 

à la réfaction  de 50 %

	
	
	
	
	
	

	2004
	299 058
	1,70 €
	1.70
	
	Néant

	2005
	299 058
	1,70 €
	Néant
	1.70
	Néant

	2006
	299 058
	38.45 €
	Néant 
	38.45
	Néant 


X. AFFECTATION DES RESULTATS DE L’EXERCICE DE LA SOCIETE MERE

Nous vous proposons de distribuer aux actionnaires un dividende de 6.7 € par action, ce qui conduirait à affecter le résultat de l’exercice, soit 2 964 443.56 €, de la manière suivante :


-
Au titre des dividendes aux actionnaires, la somme de 
2 003 688.60 €


-
Au poste « Autres réserves », la somme de 
960 754.96 €

Ces dividendes sont intégralement éligibles à la réfaction de 40 % prévue par l’article 158-3 2° du Code général des impôts, dont peuvent bénéficier les personnes physiques
XI. LISTE DES MANDATS EXERCES - REMUNERATION DES MANDATAIRES SOCIAUX

En application des dispositions de l’article L 225-102-1 du code de commerce, nous vous rendons compte :

· de la liste de l’ensemble des mandats et fonctions exercés dans toute société et par chaque mandataire social durant l’exercice 2007 : 

· Monsieur Jean-Bernard DEVERNOIS :

· 
· Président du Conseil de Surveillance 
· Membre des Conseils de Surveillance des sociétés anonymes Cars Michel et Michel Voyages
· Madame Zélia BOEL :

· 
· Vice Présidente du Conseil de Surveillance de la société anonyme Devernois
· 
· Gérante de la société à responsabilité limitée SojerseyS.
· Monsieur Thierry BRUN :

· 
· Président du Directoire de la société anonyme Devernois 
· Président Directeur Général  et Directeur Général de la société anonyme Sofrade.
· Gérant des sociétés à responsabilité limitée: Socad ; Italie 6.

· Gérant de la société à responsabilité limitée de droit espagnol 
Devernois Espagne.
· Gérant de la société à responsabilité limitée de droit belge 
Devernois Belgique.
· Gérant de la S.C.I  dax-immo.
· Gérant de la S.C.I  aix-immo 
· gérant de la S.C.I. Dispro 
· Gérant de la SARL HSTB

Monsieur Eric BOEL :

· Membre du Conseil de Surveillance de la société anonyme Devernois.
· Gérant des sociétés à responsabilité limitée de droit français : Hospitel, Tissages de Charlieu, Financière de la murette, TDT.
· Madame Séverine Brun :

· Directeur général de la société anonyme Devernois
· Membre du Directoire de la société anonyme Devernois 
· Gérante de la SARL HSTB
· 
· 
· Madame Annie DEVERNOIS :

· Membre du Conseil de Surveillance de la société anonyme Devernois
· de la rémunération totale et des avantages de toute nature versés au cours de l’exercice 2007 à chacun des mandataires sociaux :

· Monsieur Jean-Bernard DEVERNOIS, Président du Directoire de la société a perçu les sommes suivantes :

· 
· Rémunération versée en qualité de Président du Conseil de Surveillance 54 K€

· 
· 
· Madame Séverine BRUN, Directrice Générale de la société a perçu les sommes suivantes

· Rémunération versée par la société 89 K€, dont avantages en nature et bonus de 15 K€ lié aux résultats.

· Rémunération versée par la société HSTB 62 K€

· Monsieur Thierry BRUN, Directeur Général et Président du Directoire de la société a perçu les sommes suivantes :

· Rémunération versée par la société 161 K€, dont avantages en nature et bonus de 25 K€ lié aux résultats.

XII. TRANSACTIONS EFFECTUEES PAR LES MANDATAIRES SOCIAUX SUR LES TITRES

Néant
XIII. TABLEAU ET RAPPORT DES DELEGATIONS POUR AUGMENTATION DE CAPITAL

Néant
XIV. CHARGES ET DEPENSES NON DEDUCTIBLES

Nous soumettons à votre approbation les charges et dépenses visées à l'article 39-4 du Code Général des Impôts, qui s'élèvent pour l'exercice clos le 31 décembre 2007 à la somme de 48 K€. L'impôt correspondant s'est élevé à 16 K€.


XV. HONORAIRES COMMISSARIAT AUX COMPTES

Le montant des honoraires des commissaires aux comptes, correspondant aux missions d’audit légal dans le groupe consolidé  DEVERNOIS et constaté en charges au titre de l’exercice 2007, s’élève à 124 K€.
En outre, après avoir constaté que les mandats de Mesdames Zélia Boel et Annie Devernois, de Messieurs Jean-Bernard Devernois et Eric Boel arrivaient à expiration avec la présente assemblée, vous aurez à vous prononcer sur le renouvellement des dits mandats pour une nouvelle période de 6 ans sui arrivera à expiration à l’issue de l’assemblée générale ordinaire appelée à statuer sur les comptes de l’exercice clos le 31 décembre 2013.
Nous vous demandons de bien vouloir approuver les comptes tels qu'ils sont présentés et de donner quitus de leur mandat pour cet exercice aux membres du Directoire et aux Commissaires aux Comptes.

Vous aurez à vous prononcer sur les conventions visées aux articles L225-38 et suivants du nouveau code de commerce, et qui sont relatées dans le rapport spécial des Commissaires aux Comptes.
En respect de l’article 225-39 du code de commerce, nous mettons à votre disposition la liste et l’objet des conventions courantes conclues à des conditions normales.

Vous aurez par ailleurs à vous prononcer sur la possibilité, pour votre Société d'opérer en Bourse sur ses propres actions, conformément à l’article L225-209 du Code de Commerce, et à l’autorisation de l’AMF. Nous vous rappelons que la Société n’a pas utilisé l’autorisation en cours à ce jour.






Tel est, Mesdames, Messieurs, le rapport que nous vous présentons, en vous demandant de bien vouloir approuver les résolutions soumises à votre vote

.


































                                                                                                                                           
Le Directoire

=============================================================================


LISTE DES CONVENTIONS COURANTES CONCLUES A DES CONDITIONS NORMALES

En application des dispositions de l’article L 225-39 du code de commerce, nous vous rendons compte de la liste des conventions courantes conclues à des conditions normales.

Cessions de produits finis et de négoce aux filiales de distribution : 
Sofrade, Devernois Belgique, Devernois Espagne, Italie 6.

Re-facturation d’articles publicitaires à ces mêmes filiales.

Re-facturation de frais de personnel administratif à ces mêmes filiales.
Re-facturation de frais administratifs à ces mêmes filiales.

Prise en charge des frais de siège de Devernois Espagne.

Achat de matières premières à la société Tissage de Charlieu

�Je ne retrouve pas ce chiffre


�Le chiffre que vous mentionnez correspond aux valeurs nettes


�Faut-il laisser ce commentaire en l’état, par rapport à la baisse de la trésorerie ?


�Peut-on dire « essentiellement repris par SOFRADE » ?


�Création de DEVERNOIS Luxembourg ?






