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Résultats du 1er semestre 2008 

Amélioration des performances 
 

SETFORGE est un fabricant de pièces forgées de haute technologie pour les constructeurs 
automobiles, aéronautiques, et de nombreux autres secteurs de l’industrie mécanique mondiale. 
 
Réuni le 19 septembre 2008, le Conseil d’Administration, sous la présidence de M. Olivier Cadart, 
a arrêté les comptes semestriels 2008. 

En Millions d’euros S1 2008 S1 2007 

Chiffre d’affaires 66,2 62,8 

Valeur Ajoutée 19,6 18,9 

Frais de personnel 12,3 14,1 

EBE (EBITDA*) 5,9 3,2 

Résultat opérationnel courant 3,1 0,3 

Résultat des activités abandonnées - 1,2  

Résultat net 0,03 -1,0  

MBA + 5,1 + 2,1 
 

* EBITDA :Earning before interest tax depreciation and amortization 
 
Le chiffre d’affaires enregistre, à isopérimètre, une hausse de + 20 % sur le premier semestre par 
rapport à 2007. Conformément à la norme IFRS 5, les mouvements relatifs à l’activité de Crézancy, 
cédée au 1er mai 2008, sont regroupés sur une seule ligne «Résultat des activités abandonnées ». 
Ainsi, le chiffre d’affaires ne comprend pas les 4 mois de l’activité Crézancy contrairement au 
chiffre d’affaires publié en juillet dernier. 
 
Cette bonne dynamique traduit la confiance appuyée de nos clients. L’effet répercussion de la 
hausse du prix des matières premières ne contribue que pour 5,7 %. 
 
Le taux d’exportation poursuit sa progression de 45 à 55% .  
 
 
Des résultats en amélioration 
 
SETFORGE enregistre une progression sensible de ses performances opérationnelles : 

- l’EBITDA croît de 80 % et passe de 3,2 M€ au 1er semestre 2007 à 5,9M€ au S1 2008. 
- Le ROC, quant à lui, s’établit à + 3,1 M€ contre + 0,3 M€ au premier semestre 2007. 

 
Ces améliorations résultent d’une bonne maîtrise de l’ensemble des charges.  
 
Après l’enregistrement d’une dépréciation de 1,2 M€ des actifs du site de Crézancy, le Résultat net 
est à l’équilibre sur le semestre contre une perte de 1 M€ au S1 2007. 



 
La marge brute d’autofinancement est en amélioration à + 5,1 M€ contre 2,1 M€ l’année 
précédente. 
 
 
Perspectives 

SETFORGE confirme la poursuite de ses deux objectifs majeurs : 
- Profitabilité. 
- Croissance. 

 
 

 
SETFORGE est coté au compartiment C d'Euronext Paris (code ISIN FR 0000044489) 
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