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Expositions liées à la crise financière

1/ Expositions RMBS (Residential Mortgage Backed Securities)

Exposition 
après 

couvertures 
et pertes de 

valeur

Pertes de 
valeur par 

résultat

Pertes de 
valeur par 

réserve AFS

Autres 
mouvements

Exposition 
après 

couvertures 
et pertes de 

valeur

Exposition 
après 

couvertures 
et avant 

pertes de 
valeur

31.12.2007 1 S 2008 1 S 2008 30.06.2008 30.06.2008
Total 8 092 (275) (115) 156 7 578 8 079

Trading 4 844 (270) 0 332 4 763 5 119
Fair value option 0 0 0 0 0 0
AFS 3 249 (6) (115) (176) 2 815 2 960
Total 8 092 (275) (115) (124) 7 578 8 079

France 19 (0) (1) 2 20 21
Europe hors France 3 291 (40) 9 566 3 826 3 875
USA 3 927 (234) (110) (376) 2 952 3 391
Autres 855 (2) (12) (36) 780 793
Total 8 092 (275) (115) 156 7 578 8 079

1-1/ RMBS émis aux USA

30.06.2008

Exposition 
après 
couvertures 
et pertes de 
valeur

Exposition 
après 
couvertures 
et avant 
pertes de 
valeur

Pertes de 
valeur 
cumulées

Taux de perte 
de valeur 
cumulée

Détail des RMBS USA
Agencies 1 166 1 147 19 2%
Prime 374 413 (39) -9%
Alt A 1 346 1 702 (356) -21%
Subprime 64 126 (62) -49%
Autres 3 3 (1) -16%
Total 2 952 3 391 (439) -13%

Détail des RMBS USA
Origination 2005 et avant 765 873 (107) -12%
Origination 2006 1 183 1 398 (215) -15%
Origination 2007 995 1 111 (117) -11%
Origination 2008 9 9 (0) -4%
Total 2 952 3 391 (439) -13%

Détail des RMBS USA
Agencies 1 166 1 147 19 2%
AAA 1 660 1 903 (242) -13%
AA 46 83 (37) -45%
A 26 51 (25) -49%
BBB 25 57 (32) -56%
BB 6 33 (27) -82%
Inférieur ou égal à BB+ 22 117 (95) -81%
non noté 0 0 0
Total 2 952 3 391 (439) -13%

Il s’agit principalement de CMO’s (collateralized mortgage obligations). 

Les pertes de valeur cumulées de 439 M€ sont constatées en plus ou moins values latentes ou différées sur actifs financiers AFS (titres 
disponibles à la vente) pour 110 M€ et en charge du compte de résultat sur titres de transaction pour 329 M€. 

Au 30 juin 2008, les titres Agencies et AAA représentent 95% de l’encours des RMBS USA. Les titres RMBS US classés en disponibles 
à la vente sont des titres « agencies » ou AAA.

Conformément à la demande du superviseur bancaire et du régulateur des marchés, il est présenté ci après les expositions liées à la 
crise financière. 
Les encours sont en millions d’euros. Le cours de change USD/EUR est au 30 juin 2008 de 1.5764.

Les titres RMBS sont dans leur très grande majorité valorisés sur la base d’indications fournies par les brokers, après analyse des 
éléments obtenus. 
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Exposition 
après 
couvertures 
et pertes de 
valeur

Pertes de 
valeur par 
résultat

Pertes de 
valeur par 
réserve AFS

Autres 
mouvement
s

Exposition 
après 
couvertures 
et pertes de 
valeur

Engagements sur assureur monoline 31.12.2007 1 S 2008 1 S 2008 30.06.2008
Ambac 40 (0) (0) (2) 34
MBIA 10 0 (0) (2) 8
FGIC 43 (19) 0 0 21
Total 93 (19) (1) (4) 63

1-2/ RMBS émis par d’autres pays que les USA

2/ Expositions CMBS (commercial mortgage backed securities)

Exposition 
après 
couvertures 
et pertes de 
valeur

Pertes de 
valeur par 
résultat

Pertes de 
valeur par 
réserve AFS

Autres 
mouvements

Exposition 
après 
couvertures 
et pertes de 
valeur

Exposition 
après 
couvertures 
et avant 
pertes de 
valeur

31.12.2007 1 S 2008 1 S 2008 30.06.2008 30.06.2008
Total 258 -2 -4 10 250 257 

France 2 -0 0 0 2 3 
Europe hors France 76 -2 -0 -5 69 72 
USA 0 0 0 0 0 0 
Autres 180 0 -4 15 179 183 
Total 258 -2 -4 10 250 257 

Trading 68 -2 0 -2 63 66 
Fair value option 0 0 0 0 0 0 
Available for sale 191 0 -4 12 186 191 
Total 258 -2 -4 10 250 257 

3/  Expositions sur CDO (Collateralized Debt Obligations)

Garanties reçues d’entreprises d’assurance « monoliners »  sur les RMBS USA

Les titres mentionnés ci-dessus peuvent faire l’objet de garantie donnée par un assureur « monoline ». L’encours des titres bénéficiant 
de cette garantie est décrit dans le tableau ci-après. Au 30 juin 2008, 63 M€ de titres font l’objet d’une garantie données par un « 
monoliner ».

Activité bancaire : 
Dans le cadre du métier de la banque de financement, le groupe participe en tant qu’investisseur à des CLO (collateralized Loan 
Obligations), à des CFO (collateralized Fund Obligations) ou à des ABS. Ces opérations ne concernent pas le marché immobilier nord 
américain et ne font pas l’objet d’une présentation spécifique dans ce document.

Activités de marché :
Des CDO peuvent être acquis dans le cadre d’activité de marché avec éventuellement une couverture de risque de crédit sous forme 
de CDS, principalement émis par un établissement financier. 

Les pays concernés sont principalement les pays membres de l’Espace Economique Européen et la catégorie Autres comprend 
essentiellement l’Australie.

Pour les titres émis avec un sous jacent résidentiel hypothécaire autre que US d’une valeur de marché de 4 627 M€, les pertes de 
valeur cumulés de 62 M€ représentent 1.3% de l’exposition et se décomposent en -36 M€ en plus ou moins values latentes ou 
différées sur actifs financiers AFS (titres disponibles à la vente) et en -26 M€ en charge du compte de résultat sur titres de transaction. 

Les activités de marchés pour compte propre comprennent l’acquisition de titres RMBS couverts par l’achat de protection avec des 
CDS sur indice ABX. Dans ce cas de figure, le risque de crédit porte sur les émetteurs de CDS. Les RMBS acquis ne concernent pas 
le marché US. Ces portefeuilles ne sont pas repris dans cette présentation.  
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Au 30 juin 2008, les encours de marchés sont :

Montant 
Nominal brut 

de la 
protection 
acquise

Montant 
Nominal brut 

des CDO 
couverts

Juste valeur 
des CDO 
couverts

Juste valeur 
de la 

protection 
avant 

ajustements de 
valeur et 

couvertures
CDO - US (résidentiel ou autre) 128 128 128 127 
CDO - Autres 2 259 2 287 2 237 2 196 

4/ Expositions aux opérations de dette à effet de levier ou LBO (leverage  buy-out)

Encours 
comptable

Variation de 
valeur par 

résultat

Variation de 
valeur par 

réserve

Autres 
mouvement

s

Encours 
comptable

31.12.2007 1 S 2008 1 S 2008 30.06.2008
Total 4 362 5 666
dont structures de financement dédiées 2 919 (6) 0 682 3 531
dont réseau bancaire français 1 443 2 135

France 1 267 1 341
Europe hors France 676 1 009
USA 864 976
Autres 112 205
Total 2 919 3 531

Construction 242 243
Télécommunications 301 318
Distribution 178 373
Services 791 1 085
Agroalimentaire 195 215
Industrie manufacturière 1 063 1 170
Autres 150 128
Total 2 919 3 531

Les prêts sont enregistrés au coût amorti. Les pertes de valeur enregistrées sous forme de provision pour risque de crédit s’élèvent
à 6 M€ sur la période.

5/ Operations avec les vehicules ad hoc

Les encours LBO sont ceux au sens du ratio de solvabilité Bâle 2. 

Ils sont mis en place par des structures de financement dédiées. 

Par ailleurs, le réseau bancaire français accorde à des entreprises des crédits qui répondent aux définitions Bâle 2 des LBO. Ces prêts 
sont mentionnés sur une ligne distincte.

Le groupe n’est pas originateur de titrisation. 

Le groupe organise pour le compte de clients des opérations de titrisation. Il peut accorder dans ce cadre des lignes de liquidité à des 
conduits. Au 30 juin 2008, sont présents des lignes de liquidité non tirées de 65 M€ et tirées pour 27 M€.




