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RAPPORT FINANCIER  2007

MARCHE

 ACTIVITE LIEE A LA DISTRIBUTION

CA 2006

13 728 K€

REALISE 2007
14 600 K€

Les ventes faites par les dépôts sur les marchés régionaux, mais également auprès des grossistes distributeurs de produits métallurgiques, n’ont pas atteint les objectifs commerciaux de près de     4 %. La progression est tout de même significative à approximativement + 6%. 

L’année fut marquée par trois événements significatifs : 

1. Baisse très marquée en volume des Grillages Soudés Qualité Serrurerie due à une dégradation très importante des prix de marché. 
2. Reconquête de certains marchés en Tôles Perforées standards, sous des conditions tarifaires améliorées. Certains de nos confrères ayant changé radicalement leur politique commerciale. 
3. Une nette progression des ventes de produits sourcés tel le métal déployés ou les Caillebotis à maille. 
ACTIVITE LIEE AU BATIMENT

CA 2006 

17 182 K€

REALISE 2007 
20 222 K€

L’objectif ambitieux de progression du chiffre d’affaires de 11 % a été dépassé, nous terminons l’année à + 6 % au-dessus de cet objectif soit un CA de 20 200 K€.

L’ensemble des produits bâtiments ont participé à cette progression

1. Architecture + 15 %. L’année 2007 est marquée par la montée en puissance de la division architecture crée en 2006. De belles réalisations de prestige ont intégré nos produits : Aéroport Charles de Gaulle, musée du Quai Branly, 

2. Clôtures + 8 %. Progression assurée par les nouveaux produits commercialisés en 2007 : XENIUM + et SERENIUM. Une orientation commerciale très forte vers la valeur ajoutée en proposant un service complet de fourniture et pose.

3. Escaliers = mais + 26 % par rapport au CA 2006. La création du nouvel atelier de production à ST DIE et la mise sur le marché de la nouvelle gamme TUBE LISSE VOILE ont contribué à ce résultat. Nous reprenons une place de leader sur le marché français de l’escalier hélicoïdal.

4. Criblage – 8 % : cette activité a marqué le pas devant une concurrence très importante des fabricants étrangers.

ACTIVITE LIEE A L’INDUSTRIE

CA 2006

25 285 K€

REALISE 2007
25 655 K€

Le CA 2007 est conforme au budget prévisionnel. L'objectif de 26 234 K€ n'a pu être atteint malgré un dynamisme commercial obtenu par de nouvelles affaires à valeur ajoutée à hauteur de 4 M€.

Ce résultat est la conséquence des éléments ci-après :

- Une baisse très marquée du secteur Aéronautique directement lié au retard sur l'A 380.

- La prise en compte d'une concurrence forte tirant les prix vers le bas.

- La dissolution de la branche Industrie en milieu d'année

- Le passage d'une recherche de C.A à une stratégie de défense des marges ayant entrainé l'abandon et des opportunités non saisies de certains marchés.

- Le renouvellement des gros marchés récurrents a été assuré

- Une croissance soutenue sur les secteurs de la Chimie, du Nucléaire, des Biocarburants, 

- Une progression notable sur les produits liés à la sécurité et au développement durable.

- Le développement de nouveaux marchés récurrents vers la sous-traitance automobile

ACTIVITE LIEE A L’EXPORT 

2007

Après 5 années consécutives de baisse du CA export, au total -40% (-60% pour la Toile  métallique mais + 40% pour la  tôle perforée), 2007 marque une hausse de 13 % par rapport à 2006.

Cet accroissement est essentiellement dû à de fortes augmentations des prix des matières premières.

En tôle perforée, l’impact de la hausse des aciers au premier semestre, ainsi qu’une affaire exceptionnelle non reconductible dans le secteur du bâtiment en Suisse, font apparaitre une hausse de 100 % du CA sur cette même période alors que l’enregistrement des commandes du second semestre marque le pas. 

En toile métallique, manquent les gros comptes perdus dans les années passées, conséquence d’une perte de compétitivité de cette activité face à la concurrence européenne.

Dans le but d’enrayer la baisse des commandes aux Etats-Unis nous avons procédé au recrutement d’un agent commercial localisé dans la région de Boston en juin 2007.

2008

A fin mars, l’enregistrement des commandes à l’exportation est en augmentation de 25 % par rapport au budget et de 6 % pour ce qui est du chiffre d’affaires.

Les efforts se concentrent entre autres sur l’intégration des dossiers et clients de la filialeTissmétal  absorbée par la maison mère.

Les perspectives 2008 sont pressenties à l’identique de la réalisation des trois premiers mois de l’année.

PRIX

Les prix des matières ont subi une très forte hausse depuis le second semestre 2006, en particulier les aciers inoxydables dont le cours a progressé de + 20% sur le premier semestre 2007. Une légère baisse a été enregistrée sur la première partie du second semestre. Cette baisse ne s’est pas confirmée dans la seconde partie du semestre et nous assistons depuis début 2008 à un retour en force de l’augmentation des matières. 

CHIFFRE D’AFFAIRES

	
	2007
	2006
	Pro forma*

2006


	Variation 2007

sur Pro forma 2006



	Premier trimestre

Deuxième trimestre

Troisième trimestre

Quatrième trimestre


	21 389

22 685

19 571

23 989
	20 504

21 301

17 679

23 849
	19 841

20 207

17 612

23 840
	107.80 %

112.26 %

111.12 %

103.83 %



	Total CA consolidé
	87 634
	83 333
	81 500
	107.52 %




La filiale Emile Hitz AG (Suisse) est sortie du périmètre au 31.05.2007

Les chiffres 2007 excluent entièrement cette activité cédée.

Les chiffres publiés au 31.03.2007 comprenaient 939 K€ de chiffre d’affaires Hitz

Le chiffre d’affaires pro forma 2006 exclut l’activité Emile Hitz.

Arrêt production de Jetcoup et fusion Tissmétal dans Gantois SA

2 – Chiffre d’affaires Gantois :

	
	2007
	2006
	Variation 2007

2006



	Premier trimestre

Deuxième trimestre

Troisième trimestre

Quatrième trimestre

Fusion Tissmetal
	17 257

18 708

14 734

17 701

  7 203
	15 447

15 874

13 844

17 920
	111.72 %

117.85 %

106.43 %

  98.77 %



	Total CA Gantois

Total CA Gantois+Tissmetal
	68 400

75 603
	63 085
	108.42 %

119.84%




L’attention est attirée sur l’impact de la hausse des matières premières entre le 1er semestre 2006 et le 1er semestre 2007 sur le chiffre d’affaires.

Une part non négligeable de l’accroissement du volume des ventes est due à la simple répercussion de cette hausse, 

Le prix des matières premières au quatrième trimestre a fortement diminué pour se stabiliser vers un niveau de prix proche de celui de fin  2006.

RESULTAT

COMPTES CONSOLIDES 2007 ARRETES PAR LE CONSEIL D ADMINISTRATION DU 28/04/2008
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GANTOIS S.A.

ORGANIGRAMME DU GROUPE

La Société est à la tête d’un Groupe constitué de diverses filiales et participations dans des sociétés dont les activités sont concentrées autour de la fabrication du métal tissé et perforé, des grillages et applications et des fils laminés et perforés, ou dans des sociétés immobilières. 

L’organigramme du Groupe est le suivant :

[image: image2.emf]ORGANIGRAMME au 31/12/2007

Société Gantois S.A.
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34%
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La filiale Kolys n’est plus consolidée depuis l’exercice 2003. 

Cette dernière a été cédée au cours du 1er semestre 2007.

La société Emil Hitz (Suisse) a également fait l’objet d’une cession au cours du 1er semestre 2007.

La Filiale américaine Metalweawe n’est plus consolidée depuis l’exercice clos au 31 décembre 2006 compte tenu de l’inactivité totale de cette entité.

Les actions des minoritaires des sociétés Jetcoup et Perfomat ont été entièrement rachetées par le groupe.

Les activités de la filiale Tissmétal ont été regroupées au sein du groupe par le biais des opérations suivantes :

· apport partiel d’actif de l’activité tricotage de Tissmétal à la société Gervois avec effet rétroactif au         1er janvier 2007 ; 

· fusion-absorption de la société Tissmétal par la société Gantois S.A. avec effet rétroactif au                   1er janvier 2007.

LES COMPTES CONSOLIDES
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BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2007 (Actif)

[image: image4.emf]ACTIF      (en k€, IFRS) Notes 31 décembre 2007 31 décembre 2006

Immobilisations corporelles 

6.5 et 9.1

16 854 23 212

Immobilisations incorporelles 

6.6 et 9.2

1 381 11

Ecarts d’acquisition

6.4 et 9.3

0 48

Entreprises associées (M.E.E.)

6.7 et 9.4

333 346

Impôts différés

6.19 et 9.5

0 434

Autres actifs financiers non courants 

6.8 et 9.6

180 159

Actif non courant 18 748 24 210

Stocks

6.9 et 9.7

20 362 20 892

Clients et autres débiteurs

6.10 et 9.8

26 846 27 164

Paiements d'avance 

9.8 et 9.9

1 054 1 683

Trésorerie et équivalent de trésorerie

6.11 et 9.10

13 810 11 549

Actifs courants 62 072 61 288

Actifs non courants détenus en vue de la vente

6.12 et 9.11

2 615 475

TOTAL ACTIF 83 435 85 973


BILAN CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2007 (Passif)

[image: image5.emf]CAPITAUX PROPRES ET PASSIFS (en k€, IFRS) Notes 31 décembre 2007 31 décembre 2006

Capitaux propres 

Capital  social émis  3 046 2 436

Primes d'émission  22 045 19 838

Actions propres -34 -34

Ecarts de conversion  55 23

Résultats accumulés non distribués -4 314 3 912

Dont résultat de la période -8 523 -1 037

Capitaux propres, part du Groupe 20 798 26 175

Intérêts minoritaires  14 78

Dont réserves des minoritaires 13 81

Dont résultat des minoritaires 1 -3

CAPITAUX PROPRES 6.13,8.2 et 9.12 20 812 26 253

Passif non courant

Emprunts à plus d’un an

6.14,8.3 et 9.13

7 871

10 517

Autres passifs non courants 

6.15 et 9.14

12 352 14 650

Provisions non courantes

6.16 et 9.15

4 546 5 245

Passif d'impôts différés 6.19 et 9.5 173 179

PASSIF NON COURANT 24 942 30 591

Passif courant 

Avances et acomptes reçus

9.14

675 150

Fournisseurs et autres créditeurs

9.14

14 772 14 779

Emprunts & dettes financières < 1 an

8.3 et 9.13

13 845 12 926

Impôt courant 0 0

Provisions courantes 6.16 et 9.15 8 389 1 274

PASSIF COURANT 37 681 29 129

Passifs liés aux actifs non courants détenus en vue de la vente  0 0

TOTAL du PASSIF & des CAPITAUX PROPRES 83 435 85 973



COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE AU 31 DECEMBRE 2007

[image: image6.emf]COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE (en k€, IFRS)    Notes  31 décembre 2007 31 décembre 2006

Chiffre d’affaires de l’activité 87 482 83 158

Revenus locatifs 152 175

Produits issus de l’activité 6.20 et 10.1 87 634 83 333

Achats consommés  -31 882 -32 621

Variation des produits en-cours et des produits finis -5 668 1 567

Charges de personnel

10.2

-28 966 -28 694

Charges externes  -16 928 -18 081

Impôts et taxes  -2 917 -3 138

Dotations aux amortissements et provisions -6 262 -4 625

Autres produits  et charges d’exploitation

10.3

4 147 1 350

Résultat opérationnel  courant -842 -909

Autres produits et charges opérationnels 10.4 -9 283 -804

Résultat opérationnel  -10 125 -1 713

Produits de trésorerie et d’équivalents de trésorerie 323 199

Coût de l’endettement financier brut -668 -707

Coût de l’endettement financier net -344 -508

Autres produits et charges financiers

10.5

-367 1 998

Charge (produit) d’impôt

10.6

21 -235

Quote-part du résultat des sociétés mises en équivalence 6.7 et 9.4 -14 8

Résultat net des activités ordinaires poursuivies de l'exercice  -10 828 -450

Résultat net d’impôt des activités arrêtées ou en-cours de cessions 6.12 et 9.11 2 305 -590

Résultat net de l'exercice -8 522 -1 040



     

Part du groupe  -8 523 -1 037



     

Intérêts minoritaires  1 -3

Résultats net par actions (en euros)  -3,36 -0,51

Résultat net dilué par action (en euros) -3,36 -0,40


COMPTES SOCIAUX 2007 ARRETES PAR LE CONSEIL D ADMINISTRATION DU 28/04/2008

LES COMPTES SOCIAUX
BILAN AU 31 DECEMBRE 2007
	 


	31-déc- 2007
	31/12/2006

	ACTIF   (chiffres en k€)
	Bruts
	Amt &  prov.
	Nets
	Nets

	Actif immobilisé
	
	
	
	

	Immobilisations incorporelles
	2 020
	687
	1 333
	11

	Concessions, brevets et droits similaires
	1 964
	631
	1 333
	11

	Fonds commercial 
	56
	56
	0
	0

	Autres immobilisations incorporelles
	
	
	
	

	Immobilisations corporelles
	77 049
	62 330
	14 719
	16 018

	Terrains
	2 160
	214
	1 946
	2 126

	Constructions
	22 365
	15 926
	6 439
	7 041

	Installations techniques
	48 238
	42 869
	5 369
	5 749

	Autres immobilisations corporelles
	3 852
	3 321
	530
	581

	Immobilisations en cours
	384
	0
	384
	521

	Avances et acomptes
	50
	0
	50
	0

	Immobilisations financières
	7 624
	891
	6 733
	9 891

	Participations
	4 828
	860
	3 968
	6 177

	Créances rattachées à des participations
	2 622
	
	2 622
	3 597

	Autres titres immobilisés
	15
	9
	6
	22

	Prêts
	
	
	
	0

	Autres immobilisations financières
	159
	22
	137
	96

	Total actif immobilisé
	86 693
	63 908
	22 785
	25 919

	Actif circulant
	
	
	
	

	Stocks et en-cours
	20 359
	3 146
	17 213
	17 209

	Matières premières, approvisionnements
	5 124
	1 212
	3 912
	3 854

	En cours de production de biens
	1 160
	
	1 160
	1 908

	En cours de production de services
	
	
	
	

	Produits intermédiaires et finis
	9 473
	1 265
	8 208
	11 447

	Marchandises
	4 602
	669
	3 933
	

	Clients et comptes rattachés
	10 109
	847
	9 262
	6 708

	Autres actifs
	8 553
	2 073
	6 480
	5 148

	Avances et acomptes versés sur commandes
	982
	
	982
	1 610

	Autres créances
	7 434
	2 073
	5 361
	3 359

	Capital souscrit et appelé, non versé
	
	
	
	

	Charges constatées d'avance 
	85
	
	85
	179

	Ecarts de conversion actif
	52
	
	52
	

	Trésorerie
	11 521
	1 060
	10 461
	9 363

	Valeurs mobilières de placement
	3 281
	1 060
	2 220
	7 087

	Disponibilités
	8 240
	
	8 240
	2 276

	Total actif circulant
	50 490
	7 126
	43 364
	38 427

	                 TOTAL ACTIF (K€)
	137 235
	71 034
	66 200
	64 347


BILAN AU 31 DECEMBRE 2007

	Passif           ( en k€)
	31-déc-2007
	31-déc-2006

	Capitaux propres
	
	

	Capital nominal
	3 046
	2 436

	Primes d'émission, de fusion, d'apport, ...
	22 810
	19  838

	Ecarts de réévaluation 
	0
	0

	Réserve légale
	1 452
	1 452

	Réserves statutaires ou contractuelles
	0
	0

	Réserves réglementées
	0
	0

	Autres réserves
	241
	241

	Report à nouveau
	(10 429)
	(7 275)

	Résultat de l'exercice
	(12 107)
	(3 153)

	Subventions d'investissement
	135
	150

	Provisions réglementées
	5 914
	6 262

	Total des capitaux propres
	11 062
	19 950

	Provisions pour risques
	2 040
	1 008

	Provisions pour charges
	9 888
	2 936

	Total provisions
	11 928
	3 945

	 
	
	

	Dettes
	
	

	Dettes financières
	12 903
	12 594

	Emprunts et dettes établissements de crédit
	10 771
	11 192

	Emprunts et dettes financières divers
	2 132
	1 402

	Dettes fournisseurs et comptes rattachés
	9 644
	8 611

	Autres dettes
	20 663
	19 247

	Avances et acomptes reçus sur commandes en cours
	187
	150

	Dettes fiscales et sociales
	18 870
	18 555

	Dettes sur immobilisations et comptes rattachés
	2
	

	Autres dettes
	1 599
	542

	Produits constatés d'avance 
	5
	

	Ecarts de conversion passif
	0
	0

	Total des dettes
	43 210
	40 453

	TOTAL DU PASSIF (K€)
	66 200
	64 347


	Compte de résultat au 31 décembre (en k€)
	2007
	2006

	Produits d’Exploitation
	
	

	Ventes marchandises
	6 041
	

	Production vendue
	69 562
	

	Production vendue de biens
	67 471
	60 674

	Services vendus
	2 091
	2 380

	Chiffre d'affaires
	75 603
	63 054

	Production stockée
	(5 636)
	1 436

	Production immobilisée
	85
	152

	Subventions d'exploitation
	7
	76

	Reprises sur amortissements et provisions, transfert de charges
	4 102
	676

	Autres produits
	203
	207

	 Total des produits d'exploitation
	74 364
	65601

	Charges d'exploitation
	
	

	Achats de marchandises
	6 776
	

	Variation de stock (marchandises)
	(4 602)
	

	Achats de matières et  approvisionnements
	22 966
	27032

	Variation de stock
	133
	(842)

	Autres achats et charges externes
	19 122
	17 364

	Impôts, taxes
	2 458
	2 349

	Salaires
	17 301
	14 484

	Charges sociales
	7 018
	5 691

	Dotations :
	
	

	aux amortissements
	2 657
	2 459

	aux provisions sur actifs circulants
	2 705
	256

	aux provisions pour risques et charges
	235
	324

	Autres charges
	130
	105

	Total des charges d'exploitation
	76 899
	69 223

	Résultat d'exploitation
	(2 535)
	(3 622)

	Produits financiers
	
	

	Produits financiers
	605
	570

	Reprises sur provisions et transferts de charges
	0
	0

	Différences positives de change
	3
	19

	Total des produits financiers
	608
	589

	Dotations financières aux amortissements et provisions
	2 905
	271

	Intérêts et charges assimilées
	663
	477

	Différences négatives de change
	90
	33

	Total des charges financières
	3 658
	780

	Résultat financier
	(3 050)
	(191)

	Résultat courant avant impôts
	(5 586)
	(3 813)

	Produits exceptionnels sur opérations de gestion
	1 874
	438

	Produits exceptionnels sur opérations en capital
	3 451
	159

	Reprises sur provisions et transferts de charges
	2 007
	368

	Total des produits exceptionnels
	7 332
	965

	Charges exceptionnelles dur opération de gestion
	2 999
	164

	Charges exceptionnelles dur opération en capital
	3 305
	138

	Dotations exceptionnelles aux amortissements et provisions
	7 995
	32

	Total des charges exceptionnelles
	14 299
	334

	Réultat exceptionnel
	(6 967)
	630

	Impôts sur les bénéfices
	(445)
	(30)

	Résultat net (K€)
	(12 107)
	(3 153)


SITUATION FINANCIERE

	TABLEAU DE FINANCEMENT PAR L'ANALYSE DES FLUX DE TRESORERIE (en k€)

 

Exercice 2007

Exercice 2006

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

 

 

 

Résultat net des sociétés intégrées

-12 569

-3 153

 

 

 

Elimination des charges et produits sans incidence sur la trésorerie ou non liés à l'activité :

 

 

- Amortissements et provisions

11 234

2 402

- Variation des impôts différés

 

 

- Plus-values de cession, nettes d'impôt

3 436

18

Marge brute d'autofinancement des sociétés intégrées

2 101

-733

 

 

 

Dividendes reçus des sociétés mises en équivalence

39

0

 

 

 

Variation des stocks

-174

-2 279

Variation des créances liées à l'activité

-2 092

-1 223

Variation des dettes liées à l'activité

-858

-2 232

Variation du besoin en fonds de roulement lié à l'activité

-3 198

-5 734

 

 

 

Flux net de trésorerie généré par l'activité

-984

-6 467

 

 

 

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS D'INVESTISSEMENT

 

 

 

 

 

Acquisition d'immobilisations

-3 543

-1 845

Cession d'immobilisations, nettes d'impôt

3 305

2

Incidence des variations de périmètre

 

 

 

 

 

Flux net de trésorerie lié aux opérations d'investissement

-238

-1 843

 

 

 

FLUX DE TRESORERIE LIES AUX OPERATIONS DE FINANCEMENT

 

 

 

 

 

Dividendes versés aux actionnaires de la société mère

0

 

Dividendes versés aux minoritaires des sociétés intégrées

0

 

Augmentations de capital en numéraire

2 816

10 002

Emissions d'emprunts

0

 

Remboursements d'emprunts

-497

-520

 

 

 

Flux net de trésorerie lié aux opérations de financement

2 319

9 482

 

 

 

Variation de trésorerie

1 097

1 172

 

 

 

Trésorerie d'ouverture

9 363   

(8 191)  

Trésorerie de clôture

10 460   

9 363   

Incidence des variations de cours des devises

 

 

  


 Les premiers départs du plan social économique ont impacté la trésorerie du quatrième trimestre 2007. La trésorerie du premier semestre 2008 sera impactée par la suite des départs du plan social économique.

ACTIVITE FINANCIERE

Par assemblée générale extraordinaire du 15 novembre 2005, il a été décidé de réaliser d’une part une augmentation de capital réservée au Fonds d'investissement SISU LIMITED (directement ou indirectement) de 10.000.000 d'euros et d’autre part une émission gratuite de BSA en faveur des actionnaires existant avant l'arrivée du Fonds d’investissement, leur permettant ainsi de souscrire à une augmentation de capital de 3.000.000 d'euros au plus tard le 31 juillet 2007.

L’exercice des BSA a donné lieu à une augmentation de capital totale de 443 690 euros par la création de 369 742 actions nouvelles.

La septième résolution de l’assemblée générale du 15 novembre 2005 prévoyait que le Conseil d'administration dans le cadre d’une délégation de pouvoirs de l’AGE devait procéder à une augmentation de capital à concurrence du montant des BSA non exercés.

Le conseil d'administration a dans ces conditions décidé le 8 octobre 2007 de procéder à une augmentation de capital de 209 249,20 euros par l'émission de 174 374 actions de 1,20 euro de valeur nominale assorties d'une prime d'émission de 4,34 euros par action.

Les actions nouvelles sont libérées en totalité lors de leur souscription.

Elles portent jouissance à compter de leur émission et sont à compter de cette date entièrement assimilées aux actions anciennes.
Absorption fusion sa Tissmetal par la SA Gantois.

DECLARATION DE REGULARITE

ET DE CONFORMITE

Les soussignés :

Monsieur Walter BOSCO agissant en qualité d'Administrateur et de Président du Conseil d'Administration de la société TISSMETAL et au nom de celle-ci, société anonyme au capital de 1 441 200 euros dont le siège est 31 rue du Val Clair – Parc industriel Pompelle – BP N° 36, 5100 REIMS, immatriculée au Registre du commerce et des sociétés de REIMS sous le numéro 326 605 755, dûment habilité aux fins des présentes en vertu d'une décision du Conseil d’administration en date du 27 novembre 2007 

et

Monsieur Fabrice de MONTGOLFIER, agissant en qualité d'Administrateur et de Président du Conseil d'Administration de la société GANTOIS, société anonyme au capital de 3 045 677 euros, immatriculée au registre et des sociétés de Saint-Dié, sous le numéro 505 680 298, dont le siège social est fixé, 25 rue des quatre Frères Mougeotte, 88110 ST DIE DES VOSGES, dûment habilité aux fins des présentes en vertu d'une délibération du Conseil d'Administration en date du 27 novembre 2007;

Font les déclarations prévues par les articles L. 236-6 du Code de commerce et 265 du décret du 23 mars 1967, à l'appui de la demande d'inscription modificative au Registre du commerce et des sociétés, déposée au Greffe du Tribunal de commerce de Saint Dié, qui seront précédées de l'exposé ci-après :

EXPOSE

1° Les Conseils d'Administration de la société TISSMETAL et de la société GANTOIS, réunis tout deux en date du 27 novembre 2007, ont arrêté un projet de traité de fusion entre les deux sociétés et donné chacun à son Président les pouvoirs nécessaires à la réalisation des formalités requises.

Le projet de traité de fusion des deux sociétés TISSMETAL et GANTOIS, signé par leur Président Directeur Général respectif, suivant acte sous seing privé en date du 28 novembre 2007, contenait toutes les indications prévues par l'article 254 du décret du 23 mars 1967, notamment les motifs, buts et conditions de la fusion, la désignation et l'évaluation de l'actif et du passif de la société TISSMETAL, le rapport d'échange des droits sociaux.

2° A la requête conjointe des Présidents des Conseils d'Administration des sociétés TISSMETAL et GANTOIS, Monsieur le Président du Tribunal de commerce de  Saint Dié a, par ordonnance en date du 20 novembre 2007, désigné Monsieur Xavier LABURTHE en qualité de Commissaire à la fusion des sociétés GANTOIS et TISSMETAL.

3° Deux exemplaires du projet de fusion ont été déposés au Greffe du Tribunal de commerce de Saint Dié le 28 novembre 2007 pour la société GANTOIS. 

Deux exemplaires du projet de fusion ont été déposés au Greffe du Tribunal de commerce de REIMS  le 28 novembre 2007 pour la société TISSMETAL.

4° L'avis prévu par l'article 255 du décret du 23 mars 1967 a été publié dans le journal d'annonces légales "Les annonces des Hautes-Vosges" en date du 29 novembre 2007 pour la société GANTOIS. 

L'avis prévu par l'article 255 du décret du 23 mars 1967 a été publié dans le journal d'annonces légales "L’UNION" en date du 30 novembre 2007 pour la société TISSMETAL.

Aucune opposition émanant des créanciers sociaux n'a été formée dans le délai de trente jours prévu à l'article 261 du décret du 23 mars 1967.

5° Chaque Société a mis à la disposition de ses actionnaires, au siège social, un mois au moins avant la date de l'Assemblée Générale Extraordinaire, le projet de fusion, le rapport du Commissaire à la fusion établi conformément aux dispositions de l'article L. 236-10 du Code de commerce, le rapport du Conseil d'Administration, les comptes annuels approuvés par les Assemblées Générales ainsi que les rapports de gestion des trois derniers exercices des Sociétés participant à l'opération, et un état comptable antérieur de moins de trois mois à la date du projet de fusion, établi selon les mêmes méthodes et suivant la même présentation que le dernier bilan annuel.

En outre, le rapport du Commissaire à la fusion établi conformément aux dispositions de l'article L. 235-47 du Code de commerce a été déposé au Greffe du Tribunal de commerce de Saint Dié et mis à la disposition des actionnaires au siège social le 30 novembre 2007.

6° L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société TISSMETAL réunie le 31 décembre 2007, a approuvé le projet de fusion avec la société GANTOIS et décidé que la société serait dissoute et liquidée de plein droit au jour de la réalisation de la fusion décidée par la société GANTOIS et de l'augmentation de capital corrélative de cette dernière.

7° L'Assemblée Générale Extraordinaire des actionnaires de la société GANTOIS, réunie le 31 décembre 2007, a :

· approuvé dans toutes ses dispositions le projet de fusion 

· décidé, sous la même réserve, d'augmenter le capital social de la société GANTOIS de 18 euros pour le porter de 3 045 677 euros à 3 045 695 euros, par création de 15 actions nouvelles de 1,2 euros de valeur nominale, entièrement libérées

· décidé de modifier l'article 6 des statuts qui sera désormais rédigé comme suit :

"ARTICLE 6 - CAPITAL SOCIAL

Le capital social de la Société est fixé à 3 045 695 euros 

Il est divisé en 2 538 079 actions de 1,2 euros chacune, de même catégorie."

· constaté la réalisation définitive de la fusion ainsi que la dissolution de la société TISSMETAL 

8° L'avis prévu par l'article 287 du décret du 23 mars 1967 pour la réalisation de la fusion et l'augmentation de capital de la société GANTOIS a été publié dans le journal d'annonces légales "les Annonces des Hautes Vosges" en date du 31 janvier 2008.

L'avis prévu par l'article 290 du décret précité pour la dissolution de la société TISSMETAL a été publiés dans le journal d'annonces légales "l’Union" en date du 29 janvier 2008.

L’avis passé dans le Bulletin des Annonces Légales Obligatoires n° 11 du 25 janvier 2008

Ceci étant exposé, il est passé à la déclaration ci-après:

DECLARATION

Les soussignés, ès-qualités, déclarent sous leur responsabilité et les peines édictées par la loi que les opérations de la fusion et de l'augmentation de capital relatées ci-dessus, ainsi que les modifications corrélatives des statuts ont été décidées et réalisées en conformité de la loi et des règlements.

Seront déposés au Greffe du Tribunal de commerce de Saint Dié , avec deux exemplaires de la présente déclaration :

- deux exemplaires du traité de fusion et de ses annexes,

- deux copies certifiées conformes du procès-verbal des délibérations de l'Assemblée Générale Extraordinaire de la société TISSMETAL du 31 décembre 2007,

- deux copies certifiées conformes et enregistrées du procès-verbal des délibérations de l'Assemblée Générale Extraordinaire de la société GANTOIS du 31 décembre 2007

- deux copies certifiées conformes des statuts mis à jour de la société GANTOIS.

La présente déclaration est établie conformément aux dispositions de l'article L. 236-6 du Code de commerce afin de parvenir à la modification des termes de l'inscription au Registre du commerce et des sociétés de la société GANTOIS et à la radiation de la société TISSMETAL du Registre du commerce et des sociétés.


Fait à Saint Die des Vosges


Le 31 janvier 2008


En trois exemplaires.

RESTRUCTURATION

Afin de restaurer sa rentabilité et sa capacité financière, la Société a engagé plusieurs actions de restructuration.

La première opération porte sur un regroupement des activités de Tissmétal sur les autres sites industriels du groupe et corrélativement l’absorption de Tissmétal dans Gantois S.A. Les premières opérations de transfert sont initiées en Août 2007 et le regroupement est effectif fin 2007. Une baisse significative des frais généraux industriels est attendue de cette opération.

La deuxième opération porte sur une réorganisation de Gantois SA accompagnée de réductions d’effectifs importantes et de transfert de certaines productions vers la filiale Roumaine. Ce plan a été présenté aux partenaires sociaux. Un accord a été négocié. Le plan est entré dans sa phase de réalisation.

ACTIVITE DES FILIALES

PERFOMAT

Cette société spécialisée dans la perforation non standard des métaux
Cette filiale bénéficie d’une bonne croissance de son activité + 8.70% couplée à une hausse de son portefeuille de commandes, son chiffre d’affaires passe de 2 436K€ en 2006 à 2 648K€ en 2007

La réorganisation du management a apporté un nouvel élan qui s’est traduit par une forte amélioration du résultat 235K€ contre 3k€ pour 2006.

GANTOIS ROMANIA

L’activité a connu une forte expansion tant pour le tissage que la sous-traitance automobile.

Gantois Romania connaît un fort développement depuis le 2ème semestre 2007 avec le transfert de certaines activités de production depuis les usines françaises.

De nouveaux produits ont été mis en production. Le développement concerne aussi bien l’activité pour le groupe que les ventes faites sur le marché local.

Le deuxième site de production est complètement opérationnel depuis la fin de l’année 2007.

La mise en place de ce site de production a engendré des frais de structure et de formation qui ont influés fortement sur le résultat de l’exercice (748k€).

Un audit réalisé en janvier 2008 a révélé de graves dysfonctionnements dans la gestion de cette filiale. Des mesures ont été prises immédiatement pour changer le dirigeant.

La maison mère a entamé une action en justice contre ce dirigeant.

Les capitaux propres sont insuffisants pour assurer le développement et le financement est assuré par Gantois SA sous forme de prêt ou de délais fournisseur.

COMPAGNIE DES CLOTURES

La société spécialise dans la pose de clôtures a vu son chiffre d’affaires de l’exercice 2007 diminuer de 8.41% ; 2 289K€ contre 2 499K€

L’activité du 1er semestre a été perturbée par les échéances électorales qui ont différé les passations de commandes ou retardé la réception de chantiers.

Le 2ème semestre n’a pas compensé ce retard1

Les frais généraux évoluant peu, le résultat d’exploitation passe de 145 k€ en 2006 à 91K€ pour 2007. 

Les frais financiers sont quasi nuls et aucun événement exceptionnel significatif n’est intervenu.

Le résultat net s’établit à 73 k€.

GERVOIS

La société Gervois produit des articles en métal tricoté pour différents marchés dont l’automobile.

L’activité 2007 a connu une très forte croissance, qui est due à l’apport partiel d’actif de la branche tricot de la société TISSMETAL.

Le CA est passé de 2 700K€ en 2006 à 5 054K€ en 2007. 

Le résultat 2007 est de 840K€ contre 123K€ pour 2006.

SCI Le Val clair

Cette société était détentrice d’un contrat de crédit bail immobilier portant sur les locaux loués à Tissmetal. Le contrat étant arrivé à son terme, la procédure de rachat pour la valeur résiduelle a été engagée et le transfert de propriété s’est effectué sur l’exercice 2007.

Suite à la fusion absorption Tissmetal par Gantois, les locaux sont libres depuis début 2008, le bâtiment a été mis en vente.

Gantois Belgium

Cette petite société (7 personnes) a une activité de production (grillages et façonnage) et surtout de commercialisation des produits Gantois. L’activité enregistre une bonne progression, le résultat d’exploitation est redevenu positif de 30K€ en 2007 contre (18k€) en 2006.

Le résultat de l’exercice est de 66k€ dont 30k€ d’exceptionnel contre (18K€) l’année précédente.

PERSPECTIVES 2008

L’activité

Le contexte économique n’est guère favorable aux activités développées par le groupe Gantois. Les matières premières subissent des hausses très importantes en raison de la tension des marchés internationaux et aucun retournement n’est envisagé à brève échéance. Les produits de toile ou de tôles perforées subissent la concurrence d’importation des pays de l’est ou d’extrême Orient et le marché des grillages et clôtures est dominé par de gros faiseurs. Les produits destinés à l’automobile subissent la conjoncture défavorable de ce marché renforcée par la pression exercée sur les équipementiers. Seule l’activité liée au bâtiment est porteuse.

Dans ces conditions économiques, les perspectives du groupe Gantois sont très médiocres et seules quelques activités de niche pourront dégager des profits dans les conditions actuelles.

Afin de redresser les marges devenues insuffisantes, des actions concrètes de repositionnement commercial et de stratégie commerciale avec une orientation Marché sera maintenue et intensifiée.

Les opérations de réorganisation afin d’optimiser les synergies au sein du groupe qui ont été mises en œuvre devaient permettre d’en sentir les premiers effets.

Les résultats 

En l’état des prévisions et bien qu’une certaine croissance soit attendue, celle-ci masque la simple répercussion de la hausse des matières et la progression de l’activité, les premiers effets du plan social économique et de la fusion absorption de Tissmetal vont se répercuter sur 2008 ce qui permettra un retour positif du résultat d’exploitation.

Cette faiblesse des résultats se répercute sur la situation de trésorerie et le contrôle sera renforcé sur l’engagement de capitaux circulants.

Les investissements

En l’absence de perspective de nouveaux marchés stables et profitables, les investissements seront réduits au renouvellement d’équipements devenus hors service, à l’accroissement de capacité de la filiale de Roumanie et à la mise en place du système de gestion informatisé intégré en Roumanie.

Evénements postérieurs à la clôture

Suite à l’ordonnance du 20 novembre 2007 du tribunal de commerce de Saint Die des Vosges désignant la SCP Bayle-Geoffroy et Maître Chavaux en qualité de mandataires ad hoc pour une durée de six mois avec mission de négocier la restructuration de la dette financière et sociale, un audit à la demande du CIRI a été réalisé en mars 2008 par la société Deloitte. Les mandataires ad hoc ont commencé leur mission.

Une Transmission Universelle du Patrimoine est en cours pour absorption de notre filiale JETCOUP.

GOUVERNEMENT D’ENTREPRISE

En date du 11 avril 2007, le conseil d’Administration a nommé Monsieur Fabrice de Montgolfier aux fonctions de Directeur Général en substitution de Monsieur Dominique VIGNON.

En date du 29 juin 2007, l’Assemblée générale ordinaire a élu aux fonctions d’administrateur, Monsieur Fabrice de Montgolfier. La même assemblée a nommé aux fonctions de commissaires aux comptes les cabinets AGS et PricewaterhouseCoopers Audit en remplacement des précédents dont le mandat venait à échéance.

Le Conseil d’administration du 29 juin 2007 a nommé aux fonctions de Président et Directeur Général, Monsieur Fabrice de Montgolfier en remplacement de Monsieur Peter Colman démissionnaire de ses fonctions d’administrateur et de Président. Monsieur Colman n’est pas remplacé dans ses fonctions d’administrateur.

Par ailleurs, le Groupe a entrepris d’énergiques mesures de réorganisation de manière à abaisser son point mort et rationaliser ses productions.

INFORMATIONS SUR LES HONORAIRES DES COMMISSAIRES AUX COMPTES

	Groupe Gantois 31/12/07
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	HONORAIRES
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	
	
	
	
	
	
	
	

	
	PWC 07 / Vallet 06
	AGS 07 / Socomex 06
	Autres
	TOTAL

	En K€
	Montant (HT)
	Montant (HT)
	Montant (HT)
	Montant (HT)

	
	2007
	2006
	2007
	2006
	2007
	2006
	2007
	2006

	Audit
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Commissariat aux comptes, certification, examens des comptes individuels et consolidés
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	▪ Emetteur
	60   
	51   
	60   
	109   
	-
	-
	120   
	160   

	▪ Filiales intégrées globalement
	39   
	0   
	8   
	-
	23   
	28   
	70   
	28   

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Autres diligences et prestations directement liées à la mission du commissariat aux comptes
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	▪ Emetteur
	50   
	-
	-
	-
	-
	-
	50   
	-

	▪ Filiales intégrées globalement
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Sous-Total
	149   
	51   
	68   
	109   
	23   
	28   
	240   
	188   

	Autres prestations
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Juridique, fiscal, social
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Autres
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 
	 

	Sous-Total
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-
	-

	Total
	149   
	51   
	68   
	109   
	23   
	28   
	240   
	188   
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