
Résultats semestriels

en M€ 1er semestre 2009 1er semestre 2008

Chiffre d’affaires 304,5 470,3
Véhicules de loisirs 268,8 424,2

Equipement des loisirs 35,7 46,1

Résultat opérationnel courant (14,3) 24,9
Résultat opérationnel (17,9) 25,2
dont véhicules de loisirs (16,0) 24,5

dont équipement des loisirs (1,9) 0,7

Résultat fi nancier (6,7) (6,6)

Résultat net (17,1) 11,7

Les comptes semestriels ont été affectés par :
▪ un défi cit de marge brute (estimé à 22,0 M€) lié à la faiblesse du chiffre d’affaires
▪ des coûts d’écoulement des stocks : 9,4 M€
▪ une sous-absorption de charges de production due à la baisse du nombre d’heures 
produites (-37%) : 10 M€
▪ des coûts de réduction d’effectifs et d’indemnisation du chômage partiel pour 4,3 M€. 

Le résultat opérationnel ressort ainsi à -17,9 M€ (+25,2 M€ en 2008). 

Malgré une légère augmentation de la charge d’intérêt (+1,0 M€), le résultat fi nancier est 
stable grâce à l’amélioration des résultats de change. 

Compte tenu d’un produit d’impôt de 6,7 M€ et de la contribution positive de Loisirs Finance 
(0,8 M€), le résultat net s’établit à -17,1 M€ (11,7 M€ en 2008). 

Les actions entreprises pour contenir les utilisations de crédit ont porté leurs fruits : la baisse 
du niveau des stocks d’environ 40 M€ a permis de limiter l’augmentation saisonnière du besoin 
en fonds de roulement à 78,8 M€ (134,0 M€ en 2008). L’endettement net, traditionnellement 
à son point haut au 28 février, atteint 256,1 M€ soit 89,9% des capitaux propres consolidés.

Perspectives
Disposant d’une situation fi nancière solide et de fortes capacités d’adaptation, Trigano est 
bien armé pour traverser la crise. Les efforts d’ajustement à l’environnement actuel seront 
poursuivis au second semestre, avec en particulier la mise en œuvre de nouvelles mesures de 
réduction du niveau des coûts indirects. L’objectif de diminution des stocks de 60 M€ devrait 
être atteint avant la fi n de l’exercice. 
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Le chiffre d’affaires du 3ème trimestre sera publié le 30 juin 2009
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