Gouvernance des Produits MEFID [1) Marché Cible : Tavestissenrs de défail, contreparties élipibles et
clients professionnels unigquement - Uniquement pour bes beseing du processus d'approbation Ju produii du
productenr, 1'évaluation dy marché cible des Oblipations, en pronant en compte Jes cing catégorios
mentionndes au patagraphe 18 des lipnes divectirices publies par I'Antorité Curopgenns des Marchés
Financiers 1e 5 fovcier 2018, a ené 4 a conclusion gue : (1} le marchié cible des Obligativng comprend les
investissenrs de détail, contreparties dlipihles et clients professionnels mniquement, tels que définis par la
Directive 2014/85/UF (iclle que modifidée, MiFTD T3} ; (i} tous les catagx de distribnation des Obligations &
dex contreparties dligibles ou & des clients profossionnels sont appropriés ; et (ifl) los cansux de distibution
des Obligations aux investisseurs de détail suivants sont approprids — lo consedl en investissement, of 1a
pestion de portefenills, of les ventes sans conseil el leg services d’exdoution simple, sons réserve de
I*évaluation de I'adéquation ou du caractire approprié par le distributeur au titre de MIFID 11, selon le cas,
L*évelustion du marché cihle indique que les Obligations sont incompatibles avec Jos bosoius,
caractéristigues el objectifs des clisnts gqui ne sont pas identifids comme Marché Cible positif tel qu'énonee
ci-dessus, ‘Loute personne qui par la suite, offre, vend ou recommande los Obligations (v distributeny)
devrail prondre en compte 1'évaluation du marche eible réalisée par le producteur. Cependant un distributenr
spmis 4 MIFH TT est tenu de réaliser sa propre dvalualion dv marché cible des Obligakions {en retensnt on
en affinant Pévaluation du marché cible faile par 1e productens) et de déterminer les canaux de disiributions
approprics, sons résorve de 1*évaluation de 'adsguation o du caractére approprié par te distributeur an titre
de MiFI T, selon 1= cas.

Conditions Définitives en dabe du 26 déismbre 20018

TNATIXXIS

REYOMND S8ARNMING

NATIXIE STRIUCTTRED IRSTANCE SA

fune socidnt anomme constifée sous fex lais du Grand-Diché de Luvembubrg, ayed son ridge sacial an
51 ST Eennedy, [-1873 Lineuthourg ef imuratriculde mupriy du vegistre de commerce &t des soclétds de Lusembonrg
sour fe mumdra B.182 618)

Tdentifiant d’entitd jueridique (1155« 340300Y 2 1 W OWPRELAW20
(Emerteir}

Fafssion @ Obligativns de EUR I0.006.000 dont los indéréts ef Te remboirsenant final somd Indexds sy be corirs de
Pindice CACH Large 60 Equal Woeiglt ER venant & fchidmrce e 14 mars 2029

Ineandidanncllement ef frrévocalifesemn geraniics par Naibds
sous le
Progrompee 3'Emission ' Obfigations
de 20 000,000,008 i ewras

{fe Pragranune)

'Femie personns faisant ou aysnl Fintention do faire une offre des Obligations pourra [e faire uniquement ;

r1 Pudie Walls




{i} dans des vireonitances dans lesquelics il w'y a pas doblization pour [Bmettoar oo tout Apes: Placeur da publier
un prospectas en vorty de lartiole 3 de la Directive Prospectus ou un saoplément 2t prospecius conformément
i ['articte 16 e [a Dirsetive Prospectus dans chaque cas, wi titve de cette offTe ;o

(i) dans Jes Juridietions Offic au Public mentioondes an Patagraphe 9 de la Partic B si-dessous, & fa condition yue
coltc personne soit on Agent Flaceur ou en Etablissoment Aotorisd {tel gee ce fetne exl Jofini dens 1o
Prospeciws Jo Base of en Partic B ci-deseous) e que cetls olfte soit faite pendant fz Fériode d'04fre précisde 4
cette fin ef que tontes Jex conditions pertinentes quant & Putilisetion du Prospecias de Base sicnt &8 romplics.

Ni 'Emetter, ni PApent Placeur n'x putorisd nf nfaueorise Poffre d0blipations dans toules sutres clrovnsiances,

L'oxprossion Directive frospectus désizne o Bircetive 20037HEE folle que ngeifife, e iaclul toule meseme de
transposilion dans 1"Etat Membre de PEEE concerné.

1 - Publfc Matisrs



PARLTE A — CONEHTIONS CONTRACTUERELES

L levrnes utilisés dans les préscntes seront réputés foc définis pour los beeoins des Modalités (les Medalibés) fzuran
dans Ics soctions intitulées "Mpdalités des Cbfimations” et "Modalivds Additfonnetles” dans le Prospectus de Base en
Sate du 13 juin 2038 ayant rect fe visa 1% 18-244 de I'Autoitd des Marchés Financiers (AMEF) 1e 13 juin 2018 et [es
suppléments au Prospectns do Base o date des 24 aofit 2018, 26 septembre 2018, 3 ostobre 2018, 18 cclobre 2018 of du
15 novembre 2018 gwi ensemble constitaent un prospectus de base oa sens de ia Directive 2003/74/CE (la Direetive
Prospectns) telle gue modifiée (dans fa mesure ol e modifications ont &é transposées deas un el Membre). e
préssnl docment constitae Jos Conditions NEfnitives des Obligations décries dans les présentes ai sons do Ierticle 54
de la Ditcctive Prospectes, ef dolt fre lo conjoimtemeont awes lo Prospechis de Basc, Une informstion compléte
convermenl ¥metar e 'offre d'Obkgations esl uniquement isponible sur hasc de da combisaison des yrdsontes
{:nnditions 1D&finitives ot du Prospecins de Basc. Un résumé de I'émission des Obligations cst annoxé aux présentes
Comditions DeéGnilives, Le Prospecius de Basc ot los présentes Conditione [3éfinitives (dans claque cas, aves Us
documents Gl ¥ song ncorporés par référence} so disponihles pour consaltation &, of des vopies penvent Stre ahtocnuos
¢ix B3NP Paribas Sccurities Services (en sa qualité dApent Paycur Principal), 3,5.7 ree do (énéral Compeas, H350H)
Pantin, France ¢ anpris de Natixis, 47, quai dAusterlitz, 73013 Parls, 1.2 Prospectus de Base out Sudlement disponibles
suF ke site inderoel de TAME (wrarar am#-france.org).

i Lmettent : Natinis Structured Issaance SA
2. i Zuache n” ! 492
Fii) Tranche n¥: 1
+ Carnmt : Nutixis
4. Devige v Deviges Prévue(s} e {4 IOLE )
~ Devise de Remplacement : doliar LES.
= DMontant Neminal Fotat :
{i} Souchs LI 30000040
G Trenche TLIR 30.000.000
6. Prix d'Emission <l¢ 13 Tranche : 1600%, du dMontant Mominat Tolal
T Valenr Nominale butiguée JilTl 3.k
8. {i} Date d'Fmission 28 décembre 2018
{i1) Date de 12¢hut de Pénode dTrierds 1z Dpte d*Emdssion
o, Drte dFehinnce : 14 mars 2028
in. Formu d¢s Obligations A pottous
11. Eesa dTutérét : Conpon Indexé sur Indice
12, Base de Rembyurspment/Paiement Remboursement Tndoxé sur Indice

1 - Pubdlir Mathss



[

Changement e Base ' [niérét :
Dption de Medification o la Bage 4 Fueéidt :
Option de achat Opton Jde Vepie

Drate vies autorisatiens d"énission ;

Mléthnde de disic[betion :

HNon applicable
Mo Appiicable
TMon Apphcable

Bécision du Consel] wininistration cn dafe du 12
novembre 20148,

Nuo syndiguer

DISTOSITIONS REEATIVES AUX INTERETS A PAYER (LE CAS ECHEEANT)

13.

19,

20,

21.

21,

L3 - Fubic Mallnis

Disposittang relalivey acx Obligations & Tanx
Fie:

Dispesitivoy relatives awx Obligacons 4 Taonx
Wariable :

Dizpositiens refatives anx Obligations
Zéro Coupon

spostiions relotives aux Coupons applicebies
aux Oblipations indexdes

Mot Applicable

Mon Applicable

Mon Appdicalte

Le Coupon scia caleuid selon e fonnule Phoentx de
I'Annexe wux Conditons Définitives.

AUTRES DISPOSTTIONS RELATIVES AUX OBLICATTONS STRUCTUREES

Brypositions relatves sux Obligatlons Indexées
suv Titres de Capital {action enigug) ;

Disposicens relatives aux Obligations Indexées
sur Indive (indice oniguc)

i) Type :

(i} Eretiee Mono-Bourse / Indice Mulei-
Bourses Mndices Propridiaires ;

{iii) 'Type de Rendement {umiguement

applicable anx Tndices Proptidtames) ;

{I%) Lisa intemnct wers be site contenem uae
descriplion Je Pledice Propriftaine :

A Spoesor de 'ndice ;
(%) Marché :
(vii}  Marché Li¢:

{viii}  Nivcan Initiaf

Non Applicable

Applicabie

Obligations Tndexées sor un indice Mone-Bourse
CACE Larpe 60 Equal Weight BR
Code Bloomberg : CLEWE index

Mon Applicable

Mem Applicable

Hipronext Paris 8.4,
Conformdmest & |3 Modalieg 17
Conformeément 4 1a hlodafing 17

Vaoir & Prix de Bfffronce » dans PAnnexs aux



CE 0 Puddle Matiais

(ix)

{x}
(%1}
(xif}

{xiii)
{xiv}
{xv)
{xvi)
(xvii}
{xviii}
{xix)
(g
(xxi)
{xxif)

(oxiii}

Barmidte

Evénement Activant :
Lxénerent [¥sactivant ;

Lvénernent e Rembosrsement
Automatique Anfieipé

IMontant de Rembonrscment Aulomalicue
Anlieips

Diadels) de Bsmboursement Automatiqee
Anlicipé:

Niveay de Rembourscment Aubomatiue
Antieipe :
Taux de BEembourssment Aeomaticue

Antieipé

Tdate(s) d'Bvaluation de Remboursemess
Aiomatique Anficips !

Drates e Comstadation Muoyenne de
Rambourseraent Automatique Anticips :

Période(s) d'Ohservation do
KEembourscment Automaticue Anticipd :

Interét Incrémental

13ate de Détermuination Initisle :
Dates de Constatation Moyeane :
Pénede(s) 'Obseryaiions) :
Date dEwvaluation :

Mombre(s) Spéeifiquels) :

Heure d'Evaluation

Taux do Change ;

Cloturs Anticipée

Changement de laLoi

Pertwrbation des Opérations de

L]

Conditions 1&RRitiver

Applicable, voir « Het) » dens 1"Annese abx Conditions
Dédinitives

Non Applicabte
Mon Applicable

Sepéricur ou Ggal au Niveaw de Bembourscment
Augommatigoe Anicipé

Cagndorgameni aux, Modalités

Voir 1"Annexe zux Conditions Définitives

i Bty o duns VAnnexe sux Conditions Définitoves

a Conpom(tt» dans  PAoncxe  aex  Coodilioas

Drelinitives

Wit PAntexe aug Conditions Définitives

MNon Applicablc

MNon Applicable

Man Agplicahlte

2B fEyries HHO

Mern Appficahle

Mon Applicabic

Woir PAnnexe anx Conditions Définitives
Conformemend 4 ks Modalitd E7
Conformémen & la Modulité [7

Mon Apnlicable

Apalicable

Applicalils

Applicalle



Croarverlure ;

{xxiv)  Coflit Accru des Opéealions de Applicahle
Couvertore

14, Dispositivos refetives sux Obligoiicns Tedes{er Mon Applicabls
sur 'Fitres de Capltal {panicr d'actions) ;

15, Dispositions relafives anyg Obligations Indexées  Non Applicable
sur Indices (panier d'indices) :

45, Dispositions relatives aux Gbligations Indexdes Mon Applieable
sur Matiéres Premidres (oafidre premidre
umigue}

2T, Dispuositions relatives spx iligatinons Indexées Man Applicable
sar Mathkres Proamidres (pavier de mafitres
premicres) :

24, Dispositivas relatives anx (O hlipatinns Fadexdes Mon Applicable
sur Fonds Chonds wiigae) -

29, Dispostiions relatives aux Oblipations Indexées  WNan Applicable
sur Fouds fpanier de fonds) :

30, Dispusitinos relafives aux Obligations Tndexées Man Appdicalle
gnr Iividenides

aL Hisposttions releiives anx Obligations Indexées  Nun Applicsblo
smr un on plusienrs Contrat 8 Terme :

I Brivprositiony relatives aux Orblipaticns indexées Bon Apgricabe
zar Penier(s) de Confrals 3 Teonie

33 Dispositions velatives aux (htigations Indley Wi Applicable
sur Finflation

34, Bigpositings relatives aux Obligntions Indexées  Mar Applicable
sur Risgue de Crédit

35, Obligations Indexées sor Devises : Man Applicabbs

36, Dispositicos relatives pux Ghligrtions Indexfos Man Applicable
sur TEuE ¢
Dispositions relatives aux Ohligations 3 ton Applicahle

Ky Rembourscinent Physique :

34. Dispositions relatives nox Obligations Uybrides 1 MNon Applicable

3% Considdrations fiscales américaines : Les Obligations doivent ne pas &fve considérées cotpine

des Obligations Spéeifigres (telles que définies dans le
Prugpeetus do Base} pour lcs besoins de la secrion
R7L0m) du Code des implls américain,

Li - Putdic Matiis



BISPOSITIONS RELATIVES Al REMBOUASEMENT
40, Mloneibsailom ; Mon Anplicahle

4f, Muonatimd de Bemboursement Iinal Le Monlant de Remboursement Firal sora caleuld selon
la fovrmle Phoeulx do FAunexe aux  Condilions
Définitives ci-dessows,

42, Option de Remboeursement &k gré de Ton Appiicuble
I'Emettenr |

43. Option de Rembonrsement pu gré des Portewrs 1 Non Applivalsle
4d, Momant de Rewhmnrsement Ambcipé :

(2 Montzei(s) de Remboursement Antivipé Conformémant anx blodalités
{jour des ralsons différentes g celles
visées an (i) ¢d-desmous) poar chagque
Obligation :

{31) Montant{s) de Bembewrscment Andicipé
pour chague Ofligation jpayde tors du
rernbotrsement pour des raisons fiscales
{Moedatité ${T), pour ilégalité (Modalis
(130 ou em vas FIwigAE Anticipée Conlorgérent anx bodalités
(hEodabile 9

{11} Reinboursement paur des raivons Oeewlfes & Applicable
dos dates ne correspondant ras aix Tates
de Priement du Coupon (Modalité S8

DISPOSITIONS GENERALES AMILICABLES AUX OBLIGATIONS
45, Forme des Dligations : Opligations dématériabisees an porteur

A6, Centre d'AfFaires pour les hesoins de la Medalité  Non Applicabite ;
4 g

47, Piace(s) Minroeire(s) vu sulyes dispositions TARGET (Copvention de Jour Ouvied Seivant)
particulidres relatives any Jours de Paiement
pour les besuins de ta Modadicé T(a} :

8. IMspositions relaiives anx Obligations & MNon Applicable
Libération fractiscnde : amonlan de chaque
paiement epmprenan le Priv d'Emission et Ia
datr: 4 laquetle chayue paiemend dolf ftre fait el
e cas Echiénnt, des défauts de paicment, y
compris towt depik qui sovadt condérs &
FEmetterr de retenir ey Ohligaiions ot les
intérers afférents du Cadt d"en retond de
paiement :

449, Dispositions reladives sux Oblinptions a Deuble Man Appficalile

1 - #ublic ratitls




5.

51

Tl Pubiic Matisis

Provise

{Mndalié (e

Dirpasitians relatives aux Obligations &
Remiboursement par Yorsesent

Lehelannd (Modalité S{b)):

Masse {Maodatilé 1} :

Mon Applivable

applicable
1tmizsion hors de Franee | Wan Applicahie

125 tnens & coonlonnées du Représentant timbuire de ta
blassc sont

F&S Finnucial Seryvices 5AS
8, i o bMent Thabor
TEOL Paris

Le Représentant de fa Masse percevrs uos rénwmérakion
de 425 € par an a titre de ses fonctions,



OBRIET DES CONDTTIONS DEFINTITVES

Les présentes Conditions Diéfinitives constiluent les condilives #élinilives requises pour Pémession cf l'admission amux
négociations des Oblipatioas 2or le mardhé réplementd de 32 Bourse de luxembourg dans le cadre du programme
diamission dOlgatios de 20.000.000,000 deurns de Matixis Structored Issuance 54

BESPONSARILIET
L'Ermeiteur aceepts la respanenlslité des informations contcnucs dons lex présentes Condifons DREInE ves,

Signé pour le compie de 'Tmetteur - !

P ,.--_.5’!?::?::,'.?::.-.,‘\)
i o
Par; Catherine Trapanl
Director

DHimenl Babililé

L - FURENC 3l 3gis
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PARTIE B — AETRE INTORAMATION

Colatlen ¢t adimission & lu négociation :
(i Cotalivn hiaveid répleinenté de 1o Bowrse de Buxenthunry

(it Adbimission qux oégociations ; Tne demande dadmission des  Obligations  aux
négocistions sur le mache réglomentd de (2 Beurse di
Laxgmbonrg A cwmpler de o Date &'Emission a £t6
fauite par 1'Emcttoes (pour soo compie).

{ifi} Estimation dos dépenses totales lides &4 EUR 5,550
Padmission aux adgociatnmes

Mgl alions

Motatians : Les Obligations 4 émetbre n'one pas fail Pebjel dens
notution.

Imtéréts des personnes pliysigques e noriles pactivipant i 1'offre

Szl pour bes commissions versées aux indermédigives fhaociers M un moniant maxinmn annkel de 0,50 %4 du
inonant homingl Jes Obligations placées, payable & Pémission, & s conmmissanes de Emetieur, aucus
personnc impliquée dans P'oftre des Obligacions o'y & dioléré significatif.

Ratsons de 'offre, estimaticn da prodeit net of des déponses (otales

(i) Eaisons do Noffic Se reporter A chepitre "TRilismion des fonds” du
Prospectas de Base

(i) Estimation du peoduait el ; Lestimalion du produit net de |'Eeission correspoing
ag Mdontant Mowdenal Total mudupiié par le Prix
d’Emission de [ Tranche moins |es conynissions o
dépenses winles.

Le produit net de Pdmivion sera utilisé pour [fes
besoins de financemetit géndeanx de |'Emetteyr,

(iid) Estimation des dépenses intales - 'eslination  des  dépenscs  toeales  pouvant  Bbre
déterminde 4 ¢ Pale ’Cmission correspondant ain
frais do licence dntilisetion de Pledice (2500 cnros
par an) el i la sotome des dépemsos totales fides &
1*admission ot au maintien de la colsion {paragmphe
1(iti) ci-dessis).

Dhbligriions Indexfes 4 un Indice de Wefbrence anigieermanl — Tnilbce de Référeace

Ees menlants payables au titre des Obfigations pourront dtre colealds en référence & CACE Large 40 Equat
Welght ER guf est fourni par Euronext Paris. A la dete des présentes conditions définitives Ensonex n'est pas
enregistd sur e replsire des adminidratears el des indices de réffrence &abli at tepa par PAworité
Européeome des barchés Fingnciers conlorménent & PAgdicle 36 du Réglomeont (CE) 20164101 e
Riglement sure les Tatdiees de Référence). A la connaissance de |"Emetrevr, les dispositions transttoires de

14



I"Article 51 du Reélement eor tes Indices de Reférence s appliguent, de telie maniéte qus Guranexl o'est
acfoeilement pas tenw d'obfenir d'actorisation ou dlenrepistrement {ou, #'il est simé hars de "Unien
Burupéenne, de reconnatssance, d*aval on 4'équivalones),

f. Chiitions Indexdes noigquement -- Performance du Seus-Yocet

Diey inbormalions aur e performances pasaées et futurcs et la volatiité deo 'Tndice pruvent Sirs vlienuss sur
le site internet du Sponsor do FIndicer of sur & page Bloomberg e 'ladice (Code Rloombers CLEWE

index}.
7 Informutions Opératiosactes
(i Code I8 :
(11} Cogles commn
(111} Falor manber (Fafarenmm ber) |
(i) Tout sysléme(st de compensation autre
qu'lwrpclear  eance,  Furoclecar  of
Clearstream, Duxembourg appronves par
I'Ermeleur ¢ PAgenl i'ayeir et parmérafs)
didentificadion corraspondant -
(] Liwraison
{vi) Mows ef adresscs des Agentd Payeurs
mmitianx deésignds pour les Oblizslions (e
cas échdant) -
{vill  Woms ot adressos des Aspenls Paveurs
additiornels désipnés por les Obligations
{le cas échéant) :
{viily  Mom ct adresse de I'Agent de Calowl (e
cas échtant]
PLACEMENT
k. i) 8i syndiqué, noms dea Apents Placenrs :
) Diate dn confrat de prise fenmne
{iif} Wom cf adresse des eplités qui ont pris

1 Pulalic Masiels

Peppapement ferme dagir en goalilé
dintermédiaires sor L marchds
seeondiiTes et den garantiy 1a Niquidité on
gg portant gohetewrs ot vendewns et
pHncinales conditiong de leur
CrpEggmeat

1

FROMIZEE142
121751988

Naon Applicablc

MNon Applicable

Liveaisun condre paiement
BNE Parctbag Securides Secvlees
3, rae d"Antin

FS007 Pars
France

Non Appliceahie
Nativls
Departeicat Agent do Caloul

A0 avenue des Terzoirs de Feonee
TEI 2 Paris, Fraoee

Won Applicahie
Mo Applicalite

Maon Applicahle




L0,

i1,

CL Pazhilic Matisis

{iv) Flablisseenenl{s} vhargfis) des Opdrations Moo Applicable
do Beabilisation (lc cas Schéant)

23] B won-syndiged, nmom et adeessc de Matixds, 47 goai d*Aesterkitz, 75073 Pardg
I'Agent Flaceur
{vi} Corenissions er concessions toleles ; Moen Applicable

fviilt  Hescictions de vente supplémentaires sux  Coldgorie 2 Reg. 5. Ley réples TEFRA ne sont pas

Erats-TTais d* Amnérique : applicables.
(viify  Offre Non-cxemptéc © Mo Applicable
OMres an Pubiic : Men Applicable
Plicement et Prise Ferme : Wan Applicable

Avortinsement e PApent e Poblication de
I'"Indice =

Turonext Paris 54 détient tous draits de propriéié relatils & Vindiee CACE® Lage 60 Egoal Weight FR.
Eurcnext Pagis SA, ainsi gue toute fillale directe ou indirecte, ne se portent garantes, n®approayendt, o0 e sant
cotvernées en aucunc manidte par §i"émission of offre du prodeir Ewroncae Pavis SA, ainsi que taute filiale
directe i indirects, ne scront pas tenacs responsabtes vis-f-vis des tiers en cas dinexactibnde des donndes sur
lesquelles cat baseé Findics CACE Large 60 Equal Weight ER, do faue, dcrrour on d’omissicn concernant be
catenl oy Ja difTosion de Pindice CACHE Large 61 Tgual Weight ER, of au fire g son dtfisation dans e cedre
deo cotts Smission ot de cefic offrz,

CAC, CAC 40 ot CACHE Larpe 6 Equal Woight ER sont dos marguer déposfes dBuronest Paris 54 oo do ses
fifiales,



% |

L1 'wbdie palives

Annexe aux Conditions Définitives relative aux Modalltés Additicnnelles Pheenix

DBispositlons applicables awsx Obligations Indexées {a Paxclusion des Obligations
Indexées sur Taux, des Oblfgatlons Indexées =ur Devizes, des Obligetions
Indexfes sur Risque de Crédit, des Obligations Indexées sur I'Inflation ot des
Ohkligations Hybrides visdes dans In section 7 relative aux Obligations Hybwides
ci-dessous} relatlves aux formules de calcul do Coupor, de Montant de
Remboursement Final etfou de Montant de Remboursement Optionnel et/ou de
Montant de Remboursement Autornatigquree Anticips,

Dspositions Communes

Calendrier d'Observatlon EVP désigne Non Applicable,
Calendrier d'Observation Moyenna désigne Mon Applicable,
Calendrler d'Obsarvatlan Loohback désigne Mon Applicable
Calendrier d'Observation 1 désigne MNon Appficabile,
Calendrier g'Dbservation 2 désigne Non Applicakle.
Calendriar d"Observation Actuzarlel désigne Mon Applcable.

Calendrier d"Observatlon Prix désiyre fon Applicable.

Dates d’'Evaluation / Dates d'Evalmation de Remboursement Actomatitpue
Anticipé ;

Nates d° Evaluztion / Dates
t &’ Evaluation de Remmbonrsement
| Automatigne Antleipé

1 | 2B mai 2019

2 2% aodt 2048

3 2% novornbre 2410 .

4 28 févrer 2020

] 28 mei 2020

] 28 gont 2020

9 3 novembee 2020

5 1 mars 20121
= : 28 mai 2021

10 . 30 mofe 2021

1l 20 novembre 2021

i2 28 février 2027

13 30 mai 2022

id o 29 gl 2022 )

15 28 noventhre 2022

16 28 feviier 2023

17 20 mai 2033 .
18 28 aoit 2023 ]
AL 28 novembre 2023

20 I8 fEveier 2024
(21 | 28:mai 2024

22 - - 2% aoft 2024

2 Wrovemire2024

11
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24 e 28 fevmier 2027
2 - 28 mal 2025
25 28 aodt 2025
27 28 novembre 2025
a3 o Jmars 2026 o )
29 28 mai 2026
30 28 wodit 2026
a1 ) 0 novenbre 2026
a2 - 1 mars 2027
33 28 maid027
34 30 aodt 2027
35 29 norvembre 2027
o 28 ferier 2028
A § 29 mai 2028 __ —
38 48 aolit 2023
39 2§ novembrg 2028 i
40 28 fevrier 2040 !

bPates ' Observation | Mon-Applicakle

Pate de Paiement / Date de Remboursement Automatique Anticipa .

e Date de Palancent / Bate de
N Remboursement Antomatique Anfieipé
L 11 juin 2015
2 11 septembre 2019
3 12 déoembre 2018
4 13 mars 2020
5 C ] juin 2020 )
i 1] sepembre 2020
7 14 décembre 2020
3 L5 mmars 2021
9 Ei juin 2021
10 3 seplemboe 20321
11 13 décembra 2021
12 o 14 mars 2022
13 [3 jnin 2022 s
4 12 septembre 2022
15 12 dévembrs 2022
6 ] Mmes202)
17 12 juin 2023
13 L1 septembre 2023
£9 12 déeombre 2023
20 ] 13 mars 2024 |
iy 11 juin 2024 ]
22 11 seprembre 2424
23 12 décembre 2024
a4 14 mars 2025 e
25 T T . 11, juin 2023
24 11 septembre 2025
27 12decemine 2028 " ]
2 16 mars 2026
23 11 juin 2026

54



—y

3 | 11 septemnbre 2026
31 ) 14 décembre 2026
32 _ L5 mars 2027
35 _ 11 juin 2027
34 .| 13 septembre 2027 _
s 1 decombie 2027
T 13 mars 2028
37 o 12 juin 2028
ig 1t septembre 2038
3% 12 décembre 2028
4 | 14 mars 2029

Effet Mamoire : Mon Applicable

Prix de Référence (1) désigne ;

i ¥ Nivenu Initial
1 Conformement a la
i Modalite 17

Prix désigre Miveau Flnat,

Sous-Jacent deésigne un Indice.

Sélaction désigne :

i Sous-Jacent Code Blocombers
CAC Largs 60 -
IIIIIII : Equai Welght ERE CLEWE Index
1.2 Phoesaix
Applicable

Elamants composant la fFormule da calcul du Coupan ©

Couponi(i} = 0%, pour toutes ies Dates d'Evaluation.
Coupons(t) désigne, pour chague Date d'Evaiuation Indexée « [ », tallant de 1 4 40 :

Coupon{il
1,125%
1,125%
1,125%
1,125%
1,125%

|l | O [ | e [ ] e |

. 1,125%
1] ) 1,125%
12 1,125%

13 [,125%

i

S Puglic Melivig



ET o N 125% -
R . 1,125%
16 o L1237
i 1,125% .
7. _ LS. - — ]
10 1,125%
20 . L123%
TR Li25%
R Lizss
23 1,125%
24 1,125%
25 | 1,125%
26 1, 125% e
57 T 1250
78 1,123%
I | 3128%
30 . BI2S%
3 i hi25%
= 425
| 33 - 1,125%
! 34 . __L*IES%
- 35 e },12.3% o]
| 5 R 25%
4 T T 1,125%
KT 1,125%
3 1L,125%
¥ 1,125%

H{t} = 70,0000% pour togtes les Dates d'Evaluation

ParfPanicr{t)

PerfPanier, (t) désigne, pour chagque Date d'Evalustion [ndexés « t», t allant de 1 & 40,
la formule Parformance Locala:

Dans la formule Performance Locale, PerfPanierbocala(t) désigne, pain chagque Date
d'Evaluation Indexée b, t allant de 1 4 40, la formule Pongdéré,

Dans |a formule Pondéré, Perfindiv{i, t} désigne, pour chague Date ¢'Evaluallon
fndexee « t =, t gllant do 1 & 40, et pour chague Sous-lgcent Indexé « | =, & §» allant da 1
. 8 I laformule Performance Individuelle Eurppéenite.

: Dans 1 formule Performance Individuelie Européenne, Prix(i, 1) désione, pour
chague Date d’Evaluation indexée b, t allant de 1 4 40, l& Prix du Soos-Jacent indexd « 1 »,
| allast de 1 a t, a cette Dato d'Evaluation.

El&ments déterminant si ConditipnRappel{t) = 1 :

R(t) désigne, pour chague Dakte d'Bvaluntlen Indexée « t =, t allant de 1 4 40;

! 1t R(t)

i A [ Non Applicable

| v 2 o Mon Applicahle B
| 3 - R Hon Applicabic

14
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4 B . 100,00%

3 weoess ,
8 100 065 _
T £00,00% _
B 100,00% _

B F00,{0%

10 Bgeow 0
1 —— e L0 1%

12 FOU 0%

13 (0, 01055
14 [0000%
S 000

e [ 30,04

17 —— e Iﬂ[},{}[}‘% ..........
B VRIS

i9 L00,00%

20 100U0%
s 100,00%
2 M0

23 _ HL00%

VS S o0

23 CpA0000%

26 104,00%

% 104 O
125 o W0000% _
20 ] 100,00%

it S 100,00%

32 N .

3 100,60% [ ]
|34 10000% .t

43 . 190,00%

16 100,00%

|37 100,00% ]
S 100,60% N

39 100,00%

|40 Nan Applicable

FaifPaniers{t) = PerfPanieri(t}, pour toutes les Dates d'Evaluatian,

Elémients composant [a formule de caleul du Montant de Remhboursement
Automatigue Anticipé

— ) Coupons(t) -

| 1 0.00%

| 2 0.00%

} — (.040%
a i T %
S B.00% ]
6 0.00%

i

% - Publer 2Fallxis



C1 - Puldic ¥atikis

T Foome —— :
8 oo 0 __
9 0.00%

L~ 0.00%

e Q00% ]
12 ee te e e e [}Lﬂa%

K 0.060%

14 0. 00%%

15 000

W {1,000 e
L S 0.00%

18 O 0,00%
g R —

T - Do — -
[2] e 0.00%

22 0.00%

23 (.00%%

24 o0
25 0.00%%

26 000

27 0.00%

2B wLoo%

23 GOO% .
30 0.00%,

a_ 0.00%

7 0.00%

K 000% o
¥ T 0.00%

33 0.00%

w 0.00% ]
i 0.00%, - |
38 0.00%

39 .................. D'ﬂﬂ%

40 Not Applicable

Elémanis camposant 1a formule de calcul du Montant de Ramboursement Finst @

Coupen, = 0,00%
Coupang = 11,00%

G — 100.00%

- Cap = MNon Appllcalle

. Floor = 0,00%

K = 100,00%
B = 61,0} 95
He = 1080,00%

. PerfPaniers {T) = PerfPanier (L = 40]
" PerfPaniers {T) = ParfPanier{t ~ 40)

14



Livraison Physiqoe: Non Applicabic

14

L1 Byl doljkis



RESUME DE L°ENWESSION

Secton A - Introduchan of averdssements

Elément

A.l Ce réemné doit &1ee It comme une introduction su prospectus de base oo date du B3 jrin 2018 ayam
regu lg visa n®18-244 de PAntoritd des mavchés financies de 13 juin 2017 {le Prospectuy de Buse)

Avertissement relatil s progrsmme d'émission A'Obtigations (lo Progranne) de Narxis er de Natixis Structred

pepéral relntif an
résumé

Issuance. ‘T'onte décision dinveslit dans by oblisations cieises dany do vadre du Programme {fos
Oblipations) doit Ere {ondée sur un examen cxhaustt da Prospectus de Base par les investissenrs,
¥ compris les docnnents gui y sonl incorporés par reféronce, do tont supplément y afférent et des
conditions  définitves relatives aux  Oblipstions concenades (fes Conditions  Définitives).
Lorsu'ang action cotteermant MNnformation cootenuc dans |o préseint Praspectus de Base at les
Ceonditiems Iéfinitives ot inentde devand ue Libunal, lo plagnant poat, selon la législation
yliveals de FEta Mombre de I'EEE, avoir & suppoiter les frafs da tradiction de oo Prospectus e
Base et des Conditions 16finitives avant le début de toure proeddurs judiviains, Avcune action cn
responsabilitg civile nc pomra étre intentée dans wn Vi Membre 3 Usneonice de geienngue sue la
senle base du présens réstond, y compris sa waduction, sauf & son conten est tromypenr, fnexact o
cantradictoire par Tapport aux sattes pasdies du Prospecds de Buase of des Conditons B fnitives on
&'l me fournir pas, lu sn combinaison avee los autrer parties du Prospectug de Fase, Jes informalions
clés telles que définies & 'mticle 2.1 de fa Directive Prospesius pormettant dwider dos investissours

Al

Information
relafive
consentenient
ey Dmedlesrs
CONELTILONIT
I’ utilisation
Irospectns
Base

du
ik

Sans ohjet.

Section B — Emetteur

Elément

Cl o Pldic Maligin

E.a raison socisle ¢l v noe ! L'Gmetteur est Matixis Siractwred {emugnce,

conniercial de {"Emeiteur

Natixis Struciured Issusnee est une saciéte aranyme consgintde
sous fes tods die Grand-Duche ds Luxemboury (Luxembourg)
#yanl son sidee social su 51, avenus P Remady, 1-1855
Emnembonsg, Elle sl immattcsléc aupeds du rogistre de
commerce ¢ des socidids de Luxemboury sows le mumdre B 182
619 el régiz par o droit du Euxembonrg.

L sitee sovigl et It forme
juridique de PEmettenrfia
Légistaiom gui régit Iactivité
ot le pays @nriglne de
1"Emetteur

20




Klément

B.df

Ung deseription de foutes les
tend onces connnes couchant
I'Emeftenr alogi gue fes
warehés sur besquels il
intervient

Ecelementations

Eit légistation et las réglementations applicables aux institutions
finauciéres pegvent avofr on partic 1 anpact sar FPEmolear,
Les pouvelles mesurss gqul ofl &E proposées et adoptécs
compretnenl des exigenons plus strictes en matidte de eapital et
de fquiditd, des taxes sur les ltanseclions Houncigees, des
rostricfions ol des taxee sur la rémunération des salacés, des
bmitalions  aux  petivitds  hancaires  commerciales,  doy
reshictions sur fos fypos de produity linanciers, des exigences
accrucs o meildre de confrdle interne et de sransparence, deoy
réples de conduites des affaires plus siriefos, un clearng ¢ w
rcparting oblipatoire dos opérations suy instruments dérivés, des
obligalions de limiter |es risques relatifs anx dérivés négociés
de gré 4 pré et la création do nouvelles sutorités réglementaires
rcoforedes, Los noyvelles mesures adoptées ou cn projet eof
notinmend celles ser fer exigences de fomds propres pour les
institutions  financifres poumsient  avolr @ iWpacE sy
PEmctteur,

Condilions Mucrodeommigaes

Lienvironnement de wiarché et macrodconomique # un inipuact

sur les résultats de "Emelteur. Cotnpte tenn de |2 nanre de son |

activiié, IUEmetteur st sensible auy conditions de marchd et
macraéeonomiques en Burope, gui ont conna des perlarbations
an cours des dornitres unndes, Le marche des tanx ost complexc
et wolaltle et est margud par des Lo d'Inbérfls bas voirs
négatifa. Lo rodrossement ds [évonomiie mendiale semble sa
conlirmer, maiz les disparitds antre pays ou zones deancurent
vives, La reprisc semble installte aux Ltals-Tnis tandis que &
zonc cure domekre Gagile, avee un tRux de chdmage sncove
Eleve, Par ablleurs, fe référendum britanrigue sur 1Union
Evropdomue en join 20146 & socru les factewrs d'incertitude
posant sir la crodssance de da wone Fure. 1a réduction des
& ficits paalics reste dgalemont une priaritg,

B.5

Description Ju Gronps de
'Emettenr et de Ja position
de 'Epmclient git kebon du
Groupe

E10

Prévision vu estimation du
bénéfice

Matixtx Stmetured Issuanes constitee une filiale ndivecte
cifigtement détenme par Watikis. Mercl de wous reporier
&malement & 1a sectinn B.1%B.5 oi-dossous,

Sanz objet, il n'y 2 pas do prévision ow d'estimsation du bénghice.

4

Reéserves contenucs dans e
rapport des  Commissaires
a8ux compies

Bans -_;uubjet. La.a |";.1;1.»pmts des coptrilears 1gans powur les
exercices clos e 31 dégeinbre 2016 et 1031 décetnbre 2017 pe
corpariont pas de réserves,

1  #ablic Mamiis

by

:i




1 - Pkl

Elézngnl

Titre

B.i2

| M6 Ly

Fufermaations nanciénes
historiques clés

Concernant Noutixls Lo ——‘

Au 30 seprembre 2018, le total du hitan de Netixis Semit de |
562,72 milliatds d'earas. Ao A6 septembre 2018, fe pofuil net 1
bancatte de Mulixis ¢uié 7,365 millions d'curos, son résuftat |
baut d’explodtation de 2,313 millions d’evres of son résubal ae
{part du groupe) de 1,324 milliong 4 eures,

1. inkprmation (insnoidre contenue dans le précédent paragraphe
oot mon auditée af o5t extraite du commumiqué de presse de
Miativis en dafe du & novembire 2038 concernam b laformation
finaneiére hon suditéc de WNadxis pour ke traisidme imesice
HOLE.

Au 30 septombre 2007, le total du bilan de Nutixie {rait de
12,5 milliards dewres. An 3 septembre 2017, le produis ae
hangaire de Natixis St 4,951 millions d'euras, som résgltat
brut d'exploitation de 2,066 millions d’curos of son réntat net
(part du groupe) de 1ES] millions d'eurms,

Au 27 juillet 2018, le capial social de Maikis ool de
3040461 747,20 enros divisé en 3.150.288.592 actions de 1,60
clEn chacunc entisremenr libérées,

Au 30 juin 2018, lo tetal du hilan de Natizis éail de 520,1
milliaeds d'euros. Puur Toxercice olos aw 30 juin XHHE le
praduit net bancaire de Natfzis élail de 4,989 million d'suras, |
son résttat brue d'exploitation de 534 miltions daurss of soa
résultae nen (purt du proups] de 503 miltions d'eurgs.
L mformation finencidte comlemie dams ee patagraphe ©st non
auditée of cal extraite du communiqué de peesss Je Natixis en
dute du 2 goit 2018 concomant Pinformation finaneidre nos
anditde de Netixis pour ke deuxitme mimestre of premier
semestre prenant £ aa 30 juin 2018,

Depuis ke ler junvier 2018, Matixiz applique la sorme [FRS 9
uinstruments faancisrs» concemant les iéeles do classcment et
d'évalustion des actife financiers, ainsi que (2 neuwvellc
meéthodologie de dépréciaion pour pertes de orédits atendues,
L impact de 1a wize on place de da norme [HRS 9 our les fonds
pregiees comptables de Natiads an 1% jarvier 2018 s78éve 4 -
1277 ME soit environ {0ph de ratio Common Bquity Tier 1.
Par aitleurs, 'essemicl dos actifs Onancicrs qui Staient évaluds
au cole mnond sons 1AS 39 comtinvent & remplir los conditions
pour tne fvaluation au codt amerti selon (MRS % De méme,
P'essentiel des sctifs Hnanciers &valués & fa jusic valear selon
TAS 3% contivuent & See Svalués A 1y Javis valeur selon KRS 9.

Au 30 juin 2017, lc fotal du bilan de Netixis eait de 3104
mitliards d'enros. Pour lexewios clos au 30 juin 2017, le
produit net bancaive de Maticds éteil de 4,756 millions d'coros,
sott résoflat bt d'exprleitation da 1,391 millions d'sutos o son
rigaltat net fpart du groups) de 763 millions d'euros,

An 3F mars 2018, le il du bilan de Natiais &ait de 5124
millggds elros, Au 31 mars 2018 Lo produit net hangaire e
Mabixis Stait de 2,412 miltions d’euros, son résultat brot
d'exploitation de 618 millians d omvos of san résuliat net (purt
do groupe) de 323 millions J’euros. Einbormation financidre




Elément

Thire

B.1:

Evénemen récent relatif 3
I'Emetienr prisentant n
mtérét significatif pour
U'évaluation de sa_solvabilité

Sans objet. Auenn fyénainent récant relatil 3 Nekixis Strectored
lasnance ne préscrte un intérdE signifcatC powr 'évaluaton de
sa solvabilils,

k.14

Degié i la dépendance de
I"Enreifcur & Végard d'autres
entités du GFrouape

Mered de vons repoler dpalement aux mecfions B3 et BUE,
Matiwis Stroctured Tssuance csl dépenbant de Ventité qui la
defient, Matiis, In dehos du lien capitalistique entre Nalixis
Siruciured Tssuance et Natixis, le ben de dépendance existant
emre les deux colités cst relalif & la Garandie of 20 contrat do
P&l zu litre duquel Matizis Sooctived Tssuanee wa préder A
Mafizis 1o produil net de Emisston des Obligations,

R.15

Pringipales activitéy e
I'Emetienr

B.16

ICutité[s) nu persconeds)
détenant ou coplriiant
wlirectementt o
mdirecterient I'Emotour

Les principales activitds de Natixis Structured  Issuance
comsistenl 4 {2} obtenir des financements par vode d'émission
d'oblisations, de fitres de cvdence, de wrants, de cedificats, on
de fout suire fosteuroent fineneier ou sous toute autre forome
diendetement, (i} &re partic 4, exdoter, délivier ol seoomplir
toug swaps, opirations 4 torme {fftwres), conlzats sur dovisos,
opérafions sur preduits dérivés, aptions, cpérations de rachad,
préts de titves ot (311} se refinancer o couviir son eaposition av
tibros desdits Insfritnents Unsociers avec Natikis oo fanf que
prEleur en vus Fhonoter tout paicment ou towie autve vhligation
que MNatixis Strzctured Issnunce deviait homorer du fal dun
mstrmerl Gedscier qu'fl atradt Smis oo bien soite & dout coriia
suecyed il gerpit partie dans le cadre de scs activilés,

Marixis Struchaoed Dsswence ¢onstifee une filicle indircete
enitlrament détame par Nafixis, Matixis Structured Bssuance est
tdléicme & 100% par Natixis Trusi, quf est elie-méme détanac
par Watixis.

B.18

Motitfun assignée 4
"Fancfteny 09 @ ses tifres
d'emprant

Matixis Strocfured Lisuance ne fait pas objet d'one netstion,

A 1 dale de Prospectus do Base, Moody's, S&F e Fitch sont
des ggonocs do nofation &ablies dane [UE et sont enrcgistrées
vutdotrmément ai églement (CE) Mo, 166052009 du Partemeant
Horopéen ot do Conxeil du E6 septembre 2004 sur los agcnecs
dc nofation do oosdit {lel que moditlé, le Riglenzent ANCY ot
Hgrent sar 1z liste des agences de notation e arédil pubtide sur
le sitc internct de FAulonté Européshne des Mochds Financiers
(e i eneopelet) eonformdment an Eéwfemmeant AN,

Les OhHgations n'ont pas fil l'objet d*wee notaior,

Nature et ohjet de ta gerantie

Chanue Oblipation &mise par Watixis Struciored Issusmoe seca
garantie par Mafiziz {le Garaot). Lo Gorsnt s'est enpapé
inconditionnelletoent e ircdvocahlement & garantir lo paivment
régutier ¢ ponclael de toutes los sommes ducs par Nallxis
Stracduved] Jssnance an tifte des Obligations, su fur el & mesure

L% - HPubbc deatixis

3



Titre

Inforemaficns relatives au
Crarant

R.1%
B.1

1.8 ratsuh sociale et e nom
commeraial dn (arant

Matinis.

By
R.2

Lesigge socizd ef la faprmn
faridicgue du Garzot fla
1egiskation i régil Meetiviig
et le pays dlovigine du
Gaarant

Matisis =51 une soclétd aaomymne 3 conscll dadministration da
droit frangais, fmmatricuiée an Repisine i Commerce e des
Sevidtée de Palds sous le numéro 342 044 524 Natizis est
actuellermen régle por la 1pislation frangalse sur les socidics,
les dispositionys du Cede monétaive et fingncier of sos statis,
Ses skatuls Oxent sa durde 4 99 sns, venan: 3 tormne lo O
novembre 2003, Le sidpe social de Natixis est silud 30, svenue
Fierm: Bemdés France, 73013 Pans.

B.E9Y
Bl

Ene description de toutes les
tendanees conmires Wouckunt
e Garant ainsi que los
ravchés sur lesguels i
intervient

parspeslives de crolsance solides dans le mande. Tootefais, un
acerofssement de ln volatllig & &6 observée sur lex marchs
dens les promiers ois de 2018, o qui signifie gue NATIXES
resters vigilanl et condinuers d'Stre attcntif & sa pestion des
LESqraes,

Deseription du Groupe do
Grarant et de la positioon G
Garant aa sein du Groape

Matixis est aifilide & B, organe cenlml due grovpe bancaine

[urmé var la fusion du Groupe Bangue Bopalaire of du Groupe |

Caisse d'Eparpne, finatisée le 31 juillel 2009, Celte sitiation &
BECE cst régic par l'article 1.311-30 do Cods oonétaive
financier {rangais,

71 - Public Matlsis

En duatité dorganc contral of oo verta de 'article TS1E-31 dfu
Code mondiuire et [naneler franguis, BFCE a la rosponsabilitd
de parantir [2 biquidizé et 1o soleabilitd de Natixis.

BPCE est 'actionnairc principal de Matixic ot do fait de sa
position  exerce [es  responsabilit®s  prévucs  par o
riglementation  bancaire.  Liapplication  des régles  du
praverpement detfreprise of les réelos fixées aux membres do
conscil permettend de préveniv be risgue de [Fexervoe J'un
corliile aboasif

2¢4




Element

Tifre

Au 3t décemine 2017, BECE détenai 71 % dn capifad de
Mheebixis, La sleactuns do Groups BECE Saif La sulvande

¥ millioms da sookeErEa

A e o it Lt R

B.1%
B9

Frévision ow estimailon <dn
béndbe:

Suows objel. I 8"y o pas Je prévision on destimation du bendfice,

B
B. I

Hézerves contennes daus le
rappuort des Conimivsaires
HUX COIIes

Sans objct. Lot informations financidres historigues refafives
sux comptes comzolidés pour P'exeecioy olos le 31 décenthre
2017, préscntées dans fe Document de Béféreace 2007 of les
mtormations fnanciéres histomigues relatives s comples
consolitdes prar Mexercice clos le 31 décembre 2016, presenides
dacs le Docoment de Bédfronoe 2016, ne comporlest pas &o
TENErVEs,

ke repprort des conirdilems |édgaux sor les  informations
financiéres historiques rolsfives aux comptes cousolides pour
{"exeroice clos av 31 décombre 2017, conticnl vas ohyervation.

T vappori des conteflenss égaux sur les  Informations
financiéres historgees rolatives aux compiey consolidds pour
I"oxcreice clos su 31 décembre 2016, confivnl une obsurvaiion.

B.I%B.12

L1 Puidic Matinis

H
L

Informations financiires
histeriques elfs

Au 30 geptembre 2018, 1o total do hilan de Matixis &taif de
S22 williards d'corns, Au 30 septembre 2018, lo produit net
bancaire ¢de Natuxis Sag 7,355 miloees devens, son résultat
brut d'explaitation de 2,315 millions d'eoros ot son résubiat not
{part du groupe) de 1,324 milons 4’ euros.

L tin{ormation Ooancitre vontanue dons le précddent paragraphe
cst pon paditéc of csb estraitc du communiqué de prosse de
Matixis en datc du § novembre 2018 concomnant Pinformation
financiére pon muditde de Watixis poar le foisiéme frimestee
2018,

Aun 30 septombre 2017, ke total du bilan de Natixis ctait de
512,5 milliavds 4'ewros, Aw 30 seplembre 2017, le produit pet




Elément

Ci: Publlic Nelixis

bancaire de Natixts &tait .ﬁ;ﬁmﬁ.ﬂ![ians d'ewrng, son césuftal
brut d*exploltation de 2066 millions d°cwros et san résultar net
{pact she groupe) de 1, ES] mallioes d euros.

Au 27 quillet 2013, le capital social de Malixis est de
5040461747, 20 curos divist en 3,.150.288.5%2 actions doc 1,60
el chaclkine solitremeal lérées,

An 30 fuin ZHE, o toeal du bilan de Natixis étzit de 3203
milliards d'curcs. Pour l'exercice clos au 30 juin 2018, le
praduie ot bancaire de MNatizis &wmit de 4,989 millons dsucos,
son tesultat brot d'cxpleitation de 1,554 millions d'csros et son
ésli et {pedt du eronpe) de 903 midPoos  deuros.

audilée gl est eximils Ju comtmunigué o presse de Nalixis on
date di 2 podt 2018 concernant Finformation lnaneidre non
audllde e Nalixis pour fc deuxidme trmostre ot promicr
semesl e prenant Tk an 30 pam 2018,

elostrumenty finaneiersy concermant los rigles de classcmcnt ct
dévalyarion des actifs fnanciers, aipsi gee 1o nowvelle
methodelogic de dépeseiation pour potes de crodits attcndes,
1 impact de la mize en place de 1a porme 1TRS 9 sur les londs
propres comptables de Nakixis av lor janvier 2018 s'éldve 3 -
127,79 ME zoil enoviron 10pb do mtic Common Equity Tier 1.
1'ar atltenrs, |'cssentic] des actifs financiers qui deient dvafuds
au codil amerti sous TAS 3% contousns 3 remplir los conditions
poar uoe fvatalion gy collt anoddi selor PRI 9, De méme,
Vetsentiel des actifs fnancicrs Svalieds 4 Tz juste vabeur selon
LAS 39, continuent & due dvalués & fi fusie vuleur sslon IFRS 9,

Al 30 Juin 2H7, le total do bitze de Watizss etait de 5104
milliatds d'surcs. Pour Pexercice clox au 30 juin 2089, ke
produis net bancaite de WNatixis dak do 4,756 miflions d'euros,
son résultat brut dexploitaon d= £,391 milkuns deures ot son
réauklal net (ol G groupe) de 768 allions deuras,

An 51 mars 2018, o fotal du bilan de Wabixis dtait de 5124
milkigeds ¢ euros. Au 3| mars 2018 ¢ produit ael badeate do
Matixis d&adt de 2,412 millions d’eoras, son résuflal brm
d explottetion de 618 mitlions devros of son résultat net {part
du groups) de 323 millions deores. TCinformalion finencidre
canfenue dans ce paragraphe st non auditée ot cst oxtraite dy
comfnnigue de presse de Matixls en date du [7 mai 2018
concernant Finformation financiére non audifes de Natixis pour
ke preamier idmestee 2018,

Au 31 mars 2117, lg intal du hilan de Natixis Sail Je 5089
| mifliards d'euros. Aa 31 mars 2017 e prodoit net bancaire de
Matixis &t e 2,347 milfions dowes, son eoitat bmt
dCesploitation de 576 millions Lewros el son résubial net {part
[ du mrowpe) de 280 millions d’evros.
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witlliards d'euros. Pour Pexercice clos ao 31 décombre 2087, 1
produll pel banesire de Matiade éteit Je 2,467 milkons d'euros, !
gon résultar et dlogpfortarion de 2,235 méllions d'euros of son
resitldat nek {part du groupe) de 1,869 millhons deures.

Au 31 décombre 2016 e lolak du bikan e Medias dal de 527,85
milliacds d'smros. Pour Pexcreice clog mz 31 décembro 2016, 1o
proddeeit net bancaire de Natizis éait do 8,718 millions FPeuzos,
son résultaf bruf dexploilation de 2480 miltions d'enros e son
tégnltal nel {part da gromped de 1,374 miklions demos.

I w'y a pas en de chanpement sigeificatit dans la sitsation
financiére ou convnerciate de Watixis dopuis le 30 seplembre
008 @ i m'y 8 eu awcone déidrioration sipnificative des
perspeatives de Marixls depuis 12 31 décembre 2007

Makixis souhaite néanmains signifier aux invostisscurs gue
Popération do cession d'me partic do scs activités 8 BPCE esl
décrite dany le cornmurtgné de presss en date du 12 septembra
201 relaeit ao projetl de cession par Natixis ef ¢acquisition par
BPCE 84 des métiers Affacturage, Coanfions & paranties,
Crédit-bail, Crédil & ta copsommation st Titres pour un prix Se
2,708, Co proqet de cession une fuis réalisd pourra ayoir on
iropact sighiticatiy sur la sitoation financiére oo comricreiale do
Watixis,




Mabixis a indiqué de maniéee eloive goe le développenent de
501 Boflvike palement of les {nvestisscments dans ectte activité
font partie de sa sirstdgie, ¥ eompels en participant & 1a
consolidation du marché, ef continus o examiner diverses
oplions & oul. effst,

Matixis reste cngagée & respecter une discipline Sinancidre
stricte dars 1a linnite rappelée 1c 12 septembire 2018 pour fes
bvestissernetts,

Natixls confirme san intrdt 3 explorer |3 [ophjue dfn
tapprochement industriel de ses actkvités de paiemont avec
cubles du grovpe Inpenico et myoir des discussions préliménaines
e euuTs s o8 sufet. Natizis fiendsa le marché informé on taot
quie de hesain,

Matixis souhaitc sipnrifice awx investissenrs gue |'opération de
eession chvisspde d'une paitio de ses activitds & BPCE powna
aveir en vay de réatisalion ley effets sulvanes sur Matixis

Ohjectil e RoTE 2020 rovu dee [3-14.5% 5 [4.15.5% ;
Capacitd de croispance externs potlée & 2,5 MdC sar
20tF-2020;

w  Cepacité shéorigue de distobution de dividende dc
-5, ML st 201 8-20020 ;

«  [éconsobidation de -4 MdA€ d'actifs ponddrés do
risguc (RWAS sur base 311272017 ;

o Tmpacl & one-off » positil do 458 ME sor le résultar
wet de Matixis d°ici la elGfure de 1 trapsaction |

*  Déconsolidation de -0 ME de réamitar ned anmuel sur
base 311 202087,

Timent Tiere

R.19{ Evénemant récent relatif au

13 Crarant présentant wn taikeél

e significatif pour I'évaluation

e sm solyalilig

Baw Dregré de la dépendance dn
Gaeant & P'épard d'antres

1514 s
emtités du Gronpe

B.1%f Principales activités di

B.1S Garent

Murel de wous meporter Ggalemont 3 la section B1WB.S oi-
dessus, Malinis n'est pas dépendante d'autres entitds dy Crowpe.

Matizts dispose d'sxpertiscs organisées antour de quatve métiers
principamk : fa pestion d7actils et 1z hangue povee, ls bangue de
grande  clienlgls, Ussswancc o s scrvices  financiers
spéoiakisgs,

Matixis accompagne de tnasmiérs darable, dens le moads cotier,
s# olienéle propre d&'ontreprises, d'institutions financigres et
dipvestisseurs instiniionnels & ln olientéle de particulicrs,
pratossiemnels ot PME des deox réseaux hancaless du growpe
B,

patixis esi o bangue  intemstionsle de finawccmckt,
dinvestissement, de  gestion d’actifs, J'assutgnoes o de
services [inanciers du graupe BPCE, denxiéme groume bancajre
en Fraoee,

CL - PLiES Malixis

28




LEment

Titre

| Fndlld{s) on personne(s)
| détenznt on contrélamnt

tlirect ement on
indiveciement le Clargng

Marei de vous repotter 8 la seclion B.5 ci-dessus,

Nrtetion assigoée aut zarant
pa A ses titres d'empruel

A e jour, §a deile # tong ferme non-subordomnde de Matiis est
notée A1 (stable) par Moody's France 945, (Moody's), A+
(stablc) par Staodard aind Poors Credit Market Services Frarce
SAL (S&F) ot A (positive} par Fifch France 8,43, {Filch).

A 1n date du Prospectus de T3ase, Mondy's, S&P ot Fiteh sont
des ggences de notation dablics dans VUE ot soat enreubsrées
confermément su Beéglement (CE} MNe. 106072009 4u Pareptent
Burpden e die Congedl du 16 seplembre 2607 sur les agences
de nedation de crédit (el que modifié, fe Réglement ANC) ct
fipurent sur la kste des apences de notatton de crédit publiée sur
lo sitc inteenct de I'Auferité Erropéenne des Marchés Financiars
{wiwesmacurops.on) confbrmément du Répfement AN,

1 - Judily #allkls
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Sectiva C — Valeurs mobiliéras

attachds sux
Ohbligations

Elément Tilre .

99 § Nature, cabégorie et
irlentiBeatben des

i Orligations
Songche 37 492
TFranche W™ ; |
Montant Mominal ‘Lotal @ EUR 30,000 006
Cloles JRIMN - FROO13IR5192
R B Codecomomue: _ 19178988 "
: Formoe des Obligations: Cbligations dématérialisces an
; porear
E
; Déposilaire Centr Eurocless Frange

.2 b Devises Eair devise des Oblipntices 51 'Lum {« BUR »).

5 ¢ Beseription de toute Sous réserve de ceraines restrictions relatives 4 Pachiak, Pottre, 12 vente
vestricdon imposée 3 I8 | ot I livraison des Obligations ot & (2 posscssion o Tz dismmbuotion du
libre négocinbilitd des Prospevius de Pase oo iowt suire document doftre, il tlexdsle pas de
Obligations reshiction impeste & (2 libre négociabilHe dos Oblimations,

i
C.5 Drescripfion des droity Prix d'enrission

es Cilizations penvent Btre Smizes au pair on avee une ddoote o une
prime par rapport & fowr valewr nongnale.

C5 Puhlic Maisis

Falear meminnle

La Valewr Momingle de chaqee Obligation admise aux négociationg sur
un Marehé Régloments ou offerte ae puiblic sur le iomitoire d'un Blat
merghre de 'Fspace loanomigee Vuropder, dens des conditions gai
reguitret de publice oo prospoctus en application de la Dircetive
Prospeciis, soil ai minimum de 1000 euros fou i Les Obligations som
fibellées dans une devisc avre que |'eure, lo montant éqoivalent dans
cotly devise & 1 date d*émbssion), ou tout autre montant plus Eleve bl
qu't] pourrait &tre auforisé oo requis & towt monont par la Bangue
cetirale compétenie (ou ol aulre aulorikd Squivalente) on pat o
[ o rdplement applicables & fa devise apéadfide e Stam rappets gl
s posud ¥ avoit qulune soule valeur nominsle par Souche.

Rarg de créance

Concernant les Obligations denises par Mutixis, les Oblpations
constituerow des chligations dirccees, inconditionnellcs. non assortics
de siizoide el senjor préfirdes wu sens de Particle L.613-30-3-1 37 du
code maondtaire et financjer de [Mimefteur et viendront au méme rang,
entre clles. Les obligations de paicment de PEmeitcir au titre des
Obtigations aetonl, saul pour les exesplions prévies par ln toi, & toed
mionnent te méme rang que lowtes les detles e obligations de paisinenl
non Essottics de sfiretés ot senior préférées an sens de Particlc E.6135-
30341 3 o code onglaite ol fnancier de FEmeRenr, présentes el

B4
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Titre

§ Matixis Stuctured Bsuance

futures.

Concemant les Oblipations &mises par Matixis Structured Tssuance, [es
Obligations constitterond des obligations directes, incenditivnoelles,
non assortics de sitedds €1 non subordonunées, de POmelteor et
vicndront av méme rang entre eflcs Les obligations de pafement de
[Lrefteur ao tihe des Obligations aerent, sauf poor les cxeepiions
préunes par 1o bod, & il momment le méme rang que foufes les dedles et
okfigalions de paiement noo assorties de slnelés of nog subordomnées
de |"Henetteur, préscntis ol ftures,

Faranie

Lorsque 'Emettcur o5t Matixis Stractured Trsuance, los Obligations
fonl Pobjel L'une parantie ivvdvocable of incondilionnelie de Matixis
poar ke pafement régulicr o ponclusi e {onles les sommes docs par

Maintien de Fompreent & sor rang

LEmsltenr garantit gu'aussi longlemps qus des Obligations scront en
eircutation, i ne consliliern pas o0 ne permctita pas que subsiste
d'hypathégue, de gage, de priviléze on touts autrs forme de slreté, sur
tout ou partie de ses ongagements, welffs on revenus, préscnts ou Totuzs,
pour garsalic une Delle Concernée ou unc garantic oe uas ndemnitd
de YEmedleur relotive & une Detfe Concernde, sauf s, simultendment
ol auparavant, les obllgations de 'Benctterr o vertu des Obligations
(AY cn béndlicient également, ou (B) pruvent béndhcier dune aatre
glire1s, garantie, indanmité ou autre arvangement qui devra fire
approwvé par une résolution de ta Masse.

Dette Concernée sipnific Tendstiement présent ou futur sous forme
de, o représenté par des obligations, des tilees de eréance népociables
ot towe autre valenr mobilidre qui sont, o sont susceptibles d'éire
adwis awx négocialions sur uy maché réglementd ou ndpociés de
fagon erdipaire sur touf awfre bourse, merche e gré & gre oo tout autne
marehé de fitres financiers,

Cus d'axiplhilitd anticipde

Lorsque 1'Fmetteur cst Matixis, loy Obligations pourront Efre exigelrles
de Bapon amticipés 4 Tinitative du Reprisenlsmf, agissant pour ls
compke de o Masse (telle gqee définic ci-dessous) de sa propee
fnitiative ou & la demande dun ou plusienrs porfear(s) d'Cbligations
représcntant, individuellement ou collechivement, an wains  dix
pinereents (1000) des Obligations en cirewlation si (i) Matixis ne paic
pas 4 sen dchésmes toul montant en principat ou intéréts 26 em verlu de
lowle Oblipalion {ous cortaincs conditions) el 851 n'est pas remédié &

we défaut aprés me piriode de 15 jours calendaives ; (i) Matlixis
texécute par Mune queleongie do scs avices obligations e verty des
Obligations (sons cerfalnes condiiions) et 57F n'est pas remédic 3 ou
défa aprds e péninde de 60 joure calendaires ; (1i) touto autrc dette
diermrunt do Matizis devient exigible et remboursable par anticipation
en taison dun défaut de paiemeni, ou tonte detle de celie natwe n'sst

41 - Pullic Nalinis
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Titre

neragiment wi 1o tmendant tofal ainsi pavahle ou remboursable st

infirienr o dgal & S0.O000.000 € (oo la contre-valewr de cetie somtne
dans d'awtres devisesd) ;o (V) Natixis fale Pobfet d'us jugement
prononcant sa fHigquidation judicisire ou la cossion totafe de [antreprise,
vu procéde 4 un abandon dpelid s profil de ses eréanciers, on conchat
on 2cooTd Aves 5es créunciers, ou fait I'ohiot dwuse procédure
danselvabititt ouw do faillite; ou (v) Malixis vend, dansfére, préte ou
dispase merernent, directoment ou indiceetement, de Lo lodalies o dune
partic sebstantielle de son extreprise ou do sos actifs. ou Wetizis décide
sl proctder A sa dissolution ou A sa liquidation volonrsire, fait objct
d'ane dissofntion ou liywidation forede, oo engage unz procédure en
vue de coite dissolution ou liguidation votoataite on foreée {exceptd
dass cartaines wonditons).

Lotsgoe PEmettour est Watixts Structured Isguance, (es Obligations
pourennt trz exigibies de lhoon anticipée & initistive de Représentant,
agisssnl pout Ic compte de fa Masse (lelle que délinic ci-dossous), de
52 propee inilisive ou d la demande dus oy phisieurs poreud{s)
d'Oblivations représentant, individueflement oo collectivement, au
ming dia pourcems {1094} des Obligations en ciesulaion si (i) Natixis
Struetured Issancs ne pale pas 3 son dchéance toue morkaet

ek pringipal ou inléréts A en vertn de soute (bligtion {sous cermines
conditions) et sH n'est pas remedic 4 co défaut aprés une période de 15
Julcs ealemdaires ; (i) Nathds Stuctored Issaance n'esécnio pas Punc
guclcongue de ses aulrey obligations on vern: des Oblipations (2ous
coraings eonditiong) e sl t'vsl pas remedié & ce défmel apods wne
période ate 50 jours caleadaires ; (5i) e aulre dells demprnmt do
Mattxis Structurad Issnance Jevient exigible of semboursable par
anticipation en raison d'en défaut de palement, ou loute delie de oeite
nature w'ost pas pavie i son culunes par Matixis Stroctured lsmance
{sous certaines conditisns notamment s & montzat 1otef sins payable
ou remboursable esi inffricur ou cgat & S0,000.000 € {on la contre-
vardour de cette somme dans d'auires desises)) ; (iv) Matixds Souctured
Tssuance, daprés 14 Jod luxembowreoise sur la faillite, sollicits on

uii soumis & une failkiee, une tguidation voloneaire ouw fudicizire, un
eotepardat préventif de la faillitc, un sureis de paiement, voe gestion
contrilée, un réglement pénéral aves lew eréancicrs au une procédure
de redressement ou des procédures stmilaires affeciant Tes drodts des
coréanciers en  général etou [ désignaton d'on curatewr, dfon
ligguebedalesor, d'un commissatre, d’un exper-vérilicatoar, d'un juge
délésud ou d'un juge vonmiissaire) | o (v Natixis Siraciured lasuance
vend, wansfirc, préte o0 digpose  sittoeement,  diecctcment  ou
indirceterent, de la tolalild oo dune partie sabstandielle de son
entreprise ou de ses actifs, on Meiixis Straclered Issuance décide de
procdder & sa dissolution ou 3 sa liquidation volonlaive, fait I'ohjct
d'une dissolution ou lfquidelion foreée, ou cngape wac procédure en
vue de octhe dissolution ouw liquidation volomairs ow forede (excepté
dans certdines conitithons),

L1 - Pubdin B Lings
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 flément

Titre

L3 Pl Motdsiy

Tens Jos pajentcris de prncipsd, d'inléréts et d'autres produits au it
des Chligations sifecluds par su pour le compie de Watixis Structured
Jgsuance seront cffcchzés sans prélévermnent ou retenis & la sooree au
fitre de fout impdt ow faxe de ouls nalwee, 4 Mo que ce prélévoment
oit cote refeme 4 Ly source ne soil exipt par Ja ol loxermsbourgeuiss,
augquel cos MNatixie Structured Emusncs sera fem de majorer scs
paicments, sous réserve de cerlaines exceptions, afin de compenser un
ol prélévernent on nne tekle retenuc 4 la source.

‘Fous les paiements effectuds par be Garanl a tites de [a Garamti, si
applicable, scront offectads sans aucun préldvement ou relcoue d la
seurce di filre de fout impdt oo taxe de foutc nwfues, 4 100iKs que ce
prélévement ou cotfe rotonee 3 la source e Sofl exigé pet la le
sppficable.

& ke Garanf est tenu deffectuer un prétévement cu une retenuc i la
senires, ke Garant devea verser, dans la mesure oh [5 1od e loi permet,
des mamants supplépentaires sux poriears ées Ohfigations en vue de
eOmpCRseT oo prelbvetnent o cetle retenne A la source, comens indiquéd
dens 1a Cravantie,

Font paiement effected as titre des Obligations swra soumis i touf
prélgvemont ou reteous § ke sowrce requis par boute |Cpislation,
régletrasntation ou direclive, notwmment fiscales, en oo comptis, non
limitativement le Code des impdts sméreain,

Dot apprifcalife

Les Obligaiions st régies par o diait frangals.

Prix dEmission @ DS o Montant Nominad Total

Valeur Nonminale Indiguée : BUR & 000
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Titre

.9

fiiévéty, échéance et
ot alités de
remboursement,
reudement ¢l
représenizting Jes
Poriears ey
Gbligations

Merei de vous reporter dgalement & da scction C.8 ci-dossus.
{Ihligations 4 Dachle Devise : Sans ohjer

Obitgalions & Taux Fae ; Sans abjor

Oligations & Taux Voarinbie @ Sans obiet

Obligations & Coupon Zére : Sans ohiel

Chllswiions Inderées @ 'onr les poicments d'istérét rolstifs aux
obligreions Tndexdes, s véférer an parageaphe C,10,

Périodes o Tntért et Toux d'lacdeéis : La base de caleu] des intérics
{fines, varishles ou fids & un Sous-Facent) est définte oi-dessous,

Date de Début de Période d'Tnkirfis @ Tel qu'indiqud ci-dessous.

Eechéance ; [ s Ohligations pourrom ftre assorties de teate el
cUnL eI,

R honrsenrens

Sous réserve dun rachat swivi dune annefation oo d'un rembonrsement
antivipé, les Obligations seront remboursées 4 la Date d'Echdance et ay
Montsut de Remboursesncnt Final, Le monlsn de romboursement
pourra #ire [sldrieur ar pair {le cas &chéant).

Prour fes ORigations Indexées, [c montart de remboursement final scra
caleuds sur la base de [z Jormole de caleaf suivants - Phoesiy fe

FEfEren e paresrophc © {8,

L1 Puabslle Maikis

RemEBorgsement ARfcips

Pawr des Oblipsiions Indexdes, le montant de rembuutsement anticipd
{Ic cas échéant applicabie) sera celeulé sur la base des formules de
calenl suivantos 1 Plioonfy (ke pdferer o srphe 58

Remboursement Optiouue? & Sans objel

Rembowrsement prur Jdes raisons fiscales 1 Lo remhoursohtent
anticipd des Obligations 2u gré de 1Fmeftenr sera possible pour des
raisons fiscales.

Bepréspatating dis Poxtenrs

Les Porteurs d’ O ligakions seront grospés suomatiquentent, ay fitve J2
toutes fes Tromches dunc méme Seuche, pour iz difense de loors
mtéréts comnuos en une messe (la Masse), qui sera régic par les
tispasitions des amicles L.228-46 et suivants du Code de Commerce,
telles gue compléides par les Maodalités des Oblipations,

La Masse apira en partic par Dintermédiaire d'on représemant (Ic
Représcutant} et en partie par intermedisive de dégisions collectives
des Parfewrs d'Obligations. Los nobs of adrosses du Roprésentant
intlinl et de son eepréventant suppléant sonl préciets ci-dessous,
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Elément

Tilre

CAl

C1 - Puldlc Mallsis

Yaiement des intéréts
lids 5w (des)

E,.t‘ﬂ‘i;;l:éﬁﬂlﬂ.}]]ﬂ désipné dans le cadre de la premiéne Tranchs d unme
Somiche sers fe voprfsontant do la Masse unique de toutes les auoes

Tranches de cotle Souchs.

Lex b¥écisions Colleclbves sont adopldes soit en asssmwbiée péndrale,
sail par consontecment sbien & 'issue d'une consulfalion éorite.

Ausst lonpemps que bes Obligations uns Souche donnde seront
délenucs jrar un soul Tiiubaice de Titres, of sanf 51 wa Représentant a cié
désigné sy titre de cette Souche, le Povfeur d’Ohbligation concemd
exercera 'ensemble des pouvoirs, droils el obligations dévolus 4 la
Mauue par les dispositions do Cods de Cemmcree, Le Porleur
"Ohligations unique tiendsa un registie dz lensemble des déciviens
peises par oo demicr cx qualité of le metkea 4 disposition, sur demande,
de toul Porteur i Ohfipations oltérteur de fout ou partic des Ohiigations
de gatte Souche.

Reészre de Famissian

Base d'Intérét - Pour les paivments 0'9ntér relalits aox Obligations
Tndcxéos, so réfécer au pacagraphe (30,

Lrate dz Drébut de Périnde d'3ntérdls 1 1o 23 décembre 201 8,

Dale d"Echiéance : La Date d'Behéance des Ohligations Indexées et e
14 mars 20249,

Maomtant de Rembonrsement Fiaal © Powr los Oblizations Indexdes,
le montant de temboscsemnent dnal sera caleulé sur ko base des
forrmzles de celend suivantes @ Phoentr (Re référer qu poragraphe
18}

Moendant ¢ Remboursemnent Anticipé | Por les Oblipsiions
Idexées, le jnontant de remboumssmen! anticipé (e cas dchéant
apphicable) sera culowté sur la base des formules de calon! suivantes :
Phocirin (5o réffvar au pavagvuphe 18}

Obligations rembgursables en plusieurs versements @ Sans objet
Option de Rembonrsencent an gré de Fhnretteur : Sans objel
Option de Remboursement an gré des Porlears 1 Sans ohjet
Rendernent @ Sans objot

Représentation des Portears: Ees noms of coordonndes du
représentent titulaire of do romtsentsn seppléant sonl B&S Finwanelal
Services SAS. 12 Représentant deésigné de la premidre Tranche de

lgule Hoache des Obligations sera s représeolant de 1 Masse ntique
de: toutes les autres Tranches de cette Souche,

Merei de vous reporter dgalement § 1n seotion C.U ci-dessns.
Leos paicmenls dioléréls des Obligations Indexées pourrant &tre lids 4
différents types de Sous-Jacents tels qutun on plusicers indioes,




Elément

Titre

inserasenl{s) Jérively)

agtiong, indices Jntlalion, matiéres promidres, fonds, dividendes,
nsque de crédit d'entitds de réfirence, coutrats 4 lenne, laux do change,
desvises oy combinsison de coax-rl.

La valeur da IMinvestissament dans fes Obligations Indexées cst affectée
par celle do Sous-Tacent de [a fapon déerita 4 Ia seolion €15 ci-
dessans,

Lcs paiements d'iniérés des Obligations Indexées sont indoxés sur la
pefenmance do Uindice CACH Leege 60 Pgoal Weighl ER (cede
Blvwmbery : CLEWE index).

C.13

Cotation et admission 4
1n négociation

Les Ubligations posrront éme sdmises aux négeciadons sur le marchsd
réglenrente d"Evronext Tariz, sur la Boase de Tuxemboury o (ot
autye matehd églementé ctfou toud marché non-réglementd, 181 qus
stipulé dens les Conditions Définitives concernfes, Une Souche
dDbligaticrs poura ne faie  l'abjet daucune admission & la
nepociation.

Réspmi da Vdmrission

les Obligmions seront admiscs & 4 négocistion sar le imacchd
réghemeonts de s Bowrse de Tuxemhourg,

.15

T ]}escripti:.‘l.ﬁ.}:.lue. i'impn [

de 3 valeur da sous-
Jacent sur B vateur de
"investisaement

.o momants de rembouescment, d'im;.’:r{‘:ts et.ii.wahfes des Obligations
Indexies dépendent de la valenr du Socs-Facent ce qoi cst susceptible
draffeuter 1a valzur de 'invesilasement dans les Obligutions,

Ttésuimé do Fémiesion

La valewr des Obfigalions Indexdées pewt &re affectéc par 12
performance d'ua indice.

En cffot, oo Sous-lacent a an impacd s le anbovsement final of lc
fanlubi de embowrseroent anticipd gui soat caloudés selon la formnte
de caten] ndiquée § Ty section 8 oi-dessus et sur 1o montan: dintéeéts
g st caloufé sclon [a forrmde de calzui indiquée 4 fa section L8 oi-
dessous.

C.16

Obligations Trdexées —
Echénance

Sous réserve du respect de toukes dols, régletentations o dircctives
spplicables, foute dchfamce d'on maols minimem 3 eompier de la dare
d'étnission initiale,

Résumd de 1'fmivgion

La 13are d'Tehdance des Obligations Indesdes est lo 14 mars 2029,

.17

Rielement-livenison

\ Oblimutions Indexées —

Les Ohiipations Indexées ne (onl pas Pobjei d'un réglement physigue,

.18

Prodait des Obligations
Enclexdes

Le produit des Obligations ndexdes est calonlé selon ba formule de

caleal Phoeaiy

Le Theenix délivee 4 chagque Daie d'Evalostior des coupons
conditionnels. Do plus, e portour peut bénéficier de I'Hifet Mémeire,

qoi permet de récupdrer lus soupots ven pergus dans le passé, Par |

C1 Publz Nutisds
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Titre

gillenrs, un rappel atomatique anticips geut intervenir e colrs de vie.

A chagne (Qate d'Fyaluation indexde o, un Coupon, pays 4 la Date
dts Peiernent indexde o t » qui suil immédialement, e51 calodlE eslon 1a
Foarnle :

Conponbhaesix(t) - Valeor Nominak: ¥ [Coopong (£} + (Conpon:
(£}~ CouponMemoirve{t)) » ConditionH ausseft)]

Conditionllpusse = 1 i Perflanier; (t) = ¥{t)
=& sinen

Le CoupopMémaire est retranche afin de tendr compte de ["Effet
tfémoire 5] ec demier cat applicable. L'obpectif de I'Effot Ménoire ot
de réoupersr les voupony non persus Jdés oue Tes condilions de
pienent soif résies.

47 'Effet Memoie est indigué comeme applicabbe, B valenr de chague
coupon {Coupomolt)] 4 Im Dale d'Evalwation «tws doit éte
ingrémentale, dans 1e zens ot elle doit inclume |a spmene des coapore
précédents, qutils aient &€ pergus ou pas. Ainsi, 1a différence avec le
Couporddémeire - qui par délintion sl deal & s sorime des coupons
pergis si P'EEE Mémnire est Applicable - sera égale exactement 3 la
SMME des Coupnns Row perfus.

Aves :

Dates  d'Bvaiuation [ Dates *Evalpation de Hemboursement
Antomatique duticipé

ales o Evaloation £ Dales
£ F Evaleation de Rembonrzement
..... Antomatique Anticipé
1 28 mai 2019
2 28 aoit 2054
3 28 novembes 2059
4 28 février 2020
5 22020 |
& 28 aoht 2020
7 30 nervernbrs 20240
S 1 mars 2021
o 28 mni 2021
10 30 a0t 2071 ]
il 29 novembre 2021
il 28 [Evmier 2022
12 30 mal 2022
14 .. 29 aoit 20232
.. 13 28 aovembre 2023
| I4 2R fivrier 2023
a7 2 mai2633
13 2% aphit 2023
135 2% nopvembre 2023
20 28 fEvrier 2024

Cl Puimsic Mallels
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Elémizni

Titre

21 28 1oai 2024
22 ........... 23 an“. 2[]24
23 28 novembre 2024
24 28 fevrier 2025 |
25 28 mai 2025
2n 28 aofi 2025
a7 48 novenbre 2005 i
a3 2 mare 2024
29 28 mat 2026
30 28 avfit 2026
) T 30 novesbre 2026
32 Lmars 2027 |
33 28 mai 2027
34 30 aoliy 2027
35 28 nwvernbra 2027
L I 28 fEveier 2028
37 28 mal 2028
38 26 uolt 2028
35 28 mowvemnbre 2028
40 28 fevrier 2029

Date de Paieraent / Paie de Resnboursemenl Anlommatioqae Antziag

Ci - Fubke Naziis

Dale e Pajenent / Thate de
t BRembonrsement Antematique
Antieipé . -
! Il jwin 2089
d 11 septombre 21 9
0 S TR 12 decembye 2019
4 13 mars 2020
5 EE judn 2020
| 6 il segtembre 2020 [
7 14 décembre 2020 '
& 15 marg 2021
i 11 juin 2021
[ 1a E3 seplembre 2021
11 B 13 décembre 2021
12 14 jnars 2022
13 13 juin 2022
i4 12 septembre 20232
; 15 | 12 décembre 2022
: I6  l4mars 2023
: 17 12 juin 2023
i 18 11 septombre 2023
| 19 12 décembre 2023
20 3mars2024 i
21 ELjuin 2024
s i1 septernbre 2024 _
23 12 déeemhre 2024
24 {4 marg 2025
38




Elfment _ | Titre

= 11 juin 2025 ]
...... AL L1 septerabre 2025
27 | .12 décembre 2025
24 ' 16 mars 2026
20 P1 juin 2026
30 I seplembre 2026
a1 14 décembre 2026
32 15 mars 2027
I O 55 1 ]
34 13 soptemhre 2627
35 13 decembee 2027
16 13 mars 2008
S 12 juin 2008
L 1 septembre 2008 |
e [2 décembre 2028 _
46 |4 mars 2022 j
Btlection désizne
o F 1 Sousdacent | _CodeBloomberg |
CAL Tarpe 60 Bous
t ........... t Weighe FRa CLEWE Indea

« Coupon (£) » désigne 0% ponr ikt los Dales °E valation.
# Conpong () 5 désigne povr chagee 13ate d°HEvalvation indexde « { »,
tallend de § 440

i Couponafty
1 1,125%
2 . 5125%
3 - §,125% _
4 £,125%
a b, 125%,
i b,125%,
7 £,125%
I S N T 5y s S
D O WU P55y
10 1,125%
13 1,125%
___________ 12 o LiEs%
....... S LIk
4 1,125%
15 i 1 123%
16 i 1,125%
17 1,125%
13 gt ]
19 L125%
21 1,125%
2] 1.125%
22 1,125%
23 1,125%
DU S N 0% ¥k
e o 25 1,125%

34
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rﬁmncnt

Titre

26 1. B T
273 C1L125%
28 1,125%
11 S TR 3 V=~ .
3 F,125%,
32 1,125%
33 1,125%
34 1,125%
15 1,125%
36 [,125%
37 1,125%
_ 8 Li25% .|
30 1L135% i
4] O Li25%

« Effet Mémoire » | Non Applicable
o Hf) » désigne 70,000% pour foudes s Dates 4 Evaluation.

« Pepfi'auicy) (f) » désiane, pogr chaque Date d'Hvalopdion indexée
« |, t gilapl de | 440, la formule Perfornnince Locele.

# Perlopmaoce Loeale » désigns ; PerfPanteriocaledi}

 BopfPavicrLocalen) s désipne. pour chagie Date o' Hvahegtion
indcxéc t, tallant de 1 a 40, la formskc Mesdded.

o Pondéed wdésigne  fa movenne ponddrée de lp perforinainge
Porfosmances Individuclles du Sons- Jacent de la Saleckion, tefle que
eilenttc par 1" Agenl de Cateul selon fa fomnde saivante -

_|:+

v

i TP
e v Pt e}
x|

[t

T

"o déstpne 1004,

"a" designe 1,

& Perfindivii, ) dfsigne, pour ehague Date d*Bealeation indexée
wtw tallamt do 1 & 40, of pour Yo Sous-Jacent indeké wi s, ¢ 1» allant
de L3 la formofe Perfermapce fodividuelfe Fuvopéenne (chacine
une & Performarce fdfvidnelfe vt

« Pocfurmenee Mndividuete Encopleanne » désigne Prix (1,1 F Priz de
Réfdrenceli)

# Pric(l, & » décigne, pour chague Date 4’ Evaleation indexee t, t allant
de 1 4 40, ke nivesw de olblate officelle du Sows-Taeent, tef que
determing par I'Agent de Caleul

wPrix de Réffremce(f) » désipne le nlwvean de 1'Indicc tel gue
déterming par P Agont de Caleal & Vheurs de cldiore prévue en semaine

Ui el Lotz

Al




ElXmuni

{ Titre

I S B{1)
i Mon Applicable |
2 Non Applicable
3 Mon Applivable
3 Imn00%
3 100k 00%%
| f 10H00%
T 106110034
8 100,005
g 100,00%
14 00.00% .
¥ 16360, Facks
12 B 100,00%
13 100.00%
b4 100 £0%
5 100,60%
b6 Lo 0o
17 H0,00%
14 00 0%
19 100 00%
20 0% N
| H0,00%
22 T h0,00%
3 1) 10%
M 100.00%
25 Ldo0oehe
2% oo
........... 5 o000
e N R 100.00%
24 100 155
w | 100,60%
il 00 30%:
17 onos,
kX! L00,30%
34 TO0,00%
NI - 100,00%
Bl E00.00%
7 o0 (0%

st Ic Marche on, ko £as ¢ohdant, le Marché 118, sans ionir comptc dos
népnciziions ayant Heu apeds lears de clitore o en debors des
Liorpires de négaciations babitoclles ae 28 fovrier 2019,

[ Remboursement Antomatigee Anlicips total &a produit est activeé a
la premiére Date d"Evaluation indexds "1" ol .

ConditionRappel(t)= 1
Avee

ConditionRappel(c} =1 3i PerfPunier:() = i)
= {1 dang leg anires oas,

R{0) designe, pout chigue 13ate d Bvatuation indexde ¢ £, 1 dilanl de [
& 4k

1 - PuBllc Mallxls
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Hlément

| Flire

Gl #eblic Natiats

............. 38 H00,00%
38 £00,00%
40 MNon Applicable

B "Ry et déwipné  comme  Non  Applicable,  alos
CovditionRappel(f) = O dans toes les cus,

PerfPanier:{¥) = PerfPanicr; (), poer tautes les Dates J°Eveleation.

Dans cc cas, lo Mantar de Remboursement Aatomatique Anticipd par
Chbligation payable & la Pratle de Rembonrsement Aulomatique Antieipd
qgui suit inmeédiaterent Ia Fate P BEvaluation indexéo o tw ost S8 4

Yalenr Nominafe * {100% + Coupmiz {t)]
{HL:

Coupons{f) désigne powr chaque Date & Exaluation de
e ontsement Automatique Anticips

t Coupomit)

1 .00%

2 000
3 {04

4 0.00%

3 0,00%

LI £l (it

7. 1,80%

& 0,00%

2 0,00

10 0,008

3] 0,06%

[2 0.00%

L3 L RROAF

Al B0
15 } G"Uﬂ% .........
16 2
17 £ {300

\ 14 0,00%

19 0.G0%
p20 (1,00%
P21 0.00%

22 0,00%

23 {0,000

24 . D

26 4.00%

27 ] oo

28 0,00%

29| 0.00%

30 i 000%

Y (1L00%

32 e 0.40%

33 0,60%

;4 D,ﬂ‘n% E ........




Elémeul.

TFiire

35 B.00%
S LT (O {1.F14

37 0,00% _
ECIE 0,00%

ECH 080%

g0 1 Mot Applicabihe

811" Obligation esl rembotrsée par anticipation, asogn autre paiciaet
nc sory sllseteé par Ja snile.

i Jes Obdipations ne font pas Foabjet don Rembourscment
Antaratique Avticips, o Montant dc Remboursement Final par
{Ihligatitn payable 4 la Date d'Echéance cat égal &

Valenr Nominale = FLE0% + Cruponlingl - ¥anitle =
CrnditisnBalsse * {1-CondittenHansses]
A -

Yanille = G » Min (Cap, Max (K — PertPaniers{'T)), Fleor))

ComditionBaisse = 1 si ParfFaniers (T <R

={ sinpn
I
CoupenFinal = Conpena # (1 — ConditionIiaisseit
Conpons=ConditinnHasgges
ComlitionHanksses « 1 51 Perfl’aniers (17 = Hs
=0 sinom
O

Congang - 0,008
Crupoas = 0,00%

G = 1LY

Cap =Non Applicable
Flogr - 0,00%

K = 100,00%

D =60,00 %

1557 100,00%:

Ter(Parieres (1) - ParfPanier(t = 40)
Perflaniers {T) = PoerlPaniori(i = 40}
Pep Paiders (1) — Yerflranier {t = 4)
ConditionBaisse = 1 o Per@Pagicy3 (T) <K

Livraison plyysique: Mon Applicable

1 - Publlc siatlals
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1 Pablic Muisis

Elément Tee
L LY Dblgntlas Indexées — Raws nlyje
Prix de Référence, Prix
de Cliiture 1lgiwe, Prix
de Référence de 1z
Mutidre Promiére _
c.an Obliestivns Indemdes — Le Svus-Jacenl des Obligations Indexdées pout $oc anc action dauo
Dieseriptian du sous- sociérg ou d'un fonds cord, W Indice, un indice de pifx, un dividesde,
juarent et endruits vh onc devise, un teex de change, oo tane d'intéett, wne part de fonds non
tronver oy informationy | cotd, une nelion de sociédé dinvestissemenl, une matiéne premiéne, b
A som sujet risque de erédit diene ou plusicars entité(s) de réidrence, un conmat A
terme, on panics de contains clémenfs précitds, oo touie formounle,
shrmtépie oo eombinaisnn de ceuz-,
Rdsumeé de Pémission
L Bous-jacent des Obligaiions Indexées est I'Indice CAC Large 60
Lgual Weight ERE of los informations relatives & oo sous-jacent
pervent Sleg rouvées sur o site inlemnel du promoteur de 'Indice of swe 3
la page Bloombherg de I'[ndice (code Tifoomberg : CLEWE Index).
.2l Marclé(s) e I'our des indications sur io marché of les Obligations seront, le cus
négoeiation echéant, négocides @l pour lequel be Prospecius de Bass o o€ pubiié,

veniliez vous repoiter i la seetfon O 1] ei-dessus.




Seedon T - Risgues

TFilre

L1 - I'ublic Matleis

Tonformuntione clés sy ey
priocipanx TiSgUes propres
& 'Kmettesr ou 3 som
exploitation et som acilvifd

Ies investisseurs potenticls devraient avaolr wee connaissance ot
unc cxpénicnee des leansaclions sur fos marchés de capitanx ot
pouvoic  évaluer  corectement les  rsques  inhdresis  aux
Chligadivns,

Cleitajns factours de risgoe pouwenl allecter la capacitd de
'Emeticur & respecter leurs obligations an titre des Obligations,
dont certains quils ne smr par en mesure de contdler

Loy dsgues présentés ci-dessous, ainsl que d'auvites msques fl
identifiés & e jor, ve copsidérds auwjonrdbmi eomme non
stgmificatifs par Matixis <t Natixis Structured Issuance, pouraient
gyveir un effer défoverable sipmificatif sur son aclivilé, sa simalion
financidre etéon scs rosultats,

Clomeernant Maoads Structnred Tinsance

L’Emcteur cul Srofemneal 1idé & Watixs tant d'on point ds wue
capitalistique, celui-ci &tant indirectemest déteny per Malixis, que
die point de vue do son activild, celui-of émeftant des instromacnts
fmancicrs, nodatinent les Obligations faisant objer (Mabe
garantic de Matixis on date du 23 janvier 2014 ef dont le prodait
eat prétd & MNatixis su litre d’une convention cadre de pigf infra-
groupe en date du 23 jamvier 2044, Bn conséquence de ot lien de
dépendamos, les Gicteurs de risques relatifs & Natixis déents ci-
deasous " wppliguent dgnlement & Ilimetenr.

L'Emeteyr est immaticolé au et o poar cenlee  oFinéréis
privcipaux le Luxembourg, ce qui signifie que les procédures do
faillite relulives & 1Tmetbeur pourtomt relever de ol élic réelos par
les lois de la faillitc luxembourscoisur, Teos lois relatives 4 la
faiflite au Luxembourg peovest ne as Stre aussi favorables pour
Tes inbérdts ¢es investissewvrs guc cclles d'aulves juridietions
anxguelles [os investisseurs peovent Elre hahiinés et pewrvent
[imiter 1a capueits des Portenes de methz en eavre los modalilés
deq Oblipations. Les procédurcs de faillite peavent avoir un
intpact négatit siwni{icatil sur Paclivité de FEmertewr of sex ackifs
¢ sey oblipntions as titee des Obigations en taint qu'Emeticur,

Concernorel Narixiy

Nagixis est sowmix & des dsgues lds 8 son aciivilé el aw métier
bancairs, & ses relations aver BPCH et les réscaux Banque
Populatzes et Caisses  dEparppe, &  Tenvironsemem
macrodconomiqus ot & i erise findncigre, Cerlsing risques sont
plus diteatemens 1iés & Natixis, tels que sa gualité de erddi o (es
Tiscues juridiqres.

Cutépories de risques inhérentes aux activilés de Matixis

4k




ElEmont

Titre

{0 le fsque de crédit @ FEHmetteur est confronré ay risgue de
erddit sur opérations de marchd qui peut engendrer une
porte o cas de défaut de fa contrepartie |

(i} le tisque de marché, de figuidild o de Onaneemew
Ihtnotleur ost confronté au Gsque de pere qui pend
rasulter des vartarions de vateur de ses aclifk financiers ;

{ii} le risque opérationnel: Ptimeneur esl confronié au
risgue de portes dirgotes oo inditcetes dues 3 une
nadéqoation ou & une défaiflance des procédures de
Pétablissement, de son personnek, des sysiemes mermes
oul £ des risnaes extornes ;e

{n te risgue d'assurance © CEmelesr est confronté auw risque
dasswrance qui falt pessr sur les béndtices 1ou ddonlape
enlre tes siniskres prévus of los sinismes sunonus,

Concernaint Nativis Strpetred frvigmoe ed Nobds

Le 15 mat 2014, 1a dircctive 2014/590U1E “ablissant un cadre
pour e redressement ef la fsciutien des  défaillances
d'érablissements do crdédit et dentreprises $'investissernest a &8

adopiée afin de meltes on place une sériv de meosures pouvant &tre |
priscs par locs aatoriiés de cootrdle compdtontes pour dos
élghlissements de orddit er les cnmeprises dinvestissement :

considérds comme fant en risane de défxibance, Lerdonnance
n20FF- 1024 du 20 acdt 2015 a ransposé e DG en drpdt joleme
ot a madifie le Code wonéiaics ¢ financicr & oot offat,
L'ordonuence & H¢ ratifide par |a doi 5°2016-16%91 du 9 décembre:
2018 {Lai n"2016-1681 du 9 décombre 2016 telative a la
lrnsparcnes, & la lufte contre [ comiplion £ & ly modemisalion
i ta vie écpnomigue) qui incorpere égaloment des dispositions
clarifiant la mise en reuvee de fa DR,

Pamd los mesures qui peavent &Slre prises per les autorifés de
résoluion, fipure B mestre de ronflusnent mteroe (haif-ind qui
permct aux autoriddés de résabution oe dépréoier coninegs dethes
subordemedes el non subordoanées {y compeis fe principal dos
Titres) d'un <tabbissement défillent etfow de les comvertir en
titres de capilal, cos domiecs pouvant onsuite fhire dgalethent
Tobjet d'putres mesures de réduction ou dépréciation. L' autaritd
de résolution doiv appliquer les pounvoirs de déprévivtion ot de
cotversfor en premier aux insttuments de fonds propres de base
do catcgorie 1, ewsuite anx insttuments de fonds propros
addifioinels de caftrode 1 el cofin aux insroments de fonds
prapees de caedporie 2 o aukles crégnces subordoundes dans fa

i mesurc nécossaire. B, ef seulement s, o réduction iotale sinsl

opértc ust infétisure 4 la somme recherchée, Pauorité de
eésolucion, réduira dans la proportion néecssaine foz deffer non
subordenndcs do 1*érablissement.

21 Puisic Hetisis
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Elément

Titre.

Tes Syblissements de erédit francais (fel que Natixiz) dolvem
désormaig se conformer 3 fowe womemt, A des  expences
mimmales de fonds propres ol Ceagagements Eligibles {le
WERRL w} en application de Varticke 1. 613-44 du Cade moenéiuire
gt finangier.

Ia DRC a &é mransposte su Lixembourg par 1o Iod die T8
détcornbre 2015 relstive & la défulance des établissoments de
crédin er de certaines antreprises d'investissement, publide au
némarial A (n"246) o 24 Diévombre 2015 {la Loi DRCY). Mathis
Structured Issuance, en 1am. qusdfablisement financior établi aw
Tuxembours et filiple indirecte & 160% de Natixies cxt sownis ay
disposiif do la DI Lrunspost pur in Lo DRC,

Tmpact de lu DRC ef ses dispositions dapplication sur tes
tigbbssements fihanciers, ¥ compds swr los Emcticors, cat
acineflemeant incertain, mais sz mise oo wuvie asiuelle on Qiure
ct son application aus Emeflours wu b mise en cuvre de certaines
g ses mesueRs powrgit avodr un effer e laowaleur des
Obligations.

Rigques Iids an vote du Royeawme-Uaf en fovew Jhme sorife de
F'Unian europeenne

A 1w oswite do vote dy Repanme-llni de sedtir de 1'Union
guropdenns,  existe un cortain nombre d'incerditudes lides 4
Vavemie do Royaume-Unl e s eedations  avec  "Undon
guroppéerme. Acie asmuranoe ne poat étre domndo sur 1o Jui de
savoir 81 cos dvalutons affecieront ou pes népativement a valcar
do marché ou la Beyniditd des Tiles sur le marché seeondaime.

B3

T2 Publie. Nasislz

Informations ¢1&s sur les
rinetanx Hagues propres

auxx {hligations

In complément des risques (v compos ls rsgue de délauc)
ponvast gffecter 1o capacilé e 1'BEmedetr 4 safisfaire scs
vhligations relatives aux ObBpations émises dans lo cadre du
Frogramme, certains facierrs sont essentisls so voe de déterminer
les maques de marchd lids aux ObHpations émiscs dans [o cadre
o Propramane. {es factenrs incloctt nobaminent -

1. Risques financiers

¢ Lrps Oblipaions pouvend ne pas £lre un inveslissement
approprd pour lous kes inveetissenrs,

s Risgquesiiés 3 la lquiditd/néecciation des Obligations

Ees Oblimations pewvent ne pas avair de marcld de ndgociation
Elabli ae momend de fenr dmission. 1 ne pout £c garandi qu'un
tearché actif des Qhbigations se développera sur lo marche of les
Obligations sonl cafdées ou qu'nne liguidit exislern & {out moment
sur oo momché il slen développe mm. Br congéguence los
investisseurs pourtaiont no pas Ste en mesure de vende leurs
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Ticment

Titre

1 Publie el

Obbirulivns avant lear ﬂam d']:’.chéance: o

+  Risgues fids 3 la valeur de marc)é des Oldgsitons

Li wvalewr de marché des Obligations peut Se alfeciés
notarmment par ta solvabilite de [Bredeur on du Groupe sinsi
que par um certzin nombre d'aulies Bcleurs,

v Risques de change of de comtidle des changes

Dres itvestissours dont los activieds financiéres sont effectuées
peintiprlement dans e devise différente de la deovise d'émission
des Dbiigations cncowrcet e risque gue los taux de change vanenl
significativement ol que fey aurorités du pays régissant 13 davise
de lievestissenr pissees inposer ou modifier les contriles des
GRANPEs,

+  Brsques liés mux notations de erddit

Les nonsttons peivent ne pas reftéter mpact potentie] de tous les
risques |32, entre matres, & 1a simoclute de Mémissien concomée,
au rmarche concomé paur los Obiigations, ef les autees tactenrs (y
compris celx énoneds oi-dessns) qui pewnvent affecter fa valewr

! des Dbligations.

»  Risgques on terme de rendement

fe rensdetnent edel des Oblipations obionu par fe 1'ortear poura
Ehc inférieur au rendement déclard en ralson Jdes caflits de
{ranstotion.

+  Bisgues liés qu remboursement ao gié de MEmetzur

Les rendements repus suite aw rembowrscmont au gee de
"Emeticur pemvent &fre moins devés que prdvu, ¢ lo montant
aotednal rembourse dfes Obligations pert &tre inErieur aa prix
dachm des (hligatiang payé par le Porteur. Eo conségeence, i
Posteur poul o pay reocvolr lo montant iotal du copital Brvest,
e pus, les investisseurs g chodissend de rhinvestic les somnes
gre'ils ropebvent aa titre d'on renchoutsement aokicipe risquem de
ne poseaie le [t gue dens des titres avamt un rendement
infiérieur aux Obligations remboursédes,

2 Risgoes juridigues

= Fisgues Hés evx confiits distéeéts polentiels entre
I'Emeltenr, le Gerant, FApent de Caloul ou lems fikigles
respoetives € es portenrs d'Obligattons.

Certaines activités de Flimetreur, di Gatmunr, de PApent ds Calenl
ot do ane do Teurs filiates et sociétés lides vespectives peuvent
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Elsment

Titre

1 Puhhir Hattals

;-m':wmnr werlaing risqﬁes de conftle dinérts qui peuvent aviodr
ub itpact négatif sur 1a vakear de ces Oldigations.

Lragent de Calenl poul Sre une fliale oo une soeiél lide de
[Formetenr pu da Garanl. el en congéquence, des conflits dintérits
potenticls povrmient exster ontro MAgent de Caleud of les
Portenrs, ¥ compris au regakd de ceraines détenninations e
certaincs dévisions que Fapent de Calewd dedt effectuer,
compris 51 un Fyénement Porturbatour de Marché, un Bvénernent
Perturbateur de Réglement ou i Hvéncment de Créait (shaco,
tel que défini ci-duwsoias) s'est prodnit.

Pe plus, la distbodion des Obligatons pouna se fairc par
lintemnédipive  d4tzblissements  charpdés  do  rocwsillic  les
demandes d'achat des investisseurs, et cog Interm@divires, le cas
écheéant, pouvent 8re fiés 3 FEmeliedr, du CGarant ou su grodp
BPCE. Alnsi au cours de la péeiode de commuercialisation,
certaing conflits d'intéeds penvent sorvenit enlre les intéréts des
distributeurs, de 1'Ernettenr, du Garanl etiou du groupe BPCE ol
cearx dles porteurs &'Chligations.

+  [Risques 1ids 3 Ta Osenditd

Les nchetens ef vondeurs potentiels dex Oblipatiens doivent
garder 3 Fespril guils penvent éve lenus de payer des inpfs o
gutres laxes ou droits dans B juridietton od los Obligutions sont
transférées ow  dams  aurres  Juridictions, Dwes  certaimes
juridictions, aucune position officielke des awtodtis fiscales ef
aneane  décisien  judicleire  o'est dispunible  s'apissant
d'instuments Hnanciers 1els que bes Obligation:s.

«  Risgues fiés 3 un changement legislatif

Les Obligations sk oégtes par le droll [rengais en vigoour 3 la
date du Prespectus de Buse. Aucltne assurance ne pedf 8re
dormée guant aix vonséquences d'one décision ds justice on duse
modification de Ja 1&gislation o des pretiques admimistratives
|ustérienrer & la dato du Prospectus do Base.

s Risques hécs & one modification dos medalités des
Oblisations

fcs Porteurs non présents o non répeésentés lors dhune
Assemblée (iéndrale pourrond se trouver liés par le vole des
Porteurs présemts ou représentés mime $le sond en désaccord
aveo ot vole,

= Risques |iés au droit frangais tes procédures eolledives
Conforznément au dvoit fangais des proeédures collectivos, los

créaneiers lildaires d'obligations sem anlomatiquoment geoupds
e G assernblée unique do orfanciers pour la défense de leurs

45




Ei¢ment

Titre

1 - Public etlas

inéerfts comenuns powe louts procedure de sarvegdanls, provédure

de spuvegarde financidre acedbérde ou procddie de redressemont
judiciaire qui sepadl meverfc on Franee concemsnt Matixis en
quaiité d'Emetiour.

+  HRisques liés & l'exposition av sous-jacent

125 Obligations Indexées sur wo Indice Mono-Bourse of

(hligations Indexdes sur un Indiee Mubi-Bourses {indice
Umigc).

Une tefle Obligation pes compostor un cisque similsine oo
supérieur {rolamment cn cas detfel de levier) 4 oo investissemen
dircet dans (e Sous-JTacent.

= Risques spéeitiyues 13és & Ya nature dy Sous-Jagent

Le Bous-Jacent comporte des Raques qui Bub sont propres ef qui
pelvenl sxposer Lo parteur de ces Obligations 4 ane perfe partisile
ou tofele de suo investisscoent. Alnsl par exemplc, cote
CObdigation powta volr son tetdlement Do son monladt de
rembaursement ocliee en fonetion de Mévolution do cours ou
prix de ce Sous-Jacenl. Ces dsques spécifigues pervend en oute
dtre 1iés & un fvimemnen: cxtranedinaite alfevlant oo Sous-faeemq,
Fes investissenrs dofvenl comprendre les risques suscoptibles
d'affester le Sous-Tacent avant dinvestir dans cotte Obfgatian.

. Kirques lids su noevean Wégletnesi Buropéen sur les
Indices de Waenee

Le Reégloment Furopéen sur lex Indices de REférence powrrsit
potentelfemen conduire 3 co que les Oblipslions soient retinges
de la cotation, fassent objet d’ajustements, d*un remboursement
anticipé on d'un valorsation discritionneic par Apenl de
Caleal ou safent autrement impactds selon I'indice de référonce
eoncerhe ¢t selon fes Modalitds des Obligations.

. Risques ligs & 1o Garantie de Nativis

- Tec champ dagplication de la Garantle de Matixis cst
timitd auy instrotments Finsnclers {lals gque définis dang la
Garuntic do Matiziz) de Malixis Stuctured Issnanee, La Garantic
Jg Matisis ne se limite pas aux oblgtions de Natixis Siruetared
Issuance relatives aux Oblipations édmises par celui-ci dans e
cadre du Programme.

. Lz Garanfic de Mafixis he consfitue pas une garantic i
premidr: demande. Toute demands dappel cn garanife au titre de
la Garantie de Matixis dolt &rc cnvoyds par un roprésentant
diirent habilité du demendetr conformément 3 Ja Garantie de




n.é

Natixis.
. T ribsiliabion de [0 Garaslie de Matixis pourmeil ailecter
la sobhvabilitd de Matinis Structured Issitgnceo.

- Les porewss d'Obifegations sont cgalement exposés au
Fiweque: de erédit de Matizis découlant do i Gerantic de Natxis,

r La Gurantie de Natizis est régie per 1o droit Tangats of la
mise en euvre des denits déoonlant de celle-¢i peol Btre plus
ditfecile que la wise en meuvee d™une Zarzntic gic par le dicit
Lizambonsegesons.,

. La Carantie de Matixis ne comprend susane cfauss deo
mainten de Pemprant 4 ron reng oo autres cngapeinents ou cas
do défieat § 1'Ggard de, ow pris par, Natixis as regard dos
Obligations o0 de Tn Saventie de Smises par Mativis Stroctursd
Issusnce garanties par Matixis.

Informations de basc gur les
farcteurs significatifs
permettant de délerminer
lex risgques assoclés anx
Dhligations Indexées

Mered de vous reporter fgalemen 4 la section 1.3 ci-dessoy,

Aoverlissetnent : deans  eerlainey  ciroonstanees, &Y perleurs
d'Ohlipations peaverd peedre towte oa partie de lo valear de beur
investissctnent,

25 - Fublie Mathes
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_ Bection £ — Offre

1 - Fishillg Walzais

Bl Titke
Elb Eaisons de Poflee of Le produit ool de [émission des Oblipalions sers préle par Natixis
witlizatiom du prodi de Structured [ssuance 4 Natizis confomément aux modalités du
I'Oritre Cortrat de Prol déenir & la sectton "Matixis Stractered Issuanee 54
— Candrats Timporlaits", @ sara utibsé par Madizes pout scs bosolns
de financement géudranx.
1 : : H LYy ]
E3 Modnlités de 'offre ;32;;@% tes Obligations ne font pas 1'objer d'une offre au
E4 Intéréts, y cmmpris Boug réserve de conflits dintéréis porentiels lorsque PEmettenr ou
conflictuels, pouvaot infloer | lo Gacanr, o une Blale o une sociélé lice de PEmeleur ou duy !
semyihle ment Ciarant Agif &1l qualité d'Agent de Calenl, lorsque §imettour ou le
I*"Emifrsionfofire Crarant, op lour filiates on lowrs socidnds Fidos réslisent novnmamenl:
corlaines opfralions de ndpocianion oo activités de couverture,
: veiatifs & k2 porception par los intermedizives fiosneiors de
commissions, d'un  mweodsnd  maxlnuem  sotos]  payabic 4
Iémigsion de (L5049 du momtan mamingd des Obligations piacé:s,.
i la connaigsance de 'Emettour, of du {Garate, awcuns st
porsonne participant & Fémiszion a'y @ dinkdnd dpnifiealid
[ T I'stimetion des dépenses Sans objet, sucene dépensc me sora mmlse A [w charge doe
mizes & lo chuege de Finvostissour,
IMvestisseny par IFuwitopr
na 'gtfreur
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