Artmarket.com : analyse par Artprice du lancement du fonds d’investissement
FrenchArtFund, régulé par I’AMF

Artprice by Artmarket a pris connaissance de 1'article de Martine Robert et Anne-
Sophie Vion paru le 25 janvier 2024 dans Les Echos : « Exclusif : FrenchArtFund, le
premier fonds d'investissement dans I'art régulé par ' AMF », dans lequel Artprice est
citée comme une valeur spécifique recherchée par le Fonds Professionnel mixte
Spécialisé en art :

https://www.lesechos.fr/industrie-services/services-conseils/exclusif-frenchartfund-
le-premier-fonds-dinvestissement-dans-lart-agree-par-lamf-2071367

Cet article a naturellement suscité de nombreuses questions pour lesquelles

Artprice s'est rapprochée d'Olivier Bourdelas, fondateur d’Inocap Gestion et du fonds
d’investissement FrenchArtFund, afin de connaitre la genese de ce fonds, son process
et ses objectifs, dans le cadre de son lancement ce 1* février 2024.

FRENCHartFUND

by INOCAPGestion

FRENCHartFUND by INOCAP Gestion
[https://imgpublic.artprice.com/img/wp/sites/11/2024/02/image2-FRENCH-art-FUND-by-INOCAP-Gestion.jpg|

Apres un long entretien, il apparait clairement une grande cohérence entre la vision
d'Artprice by Artmarket depuis depuis de longues années et celle d'Olivier Bourdelas
qui I'a amené logiquement a la création du fonds FrenchArtFund.

L'article des Echos en référence ci-dessus décrit ainsi Olivier Bourdelas :

« Collectionneur depuis vingt ans mais aussi fondateur en 2007 d'Inocap Gestion, une
entreprise déja mécene d'institutions culturelles francaises et engagée dans un
programme d'acquisitions de jeunes artistes.[...] Olivier Bourdelas, par ailleurs
administrateur de la Maison européenne de la photographie ou de la fondation
Neuflize OBC pour les arts visuels, établit un pont entre son métier et sa passion. »
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Le Marché de I'Art et les marchés financiers

Olivier Bourdelas confirme tout de suite dans son entretien a Artprice qu'il considere
que le Marché de I'Art a beaucoup de similitudes avec les marchés financiers : « Il
existe donc bien une symétrie entre ces deux marchés. » Cette réflexion pertinente va
de pair avec les recherches, travaux et publications d’ Artprice by Artmarket sur cette
analogie des deux marchés. Les outils économétriques et indiciels d’ Artprice sont
indispensables pour batir les fonds d’investissement sur le Marché de 1’ Art.

Ce postulat essentiel étant partagé, il est fort logique ensuite que ce qui en découle le
soit aussi, tant au niveau des constatations qu'a celui des projections.

Investir dans I'Art

Pour Olivier Bourdelas, « Dans un monde bouleversé et en quéte de reperes, les
épargnants sont plus que jamais a la recherche d’engagement, de produits donnant du
sens a leur patrimoine. Un placement long terme dans 1’art est porteur de valeurs
culturelles et éducatives, différentes des placements traditionnels. Investir dans 1’art,
c’est aussi un placement plaisir, présentable, un investissement dans un actif
tangible. »

Pour Artprice « L’ Art est aujourd’hui largement considéré comme un investissement
alternatif qui présente non seulement des rendements élevés, mais aussi une faible
corrélation avec les autres marchés. Investir dans les plus grands artistes (tels que
Pablo Picasso, Claude Monet ou Georgia O’Keeffe) peut donc étre tout a la fois un
enrichissement personnel et financier, pour peu que 1’on prenne garde aux spécificités
du Marché de I’ Art, notamment les délais pour vendre une ceuvre unique. »

Olivier Bourdelas :

« Notre histoire d’amour avec 1’art contemporain a débuté il y a dix ans. Nous
soutenons depuis 2013, la scéne créatrice francaise avec un programme d’acquisition
d’une ceuvre par trimestre. Et avec notre approche de mécénat, nous soutenons
plusieurs institutions comme la Maison Européenne de la photographie a Paris mais
également en région les Franciscaines.

A titre personnel ensuite, je collectionne depuis 20 ans des artistes de toutes origines.
Mais aussi, je m’investis a travers des actions de mécénat comme au Centre Georges
Pompidou, ou encore en siégeant dans différents conseils d’administration comme
celui de la Maison Européenne de la photographie ou celui de la Fondation
d’entreprise Neuflize OBC. Familialement aussi, en effet, mon épouse est
photographe.

Nous avons, pour la création de FrenchArtFund, spécifiquement constitué une équipe
de 5 personnes de haut niveau, dont deux gérants, un directeur des opérations, un
responsable marketing et communication, avec moi en soutien bien stir. Comme vous



pourrez le constater, nous n’avons pas monté cette activité a I'économie, nous lui
avons donné toutes les chances de réussir en recrutant les meilleurs professionnels a
leurs postes respectifs.

Nos deux gérants, ont pres de chacun 20 ans d’expérience dans le Marché de I’ Art et
sont passés par les plus grandes Maisons de Ventes aux enchéres internationales et
jouissent d’une excellente réputation. C’est cette équipe, d’une rare compétence et
aux valeurs communes qui sera aux manettes dans la durée a mes cotés.

Nous interviendrons principalement sur des artistes du Top 500 Mondial d’ Artprice.
Ces ceuvres seront principalement des tableaux, réalisés par des artistes d’apres-
guerre et contemporains dans une fourchette de prix comprise entre 150 et 500K€.

Pour minimiser le risque, nous concentrerons nos achats sur des ceuvres réalisées aux
XXeme et XXIeme siecles par artistes consacrés, représentés par de grandes galeries

internationales ayant un solide parcours dans le second marché que sont les Maisons

de Ventes aux encheres internationales.

Pour maximiser le potentiel de plus-values, nous investirons aussi dans le potentiel
d’artistes émergents, représentés par des galeries a forte influence et bénéficiant
d’une actualité muséale récurrente.

A contrario, nous n’investirons pas dans des ceuvres de jeunes artistes n’ayant pas
encore de cote dans le second marché et ne faisant pas encore partie de grandes
collections institutionnelles.

L’équipe de gestion, avant toute opportunité d’acquisition, réalisera une analyse
précise des adjudications d’ceuvres comparables de 1’artiste ainsi qu’une matrice de
notation maison et multi-critéres, intégrant une vingtaine de parametres.

Les ceuvres seront rassemblées dans un lieu de stockage ultra-sécurisé et tenu secret
chez I’un des principaux acteurs du Marché de I’ Art francais.

Mais une a deux fois par an, nos clients et partenaires auront la possibilité de
découvrir une partie de cette collection dans un lieu de convivialité ou ils seront
invités avec famille et amis. A ces occasions, un conférencier, un directeur de musée,
ou encore un commissaire d’exposition, prendra la parole pour expliquer la pratique
d’un artiste ou encore animer un débat ou une conférence autour d’un mouvement
artistique par exemple. Le champ des possibles est tellement large dans ce domaine,
nous n’aurons que 1’embarras du choix.

Compte tenu de la spécificité de la classe d’actifs, nous souhaitons établir une
relation particuliere avec la communauté de nos souscripteurs. Avoir une approche
pédagogique, initiatique méme avec certains d’entre eux fait partie de nos objectifs.
Leur donner acces a des informations, des événements auxquels ils n’auraient jamais
participé sans nous. »



L'Art valeur refuge

Olivier Bourdelas voit dans I'Art « une valeur refuge pendant les périodes de crise et
d'inflation. »

Artprice by Artmarket confirme en tous points cette démarche régulierement citée
dans ses communications et Rapports Annuels sur le Marché de 1’ Art, comme par
exemple celui paru en 2023 : « Durant ces 22 années, le Marché de I'Art a su
effectuer des corrections salvatrices évitant son affaiblissement face aux crises
financieres, économiques, sanitaires et géopolitiques. »

Un trés large marché

Olivier Bourdelas : « Avec 53 millions de millionnaires et 2 153 milliardaires dans le
monde (en progression de 53 % sur 5 ans), il n’y a jamais eu autant de capitaux
investis dans le Marché de 1’ Art. L’ Art et surtout I’ Art Contemporain permettent de
se différencier, tout en diversifiant son patrimoine.

Depuis 2007, pres de 750 musées sont créés chaque année dans le monde. En 17 ans,
c’est plus de 10 000. »

thierry Ehrmann, Fondateur d’ Artprice et Président d’ Artmarket.com : « En effet, en
2017, lors de notre étude sur I’industrie muséale, que nous avons conceptualisée,
nous avons constaté qu'il s'était créé plus de musées dans le monde entre 2000 et
2014, qu’au cours de tout le XXeme siecle et que ce XXIeme siecle allait compter
chaque année dans le monde 700 nouveaux musées d’art a caractére international,
venant légitimer et absorber des ceuvres qui resteront dans les collections muséales et
renforceront ainsi le Marché de I’ Art. »



Les performances du Marché de I'Art
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Olivier Bourdelas, fondateur de FrenchArtFund, le premier fonds d'investissement
dans I'Art régulé par 'AMF, s'appuie principalement sur les données d'Artprice by
Artmarket, en particulier sur les performances de 1'indice Artprice100© lancé il y a 5
ans, le 02/02/2018. L’ Artprice100® a pour mission d’observer et de quantifier la
prise de valeur du Marché de I’ Art, en se concentrant sur sa partie la plus stable. Ce
nouvel indice scientifique complete I’ensemble des outils d’aide a la décision
développés par Artprice. L’ Artprice100® constitue un nouveau référent indispensable
au monde de la finance qui recherche des nouveaux placements sur des marchés
efficients.

La création de I’indice Artpricel00® répond a la demande incessante des clients
spécifiques d’ Artprice, principalement les établissements financiers et bancaires,
notamment le Private Banking qui désirait un produit indicé, fiable et pérenne.

Le fond d’investissement FrenchArtfund, régulé par L’ AMF, prend ses compétiteurs
de vitesse sur la place de Paris.

Stratégie d'investissement

Olivier Bourdelas précise a Artprice by Artmarket que ce Fonds Professionnel mixte
Spécialisé en art investira a hauteur de 60 % dans des ceuvres d’art réalisées durant


https://imgpublic.artprice.com/img/wp/sites/11/2024/02/image1-Artprice100copyright-vs-SP500-vsSTOXX50-2000-2023.png
https://imgpublic.artprice.com/img/wp/sites/11/2024/02/image1-Artprice100copyright-vs-SP500-vsSTOXX50-2000-2023.png

les XXeme et XXIeme siecles, par des artistes faisant partie du Top 500 mondial. Tl
investira également 30% dans des actions d’entreprises internationales cotées,
rigoureusement sélectionnées et réalisant tout ou partie de leur chiffre d’affaires dans
I’art. Cette double stratégie permettra d’optimiser la liquidité du fonds. A cela,
viendront se rajouter 10 % de liquidités maximum en OPCVM obligataires et
placements monétaires.

Les chiffres d'Artprice by Artmarket sont prépondérants, puisque la stratégie
d'investissement de FrenchArtFund se repose également dessus, avec par exemple les
évolutions de prix par segments de 1998 a 2022, se basant sur I'Indice des prix de
I'Art Contemporain vs. Artprice Global Index (Base 100 en Janvier 1998).

Enfin, Olivier Bourdelas confirme ce qui était annoncé dans l'article des Echos de
Martine Robert et de Anne-Sophie Vion, a savoir que FrenchArtFund allouerait
notamment une partie des fonds a I'achat d'actions en lien avec I’ Art comme Artprice,
LVMH, le Groupe Chargeurs ...

Olivier Bourdelas :

« Nous avons beaucoup réfléchi a tout cela pendant 4 ans et nous n’avons jamais
constaté d’incompatibilité avec nos métiers historiques. D’ailleurs, nous n’avons pas
rencontré de difficulté particuliére liée a la montée en puissance depuis 2015 de notre
activité de Gestion privée. Elle est venue progressivement s’imbriquer dans
I’entreprise grace a de nombreuses synergies venant enrichir I’ensemble. Il en sera
exactement de méme avec ’activité « Art », croyez-moi.

De plus les choses sont tres claires, ce nouveau département constitué de cing
collaborateurs bénéficie de toutes les compétences pour mener a bien sa mission.
Tout le monde aura a gagner avec la mise en place de cette nouvelle activité. »
KPMG et la Banque Oddo accompagnent le fondateur.

« Si nous rencontrons un grand succes - et nous allons tout mettre en place pour que
cela le soit - nous pourrons envisager de séparer les activités et de créer une structure
completement dédiée a cet objet social. Inocap Gestion en resterait bien stir
I’actionnaire de référence, mais nous n’en sommes vraiment pas la. »

thierry Ehrmann :

« Je félicite Olivier Bourdelas pour la création du fonds FrenchArtFund, premier
fonds d'investissement dans I'Art, régulé par ' AMF. Ce lancement vient corroborer en
tous points nos postulats et nos anticipations : la financiarisation du Marché de I'Art,
l'investissement dans I'Art comme placement alternatif et valeur refuge, l'intérét des
Institutions financieres. Tout cela n'a été possible historiquement qu'avec la
normalisation du Marché de 1'Art et la production d'indices fiables et pérennes dont
Artprice by Artmarket est a I’origine depuis 1997 et qui fournit désormais les data &
indices a valeur ajoutée a FrenchArtFund.



Nous allons suivre attentivement FrenchArtFund, dont la mise en ceuvre constitue un
parcours sans faute, de par la grande connaissance du Marché de 1’ Art de son
fondateur et sa réussite incontestable dans le monde de la finance par Inocap Gestion,
qui gere 700 millions€ d’actifs.

La place de Paris peut se réjouir de cette initiative réfléchie qui confirme la montée
en puissance ces dernieres années de la France dans le Marché de I’ Art mondial,
devenue en 2023 n°1 des pays européens avec plus d’un milliard de dollars de CA.
De plus, Christie’s et Sotheby’s sont détenues par des francais, respectivement par
Francois Pinault et Patrick Drabhi.

Les informations et les études économétriques d'Artmarket.com constituent uniquement une analyse
et des statistiques du Marché de I'Art et ne peuvent en aucun cas étre considérées comme un
conseil, une incitation ou une sollicitation pour investir dans le Marché de I'Art.
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Le département d'économétrie d'Artprice répond a toutes vos questions relatives aux statistiques et analyses
personnalisées : econometrics@artprice.com

En savoir plus sur nos services avec l'artiste en démonstration gratuite : https:/fr.artprice.com/demo

Nos services : https:/fr.artprice.com/subscription
A propos d'Artmarket.com :

Artmarket.com est cotée sur Eurolist by Euronext Paris. La derniére analyse TPI comptabilise plus de 18 000
actionnaires individuels hors actionnaires étrangers, sociétés, banques, FCP, OPCVM : Euroclear: 7478 - Bloomberg :
PRC - Reuters : ARTF.

Pour découvrir Artmarket.com avec son département Artprice en vidéo : https:/fr.artprice.com/video

Artmarket avec son département Artprice furent fondées en 1997 par thierry Ehrmann, son PDG. Elles sont controlées
par Groupe Serveur créé en 1987. Voir biographie certifiée de Who's Who In France© :

https://imgpublic.artprice.com/img/wp/sites/11/2023/04/2023 2_Biographie-thierry-Ehrmann_WhosWholnFrance.pdf

Artmarket.com est l'acteur global du Marché de I'Art avec entre autres son département Artprice qui est le Leader
mondial des banques de données sur la cotation et les indices de 1'Art avec plus de 30 millions d'indices et résultats de
ventes couvrant plus de 832 800 Artistes.

Artprice Images® permet un accés illimité au plus grand fonds du Marché de 1'Art au monde, (le fonds original papier,
manuscrits, codex, livres et catalogues de ventes aux enchéres annotés) bibliothéque constituée de 180 millions
d'images ou gravures d'ceuvres d'Art de 1700 a nos jours commentées par ses historiens.

Artmarket avec son département Artprice, enrichit en permanence ses banques de données en provenance de 7200
Maisons de Ventes et publie en continu les tendances du Marché de 1'Art pour les principales agences et 7200 titres de
presse dans le monde. Artmarket.com met a la disposition de ses 7,2 millions de membres (members log in), les
annonces déposées par ses Membres, qui constituent désormais la premicre Place de Marché Normalisée® mondiale
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pour acheter et vendre des ceuvres d'Art a prix fixe ou aux enchéres (enchéres réglementées par les alinéas 2 et 3 de
l'article L 321.3 du Code du Commerce).

Artmarket, avec son département Artprice, a obtenu & deux reprises le label étatique « Entreprise Innovante » décerné
par la Banque Publique d'Investissement (BPI), et développe son projet d'acteur global sur le Marché de 1'Art.

Artprice by Artmarket publie son Rapport du Marché de I’ Art Contemporain 2023 :
https://fr.artprice.com/artprice-reports/le-marche-de-lart-contemporain-2023

Artprice by Artmarket.com remporte le ler prix du Challenge Mobilité 2023 sous 1'égide de la région Auvergne-Rhone-
Alpes qui récompense sa démarche écoresponsable

https://challengemobilite.auvergnerhonealpes.fr/page/resultats.html

Le Rapport Annuel du Marché de I'Art mondial 2022 publié¢ en mars 2023 par Artprice by Artmarket :
https://fr.artprice.com/artprice-reports/le-marche-de-lart-en-2022

Sommaire des communiqués d'Artmarket avec son département Artprice :
https://serveur.serveur.com/artmarket/press-release/fr/

Suivre en temps réel toute l'actualité du Marché de 1'Art avec Artmarket et son département Artprice sur Facebook et
Twitter :

https:/fr-fr.facebook.com/artpricedotcom/ (plus de 6,5 millions d'abonnés)

https://twitter.com/artmarketdotcom

https://twitter.com/artpricedotcom

Découvrir l'alchimie et I'univers d'Artmarket et son département Artprice : https://fr.artprice.com/video dont le si¢ge
social est le célebre Musée d'art contemporain Abode of Chaos dixit The New York Times / La Demeure du Chaos :
https://issuu.com/demeureduchaos/docs/demeureduchaos-abodeofchaos-opus-ix-1999-2013

La Demeure du Chaos / Abode of Chaos

OEUVRE D'ART TOTALE & ARCHITECTURE SINGULIERE

Ouvrage bilingue confidentiel désormais public : https:/ftp1.serveur.com/abodeofchaos_singular_architecture.pdf
L'Obs - Le Musée du Futur : https://youtu.be/291L. XBPJrs-o0
https://www.facebook.com/la.demeure.du.chaos.theabodeofchaos999 (plus de 4 millions d'abonnés)

Contact : ir@artmarket.com AUTHENTIFI E PAR

SECURITY MASTER Footprint

www.security-master-footprint.com
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