TFF GROUP :

UN EXCELLENT
PREMIER SEMESTRE
ACTIVITE: +52 %
EBITDA : > 23 %
RESULTAT NET : + 17,8 %

Comptes consolidés S12018/2019

en M€ IFRS

Chiffre d’Affaires

EBITDA

Résultat Op. Courant

Résultat Opérationnel

ROP aprés Mise en Equivalence

145,56
33,76
30,03
28,91
29,91
2,45
(9,46)
22,90
22,70

Résultat financier

Impdts

Résultat Net

Résultat Net Part du Groupe

*Croissance organique du CA : + 58 %

232 %
20,6 %
19,9 %
20,5 %

15,7 %
15,6 %
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100 %
23,6 %
21,2 %
21,3 %
22,0 %

+5,2%
+3,5%
+2,5%
(1,9 %)
(1,6 %)

138,4
32,63
29,31
29,47
30,41
(2,05)
(8,92)
19,44
19,24

14,0 %
13,9 %

+17,8 %
+ 18,0 %

TFF Group affiche au premier semestre un niveau d’activité en croissance de + 5,2 % avec une trés bonne tenue
du chiffre d’affaires du pdle Vins, la poursuite du développement de la division Bourbon, alors que la division
Whisky commence a intégrer les signes d’une reprise du marché. Cette croissance notable du chiffre d’affaires
et la bonne orientation des changes engendrent une progression significative du résultat net de + 17,8 %.

L’ensemble des métiers du pdle Vins affiche un niveau d’activité
stable, une réelle performance au regard d’un millésime N -1
particulierement dynamique et précoce (+ 8,2 %).

A I'exception des marchés ameéricain et espagnol en léger retrait
anticipé, la croissance des autres grandes régions viti-vinicoles
reflete un environnement porteur au regard du volume de la
récolte mondiale 2018.

Avec désormais trois merranderies et une tonnellerie en
activité, la division Bourbon poursuit son expansion avec une
croissance supérieure a 60%.

La seconde tonnellerie devrait étre opérationnelle dés le début
de I'année 2020, doublant ainsi la capacité de production des
outils actuels.

La division Whisky stabilise son niveau d’activité au cours du
deuxiéme trimestre et le retour a la croissance est envisagé.




ROC ET RESULTAT NET EN CROISSANCE, EBITDA > 23 % du CA

Les résultats sont orientés a la hausse bien gque le ROC enregistre - 1,2 M€ de charges non courantes liées au lancement des
activités des trois merranderies de la division Bourbon.

Avec un pdle Alcools représentant 36 % du chiffre d’affaires consolidé (vs 32 % au premier semestre 2017-18), les ratios opérationnels
se maintiennent a un trés haut niveau, notamment 'EBITDA, toujours supérieur a 23 % du chiffre d’affaires, confirmant la bonne
orientation des marges du Bourbon directement liée au développement de son activité.

Contrairement a I'exercice précédent, les effets de change enregistrent un gain de 2,6 M€ (vs - 1,8 M€ au premier semestre 2017-18),
essentiellement grace a 'appréciation du Dollar.

Ainsi, le résultat net représente 15,7 % du chiffre d’affaires, en croissance de + 17,8 %.

L'endettement net, a 72,4 M€, enregistre sur le semestre la forte incidence de la poursuite des investissements (pres de 20 M€)
nécessaires a la montée en puissance du Bourbon.

CROISSANCE CONFIRMEE ET CONFIANCE DANS L’AVENIR

“Au-delad de l'exercice 2018/2019 dont les objectifs de croissance et de résultats sont confirmés avec un chiffre d'affaires attendu
de l'ordre de 270 M€ et une rentabilité opérationnelle toujours proche de 20 %, nous sommes tout a fait confiants dans les
perspectives de croissance réguliere et de rentabilité annoncées a horizon 2 et 5 ans compte tenu des investissements réalisés sur
des marchés porteurs.”

Jérébme Francois

Prochain communiqué : annonce du chiffre d’affaires 9 mois 2018/2019
le 12 mars 2019 aprés Bourse

Depuis le 27 décembre 2018, les actions TFF GROUP sont éligibles au Service de Réglement Différé (SRD) d’Euronext Paris,
sur le segment “Long-seulement” suite a la mise a jour par Euronext Paris des valeurs qui réalisent un volume de transactions
minimal de 100 000 euros chaque jour. Dans la pratique les intermédiaires financiers pourront ainsi proposer aux investisseurs
de différer a la fin du mois le reglement de leurs transactions a I’achat sur le titre TFF GROUP. Cette admission au SRD Long-
seulement devrait contribuer a augmenter les volumes d’échanges quotidiens et la liquidité du titre. Elle devrait également
favoriser sa visibilité et son attractivité auprés d’un plus grand nombre d’investisseurs.
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A PROPOS DE TFF GROUP

“Partenaire privilégié des plus grandes maisons de vins et alcools, nous leur permettons de tirer le meilleur de
leurs récoltes grace a des contenants d’élevage haut de gamme innovants et respectueux de I'environnement,
fabriqués dans la plus noble tradition du savoir-faire francais.

Forts de nos 1 048 collaborateurs et de 245 millions d’euros de chiffre d’affaires en 2017-2018, nous ceuvrons a
faire rayonner a travers le monde un savoir-faire d’excellence et I'art de vivre “Made in France”.”
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Jérome FRANCOIS
Président du Directoire
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