FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 6 AUGUST 2018
BNP Paribas Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48
BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Legal entity identifier (LEI): ROMUWSFPUSMPRO8K5P83
Up to 500,000 EUR "Autocallable Booster" Certificates relating to Solactive Deep Value World MV Index
due 20 September 2022
ISIN Code: XS1793736023

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Balib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in the Kimdom of Belgium from 6 August 2018 to 4 Septembe028

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

() in those Non-exempt Offer Jurisdictions men&d in Paragraph 47 of Part A below, provided queison
is a Manager or an Authorised Offeror (as such tisrgefined in the Base Prospectus) and that thes isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the disheo
Base Prospectus are complied with; or

(i) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubdish
prospectus pursuant to Article 3 of the Prospe€liisctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachegas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managehghorised, nor do they authorise, the makinangfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to oupdated version of the Base Prospectus referrdubltmw is
published at any time during the Offer Period (afnéd below), such supplement or updated baseectiss, as
the case may be, will be published and made availabaccordance with the arrangements applietiécotiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowiave indicated acceptances of the Offer (as eléfbrelow)
prior to the date of publication of such supplemantipdated version of the Base Prospectus, asathe may be,
(the "Publication Dat€") have the right within two working days of the fgation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definstics for the purposes of the Conditions set fantkthe Base
Prospectus dated 5 June 2018 which constitutesea fr@spectus for the purposes of Directive 200BZ 1(the
"Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms & Securities
described herein for the purposes of Article 5.thefProspectus Directive and must be read in octippn with the
Base Prospectus. Full information on BNP Paribasdsce B.V. (thelSsuer') and the offer of the Securities is
only available on the basis of the combinationhefse Final Terms and the Base Prospectus. A sumofidhe
Securities (which comprises the Summary in the Basspectus as amended to reflect the provisiotisese Final
Terms) is annexed to these Final Terifise Base Prospectus and these Final Terms are awatile for viewing
at https://www.bpostbanque.beand copies may be obtained free of charge at the exgfied offices of the
Security Agents. The Base Prospectus will also bgailable on the AMF websitewww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdetftms and conditions of the relevant series ouSeées and
words and expressions defined in such terms andittams shall bear the same meaning in these Hieghs in so
far as they relate to such series of Securitie& aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsriie set out in "Specific Provisions for each S&rleelow.
References herein t&écurities' shall be deemed to be references to the releésaatrities that are the subject of
these Final Terms and references3ecurity” shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES SE(N:S'R?TTES NO OF <N |COMMON|  ISSUE PRICE | REDEMPTION
NUMBER SECURITIES CODE | PER SECURITY DATE
ISSUED
CE0126JCK KB1793736023 179373602 +00% Of the Notional - 20 September

Up to 500,00(f Up to 500,d

Amount

2022

GENERAL PROVISIONS

The following terms apply to each series of Semsit

o g~ w DN P

10.

11.

12.

Issuer:
Guarantor:
Trade Date:
Issue Date:
Consolidation:

Type of Securities:

Form of Securities:

Business Day Centre(s):

Settlement:

BNP Paribas Issuance B.V.

BNP Paribas.
15 June 2018.

20 September 2018.

Not applicable

(@) Certificates

(b) The Securities are Index Securities.

The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.

Unwind Costs: Not applicable.

Waiver of Set-Off: Not applicable

Essential Trigger: Applicable

Clearing System Global Segurit

The applicable Businegs@atre for the purposes
of the definition of "Business Day" in Conditionid

TARGET2.

Settlement will be by way of cash peagtn(Cash

Settled Securities)

Issuer’s Option to Substitute: Not applicable

Rounding Convention for Cash SettlemerXiot applicable

Amount:

Variation of Settlement:

(a) Issuer's option to vary settlement: The Issuer does have the option to vary

Final Payout

SPS Payout:

settlement in respect of the Securities.

SPS Vanilla Products:

Vanilla Call Securities

Constant Percentage 1 + Gearing x Max (Final
Redemption Value - Strike Percentage, Floor

Percentage)




13.

Payout Switch:
Aggregation:

Relevant Asset(s):

Where:

Constant Percentage Ineans 90%
Gearing means 100%

Strike Percentagemeans 90%
Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Value means the Average
Underlying Reference Value

Strike Price Closing Value Applicable;

Average Underlying Reference Valuemeans, in
respect of an Underlying Reference and a SPS
Valuation Period, the arithmetic average of the
Underlying Reference Value for such Underlying
Reference for all the SPS Valuation Dates in such
SPS Valuation Period

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Price Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refeneo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev
in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in section
25(a)

SPSValuation Period means the SPS Redemption
Valuation Period,;

SPS Redemption Valuation Period means the
period from and including 8 May 2023 to and
including 6 November 2024;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means each
Averaging Date.

Averaging Dateis as set out in 842 (l).
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.



14.
15.
16.

17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.

24,
25.

Entitlement:

Exchange Rate

Settlement Currency:

Syndication:

Minimum Trading Size:

Principal Security Agent:

Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masse provisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

Hybrid Securities

Index Securities:

(@)

(b)
()
(d)
(e)
(f)
(@)
(h)
@)

0
(k)

Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):

Index Currency:
Exchange(s):

Related Exchange(s):
Exchange Business Day:
Scheduled Trading Day:
Weighting:

Settlement Price:

Specified Maximum Days of
Disruption:

Valuation Time:

Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency tiergayment of the Cash
Settlement Amount is EuroEUR").

The Securities will be distributedanon-syndicated
basis.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitraghl €.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
English law.

Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

The 'Underlying Reference is the Solactive Deep
Value World MV Index (Bloomberg Code:
SOLWDEEP).

SOLACTIVE AG or any successor thereto is the
Index Sponsor.

The Solactive Deep Value World MV Index is a
Multi-Exchange Index.

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Reference shall be deemed an Index.

Eurd'EUR" ).
As set out in Annex 2 for a Compdsitiex.
All Exchanges.
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable.
Not applicable.
As defined in Condition 1.

As per Conditions.

Redemption on Occurrence of anMonetisation Option: Applicable

Index Adjustment Event (in the

case of Certificates only):

Protected Amount: 90 per cent. of the Notional
Amount.

If the Calculation Agent determines an Index
Adjustment Event constitutes a force majeure, Index
Security Condition 3.2(c)(vi) applies.



26.
27.
28.
29.
30.
31.
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

39.

40.

0] Index Correction Period:

(m) Additional provisions applicable
to Custom Indices:

(n) Additional provisions applicable
to Futures Price Valuation:

Share Securities/ETI Share Securities:
ETI Securities

Debt Securities:

Commodity Securities:

Inflation Index Securities:

Currency Securities:

Fund Securities:

Futures Securities:

Credit Securities Provisions:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Conditions apply
Not applicable.

Not applicable.

Not apipléca
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable.
Not applieabl
Not applicable.

Not applicable.

lllegality (Security Condition 7.1) andlllegality : Monetisation Option: Applicable

Force Majeure (Security Condition 7.2):

Protected Amount: 90 per cent. of the Notional
Amount.

Force Majeure: redemption in accordance with
Security Condition 7.2(a)

Additional Disruption Events and Optional(a) Additional Disruption Events: Not applicable

Additional Disruption Events:

Knock-in Event:

€) SPS Knock-in Valuation

(b) The following Optional Additional Disruption
Events apply to the Securities:

Administrator/Benchmark Event
Extraordinary External Event
Significant Alteration Event
Jurisdiction Event
Hedging Arrangements : Not applicable
(c) Redemption:
Monetisation Option: Applicable

Protected Amount: 90 per cent. of the Notional
Amount.

Applicable

If the Knock-in Value is less than the Knock-in ke¢v
on the Knock-in Determination Day.

Applicable.

Knock-in Value means the Underlying Reference
Value;

Strike Price Closing Value:Applicable.



(b)
(©
(d)

(e)

(®)

(@)

(h)
@0
0
(k)

o

Level:
Knock-in Level
Knock-in Period Beginning

Date:

Knock-in Period Beginning
Date Day Convention:

Knock-in Determination
Period:

Knock-in Determination
Day(s):

Knock-in Period Ending Date:
Knock-in Period Ending Date
Day Convention:

Knock-in Valuation Time:
Knock-in Observation Price
Source:

Disruption Consequences:

Underlying Reference Valuemeans, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation Date,
(i) the Underlying Reference Closing Price Value fo
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (i) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price.

Underlying Reference Valuemeans, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation Date,
(i) the Underlying Reference Closing Price Value fo
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (i) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refeneo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuameans,
in respect of a SPS Valuation Date, the Closingelev
in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a)
above.

SPS Valuation Date means the Knock-in
Determination Day;

Not applicable.
90%.

Not applicable

Not applicable

Not applicable

Redemption Valuation Date

Not applicable.

Not applicable.

The Valuation Time.

Not applicable.

Applicable.



41.
42.

Knock-out Event: Not applicable.
EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.
(a) Notional Amount of each EUR 100.

Certificate:

(b) Partly Paid Certificates: The Certificates arePattly Paid Certificates.

(c) Interest: Not applicable.

(d) Fixed Rate Provisions: Not applicable.

(e) Floating rate Provisions: Not applicable.

()] Linked Interest Certificates: Not applicable.

(9) Payment of Premium Amount(s):  Not applicable.

(h) Index Linked Interest Not applicable.
Certificates:

0] Share Linked/ETI Share LinkedNot applicable.
Certificates:

()] ETI Linked Interest Certificates: Not applicable.

(K) Debt Linked Interest Certificates:  Not applicable.

0] Commodity  Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(m) Inflation Index Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(n) Currency Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(0) Fund Linked Interest Certificates:  Not applicable.

(p) Futures Linked Interest Not applicable.
Certificates:

(a) Underlying Interest Rate LinkedNot applicable.
Interest Provisions:

(n Instalment Certificates: Not applicable.
(s) Issuer Call Option: Not applicable.
® Holder Put Option: Not applicable.
(u) Automatic Early Redemption: Applicable.
0] Automatic Early Single Standard Automatic Early Redemption

Redemption Event:

If on any Automatic Early Redemption Valuation
Date the SPS AER Value is greater than or equal to
the Automatic Early Redemption Level.

(ii) Automatic Early SPS Automatic Early Redemption Payout:
Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit
Rate)

"AER Redemption Percentagéis 105 per cent.



(iif)

(iv)
v)

(vi)

(Vi)

(viii)

Automatic Early
Redemption Date(s):

"AER Exit Rate" means, in respect of a SPS ER
Valuation Date, the AER Rate.

"SPS ER Valuation Dat®é means the Settlement
Price Date.

"Settlement Price Daté means the Valuation Date.

"Valuation Date" means the relevant Automatic
Early Redemption Valuation Date.

"NA" means Notional Amount.

21 September 2020 (i=1) and 21 September 2021
(i=2).

Observation Price SourceNot applicable.

Underlying Reference

Level:

Automatic Early
Redemption Level:

Automatic Early
Redemption Percentage:

AER Exit Rate:

SPS AER Valuation Applicable.

SPS AER Value means the Underlying Reference
Value;

Strike Price Closing Value applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation Date,
(i) the Underlying Reference Closing Price Value fo
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refenéo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuameans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev
in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a)
above;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early
Redemption Valuation Date or the Strike Date, as
applicable.

[ Automatic Early Redemption Level
1 102%
2 107%

Not applicable.
AER Rate

AER Rate ig x 5%.



i is a number from 1 to 2 representing the relevant
Automatic Early Redemption Valuation Date.

(ix) Automatic Early
Redemption  Valuation 9 September 2020 (i=1) and 9 September 2021 (i=2).
Date(s):
(v) Renouncement Notice Cut-off  Not applicable
Time
(w) Strike Date: 20 September 2018.
(x) Strike Price: Not applicable.
(y) Redemption Valuation Date 6 September 2022.
(2) Averaging: Averaging does not apply to the Seasiti
(aa) Observation Dates: Not applicable.
(bb) Observation Period: Not applicable.
(cc) Settlement Business Day: Not applicable.
(dd) Cut-off Date: Not applicable.

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY

43.

44,

45,
46.
47.

48.

U.S. Selling Restrictions: Not applicable - Becurities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.S.
person at any time.

Additional U.S. Federal income taxrThe Securities are not Specified Securities for the
considerations: purpose of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986.

Registered broker/dealer: Not applicable.
TEFRA C or TEFRA Not Applicable:; Not Applicable
Non exempt Offer: Applicable.
® Non-Exempt Offer The Kingdom of Belgium.
Jurisdictions:

(i) Offer Period: From, and including, 6 August 2018, tand
including, 4 September 2018, subject to any early
closing.

(i Financial BPOST BANQUE S.A.

intermediaries granted Rue du Marquis 1 / 2, 1000
specific consent to usepg,ssels Belgium ’

the Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

(iv) General Consent Not applicable.

(v) Other Authorised Not applicable.
Offeror Terms:

Prohibition of Sales to EEA
Retail Investors:

Selling Restriction: Not applicable.

10



(b) Legend: Not applicable.

(c) Prohibition of Sales to Belgian
Consumers : Not applicable.
PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY
49, Collateral Security Conditions: Not applicable
50. Notional Value Repack Securities: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the inforamattontained in these Final Terms. To the beshefkhowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable caemsare that such is the case), the informatiotadoed herein is
in accordance with the facts and does not omitrangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance B.V.

"L'/é—{:g—é:;k/ o

& s

As Issuer:

By: Lise CHIESA Duly authorised

11



PART B — OTHER INFORMATION

1. Listing and Admission to trading
The Securities are unlisted.
2. Ratings
The Securities have not been rated.
3. Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Investors shall be informed of the fact that thehwised Offeror will receive from the Issuer plaent
fees implicit in the Issue Price of the Securigggial to a maximum annual amount of 0.60% of tkeds
Amount.

Save as discussed in thBdtential Conflicts of Interestparagraph in theRisk Factors in the Base
Prospectus, so far as the Issuer is aware, norpémgolved in the offer of the Securities has areliest
material to the offer.

4. Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effegatue of Investment and associated risks in inngsh
Securities

Information on the Index shall be available onwWebsite as set out below. Past and further perfoces
of the Index are available on the website as setbelow and its volatility may be obtained from the
Calculation Agent by emailinggd.belgium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Solactive Deep Value World MV Index

Website:
https://www.solactive.com/?s=deepvalueworld&indextD
00SLA2Y86

Place where information on the
Underlying Index can be obtained:

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have lajlity for any act or failure to act by an Ind&ponsor in
connection with the calculation, adjustment or rreiance of an Index. Except as disclosed prionédgsue Date,
neither the Issuer, the Guarantor nor their atééahas any affiliation with or control over an éxdor Index
Sponsor or any control over the computation, coritiposor dissemination of an Index. Although thelddation
Agent will obtain information concerning an Indexrh publicly available sources it believes reliabtewill not
independently verify this information. Accordinglyo representation, warranty or undertaking (exgpoedmplied)
is made and no responsibility is accepted by thedss the Guarantor, their affiliates or the Caltioh Agent as to
the accuracy, completeness and timeliness of irdtom concerning an Index.

Solactive Deep Value World MV Index

The financial instrument is not sponsored, promosadd or supported in any other manner by Solac&@ nor

does Solactive AG offer any express or implicit iguiee or assurance either with regard to theteestiusing the
Index and/or Index trade mark or the Index Pricargt time or in any other respect. The Index iswated and
published by Solactive AG. Solactive AG uses itsthefforts to ensure that the Index is calculatedectly.

Irrespective of its obligations towards the Issi8alactive AG has no obligation to point out erriorghe Index to
third parties including but not limited to investoand/or financial intermediaries of the finandiastrument.
Neither publication of the Index by Solactive AGrtilbe licensing of the Index or Index trade marktfe purpose
of use in connection with the financial instrumeanstitutes a recommendation by Solactive AG testeapital in
said financial instrument nor does it in any wagresent an assurance or opinion of Solactive A®G végard to
any investment in this financial instrument.

12



Accordingly, no representation, warranty or undang (express or implied) is made and no respolitsikis
accepted by the Issuer, the Guarantor, their @ffi§ or the Calculation Agent as to the accuramypdeteness and
timeliness of information concerning an Index.

5. Operational Information
Relevant Clearing System(s):

6. Terms and Conditions of the Public Offer

Offer Price:

Conditions to which the offer is subject:

Description of the application process:

Details of the minimum and/or maximum

amount of application:

13

Euroclear and Clezasty Luxembourg.

102 per cent. of the Issue Price (aximam annual
amount of 0.60 per cent. (including taxes) is repnted
by commissions payable to the Authorised Offeror).

The Igsteserves the right to modify the total nominal
amount of the Certificates to which investors can
subscribe, withdraw the offer of the Securities aadcel
the issuance of the Securities for any reasongéoralance
with the Distributor at any time on or prior to tkafer
End Date For the avoidance of doubt, if any apfibca
has been made by a potential investor and the rissue
exercises such a right, each such potential invesiall
not be entitled to subscribe or otherwise acquhe t
Securities. Such an event will be notified to irtees via
the following link:

https://www.bpostbanque.be

The Issuer will in its sole discretion determine tfinal
amount of Securities issued up to a limit of ube®,000
Securities. Securities will be allotted subjecatailability
in the order of receipt of investors' applicatiomie final
amount of the Securities issued will be determibgdhe
Issuer in light of prevailing market conditions,daim its
sole and absolute discretion depending on the numwbe
Securities which have been agreed to be purchased a
the Issue Date.

From, and including, 6 August 2018 to, and inahggli4
September 2018, or such earlier date as the Issuer
determines as notified on or around such earliee thg
loading the following linkhttps://www.bpostbanque.be

(the "Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities canntde in
the Kingdom of Belgium through the Authorised Offer
The distribution activity will be carried out in @ardance
with the usual procedures of the Authorised Offeror

Prospective investors will not be required to emér any
contractual arrangements directly with the Issulr i
relation to the subscription for the Securities.

Minimum subscription amount per investor: One (1)
Certificate.

Maximum subscription amount per investor: The numbe
of Securities issued as set out in SPECIFIC PROYNS
FOR EACH SERIES in Part A.



The maximum amount of application of Securitied \Wwé
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat
ensure equal treatment of prospective investorsofAthe
Securities requested through the Authorised Offdtming
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the retgie
exceed the total amount of the offer destined tspective

investors the Issuer, in accordance with the Augledr

Offeror, will proceed to early terminate the Offeeriod

and will immediately suspend the acceptance ofhéurt
requests.

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding Not applicable.
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for The Securities will be issued on the Issue Datdnaga
paying up and delivering the Securities: payment to the Issuer by the Authorised Offerortrod
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesys
and are due to be delivered through the Author@®#eror
on or around the Issue Date.

Manner in and date on which results of th&ublication on the following link:
offer are to be made public: https://www.bpostbangue.beon or around the Issue
Date.

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Not applicable.

Process for notification to applicants of thén the case of over subscription, allotted amouwvits be
amount allotted and indication whether notified to applicants by loading the followingHin

dealing may begin before notification is  https://www.bpostbanque.be on or around the Issue
made: Date.

No dealing in the Securities may be done beforesaah
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may taleee
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

The Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber.

8. Intermediaries with a firm commitment to act

Name and address of the entities which
have a firm commitment to act as
intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer

None
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rates and a description of the main terms of

their commitment:

9. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent
known to the issuer, of the places in the The Authorised Offeror identified in Parapgraphcf Part
various countries where the offer takes A and identifiable from the Base Proscpectus.

place:

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.

offer:

Name and address of any paying agents
and depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on
a firm commitment basis, and entities
agreeing to place the issue without a firm Not applicable.

commitment or under "best efforts"
arrangements:

When the underwriting agreement has  No underwriting commitment is undertaken by the

been or will be reached:

10. EU Benchmarks Regulation

EU Benchmarks Regulation: Article
29(2) statement on benchmarks:

Authorised Offeror.

Applicable: Amounts payable under the Securitiee ar
calculated by reference to the relevant Benchmahichvis
provided by the relevant Administrator, as spedifia the
table below.

As at the date of these Final Terms, the relevahhifistrator

is not included / included, as the case may b#hdmregister of
Administrators and Benchmarks established and muiaed by
the European Securities and Markets AuthoritESMA™)
pursuant to article 36 of the Benchmarks Regulation
(Regulation (EU) 2016/1011) (th8MR™), as specified in the
table below.

As far as the Issuer is aware, the transitionalipions in
Article 51 of the BMR apply, such that the relevant
Administrator is not currently required to obtain
authorisation/registration, as specified in thdetd®low.

Benchmark

Administrator Register

Solactive Deep Value
World MV Index

SOLACTIVE Not included
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ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requiremendsvikras "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdinthe Elements required to be included in a sumnfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec
may be gaps in the numbering sequence of the EtemEwen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shddd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the | o This summary should be read as an introduction totie Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inetffirst
introFil_Jction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meande Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 5 June 20%%
claims supplemented from time to time under the Note, Warant and

Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Rébas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP B.&nd
BNPP dated 5 June 2018.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

° Where a claim relating to information contained inthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brougtbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of te Member
State where the claim is brought, be required to kar the costs
of translating the Base Prospectus and the applibte Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in
any such Member State solely on the basis of thisirmmary,
including any translation hereof, unless it is misading,
inaccurate or inconsistent when read together withthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable Fih Terms
or, following the implementation of the relevant povisions of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Statdt does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infoation
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in
order to aid investors when considering whether tanvest in
the Securities.

A.2 Consent as to use|Consent:Subject to the conditions set out below, the Issoesents to the
the Base use of the Base Prospectus in connection with aéd@mpt Offer of
Prospectus, periodSecurities by the Manager and BPOST BANQUE S.A.




Element

Title

of validity and
other conditions
attached

Offer period: The Issuer's consent referred to above is giveiN@or-exempt
Offers of Securities from 6 August 2018 to 4 Seffitem2018 (the Offer
Period").

the conditions referred to above) are that suclseoin(a) is only valid durin
the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to ma
Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Sei@sriin the Kingdom of
Belgium.

Conditions to consenffhe conditions to the Issuer’s consent (in addit'm)%
e

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISE D
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and
commercial name
of the Issuer

BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V." or the 'Issuer").

B.2

Domicile/ legal
form/ legislation/
country of
incorporation

The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with
limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengrackh
595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.

—

B.4b

Trend information

BNPP B.V. is dependent upon BNERPP B.V. is a wholly ownec
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such
notes, warrants or certificates or other obligatiamich are developed, set
and sold to investors by other companies in the BldfRbas Group (includin
BNPP). The securities are hedged by acquiring mgdgistruments and/o
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas est#i® described in Eleme
D.2 below. As a consequence, the Trend informatigstribed with respect t
BNPP shall also apply to BNPP B.V.

)
0S
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B.5

Description of the
Group

BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is th
ultimate holding company of a group of companied amnages financia
operations for those subsidiary companies (togetieeiBNPP Group").

-

B.9

Profit forecast or
estimate

Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect
the Issuer in the Prospectus to which this Summelages

B.10

Audit report
qualifications

Not applicable, there are no qualifications in awgit report on the historica

1

financial information included in the Base Prospsct
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B.12 Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 431,472 399,805
Net income, Group share 26,940 23,307
Total balance sheet 50,839,146,900 48,320,273,908
Shareholders’ equity (Group share) 515,239 488,299
Statements of no significant or material adverseariye
There has been no significant change in the firsrmei trading position of the BNPP Group since
31 December 2017 (being the end of the last firsperiod for which audited financial statements
have been published).
There has been no significant change in the firsran trading position of BNPP B.V. since 31
December 2017 and there has been no material &doleasnge in the prospects of BNPP B.V. since
31 December 2017.
B.13 Events Not applicable, as at 5 June 2018 and to the Webedssuer's knowledge, thefe
impacting the | have not been any recent events which are to arialagxtent relevant to the
Issuer's evaluation of the Issuer's solvency since 31 Deesi2b17.
solvency
B.14 Dependence BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allyfowned subsidiary
upon other of BNPP specifically involved in the issuance ofcgdties such as notes,
group entities | warrants or certificates or other obligations whizk developed, set up and sold
to investors by other companies in the BNP PariBesup (including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingunstnts and/or collateral
from BNP Paribas and BNP Paribas entities as desttin Element D.2 below.
See also Element B.5 above.
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issuel&m acquire financial instruments
activities of any nature and to enter into related agreemfemtshe account of various
entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share daiBNPP B.V.
shareholders
B.17 Solicited credit| BNPP B.V.'s long term credit rating are A with alde outlook (Standard &
ratings Poor's Credit Market Services France SAS) and BBRP's short term credit
rating are A-1 (Standard & Poor's Credit Marketv@rs France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to b&y, ar hold securities and may
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assigning
rating agency.
B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevblia guaranteed by BNP
the Guarantee | Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed [of
guarantee executed by BNPP on or around 5 June (8@ 85uarantee”).
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.the obligations and/of
amounts owed by BNPP under the guarantee sha#icheced to reflect any sugh

D

modification or reduction applied to liabilities @&NPP resulting from thg
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Element | Title
application of a bail-in of BNPP by any relevanguator (including in a
situation where the Guarantee itself is not thgestilof such bail-in).
The obligations under the guarantee are senioepesf obligations (within the
meaning of Article L.613-30-3-1-3° of the FrencRode monétaire e
financienand unsecured obligations of BNPP and will rpaki passuwith all its
other present and future senior preferred and wnsdcobligations subject t
such exceptions as may from time to time be mamngateder French law.
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France a®@été anonymender French
form/ law and licensed as a bank having its head officssaboulevard des Italiens
legislation/ 75009 Paris, France.
country of
incorporation
B.19/ Trend Macroeconomic environment
B.4b information

Macroeconomic and market conditions affect BNPRsults. The nature @
BNPP's business makes it particularly sensitivenazroeconomic and mark
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in recen
years.

In 2017, global growth increased to about 3.5%ectihg an improvement in a
geographic regions. In the large developed cowgttlds increase in activity i
leading to a tightening of, or a tapering of accardating monetary policy
However, with inflation levels still very moderatifie central banks are able

manage this transition very gradually, without coompising the economi¢

outlook. The IMF expects worldwide growth to strdven further in 2018 an
has revised its forecast from +3.6% to +3.7%: tlghsslowing down expecte
in the advanced economies should be more than toffyethe forecas
improvement in the emerging economies (driven bg thcovery in Latin

America and the Middle East, and despite the sirattower pace of economic

growth in China).
In this context, the following two risk categoriesn be identified:
Risks of financial instability due to the conduttmnetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increasgeirest rates and the curre
very accommodating monetary policy being maintaifeedoo long.

On the one hand, the continued tightening of magepmlicy in the United
States (which started in 2015) and the less-accatatitg monetary policy in
the euro zone (a planned reduction in assets psgshstarting in January 201
involve risks of financial turbulence. The risk arfi inadequately controlled ris
in long-term interest rates may in particular begkasised, under the scenario

D=
—
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an unexpected increase in inflation or an unardteip tightening of monetar,
policies. If this risk materialises, it could hamegative consequences on

asset markets, particularly those for which riskmiums are extremely lo
compared to their historic average, following a atbr of accommodatin

he
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monetary policies (credit to non-investment gradporates or countries, certajn
sectors of the equity markets, real estate, etc.)

On the other hand, despite the upturn since mid2biterest rates remain low
which may continue to encourage excessive riskathimong some players
the financial systemmarket participants: increasempthening maturities of
financings and assets held, less stringent crediitypfor granting loans, and an
increase in leveraged financings. Some playerhedd participants (insurance
companies, pension funds, asset managers, et@) éaive an increasingl

systemic dimension and in the event of market terne (linked for instanc

example to a sudden sharp rise in interest ratéfona sharp price correction)
they may decide could be brought to unwind larggtfmms in an environment gf
relatively weak market liquidity.

=}

Systemic risks related to increased debt

Macroeconomically, the impact of a rate increaselddbe significant for
countries with high public and/or private debt-t&4¥& This is particularly the
case for the United States and certain Europeantigesi (in particular Greece,
Italy, and Portugal), which are posting public debGDP ratios often abov
100% but also for emerging countries.

Between 2008 and 2017, the latter recorded a mairke@ase in their debt,
including foreign currency debt owed to foreignditers. The private sector was
the main source of the increase in this debt, taat hhe public sector to a lesser
extent, particularly in Africa. These countries aaaticularly vulnerable to the
prospect of a tightening in monetary policies ia #ulvanced economies. Capital
outflows could weigh on exchange rates, increasetists of servicing that dek
import inflation, and cause the emerging countr@sitral banks to tighten thej
credit conditions. This would bring about a redotiin forecast economi
growth, possible downgrades of sovereign ratingd,an increase in risks for th
banks. While the exposure of the BNP Paribas Grtoupmerging countries i
limited, the vulnerability of these economies magnerate disruptions in th
global financial system that could affect the Groapd potentially alter itg
results.

1)
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It should be noted that debt-related risk couldemalise, not only in the event ¢
a sharp rise in interest rates, but also with segative growth shocks.

Laws and regulations applicable to financial ingtiions

Recent and future changes in the laws and regoktipplicable to financial
institutions may have a significant impact on BNRRasures that were recently
adopted or which are (or whose application measare} still in draft format,
that have or are likely to have an impact on BNBRoly include:

- the structural reforms comprising the French bagkiew of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries for segregate
"speculative" proprietary operations from theirditenal retail banking
activities, the "Volcker rule" in the US which rasts proprietary
transactions, sponsorship and investment in prieafeity funds and
hedge funds by US and foreign banks, and upcomigngial changes$
in Europe;

- regulations governing capital: the Capital Requeata Directive 1V
("CRD4"/the Capital Requirements Regulation CRR"), the
international standard for total loss-absorbingacéty ('TLAC ") and
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Title

Moreover, in today’s tougher regulatory contexg tlsk of non-compliance wit
existing laws and regulations, in particular thoskating to the protection of th
interests of customers, is a significant risk foe banking industry, potentiall
resulting in significant losses and fines. In additto its compliance syste

which specifically covers this type of risk, the BNParibas Group places the
interest of its customers, and more broadly thatsoftakeholders, at the heart |of
its values. The new Code of conduct adopted bBthE Paribas Group in 201
sets out detailed values and rules of conductigndtiea.

BNPP's designation as a financial institution that of systemic
importance by the Financial Stability Board;

the European Single Supervisory Mechanism and tdénance of 6
November 2014;

the Directive of 1@pril 2014 related to deposit guarantee systems
its delegation and implementing decrees, the Direatf 15May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framkwthe Single
Resolution Mechanism establishing the Single Ré®oluCouncil and
the Single Resolution Fund;

the Final Rule by the US Federal Reserve impoditgdr prudential
rules on the US transactions of large foreign bankstably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the US
(capitalised and subject to regulation) to housé tHS subsidiaries;

the new rules for the regulation of over-the-coumterivative activities
pursuant to Title VIl of the Dodd-Frank Wall StreBeform and
Consumer Protection Act, notably margin requirermefor uncleared
derivative products and the derivatives of seasitiraded by swa
dealers, major swap participants, security-baseapsdealers and majg
security-based swap participants, and the ruleabeofJS Securities an
Exchange Commission which require the registratidnbanks and
major swap participants active on derivatives merkeand transparenc
and reporting on derivative transactions;

the new Markets in Financial Instruments Directi®iFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulatioM{FIR "), and European
regulations governing the clearing of certain otver-counter derivative
products by centralised counterparties and theladispe of securitieg
financing transactions to centralised bodies.

the General Data Protection RegulationGPPR") that became
effective on 25 May 2018, moving the European datafidentiality
environment forward and improving personal dataquoion within the
European Union. Businesses run the risk of sevemalpies if they dg
not comply with the standards set by the GDPR. Reaigulation applies
to all banks providing services to European citizeand

the finalisation of Basel 3 published by the Baseimmittee in
December 2017, introducing a revision to the meament of credit
risk, operational risk and credit valuation adjustin("CVA") risk for
the calculation of risk-weighted assets. These mreasare expected {
come into effect in January 2022 and will be subfecan output floor
(based on standardised approaches), which willraduglly applied as
of 2022 and reach its final level in 2027.

and
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Cyber security and technology risk

BNPP's ability to do business is intrinsically titml the fluidity of electronic
transactions as well as the protection and secafitgformation and technology
assets.

The technological change is accelerating with tigitad transformation and the
resulting increase in the number of communicatwruits, proliferation in data
sources, growing process automation, and greaterofiselectronic banking
transactions.

)

The progress and acceleration of technological ghamne giving cybercriminal
new options for altering, stealing, and disclosifega. The number of attacks |is
increasing, with a greater reach and sophisticatiorall sectors, including
financial services.

The outsourcing of a growing number of processes akposes the Group fo
structural cyber security and technology risks ilegdto the appearance of
potential attack vectors that cybercriminals capl@x

Accordingly, the Group has set up a second linelefence within the Rish
Function with the creation of the Risk ORC ICT Tedsdicated to managin
cyber security and technology risk. Thus, standands regularly adapted f
support the Bank’s digital evolution and innovatighile managing existing an
emerging threats (such as cyber-crime, espionagg, e

[N eN(e]

B.19/B.5 | Description of| BNPP is a European leading provider of banking fimahcial services and hgs
the Group four domestic retail banking markets in Europe, egnin France, Belgium
Italy and Luxembourg. It is present in 73 countr@esl has more than 196,000
employees, including close to 149,000 in EuropePBNs the parent company pf
the BNP Paribas Group (together, tiBNPP Group").

B.19/B.9 | Profit forecast | Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect of the

or estimate Guarantor in the Prospectus to which this Summealgtes.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in augit report on the historical
B.10 gualifications | financial information included in the Base Prospsct
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12 Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 43,161 43,411
Cost of risk (2,907) (3,262)
Net income, Group share 7,7%9 7,702
31/12/2017 31/12/2016
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.8% 11.5%
fully loaded, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 1,960,252 2,076,959
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Consolidated loans and receivables 727,675 712,233
due from customers

Consolidated items due to customers 766,890 765,953
Shareholders' equity (Group share) 101,983 1001665

Comparative Interim Financial Data for the three-month period ended 31 March 2018 — In
millions of EUR

1Q18 1Q17
(unaudited) (unaudited)
Revenues 10,798 11,297
Cost of risk (615) (592)
Net income, Group share 1,567 1,894
31/03/2018 31/12/2017
Common equity Tier 1 Ratio (Basel 3 fully loadedRT4) 11.6% 11.8%
31/03/2018 31/12/2017
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2150517 1,960,252
Consolidated loans and receivables due from custome 734,053 727675
Consolidated items due to customers 789,912 766,890
Shareholders’ equity (Group share) 100,102 101,983

Statements of no significant or material adverseatiye
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tspguts of BNPP or the BNPP Group since| 31
December 2017 (being the end of the last finanméalod for which audited financial statements
have been published).

1%

o

B.19/ Events Not applicable, as 5 June 2018 and to the beshefGuarantor's knowledge
B.13 impacting the | there have not been any recent events which aaentaterial extent relevant t
Guarantor's the evaluation of the Guarantor's solvency sinc®8dember 2017.
solvency
B.19/ Dependence | Subject to the following paragraph, BNPP is notedefent upon other members
B.14 upon other of the BNPP Group.

Group entities In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasttre Management Services

to the BNP Paribas Partners for Innovation (“BP3tint venture set up with
IBM France at the end of 2003. BP2l provides ITrdatructure Managemer
Services for BNPP and several BNPP subsidiarieBrance (including BNF
Paribas Personal Finance, BP2S, and BNP ParibadifiCa&Bwitzerland, and
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agyea with IBM France for
a period lasting until end-2017 and has subsequestiewed the agreement for a
period lasting until end-2021. At the end of 201% parties entered into an
agreement to gradually extend this arrangementN® PRaribas Fortis as from
2013. The Swiss subsidiary was closed on 31 DeceRis.

—

BP2l is under the operational control of IBM FranB&P Paribas has a strong
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influence over this entity, which is 50/50 ownedttwlBM France. The BNH
Paribas staff made available to BP2l make up Hatfiat entity's permanent staff,
its buildings and processing centres are the ptppefr the Group, and the
governance in place provides BNP Paribas with dmractual right to monitor
the entity and bring it back into the Group if nesary.
IBM Luxembourg is responsible for Infrastructurevéees and data productio
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.
BancWest's data processing operations are outsbuecéidelity Information
Services. Cofinoga France's data processing isoougsd to SDDC, a fully
owned IBM subsidiary.
See also Element B.5 above.
B.19/ Principal BNP Paribas holds key positions in its two mainihesses:
B.15 activities . Retail Banking and Serviceswhich includes:
. Domestic Markets, comprising:
* French Retail Banking (FRB),
«  BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retainiang,
« Belgian Retail Banking (BRB),
e Other Domestic Markets activities, including Luxeourg
Retail Banking (LRB);
. International Financial Services, comprising:
e Europe-Mediterranean,
» BancWest,
» Personal Finance,
e Insurance,
e Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,
. Securities Services.
B.19/ Controlling None of the existing shareholders controls, eittiectly or indirectly, BNPP
B.16 shareholders | As at 31 December 2017, the main shareholders \Beété Fédérale de
Participations et d'InvestissementSEPI") a public-interest société anonyme
(public limited company) acting on behalf of theldgdan government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc. holdingj% of the share capital and
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and Rack Inc. owns more thah
5% of its capital or voting rights.
B.19/ thcﬂed credit BNPP's long-term credit ratings are A with a stafidlook (Standard & Poor's
B.17 ratings

Credit Market Services France SAS), Aa3 with a Istatutlook (Moody's
Investors Service Ltd.), A+ with a stable outlodlt¢h France S.A.S.) and AA
(low) with a stable outlook (DBRS Limite@nd BNPP's short-term credit ratings
are A-1 (Standard & Poor's Credit Market ServiceenEe SAS), P-1 (Moody'
Investors Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.Sid &R-1 (middle) (DBRS
Limited).

[92)

A security rating is not a recommendation to b&, er hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assignin
rating agency.
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Cl Type and class of |The Securities are certificatesC@€rtificates") and are issued in Series.
Securities/ISIN The Series Number of the SecuritiesG&0126JCK. The Tranche Number is 1
The ISIN is XS1793736023
The Common Code 1579373602.
The Securities are governed by English Law.
The Securities are cash settled Securities.
c.2 Currency The currency of this Series of Securigesuro (« EUR »).
C5 Restrictions on free| The Securities will be freely transferable, subject the offering and sellin
transferability restrictions in the United States, the EuropeannBouoc Area, Belgium, the Czeq
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hundaeland, Italy, Luxembourg
Norway, Poland, Portugal, Romania, Spain, SwedenUnited Kingdom, Japan ar
Australia and under the Prospectus Directive ardatvs of any jurisdiction in whic
the relevant Securities are offered or sold.
C.8 Rights attaching to |Securities issued under the Base Prospectus widl texms and conditions relating t

the Securities

among other matters:
Status

The Securities are issued on a unsecured basigtitieissued on an unsecured ba
are direct, unconditional, unsecured and unsubateihobligations of the Issuer a
rank and will rank pari passu among themselvesadrdast pari passu with all oth
direct, unconditional, unsecured and unsubordinaiddbtedness of the Issuer (s3
for statutorily preferred exceptions).

o
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Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or exgemasising from redemption of th
Securities and/or the delivery or transfer of thdittement. The Issuer shall dedy
from amounts payable or assets deliverable to Heldertain taxes and expenses
previously deducted from amounts paid or assetévated to Holders, as th
Calculation Agent determines are attributable eoSecurities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsedi or other laws and regulatio
applicable thereto in the place of payment (ii) anthholding or deduction require
pursuant to an agreement described in Section b} of(the U.S. Internal Reveny
Code of 1986 (the "Code") or otherwise imposed yams to Sections 1471 throug
1474 of the Code, any regulations or agreementgethéder, any officia
interpretations thereof, or any law implementing iatergovernmental approag
thereto, and (iii) any withholding or deduction u#rgd pursuant to Section 871(m)
the Code.

In addition, in determining the amount of withhaidior deduction required pursua
to Section 871(m) of the Code imposed with respeeny amounts to be paid on t
Securities, the Issuer shall be entitled to witdhoh any "dividend equivalent

payment (as defined for purposes of Section 87Xfnthe Code) at a rate of 30 per

10



cent.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain eveoftdefault.

Meetings
The terms of the Securities will contain provisidos calling meetings of holders ¢
such Securities to consider matters affecting timé@rests generally. These provisig
permit defined majorities to bind all holders, imting holders who did not attend a
vote at the relevant meeting and holders who vateéd manner contrary to th
majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreemesst denended or supplement
from time to time), the Guarantee in respect of$keurities and any non-contractt
obligations arising out of or in connection witketSecurities, the English Law Agen
Agreement (as amended or supplemented from tim@m®) and the Guarantee
respect of the Securities will be governed by drallde construed in accordance wj
English law.
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C.9 Interest/ Interest
Redemption The Securities do not bear or pay interest.
Redemption
Unless previously redeemed, each Security willdzieemed on 20 September 2022
set out in Element C.18.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobytete Issuer.
Please also refer to item C.8 above for right<hitay to the Securities.
C.10 Derivative Not applicable.
component in the
interest payment
c.11 Admission to Not applicable.
Trading
C.15 How the value of |The amount payable on redemption is calculated digrence to théJnderlying
the investment in  |Referencds) : Solactive Deep Value World MV Index (BloomgerCode:
the derivative SOLWDEEP).
securities is affecte jSee item C.9 above and C.18 below.
by the value of the
underlying assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 20 Septe2022.
derivative
Securities

11



Cc.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary setthém
Cc.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachinbedSecurities.

derivative securities

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cadcedach Security entitles i

[S

holder to receive from the Issuer on the Redempiate a Cash Settlement Amoynt

equal to the Final Payout.
Final Payouts
Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Indexation Products: fixed term products which have a return linked the
performance of the Underlying Reference(s). Tharreis calculated by reference
various mechanisms including a knock-in featuresr€hs partial capital protection.

NA x Certi Plus: Generic Knock-in
NA means EUR 100;

Certi Plus: Generic Knock-in

(A) if no Knock-in Event has occured:

ConstantPercentagg+ GearingUpx OptionUp ; or

(B) if a Knock-in Event has occured:

ConstantfPercentage + GearingDownx OptionDown

Where:

Constant Percentage Ineans 0%;

Gearing Up means 100%;

Option Up means Up Forward;

Up Forward means Up Final Redemption Value — Up Strike Peeacgn
Up Strike Percentagemeans 0%;

Up Final Redemption Valuemeans the Underlying Reference Value;
Strike Price Closing Value Applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnafate (ii) divided by thg
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (dwetbthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer
the Underlying Reference Closing Price Value fazthsinderlying Reference on th
Strike Date;

Underlying Referencemeans as set out in Element C.20.
SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date.

SPSRedemption Valuation Datemeans the Redemption Valuation Date.

to

nd a
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SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or tlieeShate, ag
applicable.

Redemption Valuation Datemeans 6 September 2022.
Strike Date means 20 September 2018.

Closing Level means the official closing level of the UnderlyiRgference on th
relevant day.

Constant Percentage 2neans 90%;

Gearing Down means 0%;

Knock-in Event is applicable.

SPS Knock-in Valuation means that the Knock-in Value is less than the KnAnc
Level on the Knock-in Determination Day.

Knock-in Value means the Underlying Reference Value;
Strike Price Closing Value:Applicable

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference ali
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS ValnatDate (ii) divided by
therelevant Underlying Reference Strike Price.

For the avoidance of doubt, when determining (dwetbthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referen
the Underlying Reference Closing Price Value fazthsinderlying Reference on th
Strike Date

Underlying Referenceis as set out in Element C.20. below;

SPS Valuation Datemeans the Knock-in Determination Day or the Stiik#te as
applicable

Knock-in Determination Day means the Redemption Valuation Date;
Redemption Valuation Datemeans 6 September 2022.

Strike Date means 20 September 2018.

Knock-in Level means 90%.

Closing Level means the official closing level of the UnderlyiRgference on thg
relevant day.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Da#an Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will beeesded early at the Automat
Early Redemption Amount on the Automatic Early Regéon Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqtmithe SPS Automatic Earl
Redemption Payout.

D

nd a

all
on

ce,

D

SPS Automatic Early Redemption Payout:
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NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means EUR 100
AER Redemption Percentaganeans 105%.
AER Exit Rate means théAER Rate
AER Rate means i x 5%

“i” is a number from 1 to 2 representing the relevamiofatic Early Redemptio
Valuation Date.

Automatic Early Redemption Eventmeans that on any Automatic Early Redempf

Valuation Date the SPS AER Value is greater thaedual to the Automatic Early

Redemption Level.

Automatic Early Redemption Level means:

n Automatic Early Redemption Level

1 102%

2 107%

i : : : :
Automatic Early Redemption | Automatic Early Redemption
Valuation Date Date

1 9 September 2020 21 September 2020
2 9 September 2021 21 September 2021

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value: Applicable

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referencesig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnafate (ii) divided by thg
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (dwetbthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date ;

Underlying Reference Closing Price Valuemeans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Referer
the Underlying Reference Closing Price Value fazthsinderlying Reference on th
Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption Valuatiote da the
Strike Date, as applicable.

Strike Date means 20 September 2018.

Closing Level means the official closing level of the UnderlyiRgference on th
relevant day.

=)
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The above provisions are subject to adjustmentragiged in the conditions of th

Securities to take into account events in relatmthe Underlying Reference or ttre
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Securities. This may lead to adjustments beingentadhe Securities or in some cases
the Securities being terminated early at an eadgmption amount (see item C.9).
C.19 Final reference The final reference price of the underlying will Betermined in accordance with the
price of the valuation mechanics set out in Element C.18 above
Underlying
C.20 Underlvin The Underlying Reference specified in Element Chbva. Information on the
' ying Underlying Reference can be obtained from the ¥dlhg website:
https://www.solactive.com/?s=deepvalueworld&inde&lD0SLA2Y 86
Section D — Risks
Element Title
D.2 Key risks regarding Prospective purchasers of the Securities shouléXperienced with
the Issuer and the respect to options and options transactions andldhamderstand the
Guarantor risks of transactions involving the Securities. Avestment in the

U

Securities presents certain risks that should kentinto account before
any investment decision is made. Certain risks affgct the Issuer's
ability to fulfil its obligations under the Secuei$ or the Guarantor]
ability to perform its obligations under the Guassm some of which
are beyond its control. In particular, the Issued ahe Guarantor]
together with the BNPP Group, are exposed to #les rassociated wit
its activities, as described below:

)

=

Guarantor

As defined in BNPP's 2017 Registration Document Eiglish) and
Annual Financial Report, eight main categoriesisk mre inherent ir
BNPP's activities:

1) Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting from [th
likelihood that a borrower or counterparty will Ifab meet its
obligations in accordance with agreed terms. Tlubaility of
default and the expected recovery on the loanamivable in the
event of default are key components of the creditlity
assessment;

2) Securitisation in the banking book Securitisation means @
transaction or scheme, whereby the credit risk@atad with an
exposure or pool of exposures is tranched, hawviegfdllowing
characteristics:

dependent upon the performance of the exposureair|p
of exposures;

+ the subordination of tranches determines the Higion
of losses during the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquiditjnes)
granted to a securitisation operation must be drbaas a
securitisation exposure. Most of these commitmengsheld in
the prudential banking book;

3) Counterparty Credit Risk -Counterparty credit risk is the
translation of the credit risk embedded in finahtiansactions,
investments  and/or  settlement  transactions  betwee
counterparties. Those transactions include bilhtenatracts such
as over-the-counter ("OTC") derivatives contraass well as

15
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Element

Title

4)

5)

contracts settled through clearing houses. Theuatraf this risk
may vary over time in line with changing market graeters
which then impacts the replacement value of theevesit
transactions.

Counterparty risk lies in the event that a couraespdefaults on
its obligations to pay BNPP the full present vabfethe flows
relating to a transaction or a portfolio for whiBINPP is a net
receiver. Counterparty credit risk is also linked the
replacement cost of a derivative or portfolio ire tvent of
counterparty default. Hence, it can be seen as rkemaisk in
case of default or a contingent risk.

Market Risk -Market risk is the risk of incurring a loss of valu
due to adverse trends in market prices or parametdnether
directly observable or not.

Observable market parameters include, but are inoted to,
exchange rates, prices of securities and commed(tidether
listed or obtained by reference to a similar assptices of
derivatives, and other parameters that can be thjiratferred
from them, such as interest rates, credit spreaalatilities and
implied correlations or other similar parameters.

Non-observable factors are those based on worlgsgraptions
such as parameters contained in models or bassthtstical or
economic analyses, non-ascertainable in the market.

In fixed income trading books, credit instruments galued on
the basis of bond yields and credit spreads, whéepresent
market parameters in the same way as interest oatésreign
exchange rates. The credit risk arising on theeissii the debt
instrument is therefore a component of market kskwn as
issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk.times of
limited or no liquidity, instruments or goods magt e tradable
or may not be tradable at their estimated valués fray arise,
for example, due to low transaction volumes, legatrictions or
a strong imbalance between demand and supply fomice
assets.

The market risk related to banking activities enpasses the
interest rate and foreign exchange risks stemmiog hanking
intermediation activities;

Liquidity Risk -Liquidity risk is the risk that BNPP will not b
able to honour its commitments or unwind or settfgosition due
to the market environment or idiosyncratic fact@mes. specific to
BNP Paribas), within a given timeframe and at soeable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Groiyging unable
to fulfil current or future foreseen or unforesemsh or collatera
requirements, across all time horizons, from thartsto the long
term.

1)

This risk may stem from the reduction in fundingis@s, draw
down of funding commitments, a reduction in thguidity of
certain assets, or an increase in cash or collatexggin calls. It
may be related to the bank itself (reputation rigk)o external
factors (risks in some markets).
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Element

Title

6)

7

8)

The BNPP Group's liquidity risk is managed undeglabal
liquidity policy approved by the BNPP Group's ALM
Committee. This policy is based on management plies
designed to apply both in normal conditions andaifiquidity
crisis. The BNPP Group's liquidity position is assed on the
basis of internal indicators and regulatory ratios.

Operational Risk Operational risk is the risk of incurring a loss
due to inadequate or failed internal processeduerto externa
events, whether deliberate, accidental or natucaluwences
Management of operational risk is based on an aizalyf the
“cause — event — effect” chain.

Internal processes giving rise to operational msay involve
employees and/or IT systems. External events ieclbdt are nof
limited to floods, fire, earthquakes and terroatcks. Credit o
market events such as default or fluctuations inevalo not fall
within the scope of operational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resotistes legal
risks, non-compliance risks, tax risks, informat®ystem risks
conduct risks (risks related to the provision o&gpropriate
financial services), risk related to failures ireogting processes
including loan procedures or model risks, as welaay potentia
financial implications resulting from the managemeaof
reputation risks;

Compliance and Reputation RiskCempliance risk is defined in
French regulations as the risk of legal, adminiistea or
disciplinary sanctions, of significant financiakkor reputational
damage that a bank may suffer as a result of &ilarcomply
with national or European laws and regulations.esoaf conduct
and standards of good practice applicable to banlkamd
financial activities, or instructions given by areeutive body,
particularly in application of guidelines issued &ysupervisory
body.

By definition, this risk is a sub-category of op@aal risk.
However, as certain implications of compliance rigkolve
more than a purely financial loss and may actuddynage the
institution’s reputation, BNPP treats complianak separately.

Reputation risk is the risk of damaging the truktced in a
corporation by its customers, counterparties, seppl
employees, shareholders, supervisors and any sthkeholder
whose trust is an essential condition for the cafion to carry
out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all tlther risks
borne by BNPP, specifically the potential matesidiion of a
credit or market risk, or an operational risk, asdlas a violation
of the Group’s code of conduct;

Insurance Risks BNP Paribas Cardif is exposed to the following
risks:

- underwriting risk: underwriting risk is the rigif a financial
loss caused by a sudden, unexpected increaseurainte claims
Depending on the type of insurance business ¢ida-life), this
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Title

Risks

This section summarises the principal risks thatPBN currently
considers itself to face. They are presented irfadiewing categories!
risks related to the macroeconomic and market enwmient, regulatory
risks and risks related to BNPP, its strategy, rganeent and
operations.

risk may be statistical, macroeconomic or behaéhwr may be
related to public health issues or disasters;

- market risk: market risk is the risk of a finagicioss arising
from adverse movements of financial markets. Thedeerse
movements are notably reflected in price fluctusiqforeign
exchange rates, bonds, equities and commoditiadvatiges,
real estate, etc.) and derived from fluctuationgnierest rates
credit spreads, volatilities and correlations;

- credit risk: credit risk is the risk of loss aheerse change in th
financial situation resulting from fluctuations ithe credit
standing of issuers of securities, counterpartmesany debtors t
which the BNP Paribas Cardif group is exposed. Agntime
debtors, risks related to financial instrumentscl(iding the
banks in which the BNP Paribas Cardif group holelsasits) and
risks related to receivables generated by the wnriterg

activities (premium collection, reinsurance recawgr etc.) are
divided into two categories: assets credit risk katuilities credit
risk;

- liquidity risk: liquidity risk is the risk of be&ig unable to fulfil
current or future foreseen or unforeseen cash mreqaints
coming from insurance commitments to policyholddrscause
of an inability to sell assets in a timely manraard

- operational risk: operational risk is the risk loks resulting
from the inadequacy or failure of internal procesd& failures
or external events, whether accidental or natiraése externa
events mentioned in this definition include thodehaman or
natural origin.

(a) Difficult market and economic conditions have ie fiast had
and may in the future have a material adverse tefiacthe
operating environment for financial institutionsdahence on
BNPP’s financial condition, results of operatiomsdacost of
risk.

(b) The United Kingdom's referendum to leave the Euamp
Union may lead to significant uncertainty, volasiliand
disruption in European and broader financial andnemic
markets and hence may adversely affect BNPP’s tipgr
environment.

(c) Due to the geographic scope of its activities, BNR&y be
vulnerable to country or regional-specific politic
macroeconomic and financial environments or cirdantses.

(d) BNPP’s access to and cost of funding could be g
affected by a resurgence of financial crises, wurge
economic conditions, rating downgrades, increasesredit
spreads or other factors.

]

js

(e) Downgrades in the credit ratings of France or ofPBNmay
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Title

(f)

(9)

(h)

0

(k)

()

increase BNPP's borrowing cost.

Significant interest rate changes could adverséécaBNPP’s
revenues or profitability.

The prolonged low interest rate environment caridgrent
systemic risks, and an exit from such environmdsa aarries
risks.

The soundness and conduct of other financial irtgiits and
market participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingd
investment activities due to market fluctuationd anlatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotvet
commission and fee-based businesses during m
downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditthan markets,
making it harder to sell assets and possibly leatbnmaterial
losses.

Laws and regulations adopted in recent years, qoéatiy in
response to the global financial crisis, as well rasw
legislative proposals, may materially impact BNP®RI ahe
financial and economic environment in which it aies.

(m) BNPP is subject to extensive and evolving regulategimes

(n)

(0)

(p)

(a)

(r)

(s)

(t)
(u)

(v)

in the jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other adnmitise and
criminal penalties for non-compliance with appliealaws and
regulations, and may also incur losses in relatedirelated)
litigation with private parties..

There are risks related to the implementation of PBN
strategic plans and commitment to environme
responsibility.

BNPP may experience difficulties integrating acqdif

companies and may be unable to realise the bemsfitscted
from its acquisitions.

Intense competition by banking and non-banking afoes
could adversely affect BNPP’s revenues and prdfitgb

A substantial increase in new provisions or a $atbrin the
level of previously recorded provisions could adety affect
BNPP's results of operations and financial conditio

BNPP’s risk management policies, procedures anchaodsf
may leave it exposed to unidentified or unanticpatisks,
which could lead to material losses.

BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand
derivatives portfolios and BNPP’s own debt could/éhan
impact on its net income and shareholders’ equity.

The expected changes in accounting principles imglato
financial instruments may have an impact on BNRRlsnce
sheet, income statement and regulatory capitalgaind result
in additional costs.

an

arket

ntal
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Element Title

(w) BNPP’s competitive position could be harmed ifrgputation
is damaged.

(X) An interruption in or a breach of BNPP’s informattieystems
may result in material losses of client or customérmation,
damage to BNPP's reputation and lead to finanoisdés.

(y) Unforeseen external events may disrupt BNPP’'s dipasa
and cause substantial losses and additional costs.

Issuer

The main risks described above in relation to BN#® represent th
main risks for BNPP B.V., either as an individuatigy or a company
in the BNPP Group.

D

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets d?BIB.V. consist
of the obligations of other BNPP Group entitieseTdbility of BNPP
B.V. to meet its own obligations will depend on thkility of other
BNPP Group entities to fulfil their obligations. taspect of securities |t
issues, the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such
securities depends on the receipt by it of paymemider certain
hedging agreements that it enters with other BNRBuf entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities wdbject to the
provisions of the Guarantee issued by BNPP, be sagto the ability
of BNPP Group entities to perform their obligatiamgler such hedging
agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks ariiom positions in
interest rates, currency exchange rates, commsdidad equity
products, all of which are exposed to general apecific market
movements. However, these risks are hedged by romitd swap
agreements and therefore these risks are mitigaadnciple.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of crediéks as all OTC
contracts are acquired from its parent companyathdr BNPP Group
entities. Taking into consideration the objectiviel activities of BNPP
B.V. and the fact that its parent company is urglgrervision of the
European Central Bank and thaitorité de Contréle Prudentiel et de
Résolutionmanagement considers these risks as acceptaldelomp
term senior debt of BNP Paribas is rated (A) byn&tad & Poor’s and
(Aa3) by Moody'’s.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this
exposure, BNPP B.V. entered into netting agreemeiitts its parent
company and other BNPP Group entities.

D.3 Key risks regarding In addition to the risks (including the risk of daft) that may affect the
the Securities Issuer's ability to fulfil its obligations under ehSecurities or the
Guarantor's ability to perform its obligations untlee Guarantee, ther
are certain factors which are material for the psgs of assessing th
risks associated with Securities issued under thseBProspectus,
including:

e
e
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Market Risks

- Securities are unsecured obligations,

-the trading price of the Securities is affectedebypumber of factors

including, but not limited to, the price of the eeant Underlying
Reference(s), time to expiration or redemption aaltility and such
factors mean that the trading price of the Seasithay be below th
Final Redemption Amount or Cash Settlement Amountadue of the
Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many caskde achieved
by the relevant Issuer entering into hedging areamgnts and, ir
respect of Securities linked to an Underlying Refiee, potential
investors are exposed to the performance of thedgihg arrangement
and events that may affect the hedging arrangensmtonsequentl
the occurrence of any of these events may affeet\ilue of the
Securities,

Holder Risks

-the meetings of Holders provisions permit definegjorities to bind all
Holders,

-in certain circumstances Holders may lose therentalue of their
investment.

Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostartiding debt securitie
of the Issuer or Guarantor (if applicable) by addreating agency coulg
result in a reduction in the trading value of tlee&ities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elenhie4 below),
Legal Risks

-the occurrence of an additional disruption evanotional additional
disruption event may lead to an adjustment to thecuBties,
cancellation (in the case of Warrants) or earlyerepgtion (in the case g
Notes and Certificates) or may result in the amopayable on
scheduled redemption being different from the amaxpected to be
paid at scheduled redemption and consequently teerence of an
additional disruption event and/or optional addi&ibdisruption even
may have an adverse effect on the value or liquifithe Securities,

-expenses and taxation may be payable in respéicé @ecurities,

- the Securities may redeemed in the case of ailig or
impracticability and such cancellation or redemptimay result in ar
investor not realising a return on an investmenhaSecurities,

-any judicial decision or change to an administfractice or chang
to English law or French law, as applicable, aftex date of the Bas
Prospectus could materially adversely impact tHeevaf any Securities
affected by it,

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realigkie from the
Security prior to its Exercise Date, Maturity DateRedemption Date|
as applicable, is to sell it at its then marketcg@rin an availablg
secondary market and that there may be no secomdariet for the

D

D

n

n
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D
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D

Securities (which could mean that an investor lbaexercise or wai
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until redemption of the Securities to realise aatge value than it$
trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian Securities which are
linked to an Underlying Reference (including Hyb8dcurities) and an
investment in such Securities will entail signifitaisks not associated
with an investment in a conventional debt securRjsk factors in
relation to Underlying Reference linked Securitredude:

exposure to one or more share, similar market rigska direct equity
investment, global depositary receipGDR") or American depositary
receipt (ADR"), potential adjustment events or extraordinargrds
affecting shares and market disruption or failar@pen of an exchang
which may have an adverse effect on the value anddity of the
Securities

and that the Issuer will not provide post-issuanéarmation in relation
to the Underlying Reference.

Risks relating to specific types of products
Indexation Products

Investors may be exposed to a partial or total tistheir investment
The return on the Securities depends on the pediocen of the
Underlying Reference(s) and the application of kaimcfeature. If an

partial loss of their investment.

D.6

Risk warning

See Element D.3 above.

In the event of the insolvency of the Issuer dr i otherwise unable or
unwilling to repay the Securities when repaymetis fdue, an investor
may lose all or part of his investment in the Séigg.

If the Guarantor is unable or unwilling to meetatdigations under the
Guarantee when due, an investor may lose all drgfaris investment
in the Securities.

In addition, investors may lose all or part of thiivestment in the
Securities as a result of the terms and conditidrtke Securities.

Section E - Offer

Element

Title

E.2b

Reasons for the
offer and use of
proceeds

The net proceeds from the issue of the Securitiddacome part of the genera

funds of the Issuer. Such proceeds may be useaittain positions in options @
futures contracts or other hedging instruments.

E.3

Terms and
conditions of the
offer

This issue of Securities is being offered in a No®mpt Offer in the Kingdom of

Belgium.

The issue price of the Securities is 102%.

E.4

Interest of natural
and legal persons

Any Manager and its affiliates may also have endaged may in the future
engage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with, angd

22
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Title

involved in the
issue/offer

may perform other services for, the Issuer andXharantor and their affiliates i
the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the Issw@vare, no person involve
in the issue of the Securities has an interest nahteo the offer, including
conflicting interests.

E.7

Expenses charged
to the investor by
the Issuer

No expenses are being charged to an investor bigsher.
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RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L’EMISSION EN RELATION AVEC LE
PROSPECTUS DE BASE

Les résumés sont établis sur la base des élémiafisrdations (ci-apres lesEléments) présentés dans les sections

A 4 E (Al a E.7) ci- dessous. Le présent résuméeod tous les Eléments requis pour ce type desTit
d’Emetteur et de Garant. Dans la mesure ou cerfaiéments ne sont pas requis, des écarts dansriénaation des
Eléments présentés peuvent étre constatés. Reuraillpour certains des Eléments requis pour ce dgpTitres,
d’Emetteur et de Garant, il est possible gu'aucimiermation pertinente ne puisse étre fournie &e tile cet

Elément. Dans ce cas, une bréve description derfiEht concerné est présentée dans le Résumé et est

accompagnée de la mention « Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de
'Elément
Al Avertissement Le présent résumé doit étre lu comme une introduatn au Prospectus

général selon
lequel le résumé
doit étre lu comme
une introduction
et disposition
concernant les
actions en justice

de Base et aux Conditions Définitives applicableBans ce résumé, sauf
précision contraire et a I'exception de I'utilisaton qui en est faite au
premier paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectus ddBase" signifie le
Prospectus de Base de BNPP B.V. et BNPP, en date ®ljuin 2018 tel
que modifi€é ou complété a tout moment par le Programe
d'Obligations, Warrants et Certificats de BNPP B.V, BNPP et BNP
Paribas Fortis Funding. Au premier paragraphe de IElément D.3,
"Prospectus de Base" signifie le Prospectus de Base BNPP B.V. et
BNPP en date du 5 juin 2018

Toute décision d'investir dans les Titres concernégpoit étre fondée sur un
examen exhaustif du Prospectus de Base dans sonamble, y compris
tous documents incorporés par référence et les Coitidns Définitives
applicables.

Lorsqu'une action concernant [linformation contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives @lizables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de [I'Espace
Economique Européen, l'investisseur plaignant peuselon la législation
nationale de I'Etat Membre ou I'action est intentégavoir & supporter
les frais de traduction de ce Prospectus de Base @e&s Conditions
Définitives applicables avant le début de la procégte judiciaire.

Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de
I'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule base
du présent résumé, y compris sa traduction, a moingue le contenu
du résumé ne soit jugé trompeur, inexact ou contradtoire par
rapport aux autres parties du Prospectus de Base eles Conditions
Définitives applicables, ou, une fois les disposiiis de la Directive
2010/73/UE transposées dans cet Etat Membre, a meirgu’il ne
fournisse pas, lu en combinaison avec les autresrfi@s du Prospectus
de Base et des Conditions Définitives applicableles informations clés
(telles que définies a Il'Article 2.1(s) de la Dirdive Prospectus)
permettant d’aider les investisseurs lorsqu’ils enigagent d’investir
dans les Titres.
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Elément | Description de
'Elément
A2 Ic':uotirllisszgtc()er:nc?uma Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-dess&nsetteur
Prospectus de consent a l'utilisation du Prospectus de Base pesirbesoins de la présentati
Base, période de | d’'une Offre Non Exemptée de Titres par les Ageréedurs et BPOST BANQUE
validité et autres | S.A.
conditions y
afférentes Période d’Offre :Le consentement de I'Emetteur visé ci-dessus amtépour deg
Offres Non Exemptées de Titres a compter du 6 a0aB jusqu’au 4 septembi
2018.
Conditions du consentementes conditions du consentement de 'Emetteur 9
telles que ce consentement (a) n'est valable qndame la Période d'Offre ; et (b)
ne porte que sur l'utilisation du Prospectus deeBpsur faire des Offres No
Exemptées de la Tranche de Titres concernée eimgBelg
UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACHETER OU QUI ACHETE
DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D'UN
OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS
TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE
FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE
L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET
L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE QUI
CONCERNE LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX, LES
ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES
INFORMATIONS ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR
AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément |Description de
I'Elément
B.1 Raison sociale etBNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V! ou I"Emetteur").
nom commercial
de I'Emetteur
B.2 Domicile/  forme|L'Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous laefad'une société non
juridique/ cotée en bourse a responsabilité limitée de dmégrlandais, et son siege
Iégislation/ pays desocial est situé Herengracht 595, 1017 CE Amster®ays-Bas.
constitution
B.4b Information sur le§BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. est filide
tendances intégralement détenue par BNPP et qui est paii@rnient impliguée dans
I'émission de titres tels que des obligations, am@s ou certificats ou d'autres
obligations qui sont développées, mises en placevendues a des
investisseurs par dautres sociétés du Groupe BHfba? (y compris
BNPP). Les titres sont couverts par l'acquisitiGnstfruments de couverture
et/ou de slretés auprés de BNP Paribas et d'eddt&NP Paribas tel que
décrit dans I'EIément D.2 ci-dessous. Par conséglesninformations sur les
tendances décrites pour BNPP doivent égalemenmntlisiapr a BNPP B.V.
B.5 Description du/BNPP B.V. est une filiale intégralement détenue BAIP Paribas. BNH
Groupe Paribas est la société mére ultime d'un groupe aiéétés et gere les

opérations financiéres de ses sociétés filialee@vement : le Groupe




Elément

Description de
I'EIément

BNPP").

B.9

Prévision ou
estimation du
bénéfice

Sans objet, en I'absence de prévision ou estimaliohénéfice concerna
I'Emetteur au sein du Prospectus de Base sur legueésumé porte.

nt

B.10

Réserves
contenues dans |
rapport d'audit

gnformations financiéres historiques contenues daRsospectus de Base.

Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapgaudit sur les

B.12

Informations financiéres historiques clés sélectéms:

Données Financieres Annuelles Comparées - En EUR

31/12/2017
(auditées)

31/12/2016
(auditées)

Produit Net Bancaire

431,472

399,8p

Résultat Net (part du
Groupe)

26,940

23,307

Total du bilan

50,839,146,900

48,320,273,908

Capitaux Propres (part du

515,239

488,299

Groupe)

Déclarations relatives a l'absence de changememngicatif ou de changement défavorabl

significatif

Il ne s'est produit aucun changement significagihsl la situation financiere ou commerciale
Groupe BNPP depuis le 31 décembre 2017 (date derelde la derniére période comptable p
laquelle des états financiers audités ont été @sipli

Il ne s'est produit aucun changement significadifisl la situation financiére ou commerciale
BNPP B.V. depuis le 30 juin 2017 et il ne s'estdoibaucun changement défavorable signific
dans les perspectives de BNPP B.V. depuis le 3éndée 2017.

du
our

de
atif

B.13

Evénements

impactant la|produit aucun événement récent qui présente uméintgnificatif pour
solvabilité de|l'évaluation de la solvabilité de 'Emetteur depeai81 décembre 2017.

'Emetteur

Sans objet, au 5 juin 2018 et a la connaissancBEdeetteur, il ne s'es

B.14

Dépendance
I'égard
entités du groupe

d'autresintégralement détenue par BNPP et qui est paiariient impliquée dan

#BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. est filiee

I'émission de titres tels que des obligations, ar@s ou certificats ou autre
obligations qui sont développées, mises en placevendues a de

titres sont couverts par l'acquisition d'instrunsesié couverture aupres et/
de sdretés de BNP Paribas et d'entités de BNP a@2atdh que décrit dan
I'Elément D.2 ci-dessous.

Voir également Elément B.5 ci-dessus.

B.15

Principales
activités

L'Emetteur a pour activité principale d'émettre oet/ d'acquérir de
instruments financiers de toute nature et de coadies contrats a cet eff
pour le compte de différentes entités au sein dwf@ BNPP.

B.16

Actionnaires  dg BNP Paribas détient 100% du capital de BNPP B.V.

controle

investisseurs par d'autres sociétés du Groupe BMRBmpris BNPP). Les

et




Elément |Description de
I'EIément
B.17 Notations de créditLes notations & long terme de BNPP B.V. sont : &caune perspective
sollicitées stable (Standard & Poor's Credit Market Servicean€e SAS) et les
notations a court terme de BNPP B.V. sont : A-h8ard & Poor's Credit
Market Services France SAS).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'agbatente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, eéduitrévoquée a tout
moment par I'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de lgLes Titres seront inconditionnellement et irrévdeatent garantis par BNP
Garantie Paribas (BNPP" ou le "Garant") en vertu d'une garantie de droit francpis
signée par BNPP le 5 juin 2018, ou une date appriaeh(la Garantie").
Dans le cas ou BNPP fait I'objet d'un renflouematgrne, mais sans que
BNPP B.V. n'en fasse I'objet, les obligations etfmntants dus par BNPP au
titre de la garantie devront étre réduits afin dendre en compte toutes les
réductions ou modifications résultant de l'appl@adu renflouement interng
de BNPP B.V. par une autorité de régulation compgéte
Les obligations en vertu de la garantie sont ddigatipns senior préférégs
(au sens de l'article L.613-30-3-1-3° du Code mainétet financier) et non
assorties de siretés de BNPP et viendront au memgegue toutes les autres
obligations présentes et futures senior préféréemm assorties de sdretgs
soumises a des exceptions qui peuvent au couresngjastétre obligatoires gn
vertu du droit francais.
B.19 Informations
concernant le
Garant
B.19/B.1 |Raison sociale eBNP Paribas.
nom commercial
du Garant
B.19/B.2 |Domicile/ forme|Le Garant a été constitué en France sous la folame dociété anonyme de
juridique/ droit francais et agréée en qualité de banque, ld®siége social est situé 16,
Iégislation/ pays deboulevard des ltaliens - 75009 Paris, France.
constitution
B.19/ B.4b |Information sur legConditions Macroéconomiques
tendances
L'environnement macroéconomique et de marché affeet résultats de
BNPP. Compte tenu de la nature de son activité, BR§t particulierement
sensible aux conditions macroéconomiques et deh@arn Europe, qui ont
connu des perturbations au cours des derniéreganné
En 2017, la croissance mondiale s’est renforcée gétablir autour de 3,5%
reflétant une amélioration dans I'ensemble des zap&ographiques. Ce
renforcement de I'activité conduit, dans les grapdys développés, a un
durcissement ou une diminution de I'assouplisseraannatiére de politique
monétaire. Le niveau toujours tres modéré de #iidh permet cependant
aux banques centrales d’'opérer cette transitiofaglen trés progressive, et
ainsi de ne pas compromettre les perspectives édqoes. Le FMI s’attenc
ainsi a une poursuite du renforcement de la crocssanondiale en 2018
(anticipation revue a + 3,7 % contre + 3,6 % awmmg, le léger




Elément

Description
I'Elément

de

ralentissement attendu dans les économies avanegesit étre plus que

compensé par I'amélioration prévue dans le mondesrgenmt (sous
'impulsion du redressement de I’Amérique latine det Moyen-Orient ef
malgré la diminution structurelle de la croissadcenomique en Chine).

Dans ce contexte, on peut souligner les deux ca&gyde risques suivantes :

Risques d'instabilité financiére liés a la conduies politiques monétaires

Deux risques sont a souligner, celui d'une hausstle des taux et celui d
maintien trop prolongé des politiques actuelles #&commodantes.

D’une part, la poursuite du durcissement de latipoke monétaire aux Etats

Unis (entamé depuis 2015) et la réduction du carachiccommodant de
politique monétaire en zone euro (réduction prédas achats de titres

risque d’'une hausse mal contrélée des taux d'in@rdng terme peut e
particulier étre souligné, dans I'hypothése d'umepsse a la hausse ¢

a
a
partir de janvier 2018) impliquent des risques whbulences financieres. Le
n
n

matiere d'inflation ou d'un durcissement mal améi des politiques
monétaires. La matérialisation de ce risque pduaadir des conséquences

négatives sur les marchés d’actifs, en particulienx pour lesquels le
primes de risque sont extrémement faibles par mp@oleur moyenne
historique suite a une décennie de politiques nadmdt accommodante
(crédit aux entreprises et pays non Investment &radrtains secteurs d
marchés actions, immobilier, etc.).

D’autre part, en dépit des remontées constatéasidlp mi-2016, les tau
restent bas, ce qui peut favoriser une prise dpieiexcessive chez certai
acteurs du systeme financier : augmentation desarités des financemen
et des actifs détenus, politique d'octroi de créditins sévere, progressiq
des financements a effet de levier. Certains deacg=urs (assureurs, fon
de pension, gestionnaires d’actifs, etc.) ont uimeedsion de plus en plu
systémique et, en cas de turbulences de marchéegganple liées a un
hausse brutale des taux et/ou un réajustement énalesl prix), pourraien
étre amenés a dénouer de larges positions dansntexte ou la liquidité de
marché se révelerait relativement fragile.

Risques systémiques liés a la hausse de I'endetteme

Sur le plan macroéconomique, I'impact d’'une hauds® taux pourrait étr
sensible pour les pays affichant des niveaux dte grtblique et/ou privé
élevés par rapport au PIB. C'est notamment le @s Etats-Unis et d
certains pays européens (notamment la Grece,id’Jtali le Portugal), qu
affichent des ratios de dette publique sur PIB gsrfupérieurs & 100 9
mais aussi de pays émergents.

Ceux-ci ont enregistré entre 2008 et 2017 une kaussquée de leur dette,
compris de la dette en devises et due a des anézliéérangers. La hausse
cet endettement est surtout le fait du secteuépmais également du secte
public dans une moindre mesure, notamment en AdriQes pays sont ain
particulierement exposés a la perspective d’uneressient des politique
monétaires dans les pays avancés. Des sortiespitauwsapourraient pese
sur les taux de change, augmenter le service de dette, importer d
l'inflation, et conduire les banques centrales pags émergents a resser
leurs conditions de crédit. S’en suivrait une ddgtmn des perspectives
croissance de leur activité économique, de possildégradations d
notations souveraines, et une augmentation desessgour les banque
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Elément

Description
I'Elément

de

Bien que I'exposition du Groupe BNP Paribas dasspleys émergents saqit
limitée, la vulnérabilité de ces économies peutdcime a des perturbations
du systeme financier mondial qui toucheraient leoupe et pourraient
affecter ses résultats.

Il est a noter que le risque lié a I'endettementrpmt se matérialiser nop
seulement en cas de hausse brutale des taux @tintémis aussi en cas
d’autres chocs négatifs sur la croissance.

Législation et réglementations applicables aux iistions financiéres

Les évolutions récentes et a venir des législatiehsréglementations
applicables aux institutions financiéres peuvertdiraun impact significatif
sur BNPP. Les mesures adoptées récemment ou duicspdont les mesure
d'application sont) encore en projet, qui ont, ontsusceptibles d'avoir u
impact sur BNPP, comprennent notamment :

=7

1%

» les réformes dites structurelles comprenant ldbéoicaire francais
du 26 juillet 2013, imposant aux banques une iiaéion ou
séparation des opérations dites "spéculatives"lleg'effectuent
pour compte propre de leurs activités traditioreelle banque d
détail, la "régle Volcker" aux Etats-Unis qui resiit la possibilité
des entités bancaires américaines et étrangéresontduire des
opérations pour compte propre ou de sponsorisetiovestir dans
les fonds de capital investissemenpr{Vate equity) et leshedge
funds ainsi que les évolutions attendues en Europe ;

[¢)

« les réglementations sur les fonds propres : lactl® européenne
sur les exigences prudentielles IVCRD 4) et le reglemen
européen sur les exigences prudentielleSRR"), le standard
international commun de capacité d'absorption datep (total-
loss absorbing capacityou "TLAC "), et la désignation de BNPP
en tant qu'institution financiére d'importance égstjue par le
Conseil de Stabilité Financiére ;

« le Mécanisme européen de Surveillance Unique aiqge
l'ordonnance du 6 novembre 2014 ;

* la Directive du 16 avril 2014 relative aux systérdesgarantie de
dépots et ses actes délégués et actes d'exédatiDimective du 15
mai 2014 établissant un cadre pour le RedresseshéatRésolution
des Banques, le Mécanisme de Résolution Uniquetuast le
Conseil de Résolution Unique et le Fonds de Résollinique ;

Uy

« le Réglement final de la Réserve Fédérale des-Biitsimposant
des régles prudentielles accrues pour les opésatioréricaines des
banques étrangéres de taille importante, notamitodaligation de
créer une société holding intermédiaire distinéteée aux Etats
Unis (capitalisée et soumise a régulation) afirdéenir les filiales
ameéricaines de ces banques ;

* Les nouvelles régles pour la régulation des aéBvile dérivés
négociés de gré a gré au titre du Titre VII Dadd-Frank Wall
Street Reform and Consumer Protection , Anbtamment les
exigences de marge pour les produits dérivés nopensés et pol
les produits dérivés sur titres conclus par legibas actives sur le
marchés de dérivés sfiap dealery, les principaux intervenants

" =




Elément

Description
I'Elément

de

non bancaires sur les marchés de dérivémajfr swap
participants), les banques actives sur les marchés de déswé
titres ("security-based swap deal®r®t les principaux intervenan
non-bancaires sur les marchés de dérivés sur (iimegor security-

based swap participarits ainsi que les regles de lAS. Securities

and Exchange Commissiamposant I'enregistrement des banq
actives sur les marchés de dérivés sur titres st piacipaux

intervenants non-bancaires sur les marchés deédésiw titres ainsi

que les obligations de transparence et de repodésgtransaction
de dérivés sur titres ;

* la nouvelle directive européenne sur les marchésstdiments
financiers (MiFID ") et le reglement européen sur les marc

d'instruments financiers MiFIR ), ainsi que les réglementations

européennes sur la compensation de certains psodiditivés
négociés de gré-a-gré par des contreparties cesitrak la

déclaration des opérations de financement surstitaprés de

référentiels centraux.

« Le Reglement général sur la protection des don(&sGPD »)

entré 25 mai 2018, faisant évoluer I'environnemeuntopéen de

confidentialité des données et améliorant la ptmraes donnée
pour les particuliers au sein de I'Union européeruas entreprise
risquent des amendes sévéres en cas de non-caidfear@c les
normes fixées par la RGPD. Ce Réglement s’appligliensemble
des banques fournissant des services aux citoyeapéens ; et

« Lafinalisation de Bale 3 publiée par le comitéBfde en décembr

2017 qui introduit une révision de la mesure dguésde crédit, du

risque opérationnel et du risque sur CVA pour lewades actifs
pondérés. Ces mesures devraient entrer en viguejangier 2022
et seront soumises a un plancher global qui s'@pgusur les
approches standard, qui sera progressivement agpéigpartir de
2022 pour atteindre son niveau final en 2027.

Par ailleurs, dans ce contexte réglementaire reéfde risque lié au nor
respect des législations et réglementations eneuviguen particulier celle
relatives a la protection des intéréts des clieggs,un risque important po
l'industrie bancaire, qui s'est traduit par dedgseet amendes importante
Au-dela de son dispositif de conformité qui couspécifiquement ce type d

risque, le Groupe place l'intérét des clients, 'ehe& maniéere plus générale

des parties prenantes, au centre de ses valeurmuveau Code de condui
adopté par le Groupe en 2016 établit des valeudeetrégles de condui
détaillées dans ce domaine.

Cybersécurité et risque technologique

La capacité de BNPP a exercer ses activités eshsaguement liée a |
fluidité des opérations électroniques, ainsi qga’@ifotection et & la sécuri
de l'information et des actifs technologiques.

Le rythme des changements technologiques s’accéle®la transformatio
numeérique avec comme conséquences l'accroissemennognbre des
circuits de communication, la multiplication desustes de donnée
'automatisation croissante des processus et lBursaccru aux transactiof
bancaires électroniques.
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Elément |Description de
I'EIément
Les progrés et l'accélération des changements ddohiiques donnent auix
cybercriminels de nouvelles possibilités pour altéwoler et divulguer des
données. Les attaques sont plus nombreuses, awecporiée et une
sophistication plus importante dans I'ensemble sseurs, y compris celui
des services financiers.
L'externalisation d’un nombre croissant de processypose également |e
Groupe BNPP a des risques structurels de cybers&airde technologi¢
conduisant a [l'apparition de vecteurs d'attaque epiitls que leg
cybercriminels peuvent exploiter.
En conséquence, le Groupe BNPP a mis en place erende ligne de
défense au sein de la fonction risque avec laioréde I'Equipe Risk OR(
ICT dédiée a la gestion de la cybersécurité eigtue technologique. Ains|,
les standards sont régulierement adaptés pourrsoliéxolution digitale et
linnovation du Groupe BNPP tout en gérant les noemaexistantes et
émergentes (telles que le cyber-crime, I'espionneatge).
B.19/B.5 |Description du/BNPP est un leader européen des services baneaifiesinciers et possede
Groupe guatre marchés domestiques de banque de détailiepé=: la France, la
Belgique, I'ltalie et le Luxembourg. Il est préselains 73 pays et emploje
plus de 196 000 personnes, dont prés de 149 O®umpe. BNPP est |a
société mére du Groupe BNP Paribas (ensemnbl&rteaupe BNPP').
B.19/B.9 |Prévision ou|Sans objet, en I'absence de prévision ou estimdtidménéfice concernant |e
estimation du|Garant au sein du Prospectus de Base sur leqirdsiemé porte.
bénéfice
B.19/ B.10 |Réserves Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapgaudit sur les
contenues dans lgnformations financiéres historiques contenues deuffisospectus de Base.
rapport d'audit
B.19/ B.12 |Informations financiéres historiques clés sélectéms :

Données Financiéres Annuelles Comparées - En milfis d'EUR

Données Financiéres Annuelles Comparées — En millis d’'EUR
31/12/2017 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Produit Net Bancaire 43.161 43.411
Colt du Risque (2.907) (3.262)
Résultat Net, part du Groupe 7.769 7.102
31/12/2017 31/12/2016
Ratio Common Equity Tier 1 (Bale 3 11,8% 11,5%
pleinement applicable, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 1.960.252 2.076.959
Total des préts et créances sur la 712.233
clientéle consolidé 727.675
Total des dettes envers la clientéle 765.953
consolidé 766.890
Capitaux Propres (part du Groupe) 101.983 1004665




Elément

Description de

I'Elément

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua période de trois mois se terminant le

31 mars 2018 - En millions d'EUR
1T18 1T17
(non auditées) (non auditées)
Produit Net Bancaire 10 798 11 297
Codt du risque (615) (592)
Résultat Net, part du Groupe 1567 1894
31/03/2018 31/12/2017
Ratio Common equity Tier 1 (Bale 3 11,60% 11,80%
plein CRD4)
31/03/2018 31/12/2017
(non auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 2 150517 1960 252
Total des préts et créances sur la 734 053 727 675
clientéle
Total des dettes envers la clientéle 789 912 766 890
Capitaux Propres (part du Groupe) 100 102 101 983

Déclarations relatives a I'absence de changemengsificatif ou de changement défavorable

significatif

Voir Elément B.12

Il ne s'est produit aucun changement défavorablafiiatif dans les perspectives de BNPP ou
groupe BNPP depuis le 31 décembre 2017 (date dierelde la derniére période comptable p

laquelle des états fi

ci-dessus dans le cas du Groupem

du
pur
inanciers audités ont été gsipli

B.19/ B.13 |Evénements Sans objet, au 5 juin 2018 et & la connaissand®8atant, il ne s'est produljt
impactant lajaucun événement récent qui présente un intéréifisagif pour I'évaluation
solvabilité du|de sa solvabilité depuis le 31 décembre 2017.
Garant

B.19/ B.14 |Dépendance aSous réserve du paragraphe suivant, BNPP n'estd@asndant d'autres
I'égard d'autresmembres du Groupe BNPP.

entités du Groupe

En avril 2004 est entrée en fonctionnement la deeprise « BNP Paribas
Partners for Innovation » BP2I") qui, constituée avec IBM France fin 2003,
délivre des services d'infrastructure de productidormatique pour BNF
Paribas SA et plusieurs de ses filiales franca{@\P Paribas Person
Finance, BP2S, BNP Paribas Cardif) ou européenBaisge, ltalie). Mi-
décembre 2011, le dispositif contractuel avec I1Bidnge a été renouvelé
prorogé jusqu'a fin 2017 et a par suite été renéujssqu'a fin 2021. Fir
2012, un accord a été conclu en étendant ce digppE8NP Paribas Fortis
en 2013. La filiale suisse a été fermée le 31 décera016.

BP2| est placée sous le contréle opérationnel d'lBfdnce ; BNP Paribas
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Elément |Description de
I'EIément
exerce une forte influence sur cette entité quidigent a parts égales av
IBM France : les personnels de BNP Paribas misspodition de BP2
composent la moitié de son effectif permanent,biégsments et centres d
traitement sont la propriété du Groupe, la gouveraamise en ceuvrn
garantit contractuellement a BNP Paribas une diamee du dispositif et s
réintégration au sein du Groupe si nécessaire.
IBM Luxembourg assure les services d'infrastructuet de production
informatique pour une partie des entités de BNFbRailuxembourg.
La production informatigue de BancWest est assyr@e un fournisseu
externe : Fidelity Information Services.
La production informatique de Cofinoga France estuesée par SDDOC
société détenue a 100 % par IBM.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.19/ B.15 |Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sesdteuaines d'activité:
Activités
e Retail Banking and Servicesegroupant:
e Domestic Marketsomposé de:
e Banque de Détail en France (BDDF),
e BNL Banca CommercialéBNL bc), banque de détail
en ltalie,
e Banque De Détail en Belgique (BDDB),
e Autres activités deDomestic Marketsy compris la
Banque de Détail et des Entreprises au Luxembourg
(BDEL);
e International Financial Servicegomposé de :
e Europe-Méditerranée,
e BancWest,
e Personal Finance,
e Assurance,
e Gestion Institutionnelle et Privée;
e  Corporate and Investment BankinfCIB) regroupant:
e  Corporate Banking,
e  Global Markets,
e  Securities Services.
B.19/ B.16 |Actionnaires  deg Aucun des actionnaires existantsamtrdle BNPP, que ce soit directeme

Nt




Elément |Description de
I'Elément

contrble

ou indirectement. Au 31 décembre 2017 phascipaux actionnaires étaient
la Société Fédérale de Participations et d'Investient (SFPI"), société
anonyme d'intérét public agissant pour le comptéktat belge, qui détien
7,7% du capital social, BlackRock Inc. qui détiBrit% du capital social et |
Grand-Duché de Luxembourg, qui détient 1,0% du tehmocial. A la
connaissance de BNPP, aucun actionnaire autre [gpee BlackRock Inc
ne détient plus de 5% de son capital ou de setsdfeivote.

D —+

B.19/ B.17 |Notations de crédi
sollicitées

tLes notations de crédit a long terme de BNPP sénavec une perspective
stable (Standard & Poor's Credit Market Servicesmé€e SAS), Aa3 avec une
perspective stable (Moody's Investors Service |#H)avec une perspectivie
stable (Fitch France S.A.S.) et AA (low) avec ueespective stable (DBRS
Limited) et les notations de crédit a court tern® BNPP sont : A-1
(Standard & Poor's Credit Market Services FranceSSAP-1 (Moody's
Investors Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.S.)Rel (middle) (DBRS
Limited).

>

Une notation n'est pas une recommandation d'agbatente ou de détentig
des titres concernés et peut étre suspendue, eéduitrévoquée a tou

—

moment par l'agence de notation qui I'a attribuée.

Section C — Valeurs Mobilieres

Elément | Description de
I'Elément

C.1 Nature et catégorie
des valeurs
mobilieres/numéro
d’identification (Code

Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.

Le numéro de la Souche €&E0126JCK.Le numéro de tranche est 1.

Le Code ISIN esKS1793736023.

ISIN)
Le Code Commun e&{79373602
Les Certificats sont soumis au droit anglais.
Les Titres sont des Titres a Réglement en Numésraire
C2 Devise La devise de cette Souche de Titres est 'TEURO REU
C5 Restrictions a la libre

négociabilité

de vente en vigueur en aux aux Etats-Unis, danspd& Economiqu
France, en Allemagne, en Hongrie, en Irlande, elie|tau Luxembourg, e
Royaume-Uni, au Japon et en Australie et confornménie la Directive

offerts ou vendus.

Les Titres seront librement négociables, sous vésaes restrictions d'offre ¢
Européen, en Belgique, en République Tcheque, aemark, en Finlande, €
Norvege, en Pologne, au Portugal, en Roumanie, sgraghe, en Suéde, au

Prospectus et aux lois de toute juridiction dagsddle les Titres concernés sq

ot

a)

n
h

nt

C.8 Droits s’attachant aux

Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :

Rang de Créance des Titres

Les Titres émis dans le cadre du Base Prospeatoist smumis a des modalité

£S




Elément

Description de
'Elément

Les Titres sont émis sur une base non assorti€ir@éés. Les Titres sont ém
sur une base non assortie de s(retés constituemt otdigations non

subordonnées et non assorties de slretés de Emett viennent au méme

rang entre eux.

is

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impéts, taxewetfrais découlant di

remboursement des Titres et/ou de la livraison wtrahsfert des actifs dus &n

cas de Reglement Physique. L'Emetteur devra dédegenontants payables

des actifs livrables aux Titulaires certains impOtaxes et frais non
antérieurement déduits des montants payés ou titslarés a des Titulaires,

gue I'Agent de Calcul déterminera comme attribumblex Titres.

Les paiements seront soumis dans tous les casi{ijois et réglementation

fiscales ou autres qui leur sont applicables dargli de paiement, (ii) a toute

retenue a la source ou tout prélevement libérattexant étre effectué en ver

d'un accord de la nature décrite a la Section B)g I'U.S. Internal Revenue

Code de 1986 (le "Code"), ou qui est autrement sépen vertu des Sectio

1471 & 1474 du Code, de toutes réglementationsmeeations prises pour leur

application, de toutes leurs interprétations offieis ou de toute loi prise po
appliquer une approche intergouvernementale deessel| et (iii) a toute
retenue a la source ou tout prélevement libérattexant étre effectué en ver
de la Section 871(m) du Code.

pu

5

tu

ns

ur

tu

Par ailleurs, pour la détermination du montantaterrue a la source ou de tqut

préléevement libératoire devant étre effectué ertuvede la Section 871(m) d

Code sur tous montants devant étre payés au ésdires, 'Emetteur sera ¢n

droit de retenir tout paiement d" équivalent deviddinde " (dividend

equivalent) (tel que défini pour les besoins d8dation 871(m) du Code) a un

taux de 30 pour cent.

Maintien de 'Emprunt & son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneiselade maintien d
'emprunt a son rang.

D

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eathut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des dispostielatives a la convocatig
d'assemblées générales des titulaires de ces Tiafis d’examiner des
guestions affectant leurs intéréts en général.dimositions permettront a de
majorités définies de lier tous les titulaires, gmpris ceux qui n'auront pa
assisté et voté a lI'assemblée concernée et ceuaugont voté d’'une maniéer
contraire a celle de la majorité.

Loi applicable

Les Titres, le Contrat de Service Financier detdanglais (tel que modifié o
complété au cours du temps) la Garantie relative ditres, et tousg
engagements non-contractuels découlant des TithesContrat de Servic
Financier de droit anglais (tel que modifié ou cétdau cours du temps) et
la Garantie relative aux Titres seront régis padrigt anglais, qui gouverner
également leur interprétation.

C.9

Intéréts/
Remboursement

Intéréts

]

£S
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Elément | Description de
'Elément
Les Titres ne portent pas intéréts et ne donnelient & aucun paiement
d’intéréts.
Remboursement
A moins qu’il ne soit antérieurement remboursé onué, chaque Titre sera
remboursé le 20 septembre 2022 conformément @nfight 18.
Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires de Titres n'anétéamé par 'Emetteur.
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuilleziégent vous référer a 'Elément
C.8 ci-dessus.
: Paiement des intéréts Non applicable.
liés a un ou plusieurs
instrument(s)
dérivé(s)
c.11 Admission a la .
L Non applicable.
Négociation
C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement sdeculés: par référence au
'impact de la valeur | Sous-Jacent de Référence : I'indice Solactive Déalue World MV Index
du sous-jacent sur la| (code Bloomberg: SOLWDEEP).
\{gleur Qe Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
l'investissement
C.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est le 20rabpge2022.
Dérivés
C.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a régieen numéraire.
Réglement L’Emetteur n'a pas l'option de modifier le mode rdglement.
C.18 Produits des Titres | Sur les droits s’attachant aux Titres, voir 'EIéT€.8 ci-dessus.
Dérives Remboursement Final
A moins qu’il n‘ait été préalablement rembourséraaheté et annulé, chaque
Titre habilite son titulaire a recevoir de 'Emeited la Date de Remboursement

un Montant de Réglement en numéraire égal a la Herde Paiement Final ;
Formules de Paiement Final

Formules de Paiement Final des Titres StructuréqStructured Product
Securities ou SPS)

Titres Indexés: produits a terme fixe qui un ont rendement indene la
performance d'un ou plusieurs Sous-Jacents de &&fér Le calcul dy
rendement peut étre basé sur plusieurs mécanismespital est partiellemer
garanti.

NA x Certi plus: Generic Knock-in
NA désigne EUR 100

Certi plus: Generic Knock-in
(A)
Pourcentage Constant 1 + Levier Haus¥€ption Haussiére; ou
(B) si un Evénement Activant est survenu :

si aucun Evénement Activant n'est survenu

2

—




Elément

Description de
'Elément

Pourcentage Constant 2 + Levier Baissi@ption Baissiére,
ou:

Montant Notionnel désigne EUR 100

Pourcentage Constant Hésigne 0%

Levier Haussierdésigne 100%

Option HaussieredésigneJp Forward;

Up Forward désigne Valeur de Remboursement Finale Augmentée -
Pourcentage de Constatation Augmenté

Pourcentage de Constatation Augmentdésigne 0%

Valeur de Remboursement Finale Augmentédésigne la Valeur Moyenne d
Sous-Jacent de Référence

Valeur de Cl6ture du Prix d'Exercice (Strike Price Closing Value):

Applicable;

Valeur du Sous-Jacent de Référencedésigne, pour un Sous-Jacent

Référence et une Date d'Evaluation SPS, (a) (Jaleeur de Cléture du Sous

Jacent de Référence dudit Sous-Jacent de Réfédelactte Date d'Evaluatio

SPS (ii) divisée par le Prix de Constatation du sStacent de Référenc

applicable.

Afin d’eviter toute confusion, la determination ¢y ci-dessus, ne se referre
jamais a la Date de Constation, a la Date d’Evaln&PS;

Valeur de Cloture du Sous-Jacent de Référenceésigne pour une Date

d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référengeour un Sous-Jacent d

Référence, désigne la Valeur de Cloture du Sousnale Référence pour ledi

Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation
Sous-Jacent de Référenceoir I'élément C20 ;

Date d’Evaluation SPSdésigne la Date d’Evaluation du Remboursement S
ou la Date de Constatation, le cas échéant

Date d'Evaluation du Remboursement SPSiésigne la la Date du Prix dg
Reglement.

Date du Prix de Réglementlésigne la Date d’Evaluation.

Date d’Evaluation désigne la Date d’Evulation du Remboursement.
Date de Constatationdésigne le 20 septembre 2018.

Date d’Evaluation du Remboursementdésigne le 6 septembre 2022.

Niveau de Clbture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-dacke
Référence a ladite date.

Pourcentage Constant 2iésigne 90%.
Levier Baissierdésigne 0%.
Evénement Activant: applicable

Evaluation Activante SPSdésigne que la Valeur Activante est inférieure
Niveau d'Activation a une Date de DéterminatiorAetivation ;

de
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Valeur Activante désigne la Valeur Moyenne du Sous-Jacent de Rifére




Elément | Description de
'Elément

Valeur de Cléture du Prix d'Exercice: Applicable

Valeur Moyenne du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour un Sous-Jacent
de Référence et une Période d'Evaluation SPS, leme arithmétique des
Valeurs du Sous-Jacent de Référence pour ledit-Sment de Référence pour
toutes les Dates d'Evaluation SPS au cours de [Béiiode d'Evaluation SPS;

Valeur du Sous-Jacent de Référencaésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SP&, ialeur du Prix de Cléture
de la Référence Sous-jacente pour cette Référenoas-j8cente a cette Date
d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée par lex BtExercice de la Référenge
Sous-jacente concernée.

Afin d’eviter toute confusion, la determination ¢iu ci-dessus, ne se referrera
jamais a la Date de Constation, a la Date d’Evalne&@PS.

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référencdésigne pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cléture.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référengeour un Sous-Jacent de
Référence, désigne la Valeur de Cl6ture du Sousafale Référence pour ledi
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation.

—

Sous-Jacent de Référencevoir I'élément C.20.

Niveau d'Activation désigne 90%.

Date de Constatationdésigne 20 septembre 2018.

Date d’Evaluation du Remboursementdésigne le 6 septembre 2022.

Niveau de Clbture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-daace
Référence a ladite date.

Remboursement Anticipé Automatique

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdmaiticipé Automatique il
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autoruefides Titres seron
remboursés par anticipation au Montant de Rembmest Anticipé
Automatique (le cas échéant) a la Date de Rembwmarse Anticipé
Automatique.

—

Le Montant de Remboursement Automatique AnticipES $era un montant
égal a :

NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux de S@tRAA)
NA désigne EUR 100
Pourcentage de Remboursement RAAésigne 105%
Taux de Sortie RAAdésigne Taux RAA
Taux RAA désigne i x 5%

win

i” etant le nombre allant de 1 & 2 représentanteBad'Evaluation de
Remboursement Anticipé Automatique.

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne si a une Date
d’Evaluation de Remboursement Anticipé Automatiu¥aleur SPS RAA est
supérieure ou égale au Niveau de Remboursementigé#utomatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne :




Elément

Description de
'Elément

n Niveau de Remboursement Anticipé
Automatique

102%
2 107%

=

Dates d'Evaluation de
[ Remboursement Anticipé
Automatique

9 septembre 2020 21 septembre 2020

Dates de Remboursement
Anticipé Automatique

9 septembre 2021 21 septembre 2021
2

Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référenca@ésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SPSa(aleur du Prix de
Cloéture de la Référence Sous-jacente pour cettér&®#fe Sous-jacente a cefte
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée marPlix d'Exercice de la
Référence Sous-jacente concernée.

Afin d’eviter toute confusion, la determination ¢iu ci-dessus, ne se referrera
jamais a la Date de Constation, a la Date d’'Evalne@PS.

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Date
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cldture pour |amlit;

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenadésigne, pour un Sous-
Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Sacesaf de Référence pour ledit
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation.

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20.

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Remboursement

Anticipé Automatique ou la Date de Constation,ds écheant.
Date de Constatationdésigne 20 septembre 2018.

Niveau de Cléture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-Jackn
Référence a ladite date.

Les stipulations ci-dessus sont sujettes a deseajests tel que prévu dans les
modalités des Titres pour tenir compte des événenanrelation avec le Sous-
Jacent de Référence ou les Titres. Cela pourraidwe a la réalisation
d’'ajustement des Titres ou dans certain cas agileité anticipée pour le
montant de remboursement anticipé (voir I'Eléme®)C

C.19

Prix de Référence

Final du Sous-Jacent

D

Le prix de référence final du Sous-Jacent serarm@ié selon le mécanisme
d’évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.

C.20

Sous-Jacent de
Référence

Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'Eléi@el. Des information
relatives au Sous-Jacent de Référence peuvent oitfenues auprés d
https://www.solactive.com/?s=deepvalueworld&inde&DOSLA2Y 86

O




Section D — Risques

Elément | Description de
'Elément
D.2 Principaux risques

propres a 'Emetteur
et au Garant

Les acquéreurs potentiels des Certificats devrtnat €éxpérimentés quant ay
contrats d'options et transactions sur optionsegtaht comprendre les risqug
liés aux opérations incluant les Certificats. Uveistissement dans les Certifica
peut présenter certains risques qui devront étsesprconsidération au préalah
a toute décision d'investissement. Certains risgeesent affecter la capacité
'Emetteur a remplir ses engagements en vertu dgsfiCats émis au titre d
Prospectus ou, s'il y a lieu, la capacité du Gaeamneémplir ses obligations €
vertu de la Garantie, certains de ces risques Btaatde son contréle.

Facteurs de risques relatifs a BNPP

Huit principaux risques, tels que définis dansdesion anglaise du document

référence et rapport financier annuel 2016, sdrénents aux activités de BNPR:

Q) Risque de crédit le risque de crédit est défini comme la conségee
liée a la probabilité que I'emprunteur ou une aapdrtie ne remplisse
pas ses obligations conformément aux conditions vemres.
L'évaluation de cette probabilité de défaut etalixtde recouvrement
du prét ou de la créance en cas de défaut estéumeét essentiel de
I'évaluation de la qualité du crédit.

(2 Titrisation en portefeuille bancaire La Titrisation est une opératior
ou un montage par lequel le risque de crédit adsideine exposition
ou a un ensemble d'expositions est subdivisé emches, et qui
présente les caractéristiques suivantes :

- les paiements effectués dans le cadre de I'apératu du
montage dépendent de la performance de I'expositiode
'ensemble d'expositions d'origine ;

- la subordination des tranches détermine la ri¢éjoartdes
pertes pendant la durée du transfert de risque.

Tout engagement pris dans le cadre d'une steucartitrisation (y
compris les dérivés et les lignes de liquidité)aestsidéré comme une|
exposition de titrisation. L'essentiel de ces epgants est en
portefeuille bancaire prudentiel.

3) Risque de contrepartieLe risque de contrepartie est la manifestati
du risque de «crédit a [l'occasion d'opérations derciméa
d'investissements, et/ou de reglements. Ces opgsatomprennent les
contrats bilatéraux, c'est-a-dire de gré a grér¢thecounter — OTC)

X
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ainsi que les contrats compensés auprés d'une chardb




Elément

Description de
'Elément

(4)

(5)

compensation. Le montant de ce risque varie auscgurtemps avec
I'évolution des paramétres de marché affectantaleuv potentielle
future des transactions concernées.

Il correspond au risque que la contrepartie nespuEs honorer seg
obligations de verser a la Banque l'intégralitélal@aleur actualisée
des flux d'une transaction dans le cas ou la Baegtien bénéficiaire
net. Le risque de contrepartie est également lié cailit de
remplacement d'un instrument dérivé en cas de défm la
contrepartie. Il peut étre considéré comme un gsdg marché en cas
de défaut ou comme un risque contingent. Le risdgieontrepartie
résulte a la fois des activités bilatérales de BMHFbas avec ses clients
et des activités de clearing au travers d'une chamié compensation
ou d'un compensateur externe.

Risque de marchéLe risque de marché est le risque de perte Baiva
provoqué par une évolution défavorable des prixiesi paramétres de
marché, que ces derniers soient directement olisessau non.

Les parametres de marché observables sont, sansetieeliste soit
exhaustive, les taux de change, les cours desrsateobilieres et des
matieres premiéres négociables (que le prix so@ctBment coté ou
obtenu par référence a un actif similaire), le mhexdérivés ainsi que
tous les parametres qui peuvent étre induits de-lkelcomme les taux
d'intérét, les marges de crédit, les volatilités les corrélations
implicites ou d'autres parameétres similaires.

Les paramétres non observables sont ceux fondédesuhypothéses
de travail comme les paramétres contenus dans dei€les ou basés
sur des analyses statistiques ou économiques quisam pas
vérifiables sur le marché.

Dans les portefeuilles de négoce obligataire, neruments de crédit
sont valorisés sur la base des taux obligatairde®imarges de crédit
lesquels sont considérés comme des parameétres dénau méme
titre que les taux d'intérét ou les taux de chahgeisque sur le crédit
de I'émetteur de l'instrument est ainsi un composhn risque de
marché, appelé risque émetteur.

L'absence de liquidité est un facteur importantisigue de marché. En
cas de restriction ou de disparition de la liqdidiin instrument ou un
actif marchand peut ne pas étre négociable ou sd'giee a sa valeur
estimée, par exemple du fait d'une réduction du hmemde
transactions, de contraintes juridiques ou enchne fbrt déséquilibre
de l'offre et de la demande de certains actifs.

Le risque relatif aux activités bancaires recougrasque de perte sur
les participations en actions d'une part, et lgugsde taux et de changg
relatifs aux activités d'intermédiation bancaiutfe part.

Risque de liquidité Le risque de liquidité est le risque que BNPP
puisse pas honorer ses engagements ou dénouernquemser une
position en raison de la situation du marché ou fdeteurs

]
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idiosyncratiques (i.e. spécifiques a BNP Paribaigns un délai




Elément

Description de
'Elément

(6)

(7)

déterminé et a un co(t raisonnable.

Le risque de liquidité traduit le risque de BNPPnéepas pouvoir faire
face a des flux nets sortants de trésorerie y cenligs a des besoins
en collatéral, sur I'ensemble des horizons du deunie au long terme.

Ce risque peut provenir de la diminution de soudmfinancement, de
tirages sur des engagements de financement , dédizction de
liquidité de certains actifs, de I'augmentation dppels de marge en
cash ou en collatéral. Il peut étre lié a I'étaaliment lui-méme (risque
de réputation) ou a des facteurs extérieurs (rsqgser certains
marchés).

Le risque de liquidité du Groupe BNPP est suivisdencadre d'une
politique de liquidité globale validée par le CogniALM Groupe.

Celle-ci repose sur des principes de gestion d&fiour s'appliquer en
situation courante et en situation de crise. Laasibn de liquidité du
Groupe est évaluée a partir dindicateurs interepésde ratios
réglementaires.

Risque opérationnel Le risque opérationnel est le risque de pe
résultant de processus internes défaillants ou émaats ou
d'événements externes, qu'ils soient de naturéé&ék, accidentelle
ou naturelle. Sa gestion repose sur I'analyseedeHainement cause
événement - effet.

Les processus internes sont notamment ceux implidagersonnel et
les systémes informatiques. Les inondations, lesendies, les

tremblements de terre, les attaques terroristes dea exemples
d'événements externes. Les événements de crédé marché comme
les défauts ou les changements de valeur n'ergeentlans le champ
d'analyse du risque opérationnel.

Le risque opérationnel recouvre la fraude, lesugsgen lien avec les
ressources humaines, les risques juridiques, legues de non-
conformité, les risques fiscaux, les risques liasx asystemes
d'information, la fourniture de services financiersappropriés
(conduct risk), les risques de défaillance desgssgs opérationnels y
compris les processus de crédit, ou l'utilisatiamdnodéle (risque de
modeéle), ainsi que les conséquences pécuniairegudlies liées a la
gestion du risque de réputation.

Risque de non-conformité et de réputatienLe risque de non-
conformité est défini dans la réglementation fras&@omme le risque
de sanction judiciaire, administrative ou disciplre, de perte
financiere significative ou d'atteinte a la répuatat qui nait du non-
respect de dispositions propres aux activités beegat financieres,
gu'elles soient de nature législative ou réglementanationales ou
européennes directement applicables ou qu'il segide normes
professionnelles et déontologiques, ou d'instrastiade I'organe
exécutif prises, notamment, en application desntatens de I'organe
de surveillance.

Par définition, ce risque est un sous-ensemblesde opérationnel.
Cependant, certains impacts liés au risque de oofeamité peuvent




Elément

Description de
'Elément

(8)

Facteurs de risque

Cette section résume les principaux facteurs dgpieisauxquels BNPP estin
actuellement étre exposée. lls sont classés pagaae : risques liés
I'environnement macroéconomique et de marché, esdjgs a la réglementatiq
et risques propres a BNPP, a sa stratégie, a Sargetsa ses opérations.

représenter davantage qu'une pure perte de vakamosique et
peuvent nuire a la réputation de I'établissemest@our cette raison
gue BNPP traite le risque de non-conformité en dgamettel.

Le risque de réputation est le risque d'atteintla &onfiance que

portent a I'entreprise ses clients, ses contregsarges fournisseurs, ses

collaborateurs, ses actionnaires, ses supervisaurut autre tiers
dont la confiance, a quelque titre que ce soit, s condition
nécessaire a la poursuite normale de l'activité.

Le risque de réputation est essentiellement unugisgpntingent a tous
les autres risques encourus par BNPP.

Risque de souscription d'assuranc8NP Paribas Cardif est expos
aux risques suivants :

- le risque de marché, risque de pertes de valées laux
mouvements défavorables des marchés financiers. G
mouvements défavorables se refletent notammentdpar
variations de prix (taux de change, obligationgjoas et
commodités, produits dérivés, immobilier, etc.jé=tultent de
fluctuations des taux d'intérét, des spreads, d&tiltés ou
des corrélations ;

- le risque de crédit, risque de pertes liéesqukdlité de crédit
des émetteurs de titres, des contreparties ou ke ataire
débiteur auquel la société est exposée. Parmglesedrs, les
risques associés aux instruments financiers (y cdsnips
banques dans lesquelles la société détient degsjiégidles
risques associés a des créances liées a l'adatiassurance
(collecte des primes, soldes de réassurance, stm}
distingués en deux catégories : le risque de cdailitifs et le
risque de crédit de passifs ;

- le risque de souscription, risque de pertes dieuvdiées aux
fluctuations soudaines et imprévues des prestatBelon le
type d'activité (vie, non vie), il résulte d'évatuts
statistiques, macroéconomiques ou comportementzles
que de la survenance de phénomeénes liés a la mallique
ou a des catastrophes ;

- le risque opérationnel est le risque de pertesilt@nt de
linadéquation ou la défaillance des processusriate des
défaillances informatiques ou d'événements extéjeu
accidentels ou naturels. Ces événements extériey
comprennent les événements d'origine humaine ek ce
d'origine naturelle.
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(©)

(d)
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(f)

(9)

(h)

(i)

0

(k)

()

Des conditions macroéconomiques et de mardfiéilds ont eu dans
le passé et pourraient avoir a I'avenir un effdadérable significatif
sur les conditions dans lesquelles évoluent lesbligsments
financiers et en conséquence sur la situation ¢iéae, les résultats
opérationnels et le colt du risque de BNPP.

Le référendum au Royaume-Uni sur la sortie 'daibn européenne
pourrait générer des incertitudes significatives,lal volatilité et des
changements importants sur les marchés économiguésanciers
européens et mondiaux et avoir alors un effet agéble sur
I'environnement dans lequel la BNPP évolue.

Du fait du périmétre géographique de ses aéiyBNPP pourrait étre
vulnérable  aux contextes ou  circonstances  poliigu
macroéconomiques ou financiers d'une région ou ghys.

(1]

L'accés de BNPP au financement et les coltseldinancement
pourraient étre affectés de maniére défavorableasnde résurgence
des crises financieres, de détérioration des dongditconomiques, de
dégradation de notation, d'accroissement des sprdadcrédit des
Etats ou d'autres facteurs.

Des dégradations de la notation de la FrancdeoBNPP pourraient
augmenter le co(t de financement de BNPP.

Toute variation significative des taux d'intée&st susceptible de pese
sur les revenus ou sur la rentabilité de BNPP.

=

Un environnement prolongé de taux d'intérétdmamporte des risques
systémiques inhérents et la sortie d'un tel enmeoment comporte
également des risques.

La solidité financiere et le comportement dasgres institutions
financieres et acteurs du marché pourraient avoieftet défavorable
sur BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité egpnt BNPP au risque dg
pertes substantielles dans le cadre de ses astidiéé marchés et
d'investissements.

Les revenus tirés des activités de courtagiestactivités générant des
commissions sont potentiellement vulnérables a biaésse des
marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut rédailiguidité et rendre
plus difficile la cession d'actifs. Une telle sitioa pourrait engendrer
des pertes significatives.

Des mesures |égislatives et réglementaireepries derniéres années,
en particulier en réponse a la crise financiére dvae, ainsi que des
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nouvelles propositions de loi, pourraient affectde maniére
substantielle BNPP ainsi que I'environnement fifemet économique
dans lequel elle opére.

BNPP est soumise a une réglementation impartanfluctuante dans
les juridictions ou elle exerce ses activités.

En cas de non-conformité avec les lois et raglgs applicables,
BNPP pourrait étre exposée a des amendes sighiéisaet d'autres
sanctions administratives et pénales, et pourtdiir gles pertes a la
suite d'un contentieux privé, en lien ou non avesanctions.

Risques liés a la mise en ceuvre des plangginaes de BNPP et
engagement en matiére de responsabilité envirormaiee

BNPP pourrait connaitre des difficultés relasiva l'intégration des
sociétés acquises et pourrait ne pas réaliserdaéfices attendus de
ses acquisitions.

Une intensification de la concurrence, par @ggurs bancaires et nor
bancaires, pourrait peser sur ses revenus et &bilda.

Toute augmentation substantielle des provisiongout engagement
insuffisamment provisionné pourrait peser sur Esultats et sur la
situation financiére de BNPP.

Les politiques, procédures et méthodes deayesti risque mises en
oeuvre par BNPP pourraient I'exposer a des risqoasidentifiés ou
imprévus, susceptibles d'occasionner des pertagisigives.

Les stratégies de couverture mises en placeBpirP n'écartent pas
tout risque de perte.

Des ajustements apportés a la valeur compt@dseportefeuilles de
titres et d'instruments dérivés de BNPP ainsi quéaddette de BNPP
pourraient avoir un effet sur son résultat net @t ses capitaux
propres.

Le changement attendu des principes comptabilgatifs aux

instruments financiers pourrait avoir un impact subilan, le compte
de résultat, et les ratios réglementaires de fandpres de BNPP et
entrainer des colts supplémentaires.

Tout préjudice porté a la réputation de BNPRurpat nuire a sa
compétitivité.

Toute interruption ou défaillance des systenie®rmatiques de
BNPP, pourrait provoquer des pertes significativeisformations

N

relatives aux clients, nuire a la réputation de BN® provoquer des
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pertes financiéres.

) Des événements externes imprévus pourraientvogu@r une
interruption des activités de BNPP et entrainerpdggtes substantielles
ainsi que des colts supplémentaires.

Emetteur

Les risques principaux décrits au-dessus relatimtnde BNPP constituen
également les risques principaux pour BNPP B.Vif ea qualité d'entitéd
individuelle ou en tant que société du Groupe BNPP

—

Risque de dépendance

BNPP B.V. est une société opérationnelle. Les saii@ BNPP B.V. sont
constitués des obligations des entités du Group®MBN.a capacité de BNPP
B.V. a remplir ses propres obligations dépendréadmpacité des autres entités
du Groupe BNPP a remplir les leurs. En ce qui corecées titres qu'il émet, la
capacité que BNPP B.V. a de remplir ses obligatiensvertu de ces titres
dépend de paiements qui lui sont dus au titre dios contrats de couverture
gu'il conclut avec d'autres entités du Groupe BNER. conséquence, lgs
Titulaires de titres émis par BNPP B.V. bénéficigrales stipulations de Ia
Garantie émise par BNPP, seront exposés a la ¢tapdes entités du Groupe
BNPP a remplir leurs obligations dans le cadreetecontrats de couverture.

Risque de marché

BNPP B.V. est exposé aux risques de marché résléapositions prises sur les
taux d'intéréts, les taux de change, les matiéremigres et les produits sur
actions, tous étant exposés aux fluctuations gt spécifiques liées aux
marchés. Cependant, ces risques sont couverts gmarcahtrats d'option 6
d'échange de conditions d'intéréts et sont parécpesnt et en principe réduits.

—

Risque de crédit

BNPP B.V. est exposé a une concentration de ridguerédit significative étan
donné que tous les contrats financiers de gré &a@réconclus avec sa maisgn-
mére et d'autres entités du Groupe BNPP. Prenambmpte I'objectif et les
activités de BNPP B.V. et le fait que sa maisonergmit sous la supervision de
la Banque Centrale Européenne et de l'autorité adgr@e prudentiel et dq
résolution, la direction considére ces risques ceranteptables. La dette sen|or
a long terme de BNP Paribas est notée (A) par atdn&él Poor's et (Aa3) par
Moody's.

—

D

Risque de liquidité

BNPP B.V. a une exposition significative au risqile liquidité. Pour réduire
cette exposition, BNPP B.V. a conclu des convestida compensation avec sa
société-mere et les autres entités du Groupe BNPP.

D.3 Principaux risques | En plus des risques (y compris le risque de défgut)peuvent affecter la
propres aux Titres | capacité de I'Emetteur de satisfaire a ses obtigaten vertu des Titres [ou |a
capacité du Garant pour exécuter ses obligationsyeztu de la Garantie||
certains facteurs sont considérés comme matériafs de cadre de risques
associés aux Titres émis en vertu du présent Rragpde Base, notamment

Risques de Marché

-les Titres (autres que les Titres Assortis de t88jesont les obligations ngn
assorties de slretés,
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-le cours de négociation des Titres est affectéppasieurs facteurs, y compris,
mais sans caractere limitatif, (concernant lesesitliés a un Sous-Jacent de
Référence) le cours du ou de(s) Sous-Jacent(s)étlrdrce, la durée restant a
courir jusqu'au remboursement et la volatilité ces facteurs signifient que |e
cours de négociation des Titres peut étre inférimur Montant de
Remboursement Final,

-dans de nombreux cas, l'exposition au Sous-JaleRéférence découlera du
fait que I'Emetteur concerné conclut des accordsaleserture et, en ce qui
concerne les Titres indexés sur un Sous-JacentéfierdRce, les investisseurs
potentiels sont exposés a la performance de cewdscce couverture et ayx
événements pouvant affecter ces accords, et, peségaent, la survenance (e
I'un ou l'autre de ces événements peut affectaaléaur des Titres,

Risques liés aux Titulaires

-dans certaines circonstances, les Titulaires pdyserdre la valeur intégrale de
leur investissement.

Risques liés a 'Emetteur/au Garant

-une réduction de la notation (éventuelle) accordér titres d'emprunt en
circulation de I'Emetteur ou du Garant (s'il yeu)i par une agence de notatipn
de crédit pourrait entrainer une réduction de laurade négociation des Titres,

-certains conflits d'intéréts peuvent surgir (Biément E.4 ci-dessous),
Risques Juridiques

-la survenance d'un cas de perturbation additioaned'un cas de perturbation
additionnel optionnel peut conduire a un ajustemeles Titres, a u
remboursement anticipé ou peut avoir pour consdégugue le montant payable
a la date de remboursement prévue soit différerttetlé qui devrait étre payé [a
ladite date de remboursement prévue, de telle godda survenance d'un cas|de
perturbation additionnel et/ou d'un cas de pertishadditionnel optionnel peyt
avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailititg des Titres,

-des frais et impbts peuvent étre payables suFitess,

-les Titres peuvent étre remboursés en cas diilégau autre impossibilitd
pratique, et cette annulation ou ce remboursemeut @voir pour conséquence
gu'un investisseur ne réalise aucun retour suirs@stissement dans les Titres|,

-toute décision judiciaire, tout changement derktigue administrative ou tout
changement de la loi anglaise ou de la loi framgaselon le cas, intervenant
aprés la date du Prospectus de Base, pourrait awoirmpact défavorable
significatif sur la valeur des Titres ainsi affex;té

Risques liés au marché secondaire

-le seul moyen permettant a un Titulaire de réalmsevaleur d'un Titre avant Ja
Date de Remboursement, selon le cas, consistegntire & son cours de march
au moment considéré sur un marché secondaire didpomt il peut n'y avoir
aucun marché secondaire pour les Titres (ce quirr@ibusignifier qu'un
investisseur doit attendre jusqu'au remboursemestTdtres pour réaliser une
valeur supérieure a sa valeur de négociation),

N

- Risques relatifs au(x) Sous-Jacent(s) de Référence

-En outre, il existe des risques spécifiques ligs Eitres qui sont indexés sur yn
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresi#tgg)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques significatife ne comporte pas un
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investissement dans un titre de créance convemiohas facteurs de risque li¢s
aux Titres indexés sur un Sous-Jacent de Référecicent :
-I'exposition a un ou plusieurs indices, un cagigtament et de perturbation du
marché ou le défaut d'ouverture d'une bourse, quivgnt avoir un effet
défavorable sur la valeur de la liquidité des Eit@insi que le fait que I'Emette
ne fournira pas d'informations post-émission si8deas-Jacent de Référence.
Risques liés a des catégories spécifiques de pmodui
Les risques suivants sont liés aux Produits SPS
Produits indexés
Les investisseurs peuvent étre exposés a une partelle ou totale de leu
investissement. Le rendement indexé sur ces Tiéeend de la performance du
des Sous-Jacent(s) de Référence.

D.6 Avertissement sur | Voir EIément D.3 ci-dessus.

les Risques

En cas d'insolvabilité de 'Emetteur ou si ce dernest autrement incapable
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a lebaarser a leur échéance,
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstisgment dans les Titres.

ou

un

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de |la
Garantie a leur échéance, ou n'est pas disposgrareplir, un investisseur pelt
perdre tout ou partie de son investissement danEitees.
En outre, les investisseurs peuvent perdre toypastie de leur investissemept
dans les Titres en conséquence de I'applicatiomaeilités des Titres.

Section E - Offre

Elément | Description de
I'Elément

E.2b Raisons de l'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres serffet#és aux besoins génératx
utilisation du produit | de financement de I'Emetteur. Ces produits pourébra utilisés pour mainten|r
de celle-ci des positions sur des contrats d’'options ou desratsna terme ou d’autres

instruments de couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cddnee Offre Non Exemptée en
conditions de l'offre | Belgique

Le prix d’émission des Titres est 102%

E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent aussiraté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactienisanque d’investissement ou
pouvant influer sur commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviaeBEmetteur et son Garant et
I'émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs atgtvi

Exception faite de ce qui est mentionné ci-dessusyne personne intervengnt
dans I'émission des Titres ne détient, & la cosaaice de I'Emetteur, un intérgt
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compdes intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées & Il n'existe pas de dépenses facturées a l'investisgar I'Emetteur.

l'investisseur par
'Emetteur ou

I'offreur







UITGIFTE SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN HET PROGRAMMA  IN VERBAND MET DIT
BASISPROSPECTUS

Er worden samenvattingen gemaakt van onderdelemdigten worden meegedeeld en “Onderdelen” worden
genoemd. Deze onderdelen worden opgesomd in desséct E (A.1 - E.7). Deze samenvatting bevat alle
Onderdelen die in een samenvatting voor dit soatiuleffecten, Emittentten en de Garantieverstnekke
moeten zijn opgenomen. Omdat een aantal Onderaéé¢moeten worden behandeld, kunnen er hiatenirzijn
de opeenvolging van de nummers van de OnderdekenisHnogelijk dat inzake een bepaald Onderdeeh gee
relevante informatie kan worden gegeven, ook altneem dergelijk Onderdeel gelet op de aard van de
Schuldeffecten, de Emittentten, en Garantieverstrgk) in de samenvatting worden opgenomen. lgeaiial
moet in de samenvatting een korte beschrijvinghatrOnderdeel worden opgenomen met de vermeldiigg "N
van toepassing".

Sectie A - Inleiding en waarschuwingen

Onderdeel Titel

Al Waarschuwing ° Deze samenvatting moet worden gelezen als een idieg op
dat de _ het Basisprospectus en de toepasselike Uiteinddd
samenvatting Voorwaarden. In deze samenvatting, tenzij andersermeld en
moet worden met uitzondering van de eerste paragraaf van Ondeekl D.3
gezien als een betekent "Basis Prospectus": het Basis Prospectusam BNPP
inleiding en een B.V. en BNPP van donderdag 5 juni 2018, zoals vaiijd tot
bepalirlgen m.b.t tid aangevuld volgens de Note, Warrant en
vorderingen Certificaatprogramma van BNPP B.V., BNPP en BNP Pdbas

Fortis Funding. De eerste paragraaf van OnderdeeD.3
betekent "Basis Prospectus": het Basis Prospectusan BNPP
B.V. en BNPP van donderdag 5 juni 2018.

° ledere beslissing om in de Schuldeffecten te belegg moet
gebaseerd zijn op de overweging van het gehele
Basisprospectus door de belegger, met inbegrip vadoor
middel van verwijzing opgenomen documenten en de
toepasselijke Definitieve Voorwaarden.

° Indien een vordering met betrekking tot de informate in het
Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve \femarden
voor een rechterlijke instantie in een Lidstaten va de
Europese Economische Ruimte aanhangig wordt gemaakis
het mogelijk dat de eiser, krachtens de nationale &igeving
van de Lidstaat waar de vordering wordt ingesteld € kosten
voor het vertalen van de Basisprospectus en de taegselijke
Definitieve  Voorwaarden moet dragen alvorens de
gerechtelijke procedure wordt opgestart.

° De Emittent noch de Garantieverstrekker kunnen in en
dergelijke Lidstaat burgerlijk aansprakelijk worden gesteld op
grond van uitsluitend deze Samenvatting, inclusiede vertaling
ervan, behoudens wanneer zij misleidend of onnauwkeg is,
of inconsistent is wanneer zij samen met andere agl van de
Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve femarden
wordt gelezen, dan wel na de omzetting van de relente
bepalingen van Richtlijn 2010/73/EU in de desbetrénde
Lidstaat gelezen samen met de andere delen van het
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Onderdeel Titel
Basisprospectus, niet de essentiéle informatie vémskt die de
beleggers moet helpen bij de beslissing om al daneh in
dergelijke Schuldeffecten te beleggen.

A.2 Toestemming omToestemming Onder voorbehoud van de onderstaande voorwaardeft,dp
het Emittent toestemming tot het gebruik van dit Prasipe in verband met een
Basisprospectus |Niet-Vrijgesteld Aanbod van Schuldeffecten door Managers en BPOST
te gebruiken, BANQUE S.A.
ggl(:r?f;ilg:rpeeno AanbiedingsperiodgOffer Period): De hierboven genoemde toestemn

van de Uitgevende Instellinglséue) is gegeven voor Niet-vrijgestelde
verbonden - .
voorwaarden Aanbiedingen lon-exempt Offeysvan Effecten $ecuritie} van 6 augustus
2018 tot 4 september 2018.
Voorwaarden voor de toestemminQe voorwaarden voor de toestemmi
van de Emittent zijn dat deze toestemming (a) witeshd geldig is gedurend
de Aanbod Periode; (b) uitsluitend geldt voor hetbrgik van het
Basisprospectus bij Niet-vrijgestelde aanbiedingan de relevante Tranche
in Belgié.
EEN BELEGGER DIE VAN PLAN IS SCHULDEFFECTEN TE
KOPEN OF DIE SCHULDEFFECTEN KOOPT NAAR AANLEIDING
VAN  EEN NIET-VRIJGESTELD  AANBOD VAN EEN
GEMACHTIGDE AANBIEDER, ZAL DIT DOEN, EN DE
AANBIEDINGEN EN DE VERKOPEN VAN DEZE
SCHULDEFFECTEN AAN EEN BELEGGER DOOR EEN
DERGELIJKE GEMACHTIGDE AANBIEDER ZULLEN WORDEN
GEDAAN, IN OVEREENSTEMMING MET DE ALGEMENE
VOORWAARDEN VAN HET AANBOD TUSSEN DERGELIJKE
GEMACHTIGDE AANBIEDER EN DERGELIJKE BELEGGER OOK
WAT BETREFT REGELINGEN M.B.T. DE PRIJS, TOEWIJZINGE N,
KOSTEN EN VEREFFENING. DE RELEVANTE INFORMATIE ZAL
DOOR DE GEMACHTIGDE AANBIEDER WORDEN VERSTREKT
OP HET MOMENT VAN DERGELIJK AANBOD.
Sectie B - Emittent en Garantieverstrekker
Onderdeel |Titel
B.1 Juridische erBNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V:" elk een Emittent").
commerciéle
naam van de
Emittent
B.2 Domicilie / |BNPP B.V. is opgericht in Nederland als een beslotennootschap me
rechtsvorm /|beperkte aansprakelijkheid onder Nederlands recht heeft haar
wetgeving / land maatschappelijke zetel te Herengracht 595, 101 AQ@Eterdam, Nederland.
van oprichting
B.4b Informatie m.b.t..BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is elthteronderneming

tendensen

in volle eigendom van BNPP specifiek betrokken Hdg§ emissie var
schuldeffecten zoals notes, warranten of certiicaif andere verplichtinge

>




Onderdeel

Titel

welke door andere bedrijven binnen de BNP Parilragis(met inbegrip val
BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht daeleggers. De
schuldeffecten worden ingedekt door hedging-insemi@n en/of onderpan
van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aangerkaoals omschreven
Element D.2 onderaan. Bijgevolg is de omschreveformmatie m.b.t.
tendensen van BNPP ook van toepassing op BNPP B.V.

S5 Q

B.5

Beschrijving van
de Groep

BNPP B.V. is een 100% dochteronderneming van BNib&a BNP Pariba
is de uiteindelijke houdstermaatschappij van eesegrondernemingen €
beheert financiéle operaties voor deze dochteroedengen (samen d
"BNPP Groeg).

D 5

B.9

Winstprognose of;
raming

Niet van toepassing aangezien en geen winstvodirggesh of schattinger
zijn opgesteld ten aanzien van de Emittent in redigprospectus waar de
Samenvatting betrekking op heetft.

e

B.10

Audit rapport
kwalificaties

Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatiesirig controleverslag op d
historische financiéle informatie beschreven inBasisprospectus.

D

B.12

Geselecteerde essentiéle historische financiébenmtie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In HR

31/12/2017
(geauditeerd)

31/12/2016
(geauditeerd)

Inkomsten

431.472 399.805

Netto-inkomsten,

Groepsaandeel 26.940 23.307

Balanstotaal

50.839.146.900 48.320.273.908

(Groepsaandeel)

Aandeelhouderskapitaal

515.239 488.299

Verklaring van geen opmerkelijke of wezenlijk nadg verandering

Er is er geen significante verandering geweesterfimanciéle of handelspositie van de BN

Groep sinds vrijd

ag 31 december 2017 (aan het eiragte het vorig boekjaar waarvoor

gecontroleerde jaarrekening is gepubliceerd).

Er is geen opmerkelijke verandering geweest inid@ntiéle of handelspositie van BNPP B
sinds 31 december 2017 en er is geen wezenlijkigadesrandering geweest in de vooruitzichten
van BNPP B.V. sinds 31 december 2017.

PP
[S]

V.

B.13

Gebeurtenissen
met impact op de
solvabiliteit van
de Emittent

Niet van toepassing, op de datum 5 juni 2018 em zowver de Emittent wee

2hebben er geen recente gebeurtenissen plaatsgevdiedia wezenlijke mate

relevant zijn voor de evaluatie van de solvabilitedan de Emittent sind
zaterdag 31 december 2017.

14

B.14

Afhankelijkheid

van andereg
entiteiten  binnen
de Groep

BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is a@mthterondernemin
in volle eigendom van BNPP specifiek betrokken Og§ emissie var
schuldeffecten zoals notes, warranten of certiicaif andere verplichtinge
welke door andere bedrijven binnen de BNPP Groept (mbegrip van

J

>

BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht daeleggers. De
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schuldeffecten worden ingedekt door hedging-insemi@n en/of onderpan
van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aangerkaoals omschreven
Element D.2 onderaan.

Zie eveneens Onderdeel B.5. hoger.

=}

B.15 Beschrijving van|De belangrijkste activiteit van de Emittent is hetigeven en/of verkrijger
de van financiéle instrumenten van gelijk welk typehen afsluiten van daarmee
hoofdactiviteiten |samenhangende overeenkomsten voor rekening vaohe&lsne entiteiten

binnen de BNPP Group.

B.16 Controlerende BNP Paribas bezit 100 per cent van het aandeelnskejgtaal van de BNPP
aandeelhouders |B.V..

B.17 Gevraagde BNPP B.V.'s lange termijn kredietratings zijn A nesn stabiel vooruitzicht
kredietratings (Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)8A BNPP B.V.'s korte¢

termijn kredietratings zijn A-1 (Standard & Poo€sedit Market Services
France SAS).

De Schuldeffecten hebben geen rating gekregen.

Een rating van een effect is geen aanbevelingatiok@op, verkoop of behoud
van effecten en kan te allen tijde door het ratimghu worden geschorst,
veranderd of ingetrokken.

B.18 Beschrijving van|De Schuldeffecten zullen onvoorwaardelijk en onbepelijk gegarandeerd
de Garantie zijn door BNP Paribas BNPP" of de '"Garantieverstrekker") ingevolge

een garantie naar Frans recht, gesloten door BIgRR® wabij 5 juni 2018 (de
"Garantie").

In het geval van een bail-in van BNPP maar niet BN®V., worden de

verplichtingen van of de door BNPP verschuldigddrhgen onder garantie
verlaagd om dergelijke aanpassingen of verminderintpegepast op de
passiva van BNPP weer te geven die het gevolgvamde toepassing van
een bail-in van BNPP door een betreffende regelgéwelusief in een

situatie waar de garantie zelf niet onderhevigais @en dergelijke bail-in).

De verplichtingen ingevolge de Garantie zijn eemiae preferente

verplichting (in de zin van Article L.613-30-3-I-3%an de Franse Code
monétaire et financier) van BNPP en zullen vanjigeliang zijn (pari passu)
ten opzichte van haar overige huidige en toekomssignior preferente en
ongedekte verplichtingen behoudens uitzonderingenogp grond van de
Franse wet verplicht dienen te zijn.

B.19 Informatie over de
Garantieverstrekk
er

B.19/B.1 Officiéle en |BNP Paribas.
handelsnaam vap
de
Garantieverstrekk
er

B.19/B.2 Domicilie / |De Garantieverstrekker is opgericht iRrankrijk als een publieke
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rechtsvorm /
wetgeving / land
van oprichting

vennootschap met beperkte aansprakelijkheid ("#b@éonyme/ naamloze
vennootschap”) naar Franse recht en heeft een g als
kredietinstelling. Haar maatschappelijke zetel évestigd te 16, boulevand
des ltaliens - 75009 Parijs, Frankrijk.

B.19/B.4b

Informatie m.b.t.
tendensen

Macroeconomische omgeving

De bedrijffsresultaten van BNPP worden beinvioed rdae macro-
economische en marktomgeving. Gezien de aard vaactidteiten van de
BNPP is zij bijzonder gevoelig voor de macro-ecoismime en
marktomstandigheden in Europa, die de laatste javeleens uitdagen
waren en storingen hebben ondervonden.

j=n

In 2017 nam de wereldwijd groei toe met ongeveB¥B3wat een verbetering
in alle geografische gebieden weergeeft. In deegootwikkelde landen leidt
deze toename in activiteit tot het verkrapping efenging van het coulante
monetaire beleid. De centrale banken kunnen, a@wede inflatie echtef
nog heel gering is, deze transatie geleidelijkerdmeren zonder dat dit van
invloed is op de economische verwachting. Het IME&rwacht dat de
wereldwijde groei in 2018 verder aantrekt en hegfh verwachting
aangepast van +3,6% naar +3,7%: de minimale véngatie verwacht word
voor de ontwikkelde economieén zal meer dan goedgktrworden door de
verwachte verbetering in de opkomende economieésti(guleerd door het
herstel in Latijns-Amerika en het Midden-Oostenagrdanks de structurele
vertraging van de economische groei in China).

In deze context kunnen de volgende twee risicocaiegn aangeweze
worden:

=]

Risico van financiéle instabiliteit door het gedrz@n monetair beleid

Twee risico's moeten worden benadrukt: een schtegrame van de rente en
het te lang vasthouden aan het huidige, zeer cieulaanetaire beleid.

v

Aan de ene kant leiden het steeds verder aanschergoe het monetaire
beleid in de Verenigde Staten (wat in 2015 is iegjeen het minder coulan
monetaire beleid in de eurozone (een geplande wdering van de aanschaf
van tegoeden vanaf januari 2018) tot risico's vaanciéle turbulentie. Het
risico van een onvoldoende gecontroleerde stijgaug de langetermijnrent
kan vooral worden benadrukt bij het scenario vam @&verwachte toename
van de inflatie of een onverwachte aanscherpingmanetair beleid. Als di
risico zich voordoet, kan het negatieve gevolgenbbba op d
vermogensmarkten, vooral die markten waarvoor dieapremies extree
laag zijn in vergelijking met hun historisch gemétiie na een decennium van
coulant monetair beleid (krediet aan bedrijven dinden zonde
beleggingskwaliteit, bepaalde sectoren van de damoharkten, onroeren
goed enz.).

Aan de andere kant blijft, ondanks de opleving Yéuadf 2016, de rente la
wat sommige deelnemers op de financiéle markt aarzktten tot het nemen
van overmatig risico: verlengde looptijden van fiogringen of activa i
bezit, minder streng kredietbeleid en een toenamdinancieringen me
vreemd vermogen. Sommige van deze deelnemers
(verzekeringsmaatschappijen, pensioenfondsen, adetheerders enz|)

brengen een toenemende systemische dimensie rhemzie en in het geval
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van marktturbulentie (gekoppeld bijvoorbeeld aan seherpe toename
rentepercentages en/of een scherpe prijscorrdati@en zij beslissen grot
posities te ontbinden in relatief zwakke marktldijteit.

D

Systemische risico's met betrekking tot toegenatieund

Macro-economisch gezien kan de impact van een sijgiag enorm zijn
voor landen met hoge publieke en/of particulierbut t.0.v. bbp. Dit ig
vooral het geval voor de Verenigde Staten en bdpa&luropese lande
(vooral Griekenland, Italié en Portugal), die vaalblieke schuld t.0.v. bb
ratios van boven de 100% laten zien, maar ook spkomende landen.

O 5

Tussen 2008 en 2017 vertoonden die laatsten eelelike toename in hun
schulden, inclusief valutaschuld bij buitenlandskudeisers. De particuliere
sector was de grootste bron voor de toename vam slgmild, maar ook in
mindere mate de publieke sector, vooral in Afrikeze landen zijn vooral
kwetsbaar in het vooruitzicht van het aanscherenmonetair beleid in de
ontwikkelde economieén. Kapitaaluitstroom kan drulitoefenen op
wisselkoersen, de kosten van het aflossen van ahield laten toenemen,
inflatie importeren en ervoor zorgen dat de ceatl@nken van opkomende
landen hun kredietvoorwaarden aan te scherpen.k&@it leiden tot eenm
verlaging in de verwachte economische groei, mggetfwaarderingen van
ratingen van de staat en een toename van de sisicol de banken. Hoewel
de blootstelling van de BNP Paribas Group naar otale landen beperkt
is, kan de kwetsbaarheid van deze economieén leadererstoringen in het
wereldwijde financiéle systeem die van invioed kemzijn op de Group en
mogelijk hun resultaten wijzigen.

Opgemerkt dient te worden dat een aan schuld geeethrisico zich kar
voordoen, niet alleen in het geval van een schiegr@game van de rente, maar
ook met negatieve groeischokken.

Wetgeving en regelgeving van toepassing op finalecigstellingen

Recente en toekomstige veranderingen in de wetgerrichtlijnen die van
toepassing zijn op financiéle instellingen hebbe®lvinvioed op BNPP|
Maatregelen die recent zijn aangenomen of die éabdpassingsmaarregelen
ervan) nog een ruwe versie zijn, die invloed hebbEmogelijk hebben of
BNPP kunnen zijn:

e de structurele hervormingen die bestaan uit de derdrankierswet
van 26 juli 2013 die eist dat banken filialen opeet of
"speculatieve" bedrijffseigen activiteiten scheidewan hun
traditionele bankactiviteiten, de "Volcker regelh ide VS die
bedrijfseigen transacties, sponsorschap en belggginn private
equity fondsen en hedgefondsen door Amerikaandeugenlandse
banken verbiedt en komende, mogelijke veranderimy&uropa;

e richtlijnen betreffende kapitaal: Richtlijn Kapitaareisten IV
("CRD 4%/ de Verordening Kapitaalvereisten QRR"), de
internationale norm voor het vermogen om verliesalbsorberen
("TLAC ") en aanmerking van BNPP als financiéle instellilag van
systemisch belang is door de Raad voor financiélgilgeit;
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het Europees Enkel Toezichthoudend Mechanisme en
verordening van 6 november 2014;

de Richtlijn van 16 aprii 2014 met betrekking
depositogarantiesystemen en de delegatie- en imgsbesluiten, de
Richtliin van 15 mei 2014 met daarin een Bankhérsten
Resolutieraamwerk, het Enkele Resolutie Mechanismer het
instellen van het Enkele Resolutiebestuur en hetkelen
Resolutiefonds;

de Final Rule van de Amerikaanse Federal Resemestiéngere
regels oplegt op de Amerikaanse transacties vate gnaitenlandse
banken, voornamelijk de verplichting tot het opzettvan een
afzonderlijke, intermediaire holding in de VS (gpkaliseerd en

de

onderhevig aan regelgeving) voor hun  Amerikaanse

dochtermaatschappijen;

de nieuwe regels voor de regulering van over-detiank
derivatieve activiteiten overeenkomstig Hoofdstuk wan de Dodd-
Frank Wall Street Reform and Consumer Protectiont,
voornamelijk margevereisten niet-vrijgemaakte deaiproducten e
de derivaten van aandelen die verhandeld worden sleapdealers
en belangrijke op aandelen gebaseerde swapdeememele regel
van het Amerikaanse Securities and Exchange Cornani
waarvoor de registratie van banken en grote swape®ers
verplicht is die actief zijn op derivatenmarktensrabde de
transparantie en rapportage van derivatentransactie

de nieuwe Richtlijn betreffende markten voor finighe
instrumenten (MIiFID ") en Vordering betreffende markten vo
financiéle instrumenten WIFIR") en Europese regels m
betrekking tot het vrijmaken van sommige over-deatmank
derivatenproducten door gecentraliseerde tegefgarten het
onthullen van aandelen gefinancierde transactiesn
gecentraliseerde organen.

de Algemene Verordening Gegevensbeschermidy/G") treden
op 25 mei 2018 in werking waardoor de Europ
gegevensvertrouwelijkheid wordt aangescherpt erbekeherming
van persoonsgegevens binnen de Europese Unie werdeterd.
Bedrijven lopen het risico op hoge boetes als iwh niet aan de
normen zoals gesteld door de AVG houden. Deze Yerong is

van toepassing op alle banken die diensten aanpEseoburgers

verlenen en

de voltooiing van Bazel 3 gepubliceerd door hetdd@pmmissie in
december 2017, leidt tot een herziening van de negelt van
kredietrisico,  operationeel risico en  aanpassing n
kredietwaardering CVA") risico voor de berekening va
risicogewogen activa. De verwachting is dat dezatregelen in
januari 2022 in werking zullen treden en onderhezijg aan een
outputvloer (gebaseerd op gestandaardiseerde bémget® die
vanaf 2022 geleidelijk ingevoerd zullen worden eh éindniveau in
2027 zullen bereiken.

o
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Daarbij komt dat in de huidige strengere regelgdeecontext het risico van
het niet nakomen van bestaande wetten en richilijmeoral met betrekking
tot de bescherming van de belangen van klantengesi risico vormt voor
de bankensector, mogelijk leidend tot grote vediezn boetes. Naast dit
nalevingssysteem, dat specifiek dit soort risicltdplaats de BNP Paribas
Group het belang van zijn klanten, en breder gezilat van zijn
belanghebbenden, in de kern van zijn waarden. Pewe Gedragscode dje
in 2016 door de BNP Paribas Group is ingesteld thgedetailleerde waardegn
en gedragsregels op dit gebied.

Cyberveiligheid en technologierisico
Het vermogen van de BNPP om zaken te doen is sntkrverbonden aan de

doorstroming van elektronische transacties alsmeédebescherming e
beveiliging van informatie en technologieactiva.

=)

De technologische verandering wordt versneld daodiditale transformatie
en de daaruit voortvloeiende toename van het aaotamunicatiecircuits
verspreiding van gegevensbronnen, groeiende ausmriaj van processen
en meer gebruik van elektronische bankoverschgpin

De voortgang en versnelling van technologische nageang bieden
cybercriminele nieuwe mogelijkheden voor het vesard, stelen en beker
maken van gegevens. Het aantal aanvallen neemmigtegen groter berei
en raffinement in alle sectoren, inclusief finaheidiensten.

~ o

Het uitbesteden van een groeiend aantal procedekte sle BNP Pariba
Groep ook bloot aan structurele cyberbeveiligirgstechnologierisico's di
tot tot het verschijnen van potentiéle aanvalvecteiden die cybercriminele
kunnen uitbuiten.

> D WO

BNP Paribas groep heeft een tweede lijn van bewegiingesteld binnen d
risicofunctie met het creéren van het Risico ORC-t€am gewijd aan he
managen van cyberbeveiliging en technologierisizas worden de norme
regelmatig aangepast ter ondersteuning van dealtigitvolutie en innovati
van BNPP terwijl de bestaande en opkomende bedgrgi (zoals
cybercriminaliteit, spionage enz.) beheerd worden.

W=~ (D
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B.19/B.5 Beschrijving van|BNPP is een Europese leider in het voorzien vak-bam financiéle dienste
de Groep en heeft vier binnenlandse markten in retail bagpkin Europa, namelijk ir
Frankrijk, Belgié, Italié en Luxemburg. Het is aanig in 73 landen en heeft
meer dan 196.000 werknemers, met inbegrip van Hig@&000 in Europal
BNPP is de moedermaatschappij van de BNP ParibagpG(samen d¢
"BNPP Group").
B.19/B.9 Winstprognose of{Niet van toepassing aangezien en geen winstvodirgperh of schattinger
raming zZijn opgesteld ten aanzien van de GarantiegevbeirBasisprospectus waar
deze Samenvatting betrekking op heetft.
B.19/B.10 |Audit rapport|Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatiesinig controleverslag op de
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inBasisprospectus.
B.19/B.12 |Geselecteerde essentiéle historische financiébenetie:
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Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In ifjoen EUR

31/12/2017 31/12/2016
(geauditeerd (geauditeerd
Inkomsten 43.161 43.411
Risicokosten (2.907) (3.262)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 7.159 7.
31/12/2017 31/12/201
Common Equity Tier 1 Ratio (Base 11,80% 11,50%
3 geheel belast, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(geauditeerd (geauditeerd
Geconsolideerd balanstotaal 1.960.252 2.076
Geconsolideerde leningen en 727.675 712.233
schuldvorderingen verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd 766.890 765.953
aan klanten
Aandeelhouderskapitaal 101.983 100.664
(Groepsaandeel)

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Cijfers voorde periode van drie maanden eindigeng

31 maart 2018 - In miljoenen EUR

1Q18 (niet-geauditeerd)

1Q17 (niet-geauditeerd)

aan klanten

Inkomsten 10.798 11.297
Risicokosten (615) (592)
Netto-inkomsten, aandeel Groep 1.567 1.
31/03/2018 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio (Base 11,60% 11,80%
3 geheel belast, CRD4)
31/03/2018 (niet- 31/12/2017
geauditeerd) (geauditeerd)
Geconsolideerd balanstotaal 2.150.517 1.960
Geconsolideerde leningen en 734.053 727.674
schuldvorderingen verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd 789.912 766.89(

D2
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Eigen vermogen (aandeel Groep)

100.102 101,983

Verklaringen met
veranderingen

Zie Onderdeel B.12 hierboven in het geval van déBNGroep.

Er is geen wezen
Groep sinds zate

gecontroleerde jaarrekening is gepubliceerd).

betrekking tot de afwezigheid vasignificante of wezenlijke negatieve

lijk nadelige verandering geweestei vooruitzichten van BNPP of de BN}
rdag 31 december 2017 (aan he¢ eimd het vorig boekjaar waarvoor

n

B.19/ B.13 |Gebeurtenissen |Niet van toepassing, op de datum 5 juni 2018 em zower de Garant weet,
die een impacthebben er geen recente gebeurtenissen plaatsgevdiedia wezenlijke mate
hebben op derelevant zijn voor de evaluatie van de solvabilitean de Garant sind
solvabiliteit van|zaterdag 31 december 2017.
de
Garantieverstrekk
er

B.19/ B.14 |Afhankelijkheid |Onder voorbehoud van de volgende paragraaf, is BhePafthankelijk van
van andergandere ondernemingen binnen de BNPP Groep.
entiteiten  binnen
de Groep In april 2004 begon BNPP met het uitbesteden vanlrffastructure

Management Services aan BNP Paribas Partners favdtion (“BP2I" )
joint venture end 2003 opgezet samen met IBM Framf?l levert IT
Infrastructuurbeheerdiensten voor BNPP en versoidi
dochtermaatschappijen van BNPP in Frankrijk (inelusBNP Paribas
Personal Finance, BP2S en BNP Paribas Cardif), séwénd en Italié
Halverwege december 2011 heeft BNPP het contradt IBK& France
vernieuwd voor een periode tot eind 2017 en heeft adereenkomst
vervolgens vernieuwd voor een periode die tot eiR@21 zal voortduren.
Eind 2012 gingen de partijen een overeenkomst amrnvanaf 2013 dez
afspraken langzaam uit te breiden nar BNP Parilatisk De Zwitserse
dochtermaatschappij is op 31 december 2016 gesloten

D

BP2| valt onder de operationele controle van IBMrae. BNP Paribas heeft
een sterke invloed op deze entiteit, wat 50/50relgen is met IBM Francel.
Het personeel van BNP Paribas dat is beschikbagasteld aan BP2| bestdat
voor de helft uit het permanente personeel varediéeit, de gebouwen en
verwerkingscentra zijn eigendom van de Groep, @nbkstuur biedt BNF
Paribas het contractuele recht om de entiteit teroteren en het weer in de
Groep op te nemen, mocht dit nodig zijn.

IBM Luxembourg is verantwoordelijk voor de infrasttuurdiensten en
gegevensproductie voor enkele entiteiten van BNieembourg.

De gegevensverwerkingshandelingen van BancWestemouitbesteed aal
Fidelity Information Services. De gegevensverweagkian Confinoga Franc
wordt uitbesteed aan SDDC, een volledige dochterBa.

D 3

Zie ook Onderdeel B.5 hierboven.
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B.19/B.15 |Beschrijving van/BNP Baribas bekleedt belangrijke posities in zijiee¢ belangrijke bedrijven:
de
hoofdactiviteiten
e Retail Banking en Diensten die omvatten:
e  Thuismarkten, bestaand uit:
e Frans Retail Bankieren (FRB),
e BNL banca commerciale (BNL bc), Italiaans retalil
bankieren,
e Belgisch Retail Bankieren (BRB),
e Andere activiteiten met betrekking tot Binnenlaads
Markten, inclusief Luxemburgs Retail Bankieren (LURB
e Internationale Financiéle Diensten, die omvatten:
e Europees-Mediterranees,
e BancWest,
e Persoonlijke Financiering,
e Verzekeringen,
e Vermogensbeheer;
e  Zakelijk en Institutioneel Bankieren (CIB), wat omvat:
e  Zakelijk Bankieren,
e  Wereldwijde markten,
e Beveiligingsdiensten.
B.19/B.16 |Controlerende Geen van de bestaande aandeelhouders controle®® BiMect of indirect
aandeelhouders |Vanaf vrijdag 31 december 2017 zijn de voornaaraateleelhouders Socié
Fédérale de Participations et d'InvestissemeBFRI"), een public-interes
société anonyme (naamloze vennootschap) die handelens de Belgisch
overheid en die 7,7% van het aandeelhouderskaptzal. BlackRock Inc
bezit 5,1% van het aandeelhouderskapitaal en hebotrtogdom
Luxemburg bezit 1,0% van het aandeelhouderskapité@dr zover BNPP
weet, hebben geen andere aandeelhouders dan SBRlakRock Inc. mee
dan 5% van het kapitaal of de stemrechten.
B.19/B.17 |Gevraagde BNPP's lange termijn kredietratings zijn A met estabiel vooruitzicht

kredietratings

(Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)SAa3 met een stabie
vooruitzicht (Moody's Investors Service Ltd.), A+ em een stabie
vooruitzicht (Fitch France S.A.S.) en AA (laag) neein stabiel vooruitzich
(DBRS Limited) en BNPP's korte termijn kredietrgrzijn A-1 (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), P-1 @tolnvestors Servic
Ltd), F1 (Fitch France S.A.S.) en R-1 (gemidde@BRS Limited).

24
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Een effecten rating is geen aanbeveling om effetdewpen, te verkopen ¢
te houden en ratings kunnen op elk moment gescheesanderd of
ingetrokken worden door het ratingagentschap daatieg heeft toegekend.

Sectie C - Aandelen

Onderdeel Titel

Cl1 Type en klasse |De Schuldeffecten zijn Certificaten Gertificaten) en worden in Reeks
Schuldeffecten/I |uitgegeven.

SIN Het Reeksnummer van de Schuldeffecten GE0126JCK. Het
Tranchenummer is 1.
BNPP B.V. en BNPP kan Certificaten, beheerst dogels recht, uitgeven.
De ISIN isXS1793736023
De Gemeenschappelijke Code1§9373602
De Schuldeffecten zijn contant vereffende Schuttzén.

Cc.2 Munteenheid De munteenheid van de Reeks Schuldefféx Euro (EUR").

C5 Beperkingen op |De Schuldeffecten zijn vrij overdraagbaar, onderorbehoud van de
de vrije aanbieding- en verkoopsbeperkingen in de Verenig§tigen, de Europege
overdraagbaarheiEconomische Ruimte, Belgi€, de Tsjechische repkbbenemarken, Finland,
d Frankrijk, Duitsland, Hongarije, lerland, Italié,ukemburg, Noorweger,

Polen, Portugal, Roemenié, Spanje, Zweden, hetnggekoninkrijk, Japan
en Australié en onder de Prospectusrichtlijn envd#en van enige jurisdictie
waar de betrokken Schuldeffecten worden aangeboidesrkocht.

C.8 Rechten Schuldeffecten uitgegeven onder dit Basisprospectulten voorwaarder

verbonden aan deghebben, waaronder onder andere:
Schuldeffecten
Status
De effecten worden op ongedekte basis uitgegeviéectEn die op ongedekte
basis worden uitgegeven, vormen niet-achtergestete ongedekte
verplichtingen van de Emittent en zijn onderlingn\ggelijke rang.

Belasting

De houder dient alle belastingen, lasten en/ofékosé betalen die ontstaan
door de vereffening van de Schuldeffecten en/dedering of overdracht van
het Verschuldigde. De Emittent zal van de bedrazjexctiva verschuldigd aan
de Houders bepaalde belastingen en kosten aftrelieemiet eerder zijn
afgetrokken van de bedragen of activa verschuldmatr de Houders, zoals de
Berekeningsagent bepaalt dat ze toerekenbaarazijl@ Schuldeffecten.

Betalingen zullen in elk geval onderworpen zijn &Bralle fiscale of anderg
wetten en regelgevingen die hierop van toepassiimgap de plaats van

D
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betaling, (ii) enige inhouding of aftrek die veteass volgens een overeenkormjst
beschreven in Sectie 1471(b) van de US InternabRew¥ Code van 1986 (de
"Code") of anderszins wordt opgelegd volgens Sectiesl 147 1474 van de
Code, enige regelgevingen of overeenkomsten daarprehige officiéle
interpretatie daarvan, of enige wet die een int@vgmnementele aanpak
hiervoor implementeert, en (iii) enige inhouding aftrek vereist volgens
Sectie 871 (m) van de code.

Daarnaast bij het vaststellen van het in te houdfeaf te trekken bedrag
vereist volgens Sectie 871(m) van de opgelegde té&vetanzien van de over
de schuldeffecnten te betalen bedragen, heeft iteeatrhet recht "op divident
lijkende" betaling in te houden (zoals gedefiniegabr het doel van Sectie
871(m) van de Wet) tegen 30 procent.

Negatieve zekerheid

De voorwaarden voor de Schuldeffecten mogen geepaling inzake
negatieve zekerheid bevatten.

Gevallen van wanprestatie (Events of default)

De voorwaarden voor de Schuldeffecten zullen gesmlien van wanprestati
bevatten.

D

Vergaderingen

—

De voorwaarden van de Schuldeffecten zullen bepafinbevatten voor he
oproepen van vergaderingen van houders van déwdighuldeffecten om t
beraadslagen over aangelegenheden in hun algenstemgbKrachtens deZz
bepalingen kunnen bepaalde omschreven meerderhsldibn bindend zijn
voor alle houders, met inbegrip van de houdersddigelevante vergaderin
niet bijwoonden of daar geen stem uitbrachten endéis die een van de
meerderheid afwijkende stem hebben uitgebracht.

D D

(]

Toepasselijk recht

De Schuldeffecten, de Agentovereenkomst onder Engeht (zoals van tijd
tot tijd gewijzigd of aangevuld), de verbonden Guies met betrekking tot de
Schuldeffecten en enige niet-contractuele verglightie ontstaat uit of in
verband met de Schuldeffecten, de Agentovereenkamdér Engels recht
(zoals van tijd tot tijd gewijzigd of aangevuld) de garantie met betrekking
tot de Schuldeffecten zullen onderworpen zijn aan, zullen gelden in
overeenstemming met het Engels recht.

C.9

Interest/Aflossin

g

Interest

De Schuldeffecten leveren geen interest op.

Aflossing

Tenzij eerder afgelost of geannuleerd, zal elk &ff8ecurity) afgelost worde
op 20 september 2022, zoals uiteengezet in Ele@digt

=]

Vertegenwoordiger van de Houders van effecten

13



Onderdeel Titel
De Emittent heeft geen vertegenwoordiger van deulfeffectenhouders
aangewezen.
Gelieve eveneens bovenstaande post C.8 te lezakeimechten die verbonden
zijn aan de Schuldeffecten.
C.10 Derivatencompo |Niet van toepassing.
nent in de
interestbetaling
C.11 Toelating tot de |Niet van toepassing.
verhandeling
C.15 Hoe de waarde |Het bedrag dat moet worden betaald op de aflosg@ndperekend doof
van de verwijzing naar de Onderliggende Referentie(s)a&ite Deep Value World
investering in de MV Index (Bloomberg Code: SOLWDEEP).
derivate "effecten Zie bovenstaande Onderdeel C.9. en onderstaander@ad C.18.
wordt beinvioed
door de waarde
van de
onderliggende
activa
C.16 Looptijd van De Datum van Aflossing van de Schuldeffecten is@ftember 2022.
derivatieve
effecten
Cc.17 Vereffeningsproc|Deze Reeks Schuldeffecten wordt contant vereffend.
edure De Emittent heeft niet de optie de vereffening éfé¢nde de schuldeffecten
wijzigen.
Cc.18 Winst op|Zie punt C.8 hierboven voor de rechten die verbond#in aan de
Derivate Schuldeffecten.

Schuldeffecten

Finale Aflossing

Behalve als eerder afgelost of gekocht en geanryjlgeeft elk Schuldeffed
de houder ervan het recht om van de Emittent opAftsssingsdatum eef
Contant Vereffeningsbedrag te ontvangen dat gisligan:

Finale Uitbetalingen (Final Payouts)
Finale uitbetalingen van Gestructureerde Product Souldeffecten (SPS)

Indexering Schuldeffect producten met een vaste termijn met een opbre
die gekoppeld is aan de prestaties van de Ondendgy Referentie(s). D
opbrengstberekening kunnen gebaseerd op versaellerechanismen. Er kg
geen kapitaalbescherming zijn.

NA x Certi Plus: Generic Knock-in
NA betekent EUR 100
CertiPlus: Generic Knock-in

(A) Indien geen Knock-in Event is voorgekomen:

e

—

ngst

[¢)

n
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Constant Percentage 1 + Gearing Up x Option Up ; of
(B) Indien een Knock-in Event is voorgekomen:

Constant Percentage 2 + Gearing Down x Option Down

Nominale waarde (Notional Amoun) betekent EUR 100
Constant Percentage betekent 0%

Gearing Up betekent 100%

Option Up betekent Up Forward;

Up Forward betekent Verhoogde Definitieve Aflossingswaard®erhoogd
Strike Percentage

Verhoogd Strike Percentagebetekent 0%

Onderliggende Referentie Slotkoers Waarde Underlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsd

(SPS Valuation Dajede SlotkoersGlosing Level met betrekking tot die dag.

Onderliggende Referentie Uitoefenprijs (Underlying Reference Strike
Price) betekent, met betrekking tot een OnderliggendeiRetie Underlying
Referencg de Onderliggende Referentie Slotkoers Waartmdérlying
Reference Closing Price Valueoor die Onderliggende Referentie op
Uitoefendatum $trike Dat¢

Onderliggende Referentie Underlying Referenck heeft de betekenis zoa|
uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsdatum SPS Valuation Datp betekent de SPS Aflossin
WaarderingsdatumSPS Redemption Valuation Datef de Uitoefendatum
zoals van toepassing.

SPS Aflossing Waarderingsdatum $PS Redemption Valuation Date
betekent Vestiging van Prijs Datum

Vestiging van Prijs Datum betekétaarderingsdatum (Valuation Date)

Waarderingsdatum  (Valuation  Date) betekent de Aflossing
WaarderingsdatunRedemption Valuation Date

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 20 september 2018.

Aflossing Waarderingsdatum (Redemption Valuation Dafe betekent 6
september 2022.

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersldsing level van de
Onderliggende ReferentieJderlying Referengeop de relevante dag.

Constant Percentage detekent 90%;

Gearing Down betekent 0%;

Knock-in Event : Van toepassing

SPS Knock-in Eventbetekent datle waarde van de Onderliggende Refere
op de Aflossingswaarderingsdatum Kkleiner is dan wigarde van de

de

Is

ntie

D
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Onderliggende Referentie op de Uitoefenwaarderiaiysd

Knock-in Value betekent Waarde van de Onderliggende Referentie
(Underlying Reference Valje

Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing.

Onderliggende Referentie Waarde Underlying Reference Valuebetekent,
met betrekking tot een Onderliggende Referertiaderlying Referengeen
een SPS WaarderingsdaturBPS Valuation Daje (i) de Onderliggende
Referentie Slotkoers Waardér(derlying Reference Closing Price Valueor
die Onderliggende Referenti&rfderlying Referengemet betrekking tot die
SPS Waarderingsdatuns®S Valuation Daje(ii) gedeeld door de relevanie
Onderliggende Referentie Uitoefenpriignderlying Reference Strike Prige

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggem (g hierboven, zal de
SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de fditogsdatum

Onderliggende Referentie Slotkoers Waarde Underlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsdat
(SPS Valuation Dajede SlotkoersGlosing Level met betrekking tot die dag.

Onderliggende Referentie Uitoefenprijs (Underlying Reference Strike
Price) betekent, met betrekking tot een OnderliggendeiRetie Underlying
Referencg de Onderliggende Referentie Slotkoers Waartmdérlying
Reference Closing Price Valueoor die Onderliggende Referentie op |de
Uitoefendatum $trike Dat¢

Onderliggende Referentie Underlying Referenck heeft de betekenis zoals
uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsdatum EPS Valuation Date betekent de Knock-I
Bepalingsdatum of the Uitoefendatum, zoals vandesing

Knock-In  Bepalingsdatum betekent de Aflossing Waarderingsdatur
(Redemption Valuation Date

=]

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 20 september 2018.

Aflossing Waarderingsdatum Redemption Valuation Dafe betekent 6
september 2022.

Knock-in Level betekent 90%.

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersldsing level van de
Onderliggende ReferentieJderlying Referengeop de relevante dag.

Automatisch Vervroegde Aflossing(Automatic Early Redemption)

Indien er zich een op om het even welke Automatisébrvroegde
Aflossingswaarderingsdatum (Automatic Early RedeomptValuation Date)
een geval van Automatisch Vervroegde Aflossing Omatic Early
Redemption Event) voordoet, dan zullen de Effeatervroegd terugbetaald
worden op de Automatisch Vervroegde Aflossingsaa{@utomatic Early
Redemption Date) tegen het Automatisch Vervroegdéossingsbedrag
(Automatic Early Redemption Amount) .

Het Automatisch Vervroegde Aflossingsbedrag (Autbenkarly Redemptior
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Amount) zal gelijk zijn aan de SPS Automatisch Veergde
Aflossingsuitkering (SPS Automatic Early RedemptiRayout).

SPS Automatisch Vervroegde Aflossingsuitkering(SPS Automatic Early
Redemption Payout):

NA x (AER Aflossingspercentage + AER Exit Tarief)
NA betekent EUR 100

AER Aflossingspercentagdetekent 105%

AER Exit Tarief betekent AER Tarief

AER Tarief betekent i x 5%

“i” zijnde een getal van 1 tot 2 dat de relevante Watsch Vervroegde

Aflossingswaarderingsdatum (Automatic Early RedeomptValuation Date)
weergeeft.

Geval van Automatisch Vervroegde Aflossing (Automatic Early
Redemption Event) betekent dat, om op het even ewvelutomatisch
Vervroegde Aflossingswaarderingsdatum (Automatic rhfEaRedemption
Valuation Date), de SPS AER Waarde (SPS AER Vajuater is dan of gelijk
is aan het Automatisch Vervroegd Aflossingsniveadut¢matic Early
Redemption Level).

Automatisch Vervroegde Aflossingsnivealetekent:

n Automatisch Vervroegde
Aflossingsniveau
1 102%
2 107%
i Automatisch Vervroegde Automatisch Vervroegde
Aflossingswaarderingsdatum Aflossingsdatum

9 september 2020 21 september 2020
1
) 9 september 2021 21 september 2021

SPS AER Waardebetekent Waarde van de Onderliggende Referentie
Slotwaarde Uitoefenprijs (Strike Price Closing Valug Van toepassing;

Waarde van de Onderliggende ReferentieUnderlying Reference Value
betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefee (Underlying
Referenck en een SPS Waarderingsdatu®P$ Valuation Daje (i) de
Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentirdérlying Reference
Closing Price Valug voor die Onderliggende ReferentidJnderlying
Referenck met betrekking tot die SPS WaarderingsdattB®S Valuatior

Date) (ii) gedeeld door de relevante Uitoefenprijs vde Onderliggende

Referentie (Underlying Reference Strike Prige

1%

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggem (g hierboven, zal de
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SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de féitogsdatum;

Slotkoerswaarde van de Onderliggende ReferentidJgderlying Reference
Closing Price Valug betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsdat
(SPS Valuation Dajede SlotkoersGlosing Level met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie Wnderlying Reference
Strike Price betekent, met betrekking tot een Onderliggende reefi
(Underlying Referendede Slotkoerswaarde van de Onderliggende Refer
(Underlying Reference Closing Price Vauevoor die Onderliggend
Referentie op de Uitoefendatuit(ike Date;

Onderliggende Referentie Underlying Referenck heeft de betekenis zoals
uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsdatum §PS Valuation Date) betekent de elke Vervroegde
Aflossingwaarderingsdatum of de Uitoefendatum, geah toepassing.

Uitoefendatum (Strike Datg betekent 20 september 2018.

Slotkoers (Closing Leve) betekent de officiéle slotkoersldsing level van de
Onderliggende ReferentieJderlying Referengeop de relevante dag.

De hierboven vermelde voorzieningen kunnen aangepawsden zoalg
voorzien in de voorwaarden van de Schuldeffecteoy dekening te houde
met gebeurtenissen betreffende de Onderliggendeer&tafe of de
Schuldeffecten. Dit kan leiden tot aanpassingen daischuldeffecten of in
sommige gevallen het vervroegd beéindigen van dwil8effecten tegen ee
vervroegd terugbetalingsbedrag (zie onderdeel C.9).

>

=]

'

C.19 Finale referentigDe finale referentieprijs van het onderliggende =zabrden bepaald in
prijs van hetlovereenstemming met de waarderingsmechanismen ijgieuiteengezet in
Onderliggende |bovenstaand Onderdeel C.18.

. De Onderliggende ReferentieUrfderlying Referenge gespecificeerd i
€.20 Onderhggende Element C.9 hierboven. Informatie betreffende del@®liggende Referentie
Referentie . o
(Underlying Referengekan worden verkregen van de volgende website:
https://www.solactive.com/?s=deepvalueworld&inde¥lD0SLA2Y86
Sectie D - Risico's

Onderdeel Titel

D.2 Voornaamste Mogelijke kopers van Schuldeffecten uitgegeven ordie Basisprospectu
risico's met moeten ervaren worden met betrekking tot optiespigtransacties en moeten

betrekking tot de
Emittent en de
Garantieverstrek
ker

—

de risico's van transacties begrijpen die komekekijbij Schuldeffecten. He
beleggen in Schuldeffecten leidt tot bepaalde glsicwaarmee rekening
gehouden moet worden voordat er een beleggingsbieg)i wordt genomen.
Bepaalde risico's kunnen van invloed zijn op heiagen van de Emittent o
aan zijn verplichtingen onder de Schuldeffectewvdkloen of het vermogen
van de Garantieverstrekker om aan zijn verplicmgnder de Garantie (in
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het geval van Schuldeffecten uitgegeven door BNPWN.)Bte voldoen,
waarvan sommige buiten zijn controle liggen. In Ihgzonder wordt de
Emittent (en de Garantieverstrekker), in het gevah Schuldeffecten
uitgegeven door BNPP B.V.), samen met de BNPP Giaeptgesteld aan d
risico's die verband houden met zijn activiteitegals hieronder word
beschreven:

—

Garantieverstrekker

Er zijn bepaalde factoren die de mogelijkheid kumeeinvioeden van de
Emittent om zijn verplichtingen onder de Schuldetif® uitgegeven onder dit
Basisprospectus na te leven en, indien van toemgassivan de
Garantieverstrekker om zijn verplichtingen ondelGi#gantie na te leven.

Zoals aangegeven in het Registratiedocument (inEimgfels) en Financiee
Jaarverslag van 2017 van BNPP zijn acht hoofdrisitagorieén inherent aan
de activiteiten van BNPP:

D

(1) Kredietrisico - Kredietrisico is het gevolg voortvloeiend uit d
waarschijnlijkheid dat een lener of tegenpartij tnigan deze
verplichtingen kan voldoen in overeenstemming mee d
overeengekomen voorwaarden. De waarschijnlijkheid default en
het verwachte herstel van de lening of debiteuhéh geval van
default zijn belangrijke bestanddelen van de
kredietkwaliteitsbeoordeling.

(2) Effectisering in het BankboekEffectisering betekent een transactie
of plan waarbij het kredietrisico dat verband hoomdt blootstelling
of pool van blootstellingen is verdeeld, hebben w@gende
kenmerken:

- betalingen gedaan in de transactie of het plagédma af van
de prestaties van de blootsteling of pool var
blootstellingen;

- de subordinatie van schijven bepaalt de versprgidan
verliezen gedurende de levensduur van de risicodoaeht.

Alle toezeggingen (met inbegrip van derivatenliguiditeitslijnen)

gedaan voor een effectisering moeten behandeld emordls
effectiseringsblootstelling. De meeste van die ¢ggmgen worden
genoteerd in het prudentiéle bankboek;

3) Tegenpartij kredietrisico- Tegenpartij kredietrisico is de vertaling
van het kredietrisico dat opgesloten ligt in finghe transacties,
investeringen en/of betalingstransacties tusseengrtijen. Die
transacties omvatten bilaterale overeenkomsten szaaler-de
toonbank QTC) derivatenovereenkomsten alsmede overeenkomsten
aangegaan via clearinginstuten. Het bedrag vanridito kan
verschillen in de loop van de tijd in lijn met veaderende
marktparameters die dan van invioed is op de vegingswaarde
van de betrokken transacties;

Tegenpartijrisico ligt in het geval dat een tegetipazijn
verplichtingen niet na kan komen om de BNPP de edije
aanwezige waarde van de stromen te betalen metkkitg tot een
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(4)

®)

transactie of een portefeuille waarvoor de BNPPresto-ontvanger
is. Tegenpartijkredietrisico is ook gekoppeld aane d
vervangingskosten van een derivaat of portefeiil&et geval de
tegenpartij zijn betalingsverplichting niet na Keomen. Dus kan het
als marktrisico gezien worden in geval van het natomen van de
betalingsverplichting of een onvoorzien risico.

Marktrisico - Marktrisico's het risico op verlies van waardeod
nadelige trends in marktprijzen of -parameter, ofwdirect
observeerbaar of niet.

Observeerbare marktparameters omvatten, maariezfjioeperkt tot,
wisselkoersen, prijzen van schuldeffecten en grofigsn (ofwel

genoteerd of verkregen door referentie naar eemeligdare

activum), prijzen van derivaten en andere pararaetier rechtstreeks
hieruit getrokken kunnen worden, zoals intereseoget
kredietspreidingen, volatiliteiten en geimpliceerderrelaties en
andere vergelijkbare parameters.

Niet-observeerbare factoren zijn de factoren didageerd op
werkende aannames, zoals parameters in modellgebafseerd op
statistische of economische analyses, niet-zekestedlen in de
markt.

In vaste inkomsten handelsboeken, kredietinstruementvorden
gewaardeerd op basis van de opbrengsten van bomds
kredietspreidingen, die marktparameters op dezelitanier
vertegenwoordigt als interestvoeten of wisselkaerseHet
kredietrisico dat voortvloeit uit het schuldinstremt van de emittent
is dus een bestanddeel van marktrisico bekenchatseatrisico.

Liquiditeit is een belangrijk bestanddeel van masido. In tijden
van beperkte of geen liquiditeit, kunnen instrureenbf goederen
niet verhandelbaar zijn tegen hun geschatte waaBie. kan
bijvoorbeeld voortvioeien uit lage transactievolsmenekelijke
restricties of een sterke disbalans tussen vraagasbod voor
bepaalde activa.

Het marktrisico gekoppeld aan bankactiviteiten ond@ rente en
valutarisico's die voortvloeien uit kantbancair
bemiddelingsactiviteiten;

Liquiditeitsrisico - Liquiditeitsrisico is het risico dat BNPP niet i
staat is zijn verplichtingen na te komen of om eesitie te af te
wikkelen of af te handelen vanwege de marktomgevinfg
idiosyncratische factoren (d.w.z. specifiek voorBRaribas) binnen
een gegeven tijdskader en tegen redelijke kosten.

Liquiditeitsrisico weerspiegelt het risico dat dBIBP Group niet in
staat is om aan huidige of toekomstige voorzienbae
onvoorzienbare contante of dekkingsvereisten telosn, over alle
tijdspannes, van korte tot lange termijn.
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(6)

()

Dit risico kan voortvloeien uit de vermindering vanh

financieringsmiddelen, verlagen van financieringpadken, een
verlaging van de liquiditeit van bepaalde midded¢een toename in
contante of dekkingsopvragingen. Het kan te malelybén met de
bank zelf (reputatierisico) of met externe factor@isico's in
sommige markten).

Het liquiditeitsrisico van de BNPP Group valt onéen wereldwijd
liquiditeitsbeleid goedgekeurd door de ALM-comméssian de
Group. Dit beleid is gebaseerd op managementpescitie erop
gericht zijn dat ze zowel bij normale omstandighedsts tijdens een
liquiditeitscrisis van toepassing zijn. De liquilispositie van de
Group wordt beoordeel op basis van interne indieatoen
wetgevende ratio's.

Operationeel risico Operationeel risico is het risico op verlies doo

ongeschikte of falende interne processen of dooterex
gebeurtenissen expres, per ongeluk of natuurramBeheer van
operationeel risico is gebaseerd op een analysedeatoorzaak -
gebeurtenis - gevolg" keten.

Interne processen die leiden tot operationeel aigian betrekking
hebben op werknemers en/of IT-systemen. Externeuytmissen
omvatten, maar zijn niet beperkt tot, overstromimgérand,
aardbevingen en  terroristische  aanvallen.  Kredietf

marktgebeurtenis, zoals een default of fluctuainesvaarde vallen
niet binnen het bereik van operationeel risico.

Operationeel risico omvat fraude, personeelszagients, juridische
risico's, niet-nalevingsrisico's, belastingrisi¢o’
informatiesysteemrisico's, gedragsrisico's (risicoét betrekking tot
het verstrekken van onvoldoende financiéle diemkxang), risico

met betrekking tot defecten in besturingsprocessijusief

leningprocedures of modelrisico's alsmede mogelifkeanciéle

implicaties die voortvloeien uit het beheer vanutagierisico.

Nalevings- en reputatierisicoNalevingsrisico wordt gedefinieerd in
Franse richtlijnen als het risico op wettelijke,nadistratieve of
disciplinaire sancties, op groot financieel verlgsreputatieschade
waar een bank mee te maken kan krijgen als gevaig het niet
naleven van nationale of Europese wetten en ijioati
gedragscodes en normen van goede praktijken dietogpassing
zZijn op bank- en financiéle activiteiten of instties die gegeven zijn
door een bestuursorgaan, vooral ten aanzien vatobpassen van
richtlijnen uitgevaardigd door een toezichthouderghan.

Per definitie is dit risico een subcategorie vamragtioneel risico.
Aangezien bepaalde implicaties van nalevingsrisicioter meer dan
alleen een puur financieel verlies met zich meeftreen
daadwerkelijk de reputatie van een instituut kamasde, behandelt
de BNPP nalevingsrisico's afzonderlijk.

(0]

1°

Reputatierisico is het risico van schade toebrengam het
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(8)

vertrouwen dat geplaatst is in een bedrijf doom zklanten,
tegenpartijen, leveranciers, werknemers, aandedérey
toezichthouders en andere belanghebbenden wietmeween in een
essentiéle voorwaarde is voor het bedriff om zijagalijkse
werkzaamheden uit te voeren.

Reputatierisico is primair afhankelijk van alle anelrisico's die door
de BNPP gedragen worden, specifiek de mogelijkeerigdisatie van
een krediet- of marktrisico of een operationeeicosalsmede een
schending van de gedragscode van de Groep.

Verzekeringsrisico: verzekeringstechnisch dsis het risico van
financieel verlies veroorzaakt door een plotselingaverwachte
toename in verzekeringsclaims. Afhankelijk van hétpe
verzekeringsbedrijf (leven, niet-leven), kan disico statistisch,
macroeconomisch of gedrag zijn of kan betrekkindpbes op
publieke gezondheid of rampen.

- markt risico: markt risico, risico van financieekrlies
voortvloeiend uit ongunstige bewegingen van finéleci
markten. Deze ongunstige bewegingen worden opmarkba
zichtbaar in  koersfluctuaties  (valutawisselkoerser
obligaties, aandelen en grondstoffen, derivatempenend
goed...) en wordt afgeleid van fluctuaties in rente
kredietspreidingen, volatiliteiten en correlaties.

- kredietrisico: kredietrisico is het risico op rles of
ongunstige verandering in de financiéle situatig
voortvloeiend uit fluctuaties in de kredietwaardigh van
uitgevers van aandelen, wederpartijen en schuldanaaar
de BNP Paribas Cardif groep aan wordt blootges@iuier
de schuldenaren worden de risico's die verbandéroutet
financiéle instrumenten (inclusief de banken waker BNP
Paribas Cardif groep geld heeft ingelegd) en risiabe
verband houden met vorderingen gegenereerd door
verzekeringstechnische activiteiten (innen van peem
herstel van herverzekering enz.) onderverdeeldwaet
categorieén: activa kredietisico en passiva kredieo.

- Liquiditeitsrisico: liquiditeitsrisico is hetsico op het niet
in staat zijn om aan de huidige of toekomstige zigome en
onvoorziene kasbehoeften te voldoen voortvioeietid u
verzekeringsverplichtingen ten aanzien van polisleos,
door het niet op tijd kunnen verkopen van activa; e

- operationeel risico: operationeel risico is héico op
verlies voortvloeiend uit de ontoereikendheid of faen
van interne processen, IT-storingen of extern
gebeurtenissen, zowel per ongeluk als natuurlijgzédin
deze externe gebeurtenissen omvatten rampen V
menselijke of natuurlijke aard.

1)

de

D
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Risicofactoren

Dit gedeelte vat de belangrijkste risico's samearvan de BNPP denkt op
dit moment mee te maken te hebben. Ze zijn aanwezide volgende

categorieén:; risico's gerelateerd aan de macroeesignhe en

marktomgeving, regelgevende risico's en risicolelgeeerd aan de BNPP
Zijn strategie, management en activiteiten.

€) Moeilijke markt- en economische omstandigheden bebyehad in
het verleden en hebben in de toekomst een wezentiggatieve
impact gehad en kunnen dit in de toekomst blijveblden op de
omgeving waarin financiéle instellingen actief z§n dus ook op d
financiéle positie, resultaten en risicokosten darBNPP.

U

(b) Het referendum van het Verenigd Koninkrijk om dedpese Unie te
verlaten kan leiden tot veel onzekerheid, volaitien verstoring op
de Europese en bredere financiéle markten en karedn nadelig
effect hebben op de omgeving waarin BNPP actief is.

(c) Vanwege het geografische bereik van hun aetteit, kan BNPH
kwetsbaaar zijn voor landelijke of regionaal spe&E politieke,
macroeconomische en financiéle omgevingen of ordgiaeden.

(d) De toegang van BNPP tot en de kost van finaimgekunnen
negatief beinvioed worden door een herhaling vaaniiéle crises,
die op haar beurt de economische omstandighedestewbtert, en
verdere ratingverlagingen, toenames in kredietdprgén of andere
factoren teweeg kan brengen.

(e) Ratingverlagingen door Frankrijk of door de BNFkan de
leenkosten van de BNPP doen toenemen.

® Significante wijzigingen in de interestvoet lnen een negatieve
invloed hebben op de inkomsten of winstgevendhaid BNPP.

(9) De langere verblijf in een omgeving met lageateebrengt inherent
systeemrisico's met zich mee en het verlaten van dszgelijke
omgeving brengt ook risico's met zich mee.

D

(h) De degelijkheid en het gedrag van andere figmadnstellingen en
marktdeelnemers kunnen een negatieve invioed helyb&NPP.

0] BNPP kan significante verliezen lijden op hahandels- en
investeringsactiviteiten omwille van marktfluctueien volatiliteit.

()] BNPP kan minder inkomsten genereren van haakdrage-
activiteiten en andere activiteiten die gebaseerijh zop
commissielonen en vergoedingen gedurende een \dende
marktactiviteit.

(k) Langdurig verminderde dalingen van de marktanren liquiditeit
in de markten verminderen, wat het moeilijker maaikt activa te
verkopen en wat mogelijk tot significante verliezem leiden.

)] Wetten en richtlijnen die in de afgelopen jarein aangenomen,
voornamelijk als antwoord op de wereldwijde fingitei crisis,
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alsmede nieuwe wetsvoorstellen, kunnen een signific impact]
hebben op BNPP en de financiéle en economischeingge/aarin
het actief is.

(m) BNPP is onderworpen aan uitgebreide en evohgereegelgevend
regimes in de rechtsgebieden waarin zij actief is.

D

(n) BNPP kan substantiéle boetes opgelegd krijgan andere
administratieve en criminele fouten voor niet-natgwan geldende
wetten en richtlijnen en kan ook verlies leiden dpirelateerde (of
niet-gerelateerde) rechtszaken met particuliergj@ar

(0) Er zijn risico's verbonden aan het invoeren b strategische
plannen en de inspanningen voor milieu verantwdigktieid van
BNPP.

(p) BNPP kan moeilijkheden ondervinden om verworyen

ondernemingen te integreren en kan niet in stajehlvoordelen te
realiseren die verwacht werden van haar verwervinge

(a) Intense concurrentie door banken en niet-bakkemen een nadelig
effect hebben op de inkomsten en winstgevendheaidBNPP.

—

n Een substantiéle toename in nieuwe provisiesenf daling van he
niveau van voorheen aangehouden provisies kan egatiave
invloed hebben op de operationele resultaten vafPBMn haa
financiéle positie.

(s) BNPP's beleid inzake risico-management, -pra@en -methodes,
kan het blootstellen aan ongeidentificeerde of-géstnticipeerde
risico's die tot significante verliezen kunnen &id

® BNPP's hedging-strategieén kunnen mogelijke lieman niet
voorkomen.
(u) Aanpassingen aan de boekwaarde van de aandeten-

derivatenportefeuilles van BNPP en de schulden BaiWP zelf
kunnen van invloed zijn op het nettoinkomen envemogen van
de aandeelhouders.

(v) De verwachte wijzigingen in de boekhoudkundigncipes met
betrekking tot financiéle instrumenten kunnen varded zijn op de
balans, resultatenrekening en de regelgevendeakdyaitio en leidf
tot aanvullende kosten.

(w) De competitieve positie van BNPP kan beschadigdden indien
haar reputatie beschadigd wordt.

(x) Een onderbreking van de informatiesystemen B&NPP kunnen
resulteren in materieel verlies van klantinformatehade aan de
reputatie van BNPP en kan leiden tot financie€lie®r

) Onvoorziene externe gebeurtenissen kunnen diitaiten van
BNPP verstoren en significante verliezen en bijkod®e kosten
veroorzaken.

BNPP B.V.

De grootste risico's die hierboven beschreven wordet betrekking tot BNPP
vormen ook de belangrijkste risico's voor BNPP, B.Yowel als eer
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individuele entiteit of een bedrijf in de BNPP Gpoe
Afhankelijkheidsrisico
BNPP B.V. is een werkzaam bedrijf. De activa vanFBNB.V. bestaat uit d

obligaties van andere BNPP Groep-entiteiten. Hetnegen van BNPP B.V|

om aan zijn eigen verplichtingen te voldoen harfgtaa het vermogen va
andere BNPP Groep-entiteiten om aan hun verplightinte voldoen. Me
betrekking tot schuldeffecten die worden uitgegevemgt het vermogen vd
BNPP B.V. om aan zijn verplichtingen te voldoen gails dergelijke
schuldeffecten af van de ontvangst van hen ondempadide
hedgingovereenkomsten die zijn aangegaan met aBi&P® Groep-entiteite

en, in het geval van Notionele Waarde Repack Sefffigicken, Referentie

Zekerheidsactiva en/of andere overeenkomsten, Z
terugkoopovereenkomsten, voor zover van toepasdMg).gevolg hiervan
zullen Houders van BNPP B.V., onderhevig aan deligpen van de Garanti
afgegeven door BNPP, blootgesteld worden aan hahogen van BNR
Groep-entiteiten om hun verplichtingen uit te vaereolgens dergelijke
hedgingovereenkomsten en, in het geval van Noton&laarde Repac
Schuldeffecten, het vermogen van de emittent(em), wd verplichters ten
aanzien van, de Referentie Zekerheidsactiva omalgedr te betalen di
verschuldigd zijn volgens dergelijke Referentie &dleidsactiva en/of zijf
tegenpartijen volgens andere overeenkomsten omveugplichtingen uit te
voeren volgens dergelijke overeenkomsten.

Marktrisico

BNPP B.V. stelt zich bloot aan marktrisico's dieokuloeien uit posities in
interestvoeten, wisselkoersen, grondstoffen enelandroducten, die allema
blootgesteld worden aan algemene en specifieke therlegingen. Dez¢
risico's worden echter gehedged door optie- en swapenkomsten e
worden deze risico's in principe gemigreerd.

Kredietrisico

BNPP B.V. concentreert zich voor een groot deekiagulietrisico's aangezie
alle OTC-overeenkomsten van het moederbedrijf etlei@n BNPP Groep
entiteiten worden overgenomen. Het doel en deitaten van BNPP B.V. in
overweging genomen alsmede het feit dat het moedédjfbonder supervisie
staat van de Europese Centrale Bank en de Autdeit€ontrdle Prudentiel ¢
de Résolution vindt het management dat deze risgahvaardbaar zijn. O
lange termijn senior schuld van BNP Paribas is laexd als A door Standalr
& Poor's en Aa3 door Moody's.

Liquiditeitsrisico
BNPP B.V. wordt in grote mate blootgesteld aanitljaitsrisico’'s. Om dif]

risico af te dekken, is BNPP B.V. netting-overeenkten aangegaan met H
moederbedrijf en andere BNPP Groep-entiteiten.
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D.3

Belangrijke
risico's met
betrekking tot de
Schuldeffecten

Naast de risico's (inclusief het risico op defailiph van invloed zijn van he
vermogen van de Emittent om aan zijn verplichtingernvoldoen onder d
Schuldeffecten of het vermogen van de Garantienakigtr om zijn
verplichtingen na te komen volgens de Garanti@, eijbepaalde factoren d
materiaal vormen voor het doel van het beoordelan het risico gekoppel
aan Schuldeffecten afgegeven volgens dit Basispotsp inclusief:

—

D

jon
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Marktrisico's

de Schuldeffecten zijn niet-zekergestelde obligadie handelsprijs va
Schuldeffecten wordt beinvloed door een aantabfact inclusief, maar nig
beperkt tot, (met betrekking van Schuldeffecten oppleld aan ee

Onderliggende Referentie) de prijs van de betreifenOnderliggende
Referentie(s), tijd tot aflossing en volatiliteih elergelijke factoren betekent

dat de handelsprijs van Schuldeffecten kunnen ondet Contange
Vereffeningsbedrag of waarde van het Verschuldigde;

blootstelling aan de Onderliggende referentie wandveel gevallen bereikt

door de betreffende Emittent die hedgingafsprakemgaat en, met betrekkin
tot Schuldeffecten gekoppeld tot een OnderliggeRaderentie, mogelijke
beleggers worden blootgesteld aan de prestatieslez® hedgingafspraken ¢
gebeurtenissen die van invloed kunnen zijn op hagdspraken en als gevo
het voordoen van deze gebeurtenissen kan van ohije op de waarde va
de Schuldeffecten;

Risico's voor houders

in bepaalde omstandigheden kunnen Houders de igdledaarde op hul
investering verliezen.

Risico van Emittent/Garantieverstrekker

een daling in de beoordeling, indien aanwezig, \&gev uitstaande

schuldeffecten van de Emittent of GarantieversteKindien van toepassing
door een kredietbeoordelaar kan leiden tot eenctedin de handelswaard
van de Schuldeffecten;

bepaalde renteconflicten kunnen zich voordoen@ziderdeel E.4 hieronder)
Juridische risico's

de aanwezigheid van een aanvullende verstorendeugehis of optionele
aanvullende verstoring kunnen leiden tot een aamp@s van de
Schuldeffecten, vroegtijdige aflossing of kan leideot het bedrag
verschuldigd op moment van geplande aflossing andkmn het bedra
waarvan verwacht wordt dat het wordt betaald bjjlgede aflossing en al
gevolg de aanwezigheid van een aanvullende disrupti/of optionelg
aanvullende disruptie kan een nadelig gevolg hebbpnde waarde o
liquiditeit van de Schuldeffecten;

onkosten en belastingen moeten betaald worden ragekking tot de
Schuldeffecten;

de Schuldeffecten kunnen worden geind in het gewal illegaliteit of
onuitvoerbaarheid en dergelijke aflossing kan ettoden dat een beleggs
geen opbrengst realiseert op een belegging in del&ffecten;

een juridische beslissing of verandering in een iabtnatieve praktijk of
verandering in de Engelse of Franse wetgeving, Zoger van toepassing, I
de datum van het Basisprospectus kan materieebmemdelig van invioe
zijn op de waarde van Schuldeffecten die erdoanibe®d worden;

Secundaire Marktrisico's

het enige middel waarmee een Houder waarde kansessi uit hef
Schuldeffect voorafgaand aan de Aflossingsdaturonis hem te verkope
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tegen da dan marktprijs in een beschikbare sectndadrkt en dat er gegn
secundaire markt voor de Schuldeffecten hoeftjte (miat kan betekenen dat
een belegger moet uitoefenen of wachten tot afigsgan de Schuldeffectgn
om een hogere waarde kunnen realiseren dan zipelamaarde);

Risico's met betrekking tot Onderliggende Refeeativa

Daarbovenop, zijn er specifieke risico's verbondan de Schuldeffecten dje
gebonden zijn aan een Onderliggende Referentie rOmear Hybride
Schuldeffecten) en een investering in dergelijkdnuBteffecten zal enkel
aanzienlijke risico's omvatten die niet geassodi@@mrden met een investerin
in een conventioneel schuldinstrument. Risicofetoverbonden aan d
Schuldeffecten die gebonden zijn aan de Onderlidg&teferentie omvatten:

D

D «Q

in het geval van Index Schuldeffecten, blootstglliaan een of meerdete
indexen, gevallen van aanpassingen en marktvergemi of het niet-openen
van een beurs die een negatieve invloed kunnenenebp de waarde en de
liquiditeit van de Schuldeffecten

de Emittent na een uitgifte geen informatie metrdddting tot de
Onderliggende Referentie ter beschikking zal stelle

Risico's met betrekking tot specifieke soorten pcteh

De volgende risico's hebben betrekking op SPS-mtedu

Indexeringsproducten

Beleggers kunnen blootgesteld worden aan gedgleltéNolledig verlies van

hun belegging. De opbrengst van Schuldeffectenthafngan de prestaties van
de Onderliggende Referentie(s).

D.6

Risicowaarschuw
ing

Zie Onderdeel D.3 hierboven.

In het geval van insolvabiliteit van de Emittentaté deze op een andere wijze
niet meer in staat of niet meer bereid is om deauBietifecten terug te betalg
wanneer de terugbetaling opeisbaar wordt, kan etegber alle of een des
van zijn investering in de Schuldeffecten verliezen

5

D

Als de Garantieverstrekker niet kan of wil voldoaan zijn verplichtingern
krachtens de Garantie wanneer deze verschuldigdisgen belegger alle of
een deel van zijn investeringen in de Schuldeffeeteliezen.

Daarnaast kunnen beleggers alle of een deel van ihuestering in
deSchuldeffecten als gevolg van de bepalingen eorwaarden van ds
Schuldeffecten verliezen.

1%

Sectie E - Aanbod
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E.2b

Redenen voor hetDe netto-opbrengst van de uitgifte van de Schubdééin zullen deel gaa

aanbod en
gebruik van

=)

uitmaken van de algemene fondsen van de Emittemtgdlijke opbrengste
kunnen worden gebruikt om posities in optie- ofrtgncontracten of anderg

=]
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opbrengsten hedging instrumenten te behouden.

E.3 Voorwaarden Deze Uitgifte van Schuldeffecten wordt aangeboderén niet-vrijgestelds
van het aanbod |Aanbod in het Koninkrijk Belgié.

De De uitgifteprijs issue pricg van de Effecten3ecuritie} is 102%

E.4 Belang van Elke Dealeren diens filialen kunnen betrokken zijn geweestinede toekoms
natuurlijke betrokken worden, bij investeringsbankieren en/oimmerciéle bancair
personen en transacties met, en mogelijks andere diensten eliérovoor, de Emittent e
rechtspersonen |diens Verbonden OndernemingeAff{liates) in het kader van de gewor
betrokken bij de |bedrijfsuitoefening.
uitgifte/aanbod Behoudens zoals hoger vermeld, heeft voor zovelEnhttent weet geer

enkele persoon die betrokken is bij de uitgifte @ Schuldeffecten ee
belang van betekenis in het aanbod, met inbegrigegenstrijdige belangen.

E.7 Kosten Er worden door de Emittent een kosten ten lastededoelegger gelegd.

aangerekend aar
de belegger door|
de Emittent of

een aanbieder
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