FINAL TERMS FOR CERTIFICATES
FINAL TERMS DATED 9 JULY 2018
BNP Paribas Issuance B.V.

(incorporated in The Netherlands)
(as Issuer)

Legal entity identifier (LEI): 7245009UXRIGIRYOBR48
BNP Paribas

(incorporated in France)
(as Guarantor)

Legal entity identifier (LEl): ROMUWSFPUSMPRO8K5P83

Up to 50,000 EUR 'BNP Paribas Issuance B.V. (NL) Europe 600 Autocdila 2028 Certificates relating to
STOXX® Europe 600 Price EUR Index due 31 August 2@

ISIN Code: XS1787691895

under the Note, Warrant and Certificate Programme
of BNP Paribas Issuance B.V., BNP Paribas and Batib&s Fortis Funding

BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
(as Manager)

The Securities are offered to the public in the Kigdom of Belgium from 9 July 2018 to 28 August 2018

Any person making or intending to make an offethef Securities may only do so:

0] in those Non-exempt Offer Jurisdictions menéd in Paragraph 47 of Part A below, provided queaison
is a Manager or an Authorised Offeror (as such terdefined in the Base Prospectus) and that thes isf
made during the Offer Period specified in that geaph and that any conditions relevant to the disheo
Base Prospectus are complied with; or

(ii) otherwise in circumstances in which no obligat arises for the Issuer or any Manager to pubéish
prospectus pursuant to Article 3 of the ProspeClinsctive or to supplement a prospectus pursuant to
Article 16 of the Prospectus Directive, in eachecas relation to such offer.

None of the Issuer, the Guarantor or any Managgr#orised, nor do they authorise, the makingngfoffer of
Securities in any other circumstances.

Investors should note that if a supplement to omupdated version of the Base Prospectus referrdiblmn is
published at any time during the Offer Period (efingd below), such supplement or updated basepectss, as
the case may be, will be published and made aveilabaccordance with the arrangements applietiecotiginal
publication of these Final Terms. Any investorsowfave indicated acceptances of the Offer (as eeflrelow)
prior to the date of publication of such supplemenupdated version of the Base Prospectus, asatbe may be,
(the 'Publication Date") have the right within two working days of the lifioation Date to withdraw their
acceptances.



PART A — CONTRACTUAL TERMS

Terms used herein shall be deemed to be definsdics for the purposes of the Conditions set fantthe Base
Prospectus dated 5 June 2018 which constitutese fm@spectus for the purposes of Directive 200BZ(the
"Prospectus Directivé) (the "Base Prospectuy. This document constitutes the Final Terms & Securities
described herein for the purposes of Article 5.thef Prospectus Directive and must be read in catipn with the
Base Prospectus. Full information on BNP Paribasdace B.V. (thelSsuer') and the offer of the Securities is
only available on the basis of the combinationt@se Final Terms and the Base Prospectus. A sumohdhg
Securities (which comprises the Summary in the Basspectus as amended to reflect the provisiotisest Final
Terms) is annexed to these Final Terms.

The Base Prospectus and  these Final Terms are awable for viewing at
https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-guctures.html Security Agents. The Base Prospectus
will also be available on the AMF websitevww.amf-france.org.

References herein to numbered Conditions are tdéetfimes and conditions of the relevant series ouSges and
words and expressions defined in such terms anditbmms shall bear the same meaning in these Hieahs in so
far as they relate to such series of Securitie®& aa where otherwise expressly provided.

These Final Terms relate to the series of Secsriig set out in "Specific Provisions for each Sériselow.
References herein t&ecurities' shall be deemed to be references to the releésaatrities that are the subject of
these Final Terms and referencesSecurity" shall be construed accordingly.



SPECIFIC PROVISIONS FOR EACH SERIES

SERIES SECNZSI.?(I?I'ITES NO OF ISIN COMMON ISSUE PRICE REDEMPTION
NUMBER SECURITIES CODE PER SECURITY DATE
ISSUED
0 .
CE094ANV | Up to50,000| Upto 50,000(517876918951787691895102/"X:ntgl‘jn':‘o“ona 31 August 2028
GENERAL PROVISIONS
The following terms apply to each series of Semsit
1. Issuer: BNP Paribas Issuance B.V.
2. Guarantor: BNP Paribas.
3. Trade Date: 7 June 2018.
4. Issue Date: 31 August 2018.
5. Consolidation: Not applicable
6. Type of Securities: (a) Certificates
(b) The Securities are Index Securities.
The provisions of Annex 2 (Additional Terms and
Conditions for Index Securities) shall apply.
Unwind Costs: Not applicable.
Waiver of Set-Off: Not applicable
Essential Trigger: Applicable
7. Form of Securities: Clearing System Global Seygurit
8. Business Day Centre(s): The applicable Business@entre for the purposes
of the definition of "Business Day" in Conditionis
TARGET2.
9. Settlement: Settlement will be by way of cash peagtn(Cash
Settled Securities)
Issuer’s Option to Substitute: Not applicable
10. Rounding Convention for Cash Settlemerntiot applicable
Amount:
11. Variation of Settlement:
(a) Issuer's option to vary settlement: The Issuer does have the option to vary
settlement in respect of the Securities.
12. Final Payout
SPS Payout: SPS Vanilla Products :

Vanilla Call Securities

Constant Percentage 1 + Gearing x Max (Final Retiem Value — Strike Percentage, Floor
Percentage)

Constant Percentage Ineans 100%




13.
14.
15.
16.

Payout Switch:
Aggregation:
Relevant Asset(s):
Entitlement:

Exchange Rate

Settlement Currency:

Gearing means 100%
Strike Percentagemeans 100%
Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Value means the Average
Underlying Reference Value

Strike Price Closing Value Applicable;

Average Underlying Reference Valuemeans, in
respect of an Underlying Reference and a SPS
Valuation Period, the arithmetic average of the
Underlying Reference Value for such Underlying
Reference for all the SPS Valuation Dates in such
SPS Valuation Period

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an
Underlying Reference and a SPS Valuation Date, (i)
the Underlying Reference Closing Price Value for
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (ii) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refeneo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuemeans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev
in respect of such day.

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date

Underlying Referencemeans as set out in section
25(a)

SPSValuation Period means the SPS Redemption
Valuation Period;

SPS Redemption Valuation Period means the
period from and including 17 August 2026 to and
including 17 August 2028;

SPS Valuation Date means the SPS Redemption
Valuation Date or the Strike Date, as applicable.

SPS Redemption Valuation Date means each
Averaging Date.

Averaging Dateis as set out in 842 (l).
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

The settlement currency Hiergayment of the Cash
Settlement Amount is EUREUR").



17.

18.
19.
20.
21.

22.
23.

Syndication:

Minimum Trading Size:
Principal Security Agent:
Registrar:

Calculation Agent:

Governing law:

Masse provisions (Condition 9.4):

PRODUCT SPECIFIC PROVISIONS

24.
25.

Hybrid Securities

Index Securities:

(a) Index/Basket of Indices/Index
Sponsor(s):
(b) Index Currency:

(c) Exchange(s):

(d) Related Exchange(s):
(e) Exchange Business Day:
)] Scheduled Trading Day:
(9) Weighting:

(h) Settlement Price:

The Securities will be distributedanon-syndicated
basis.

Not applicable.
BNP Paribas Arbitraghl &.
Not applicable.
BNP Paribas Arbitrage S.N.C.
160-162 boulevard MacDonald, 75019 Paris, France.
English law.

Not applicable.

Not applicable.
Applicable.

The "Underlying Reference is STOXX® Europe
600 Price EUR Index (Bloomberg Code: SXXP
Index).

STOXX Limited or any successor thereto is the Index
Sponsor.

The STOXX® Europe 600 Price EUR Index is a
Composite Index.

For the purposes of the Conditions, the Underlying
Reference shall be deemed an Index.

Eurd'EUR" ).
As set out in Annex 2 for a Compdsitiex.
All Exchanges.
Single Index Basis.
Single Index Basis.
Not applicable.
Not applicable.

(i) Specified Maximum Days of As defined in Condition 1.
Disruption:

0] Valuation Time: As per Conditions.

(k) Redemption on Occurrence of anMonetisation Option: Applicable

Index Adjustment Event (in the
case of Certificates only):

0] Index Correction Period:

(m) Additional provisions applicable
to Custom Indices:

(n) Additional provisions applicable

Protected Amount: 100 per cent of the Notional
Amount.

If the Calculation Agent determines an Index
Adjustment Event constitutes a force majeure, Index
Security Condition 3.2(c)(vi) applies.

Conditions apply
Not applicable.

Not applicable.



26.
27.
28.
29.
30.
3L
32.
33.
34.
35.
36.
37.
38.

to Futures Price Valuation:
Share Securities/ETI Share Securities:
ETI Securities
Debt Securities:
Commodity Securities:
Inflation Index Securities:
Currency Securities:
Fund Securities:
Futures Securities:
Credit Security Provisions:
Underlying Interest Rate Securities:
Preference Share Certificates:
OET Certificates:

Not apipléca
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applieabl
Not applicable.

Not applicable.

lllegality (Security Condition 7.1) andlllegality : Monetisation Option: Applicable

Force Majeure (Security Condition 7.2):

Protected Amount: 100 per cent. of the Notional
Amount.

Force Majeure: redemption in accordance with
Security Condition 7.2(a)

Additional Disruption Events and Optional(a) Additional Disruption Events: Not applicable

Additional Disruption Events: (b) The following Optional Additional Disruption

Events apply to the Securities:

Administrator/Benchmark Event

Extraordinary External Event

Significant Alteration Event

Jurisdiction Event

Hedging Arrangements : Not applicable
(c) Redemption:

Monetisation Option: Applicable

Protected Amount: 100 per cent of the Notional

Amount.
Knock-in Event: Not applicable.
Knock-out Event: Not applicable.

EXERCISE, VALUATION AND REDEMPTION.
(a) Notional Amount of each EUR 1,000.

Certificate:
(b) Partly Paid Certificates: The Certificates are Pattly Paid Certificates.
(c) Interest: Not applicable.
(d) Instalment Certificates: Not applicable.
(e) Issuer Call Option: Not applicable.
) Holder Put Option: Not applicable.
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@

(i)

(iii)

(iv)
V)

Automatic Early Redemption:

Automatic

Applicable

Early Single Standard Automatic Early Redemption

Redemption Event:

Automatic

Early

Redemption Payout:

Automatic

Early

Redemption Date(s):

Observation Price Sour

Underlying
Level:

Referenc

If on any Automatic Early Redemption Valuation
Date the SPS AER Value is greater than or equal to
the Automatic Early Redemption Level.

SPS Automatic Early Redemption Payout:

NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit
Rate)

"AER Redemption Percentageéis 100 per cent.

"AER Exit Rate" means, in respect of a SPS ER
Valuation Date, the AER Rate.

"SPS ER Valuation Daté means the Settlement
Price Date.

"Settlement Price Daté means the Valuation Date.

"Valuation Date" means the relevant Automatic
Early Redemption Valuation Date.

"NA" means Notional Amount.

31 August 2020 (i=1), 31 August 2022 (i=2), 2
September 2024 (i=3) and 31 August 2026 (i=4).

Not applicable

SPS AER Valuation Applicable.

SPS AER Value means the Underlying Reference
Value;

Strike Price Closing Value applicable;

Underlying Reference Valuemeans, in respect of
an Underlying Reference and a SPS Valuation Date,
(i) the Underlying Reference Closing Price Value fo
such Underlying Reference in respect of such SPS
Valuation Date (i) divided by the relevant
Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (i)
above the SPS Valuation Date shall never refendo t
Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuaneans,
in respect of a SPS Valuation Date, the ClosingeLev
in respect of such day;

Underlying Reference Strike Price means, in
respect of an Underlying Reference, the Underlying
Reference Closing Price Value for such Underlying
Reference on the Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in item 25(a)
above;



(h)

(i)
0
(k)
0

(m)
(n)
(0)
P)

(vi) Automatic Early
Redemption Level:

(vii) Automatic Early
Redemption Percentage:

(viii) AER Exit Rate:

(i)

Automatic Early

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early
Redemption Valuation Date or the Strike Date, as
applicable.

n Automatic Early Redemption
Level
110%
120%
130%
140%

AIWIN|F

Not applicable.
AER Rate
AER Rate in x 10%.

n is a number from 1 to 4 representing the relevant
Automatic Early Redemption Valuation Date.

Redemption  Valuation 17 August 2020 (i=1), 17 August 2022 (i=2), 19

Date(s):

Renouncement Notice Cut-off
Time

Strike Date:
Strike Price:
Redemption Valuation Date

Averaging:

Observation Dates:
Observation Period:
Settlement Business Day:

Cut-off Date:

DISTRIBUTION AND US SALES ELIGIBILITY
43. U.S. Selling Restrictions:

August 2024 (i=3) and 17 August 2026 (i=4).

Not applicable

31 August 2018.
Not applicable.
17 August 2028.
Averaging applies to the Securities.

The Averaging Dates are: 17 August 2026 (i = 1), 17
September 2026 (i = 2), 19 October 2026 (i = 3), 17
November 2026 (i = 4), 17 December 2026 (i = 5),
18 January 2027 (i = 6), 17 February 2027 (i =17),
March 2027 (i = 8), 19 April 2027 (i = 9), 17 May
2027 (i = 10), 17 June 2027 (i=11), 19 July 2027
(i=12), 17 August 2027 (i = 13), 17 September 2027
(i=14), 18 October 2027 (i = 15), 17 November 2027
(i=16), 17 December 2027 (i = 17), 17 Januaryd202
(i=18), 17 February 2028 (i = 19), 17 March 2@k8

= 20), 18 April 2028 (i = 21), 17 May 2028 (i = 22)
19 June 2028 (i = 23), 17 July 2028 (i = 24) and 17
August 2028 (i = 25).

In the event that an Averaging Date is a Disrupted
Day Postponement will apply.

Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.
Not applicable.

Not applicable - Becurities may not be legally or
beneficially owned by or transferred to any U.S.



person at any time.

44, Additional U.S. Federal income taxThe Securities are not Specified Securities for the
considerations: purpose of Section 871(m) of the U.S. Internal
Revenue Code of 1986.

45, Registered broker/dealer: Not applicable.
46. TEFRA C or TEFRA Not Applicable: Not Applicable
47. Non exempt Offer: Applicable.

0] Non-Exempt Offer The Kingdom of Belgium.

Jurisdictions:
(ii) Offer Period: From, and including, 9 July 2018 and including,

28 August 2018, subject to any early closing.
(iii) Financial
intermediaries granted Deutsche Bank AG Brussels Branch
specific consent to use
the Base Prospectus in
accordance with the
Conditions in it:

13-15 Avenue Marnix

1000 Brussels

(iv) General Consent Not applicable.

(v) Other Authorised Not applicable.
Offeror Terms:

48. Prohibition of Sales to EEA
Retail Investors:

(a) Selling Restriction: Not applicable
(b) Legend: Not applicable
PROVISIONS RELATING TO COLLATERAL AND SECURITY
49. Collateral Security Conditions: Not applicable
50. Notional Value Repack Securities: Not applicable

Responsibility

The Issuer accepts responsibility for the informrattontained in these Final Terms. To the beshefknowledge
of the Issuer (who has taken all reasonable caemsare that such is the case), the informatiotagoed herein is
in accordance with the facts and does not omithangtlikely to affect the import of such informatio

Signed on behalf of BNP Paribas Issuance

-

By: Lise CHIESADuly authorise

As Issuer:



PART B — OTHER INFORMATION

1. Listing and Admission to trading

Application has been made to list the SecuritieghenOfficial List of the Luxembourg Stock Exchange
and to admit the Securities for trading on the lmkeurg Stock Exchange's regulated market

2. Ratings
The Securities have not been rated.
3. Interests of Natural and Legal Persons Involved ithe Offer

Investors shall be informed of the fact that thehduised Offeror will receive from the Issuer plaent
fees implicit in the Issue Price of the Securigegial to a maximum amount of 4.5% (all tax inclydefd
the Issue Amount .

Save as discussed in the "Potential Conflicts ¢érest" paragraph in the "Risk Factors" in the Base

Prospectus, so far as the Issuer is aware, nompéamsolved in the offer of the Securities has ateliest
material to the offer.

4, Performance of Underlying/Formula/Other Variable and Other Information concerning the
Underlying

See Base Prospectus for an explanation of effeeatue of Investment and associated risks in ifngsh
Securities

Information on the Index shall be available onwebsite as set out below. Past and further perfoces
of the Index are available on the website as sethelow and its volatility may be obtained from the
Calculation Agent by emailinggd.belgium@bnpparibas.com

The Issuer does not intend to provide post-issuarfoemation.

Place where information on the STOXX® Europe 600 Price EUR Index
Underlying Index can be obtained: ~ Websitewww.stoxx.com

General Disclaimer

Neither the Issuer nor the Guarantor shall have latjlity for any act or failure to act by an Ind&ponsor in
connection with the calculation, adjustment or rexiance of an Index. Except as disclosed prioheddsue Date,
neither the Issuer, the Guarantor nor their afésahas any affiliation with or control over an émxdor Index
Sponsor or any control over the computation, coritiposor dissemination of an Index. Although thelc@dation
Agent will obtain information concerning an Indexor publicly available sources it believes reliahbtewill not
independently verify this information. Accordinglyp representation, warranty or undertaking (expoesmplied)
is made and no responsibility is accepted by theds the Guarantor, their affiliates or the Caltioh Agent as to
the accuracy, completeness and timeliness of irdtiom concerning an Index.

STOXX® Europe 600 EUR Index

STOXX Limited, Deutsche Bdrse Group and their |®@ns, research partners or data providers havelatonship
to BNP PARIBAS, other than the licensing of the SXDQ@® Europe 600 EUR Index and the related trademéoks
use in connection with the Securities.

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, search partners or data providers do not:
e Sponsor, endorse, sell or promote the Securities.
* Recommend that any person invest in the Secudti@sy other securities.
e Have any responsibility or liability for or make yadecisions about the timing, amount or pricing of
Securities.
e Have any responsibility or liability for the adnmstiation, management or marketing of the Securities

10



* Consider the needs of the Securities or the owioérthe Securities in determining, composing or
calculating the STOXX® Europe 600 EUR Index or hawg obligation to do so.

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensors, gearch partners or data providers give no warranty,
and exclude any liability (whether in negligence omtherwise), in connection with the Securities orheir
performance.

STOXX does not assume any contractual relationsitipthe purchasers of the Securities or any dttied parties.
Specifically,

STOXX, Deutsche Borse Group and their licensorseaech partners or data providers do not give amyanty,
express or implied, and exclude any liability about
» The results to be obtained by the Securities, theeo of the Securities or any other person in cotioe
with the use of the STOXX® Europe 600 EUR Index #mel data included in the STOXX® Europe 600
EUR Index;
e The accuracy, timeliness, and completeness of TI@XX® Europe 600 EUR Index and its data;
« The merchantability and the fitness for a particplarpose or use of the STOXX® Europe 600 EUR Index
and its data;
e The performance of the Securities generally.

STOXX, Deutsche Boérse Group and their licensorseaiech partners or data providers give no warranty
exclude any liability, for any errors, omissionsmterruptions in the STOXX® Europe 600 EUR Indeite data;

Under no circumstances will STOXX, Deutsche Bérseup or their licensors, research part ners or gedgiders
be liable (whether in negligence or otherwise) dow lost profits or indirect, punitive, special consequential
damages or losses, arising as a result of suchsewmissions or interruptions in the STOXX® Eurd® EUR
Index or its data or generally in relation to thecities, even in circumstances where STOXX, DehasBorse
Group or their licensors, research partners or giaeiders are aware that such loss or damage o@y .0

The licensing Agreement between BNP PARIBAS and $X@ solely for their benefit and not for the béhef
the owners of the Securities or any other thirdigsir

5. Operational Information
Relevant Clearing System(s): Euroclear and Clesasty Luxembourg.
6. Terms and Conditions of the Public Offer
Offer Price: 102 per cent of the Issue Price.
Conditions to which the offer is subject: The Igsteserves the right to modify the total nominal

amount of the Certificates to which investors can
subscribe, withdraw the offer of the Securities aadcel

the issuance of the Securities for any reasoncéoraance
with the Distributor at any time on or prior to tkfer

End Date For the avoidance of doubt, if any appbca
has been made by a potential investor and the rissue
exercises such a right, each such potential investall

not be entitled to subscribe or otherwise acquhre t
Securities. Such an event will be notified to irtees via

the following link:

https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-
structures.html

The Issuer will in its sole discretion determine tfinal
amount of Securities issued up to a limit of 50,000
Securities. Securities will be allotted subjecatailability
in the order of receipt of investors' applicatiombe final
amount that is issued on the Issue Date will hedisn the

11



Description of the application process:

Details of the minimum and/or maximum
amount of application:

Description of possibility to reduce
subscriptions and manner for refunding
excess amount paid by applicants:

Details of the method and time limits for
paying up and delivering the Securities:

12

Luxembourg Stock Exchange. The final amount of the
Securities issued will be determined by the Issndight

of prevailing market conditions, and in its soledan
absolute discretion depending on the number of @es
which have been agreed to be purchased as of sbe Is
Date.

From, and including, 9 July 2018 to, and includi2g
August 2018, or such earlier date as the Issuearm@ies
as notified on or around such earlier date by lhgdhe
following link
https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-
structures.html(the 'Offer End Date").

Application to subscribe for the Securities camimeede in
the Kingdom of Belgium through the Authorised Offier
The distribution activity will be carried out in @ardance
with the usual procedures of the Authorised Offeror

Prospective investors will not be required to emtés any
contractual arrangements directly with the Issuar i
relation to the subscription for the Securities.

Minimum subscription amount per investor: One (1)
Certificate.

Maximum subscription amount per investor: The numbe
of Securities issued as set out in SPECIFIC PROYNS
FOR EACH SERIES in Part A.

The maximum amount of application of Securitied Wwé
subject only to availability at the time of the &pation.

There are no pre-identified allotment criteria.

The Authorised Offeror will adopt allotment criterthat
ensure equal treatment of prospective investonsofAthe
Securities requested through the Authorised Offduring
the Offer Period will be assigned up to the maximum
amount of the Offer.

In the event that during the Offer Period the resmie
exceed the total amount of the offer destined tspective

investors the Issuer, in accordance with the Ausedr

Offeror, will proceed to early terminate the Offeeriod

and will immediately suspend the acceptance ofhéurt
requests.

Not applicable.

The Securities will be issued on the Issue Datanaga
payment to the Issuer by the Authorised Offerorttad
gross subscription moneys.

The Securities are cleared through the clearingesys
and are due to be delivered through the Author@tdror
on or around the Issue Date.



Manner in and date on which results of th&ublication on the following link:
offer are to be made public: https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-
structures/archives.htmoh or around the Issue Date.

Procedure for exercise of any right of pre-
emption, negotiability of subscription
rights and treatment of subscription rights
not exercised:

Not applicable.

Process for notification to applicants of theén the case of over subscription, allotted amouvits be
amount allotted and indication whether notified to applicants by loading the followingkin
dealing may begin before notification is  https://www.deutschebank.be/fr/solutions/produits-
made: structures.htmén or around the Issue Date.

No dealing in the Securities may be done beforesach
notification is made.

In all other cases, allotted amounts will be equathe
amount of the application, and no further notificatshall
be made.

In all cases, no dealing in the Securities may talleee
prior to the Issue Date.

Amount of any expenses and taxes
specifically charges to the subscriber or
purchaser:

The Issuer is not aware of any expenses and taxes
specifically charged to the subscriber.

8. Intermediaries with a firm commitment to act

Name and address of the entities which
have a firm commitment to act as
intermediaries in secondary trading,
providing liquidity through bid and offer
rates and a description of the main terms of
their commitment:

None

9. Placing and Underwriting

Name(s) and address(es), to the extent

known to the issuer, of the places in the The Authorised Offeror identified in Parapgraphof Part
various countries where the offer takes A and identifiable from the Base Proscpectus.

place:

Name and address of the co-ordinator(s) of
the global offer and of single parts of the Not applicable.
offer:

Name and address of any paying agents
and depository agents in each country (in Not applicable.
addition to the Principal Paying Agent):

Entities agreeing to underwrite the issue on

a firm commitment basis, and entities

agreeing to place the issue without a firm Not applicable.
commitment or under "best efforts"

arrangements:

When the underwriting agreement has  No underwriting commitment is undertaken by the
been or will be reached: Authorised Offeror.

10. EU Benchmarks Regulation
EU Benchmarks Regulation: Article Applicable: Amounts payable under the Securitiee ar

13



29(2) statement on benchmarks: calculated by reference to the relevant Benchmédrlchwvis
provided by the relevant Administrator, as spedifia the
table below.

As at the date of these Final Terms, the relevant
Administrator is not included / included, as theseanay be,

in the register of Administrators and Benchmarkslgished
and maintained by the European Securities and Msrke
Authority ("ESMA") pursuant to article 36 of the
Benchmarks Regulation (Regulation (EU) 2016/101thg (
"BMR"), as specified in the table below.

As far as the Issuer is aware, the transitionavigions in
Article 51 of the BMR apply, such that the relevant
Administrator is not currently required to obtain
authorisation/registration, as specified in thdetddzlow.

Benchmark Administrator Register
STOXX® Europe 600 Pric STOXX Not includet
EUR Index

14



ISSUE SPECIFIC SUMMARY OF THE PROGRAMME IN RELATION TO THIS BASE
PROSPECTUS

Summaries are made up of disclosure requirementsvikres "Elements”. These Elements are numbered in
Sections A — E (A.1 — E.7). This Summary contdirnthe Elements required to be included in a sumyfar

this type of Securities, Issuer and Guarantor. Bseasome Elements are not required to be addrefisec:
may be gaps in the numbering sequence of the EtsmEwmen though an Element may be required to be
inserted in the summary because of the type ofrfiesulssuer and Guarantor(s), it is possiblettha relevant
information can be given regarding the Elementthis case a short description of the Element shdagd
included in the summary explaining why it is noplagable.

Section A - Introduction and warnings

Element Title

Al Warning that the | o This summary should be read as an introduction tohe Base
summary should Prospectus and the applicable Final Terms. In thisummary,
be read as an unless otherwise specified and except as used inetHirst
introduction and paragraph of Element D.3, "Base Prospectus" meanse Base
provision as to Prospectus of BNPP B.V. and BNPP dated 5 June 20k
claims supplemented from time to time under the Note, Warant and

Certificate Programme of BNPP B.V., BNPP and BNP Pibas
Fortis Funding. In the first paragraph of Element D.3, "Base
Prospectus" means the Base Prospectus of BNPP B.&¥nd
BNPP dated 5 June 2018.

° Any decision to invest in any Securities should bbased on a
consideration of the Base Prospectus as a wholecinding any
documents incorporated by reference and the applidde Final
Terms.

° Where a claim relating to information contained inthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms is brougtbefore a
court in a Member State of the European Economic Aga, the
plaintiff may, under the national legislation of te Member
State where the claim is brought, be required to ke the costs
of translating the Base Prospectus and the applibde Final
Terms before the legal proceedings are initiated.

° No civil liability will attach to the Issuer or the Guarantor in
any such Member State solely on the basis of thisimmary,
including any translation hereof, unless it is migading,
inaccurate or inconsistent when read together wittthe other
parts of the Base Prospectus and the applicable Fh Terms
or, following the implementation of the relevant povisions of
Directive 2010/73/EU in the relevant Member Statet does not
provide, when read together with the other parts ofthe Base
Prospectus and the applicable Final Terms, key infonation
(as defined in Article 2.1(s) of the Prospectus Déctive) in
order to aid investors when considering whether tanvest in
the Securities.

A2 Consent as to use|Consent:Subject to the conditions set out below, the Issoesents to the
the Base use of the Base Prospectus in connection with aéyempt Offer of
Prospectus, periodSecurities by the Manager and Deutsche Bank AG€tsBranch.




Element

Title

of validity and
other conditions
attached

Offer period:The Issuer's consent referred to above is giveN@r-exempt
Offers of Securities from 9 July 2018 to 28 Augu18 (the Offer
Period").

Conditions to consenfThe conditions to the Issuer’s consent (in additon
the conditions referred to above) are that suclseoin(a) is only valid during

the Offer Period; (b) only extends to the use ef Base Prospectus to make

Non-exempt Offers of the relevant Tranche of Se@giin the Kingdom of
Belgium.

AN INVESTOR INTENDING TO PURCHASE OR PURCHASING
ANY SECURITIES IN A NON-EXEMPT OFFER FROM AN
AUTHORISED OFFEROR WILL DO SO, AND OFFERS AND SALES
OF SUCH SECURITIES TO AN INVESTOR BY SUCH AUTHORISE D
OFFEROR WILL BE MADE, IN ACCORDANCE WITH THE TERMS
AND CONDITIONS OF THE OFFER IN PLACE BETWEEN SUCH
AUTHORISED OFFEROR AND SUCH INVESTOR INCLUDING
ARRANGEMENTS IN RELATION TO PRICE, ALLOCATIONS,
EXPENSES AND SETTLEMENT. THE RELEVANT INFORMATION
WILL BE PROVIDED BY THE AUTHORISED OFFEROR AT THE
TIME OF SUCH OFFER.

Section B - Issuer and Guarantor

Element

Title

B.1

Legal and
commercial name
of the Issuer

BNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V! or the 'Issuer").

B.2

Domicile/ legal
form/ legislation/
country of
incorporation

The Issuer was incorporated in the Netherlands psvate company with
limited liability under Dutch law having its regésed office at Herengrach
595, 1017 CE Amsterdam, the Netherlands.

—

B.4b

Trend information

BNPP B.V. is dependent upon BNHENPP B.V. is a wholly ownec
subsidiary of BNPP specifically involved in theuasice of securities such
notes, warrants or certificates or other obligatiarich are developed, set
and sold to investors by other companies in the BldRbas Group (includin
BNPP). The securities are hedged by acquiring medgistruments and/g
collateral from BNP Paribas and BNP Paribas est#i® described in Eleme
D.2 below. As a consequence, the Trend informalestribed with respect t
BNPP shall also apply to BNPP B.V.

B.5

Description of the
Group

BNPP B.V. is a wholly owned subsidiary of BNP Pagb BNP Paribas is th
ultimate holding company of a group of companied amnages financig
operations for those subsidiary companies (togatieeiBNPP Group").

B.9

Profit forecast or
estimate

Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect
the Issuer in the Prospectus to which this Summelages

B.10

Audit report
qualifications

Not applicable, there are no qualifications in angit report on the historica

|

financial information included in the Base Prospsct
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B.12 Selected historical key financial information:
Comparative Annual Financial Data - In EUR
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 431,472 399,805
Net income, Group share 26,940 23,307
Total balance sheet 50,839,146,90( 48,320,273,908
Shareholders’ equity (Group share) 515,239 488,299
Statements of no significant or material adverseatige
There has been no significant change in the firsri trading position of the BNPP Group since
31 December 2017 (being the end of the last firrdmperiod for which audited financial statements
have been published).
There has been no significant change in the firsrari trading position of BNPP B.V. since 31
December 2017 and there has been no material @&delasge in the prospects of BNPP B.V. since
31 December 2017.
B.13 Events Not applicable, as at 5 June 2018 and to the lakedssuer's knowledge, thefe
impacting the | have not been any recent events which are to ariadagxtent relevant to the
Issuer's evaluation of the Issuer's solvency since 31 Deezr2B17.
solvency
B.14 Dependence | BNPP B.V. is dependent upon BNPP. BNPP B.V. is allylowned subsidiary
upon other of BNPP specifically involved in the issuance ofcugdties such as notes,
group entities | warrants or certificates or other obligations whigk developed, set up and sold
to investors by other companies in the BNP PariBesup (including BNPP)
The securities are hedged by acquiring hedgingunstnts and/or collateral
from BNP Paribas and BNP Paribas entities as destin Element D.2 below.
See also Element B.5 above.
B.15 Principal The principal activity of the Issuer is to issuelém acquire financial instruments
activities of any nature and to enter into related agreemimtshe account of various
entities within the BNPP Group.
B.16 Controlling BNP Paribas holds 100 per cent. of the share ¢abiBNPP B.V.
shareholders
B.17 Solicited credit| BNPP B.V.'s long term credit rating are A with alde outlook (Standard &
ratings Poor's Credit Market Services France SAS) and BBRP's short term credi
rating are A-1 (Standard & Poor's Credit Marketv@ers France SAS).
The Securities have not been rated.
A security rating is not a recommendation to b&y} er hold securities and may
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assigning
rating agency.
B.18 Description of| The Securities will be unconditionally and irrevbba guaranteed by BNP
the Guarantee | Paribas (BNPP' or the 'Guarantor") pursuant to an English law deed [of
guarantee executed by BNPP on or around 5 June(Btd 8uarantee").
In the event of a bail-in of BNPP but not BNPP B.the obligations and/or
amounts owed by BNPP under the guarantee shalicheed to reflect any sugh

modification or reduction applied to liabilities dNPP resulting from the
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Element | Title
application of a bail-in of BNPP by any relevangukator (including in a
situation where the Guarantee itself is not thgesutof such bail-in).
The obligations under the guarantee are senioepesf obligations (within th¢
meaning of Article L.613-30-3-1-3° of the Frencffode monétaire e
financienand unsecured obligations of BNPP and will raaki passuwith all its
other present and future senior preferred and wmsdcobligations subject t
such exceptions as may from time to time be mamgateder French law.
B.19 Information
about the
Guarantor
B.19/B.1 | Legal and BNP Paribas
commercial
name of the
Guarantor
B.19/ B.2 | Domicile/ legal | The Guarantor was incorporated in France &®@été anonymender French
form/ law and licensed as a bank having its head offic6aboulevard des lItaliens
legislation/ 75009 Paris, France.
country of
incorporation
B.19/ Trend Macroeconomic environment
B.4b information

Macroeconomic and market conditions affect BNPRsults. The nature @
BNPP's business makes it particularly sensitivenseroeconomic and mark
conditions in Europe, which have been at timeslehging and volatile in recer
years.

In 2017, global growth increased to about 3.5%eatihg an improvement in a
geographic regions. In the large developed cow)ttlds increase in activity i
leading to a tightening of, or a tapering of accaydating monetary policy|
However, with inflation levels still very moderatifie central banks are able

manage this transition very gradually, without coampising the economi¢

outlook. The IMF expects worldwide growth to strdven further in 2018 an
has revised its forecast from +3.6% to +3.7%: flghsslowing down expecte
in the advanced economies should be more than tofige the forecas
improvement in the emerging economies (driven bg thcovery in Latin
America and the Middle East, and despite the sirattower pace of economi
growth in China).

In this context, the following two risk categoriean be identified:
Risks of financial instability due to the conduttrmnetary policies

Two risks should be emphasised: a sharp increasgeirest rates and the curre
very accommodating monetary policy being maintaifeedoo long.

On the one hand, the continued tightening of magepelicy in the United
States (which started in 2015) and the less-accatatitgg monetary policy in
the euro zone (a planned reduction in assets pseststarting in January 201
involve risks of financial turbulence. The risk af inadequately controlled ris
in long-term interest rates may in particular bephasised, under the scenario
an unexpected increase in inflation or an unardteip tightening of monetar
policies. If this risk materialises, it could hamegative consequences on f
asset markets, particularly those for which riskmiums are extremely loy

=~
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monetary policies (credit to non-investment gradigorates or countries, certain
sectors of the equity markets, real estate, etc.)

On the other hand, despite the upturn since midg2bterest rates remain loyv
which may continue to encourage excessive riskataimong some players

the financial systemmarket participants: increasemfythening maturities of

financings and assets held, less stringent cratiitypfor granting loans, and ah
increase in leveraged financings. Some playerh@ée participants (insurance
companies, pension funds, asset managers, et@) d@ive an increasingly
systemic dimension and in the event of market terme (linked for instance
example to a sudden sharp rise in interest ratdfra sharp price correction)
they may decide could be brought to unwind larggtfpms in an environment gf
relatively weak market liquidity.

=]

Systemic risks related to increased debt

Macroeconomically, the impact of a rate increaseldde significant for|
countries with high public and/or private debt-t®&& This is particularly the
case for the United States and certain EuropeantiGesi (in particular Greece
Italy, and Portugal), which are posting public debGDP ratios often abov
100% but also for emerging countries.

[

Between 2008 and 2017, the latter recorded a mairke@ase in their debt,
including foreign currency debt owed to foreignditers. The private sector was
the main source of the increase in this debt, mat the public sector to a lesser
extent, particularly in Africa. These countries g@ticularly vulnerable to the
prospect of a tightening in monetary policies ia #dvanced economies. Capital
outflows could weigh on exchange rates, increasetists of servicing that del
import inflation, and cause the emerging countr@sitral banks to tighten thej
credit conditions. This would bring about a redotiin forecast economi
growth, possible downgrades of sovereign ratingd,amn increase in risks for th
banks. While the exposure of the BNP Paribas Gtougmerging countries i
limited, the vulnerability of these economies manerate disruptions in th
global financial system that could affect the Groapd potentially alter its
results.

=
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It should be noted that debt-related risk couldamalise, not only in the event ¢
a sharp rise in interest rates, but also with agative growth shocks.

Laws and regulations applicable to financial institions

Recent and future changes in the laws and regoktapplicable to financial
institutions may have a significant impact on BNRRasures that were recently
adopted or which are (or whose application measare} still in draft format,
that have or are likely to have an impact on BNBRly include:

- the structural reforms comprising the French bagkew of 26 July
2013 requiring that banks create subsidiaries for segregate
"speculative" proprietary operations from theiditenal retail banking
activities, the "Volcker rule" in the US which rasts proprietary
transactions, sponsorship and investment in prieapeity funds and
hedge funds by US and foreign banks, and upcomitgngial changes
in Europe;

- regulations governing capital: the Capital Requigam Directive IV
("CRD4"/the Capital Requirements Regulation CRR"), the
international standard for total loss-absorbingac#ty ('TLAC ") and
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Title

Moreover, in today's tougher regulatory contexg ttsk of non-compliance wit
existing laws and regulations, in particular thoslating to the protection of th
interests of customers, is a significant risk foe banking industry, potentiall
resulting in significant losses and fines. In additto its compliance syste

which specifically covers this type of risk, the BNParibas Group places t
interest of its customers, and more broadly thatso$takeholders, at the heart
its values. The new Code of conduct adopted byBME Paribas Group in 201
sets out detailed values and rules of conductignattea.

BNPP's designation as a financial institution thst of systemic
importance by the Financial Stability Board;

the European Single Supervisory Mechanism and tdeéance of 6
November 2014;

the Directive of 1@\pril 2014 related to deposit guarantee systems
its delegation and implementing decrees, the Direaf 15May 2014
establishing a Bank Recovery and Resolution framkwthe Single
Resolution Mechanism establishing the Single ReémwiuCouncil and
the Single Resolution Fund;

the Final Rule by the US Federal Reserve impodiigtdr prudential
rules on the US transactions of large foreign bamkstably the
obligation to create a separate intermediary hgldiompany in the US
(capitalised and subject to regulation) to housér tiS subsidiaries;

the new rules for the regulation of over-the-couulerivative activities
pursuant to Title VII of the Dodd-Frank Wall Stre®eform and
Consumer Protection Act, notably margin requireradiotr uncleared
derivative products and the derivatives of seasittraded by swal
dealers, major swap participants, security-baseapstealers and maja
security-based swap participants, and the rulédbkeofJS Securities an
Exchange Commission which require the registratidnbanks and
major swap participants active on derivatives m@rkend transparenc
and reporting on derivative transactions;

the new Markets in Financial Instruments Direct{/®iFID ") and
Markets in Financial Instruments RegulatioM{FIR "), and European
regulations governing the clearing of certain otver-counter derivative
products by centralised counterparties and theladisee of securitieg
financing transactions to centralised bodies.

the General Data Protection RegulationGPPR") that became
effective on 25 May 2018, moving the European datafidentiality
environment forward and improving personal datagution within the
European Union. Businesses run the risk of severalpes if they dg
not comply with the standards set by the GDPR. Ragulation applies
to all banks providing services to European citizemd

the finalisation of Basel 3 published by the Baseimmittee in
December 2017, introducing a revision to the measent of credit
risk, operational risk and credit valuation adjustin("CVA") risk for
the calculation of risk-weighted assets. These oreasare expected {
come into effect in January 2022 and will be subjecan output floor|
(based on standardised approaches), which willraduglly applied ag
of 2022 and reach its final level in 2027.

and
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Cyber security and technology risk

BNPP's ability to do business is intrinsically tigal the fluidity of electronic
transactions as well as the protection and secafityformation and technology
assets.

The technological change is accelerating with tigital transformation and the
resulting increase in the number of communicati@irnsuits, proliferation in data
sources, growing process automation, and greater ofiselectronic banking
transactions.

The progress and acceleration of technological ghame giving cybercriminal
new options for altering, stealing, and disclosifaga. The number of attacks|is
increasing, with a greater reach and sophisticatiorall sectors, including
financial services.

L)

The outsourcing of a growing number of processss akposes the Group 1o
structural cyber security and technology risks iegdio the appearance of
potential attack vectors that cybercriminals capl@x

Accordingly, the Group has set up a second linelefence within the Risk
Function with the creation of the Risk ORC ICT Tededicated to managin
cyber security and technology risk. Thus, standands regularly adapted t
support the Bank’s digital evolution and innovatighile managing existing an
emerging threats (such as cyber-crime, espionagé, e

o o@

B.19/B.5 | Description of| BNPP is a European leading provider of banking fimmhcial services and hds
the Group four domestic retail banking markets in Europe, egnmin France, Belgium
Italy and Luxembourg. It is present in 73 countr@esl has more than 196,000
employees, including close to 149,000 in EuropePBNs the parent company pf
the BNP Paribas Group (together, tBNPP Group").
B.19/B.9 | Profit forecast | Not applicable, as there are no profit forecastsstimates made in respect of the
or estimate Guarantor in the Prospectus to which this Summealates.
B.19/ Audit report Not applicable, there are no qualifications in augdit report on the historical
B.10 qualifications | financial information included in the Base Prospsct
B.19/ Selected historical key financial information:
B.12

Comparative Annual Financial Data - In millions of EUR

31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Revenues 43,161 43,411
Cost of risk (2,907) (3,262)
Net income, Group share 7,7%9 7,702
31/12/2017 31/12/2016
Common equity Tier 1 ratio (Basel 3 11.8% 11.5%
fully loaded, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(audited) (audited)
Total consolidated balance sheet 1,960,252 2,076,959
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Consolidated loans and receivables 727.675 712,231
due from customers
Consolidated items due to customers 766,890 765,953
Shareholders' equity (Group share) 101,983 100{665
Comparative Interim Financial Data for the three-month period ended 31 March 2018 — In
millions of EUR
1Q18 1Q17
(unaudited) (unaudited)
Revenues 10,798 11,297
Cost of risk (615) (592)
Net income, Group share 1,567 1,894
31/03/2018 31/12/2017
Common equity Tier 1 Ratio (Basel 3 fully loadedRZ4) 11.6% 11.8%
31/03/2018 31/12/2017
(unaudited) (audited)
Total consolidated balance sheet 2150517 1,960,252
Consolidated loans and receivables due from custome 734,053 727675
Consolidated items due to customers 789,912 766,890
Shareholders’ equity (Group share) 100,102 101,983

Statements of no significant or material adverseaciye
See Element B.12 above in the case of the BNPPpGrou

There has been no material adverse change in tispguts of BNPP or the BNPP Group since| 31
December 2017 (being the end of the last finanméaiod for which audited financial statements

have been published).

o

B.19/ Events Not applicable, as 5 June 2018 and to the beshefGuarantor's knowledge
B.13 impacting the | there have not been any recent events which aaentaterial extent relevant {
Guarantor's the evaluation of the Guarantor's solvency sinc®8&dember 2017.
solvency
B.19/ Dependence | Subject to the following paragraph, BNPP is notedefent upon other members
B.14 upon other of the BNPP Group.

Group entities

In April 2004, BNPP began outsourcing IT Infrasture Management Services
to the BNP Paribas Partners for Innovation (“BPjint venture set up with
IBM France at the end of 2003. BP2l provides ITrdatructure Managemer
Services for BNPP and several BNPP subsidiarierance (including BNH
Paribas Personal Finance, BP2S, and BNP ParibadifCaéBwitzerland, and
Italy. In mid-December 2011 BNPP renewed its agwea with IBM France for
a period lasting until end-2017 and has subsequestewed the agreement fon a
period lasting until end-2021. At the end of 20ff#% parties entered into an
agreement to gradually extend this arrangementN® PBaribas Fortis as from
2013. The Swiss subsidiary was closed on 31 Decefilis.

—

BP?2l is under the operational control of IBM FranB&P Paribas has a strong
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Element | Title
influence over this entity, which is 50/50 ownediwIBM France. The BNR
Paribas staff made available to BP2l make up Halfiat entity's permanent staf
its buildings and processing centres are the ptppefr the Group, and th
governance in place provides BNP Paribas with trgractual right to monito
the entity and bring it back into the Group if nesary.
IBM Luxembourg is responsible for Infrastructure\éees and data productio
for some of the BNP Paribas Luxembourg entities.
BancWest's data processing operations are outsbuecé-idelity Information
Services. Cofinoga France's data processing isoougsd to SDDC, a fully;
owned IBM subsidiary.
See also Element B.5 above.
B.19/ Principal BNP Paribas holds key positions in its two mainihesses:
B.15 activities . Retail Banking and Serviceswhich includes:
. Domestic Markets, comprising:
* French Retail Banking (FRB),
* BNL banca commerciale (BNL bc), Italian retaiinxng,
» Belgian Retail Banking (BRB),
» Other Domestic Markets activities, including Luaxeourg
Retail Banking (LRB);
. International Financial Services, comprising:
» Europe-Mediterranean,
+ BancWest,
* Personal Finance,
* Insurance,
* Wealth and Asset Management;
. Corporate and Institutional Banking (CIB), which includes:
. Corporate Banking,
. Global Markets,
*  Securities Services.
B.19/ Controlling None of the existing shareholders controls, eitfiezctly or indirectly, BNPP
B.16 shareholders | As at 31 December 2017, the main shareholders \Bexété Fédérale d
Participations et d'InvestissemenSEPI") a public-interest société anonym
(public limited company) acting on behalf of thelddan government holding
7.7% of the share capital, BlackRock Inc. holdin§% of the share capital ar
Grand Duchy of Luxembourg holding 1.0% of the sheapital. To BNPP's
knowledge, no shareholder other than SFPI and Black Inc. owns more tha
5% of its capital or voting rights.
213/ rsa(iilfétsed credit BNPP's long-term credit ratings are A with a stadéook (Standard & Poor'

Credit Market Services France SAS), Aa3 with a Istabutlook (Moody's
Investors Service Ltd.), A+ with a stable outlodlt¢h France S.A.S.) and A4
(low) with a stable outlook (DBRS Limitednd BNPP's short-term credit ratin
are A-1 (Standard & Poor's Credit Market ServicemnEe SAS), P-1 (Moody'
Investors Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.Si &R-1 (middle) (DBRS
Limited).
A security rating is not a recommendation to b&yi ar hold securities and ma
be subject to suspension, reduction or withdrawalrg time by the assignin

P
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Section C — Securities

Element |Title
C.l1 Type and class of |The Securities are certificateC@rtificates"”) and are issued in Series.
Securities/ISIN The Series Number of the Securitie€l8094ANV. The Tranche Number is 1
The ISIN is XS1787691895
The Common Code 5787691895.
The Securities are governed by English Law.
The Securities are cash settled Securities.
Cc.2 Currency The currency of this Series of Securidsuro (« EUR »).
C5 Restrictions on free| The Securities will be freely transferable, subjeot the offering and sellin
transferability restrictions in the United States, the EuropeannBouc Area, Belgium, the Czeg
Republic, Denmark, Finland, France, Germany, Hundaeland, Italy, Luxembourg
Norway, Poland, Portugal, Romania, Spain, Sweden United Kingdom, Japan a
Australia and under the Prospectus Directive arddtvs of any jurisdiction in whic
the relevant Securities are offered or sold.
C.8 Rights attaching to |Securities issued under the Base Prospectus wid texms and conditions relating t

the Securities

among other matters:
Status

The Securities are issued on a unsecured basigtitBecissued on an unsecured b3
are direct, unconditional, unsecured and unsubatéihobligations of the Issuer a
rank and will rank pari passu among themselvesatreast pari passu with all oth
direct, unconditional, unsecured and unsubordinatddbtedness of the Issuer (sg
for statutorily preferred exceptions).

o
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Taxation

The Holder must pay all taxes, duties and/or expesising from redemption of th
Securities and/or the delivery or transfer of thaittEement. The Issuer shall dedy
from amounts payable or assets deliverable to Hsldertain taxes and expenses
previously deducted from amounts paid or assetévedtetl to Holders, as th
Calculation Agent determines are attributable ®oSecurities.

Payments will be subject in all cases to (i) arsedl or other laws and regulatio
applicable thereto in the place of payment (ii) avithholding or deduction require
pursuant to an agreement described in Section bjaf(the U.S. Internal Revend
Code of 1986 (the "Code") or otherwise imposed yms to Sections 1471 throug
1474 of the Code, any regulations or agreementgeudhéer, any officia
interpretations thereof, or any law implementing iatergovernmental approagd
thereto, and (iii) any withholding or deduction u@gd pursuant to Section 871(m)
the Code.

In addition, in determining the amount of withhaldior deduction required pursua
to Section 871(m) of the Code imposed with respeeny amounts to be paid on t

Securities, the Issuer shall be entitled to witdhoh any "dividend equivalent"

payment (as defined for purposes of Section 87X{inthe Code) at a rate of 30 p

10



cent.

Negative pledge

The terms of the Securities will not contain a niegapledge provision.

Events of Default

The terms of the Securities will not contain evesftdefault.

Meetings
The terms of the Securities will contain provisidos calling meetings of holders ¢
such Securities to consider matters affecting tinérests generally. These provisig
permit defined majorities to bind all holders, inding holders who did not attend a
vote at the relevant meeting and holders who vdteé manner contrary to th
majority.

Governing law

The Securities, the English Law Agency Agreemest denended or supplement
from time to time), the Guarantee in respect of$keurities and any non-contractt
obligations arising out of or in connection witketS8ecurities, the English Law Agen
Agreement (as amended or supplemented from tim@m®) and the Guarantee
respect of the Securities will be governed by drallde construed in accordance w
English law.

f
ns
nhd

C.9 Interest/ Interest
Redemption The Securities do not bear or pay interest.
Redemption
Unless previously redeemed, each Security willditieemed on 31 August 2028 as |set
out in Element C.18.
Representative of Holders
No representative of the Holders has been appobyebe Issuer.
Please also refer to item C.8 above for rightchitey to the Securities.
C.10 Derivative Not applicable.
component in the
interest payment
C.11 Admission to Application is expected to be made by the Issuepfoits behalf) for the Securities to
Trading be admitted to trading on Luxembourg Stock Exchange
C.15 How the value of |The "Underlying Referencé is STOXX® Europe 600 Price EUR Index (Bloomberg
the investment in  |Code: SXXP Index).
the de;r_|vat_|ve jSee item C.9 above and C.18 below.
securities is affecte
by the value of the
underlying assets
C.16 Maturity of the The Redemption Date of the Securities is 31 Aug028.
derivative
Securities

11



Cc.17 Settlement This Series of Securities is cash settled.
Procedure The Issuer does not have the option to vary sedtfiem
c.18 Return on See Element C.8 above for the rights attachingedecurities.

derivative securities

Final Redemption

Unless previously redeemed or purchased and cadcedlach Security entitles i

IS

holder to receive from the Issuer on the Redemgiiate a Cash Settlement Amoynt

equal to the Final Payout.
Final Payouts

Structured Products Securities (SPS) Final Payouts

Vanilla Securities: fixed term products which have a return linkedh® performance

of the Underlying Reference(s). The return caldotatcan be based on vario
mechanisms. There is total capital protection.

NA x Call
NA means EUR 1,000;
Call

Constant Percentage 1 + Gearing x Max (Final Retiempalue — Strike Percentag
Floor Percentage)

Where:

Constant Percentage Ineans 100%

Gearing means 100%

Strike Percentagemeans 100%

Floor Percentagemeans 0%

Final Redemption Valuemeans the Average Underlying Reference Value

Average Underlying Reference Valuaneans, in respect of an Underlying Refere

and a SPS Valuation Period, the arithmetic avechgiee Underlying Reference Valye
for such Underlying Reference for all the SPS VatumaDates in such SPS Valuation

Period

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying References@ig Price Value for suc
Underlying Reference in respect of such SPS Valnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (Qvabthe SPS Valuation Date sh
never refer to the Strike Date.

Underlying Reference Closing Price Valuameans, in respect of a SPS Valuat
Date, the Closing Level in respect of such day.

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Refere

the Underlying Reference Closing Price Value fartsWnderlying Reference on the

Strike Date
Underlying Referencemeans as set out in element C.20
SPSValuation Period means the SPS Redemption Valuation Period,;

SPS Redemption Valuation Periodneans the period from and including 17 Aug
2026 to and including 17 August 2028;

SPSValuation Date means the SPS Redemption Valuation Date or tlikeSbate, as

S
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applicable.
Strike Date means 31 August 2018;

SPS Redemption Valuation Dateneans each Averaging Date.

Averaging Dateare: 17 August 2026 (i = 1), 17 September 2026 %), 19 Octobel
2026 (i = 3), 17 November 2026 (i = 4), 17 Decen?@26 (i = 5), 18 January 2027
=6), 17 February 2027 (i = 7), 17 March 2027 @)=19 April 2027 (i = 9), 17 May
2027 (i = 10), 17 June 2027 (i=11), 19 July 20217), 17 August 2027 (i = 13), 1
September 2027 (i=14), 18 October 2027 (i = 15)Nb¥ember 2027 (i = 16), 1
December 2027 (i = 17), 17 January 2028 (i = 18),Fébruary 2028 (i = 19), 1
March 2028 (i = 20), 18 April 2028 (i = 21), 17 M2928 (i = 22), 19 June 2028 (i
23), 17 July 2028 (i = 24) and 17 August 2028 #53.

Closing Level means the official closing level of the UnderlyiRgference on th
relevant day.

Automatic Early Redemption

If on any Automatic Early Redemption Valuation Dasm Automatic Early
Redemption Event occurs, the Securities will beeesded early at the Automat
Early Redemption Amount on the Automatic Early Regéon Date.

The Automatic Early Redemption Amount will be eqt@lthe SPS Automatic Earl
Redemption Payout.

SPS Automatic Early Redemption Payout:
NA x (AER Redemption Percentage + AER Exit Rate)
NA means EUR 1,000
AER Redemption Percentageneans 100%.
AER Exit Rate means theAER Rate
AER Rate means i x 10%

“I” is a number from 1 to 4 representing the relevamtoatic Early Redemptio
Valuation Date.

Automatic Early Redemption Eventmeans that on any Automatic Early Redempt
Valuation Date the SPS AER Value is greater thaedual to the Automatic Earl
Redemption Level.

Automatic Early Redemption Levelmeans:

i Automatic Early Redemption
Level
110%
120%
130%
140%

AIWIN|F

Automatic Early Redemption | Automatic Early Redemption
Valuation Date Date

SRS RN

=

ion
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1 17 August 2020 31 August 2020

2 17 August 2022 31 August 2022
3 19 August 2024 2 September 2024
4 17 August 2026 31 August 2026

SPS AER Valuemeans the Underlying Reference Value.
Strike Price Closing Value: Applicable

Underlying Reference Valuemeans, in respect of an Underlying Reference and a
SPS Valuation Date, (i) the Underlying Referenceslg Price Value for such
Underlying Reference in respect of such SPS Vapnabate (ii) divided by the
relevant Underlying Reference Strike Price;

For the avoidance of doubt, when determining (Qv@bthe SPS Valuation Date shall
never refer to the Strike Date ;

Underlying Reference Closing Price Valuaneans, in respect of a SPS Valuatjon
Date, the Closing Level in respect of such day;

Underlying Reference Strike Pricemeans, in respect of an Underlying Reference,
the Underlying Reference Closing Price Value faztsWnderlying Reference on the
Strike Date;

Underlying Referenceis as set out in Element C20. below;

SPS Valuation Datemeans each Automatic Early Redemption Valuatiote@athe
Strike Date, as applicable.

Strike Date means 31 August 2018;

Closing Level means the official closing level of the UnderlyiRgference on the
relevant day.

The above provisions are subject to adjustmentragiged in the conditions of the
Securities to take into account events in relatmnhe Underlying Reference or the
Securities. This may lead to adjustments beingemadhe Securities or in some cases
the Securities being terminated early at an eadgmption amount (see item C.9).

C.19 Final reference The final reference price of the underlying will Betermined in accordance with the
price of the valuation mechanics set out in Element C.18 above
Underlying

The Underlying Reference specified in Element Cbbva. Information on the

€20 Underlying Underlying Reference can be obtained from the falg website www.stoxx.com
Section D — Risks
Element Title
D.2 Key risks regarding Prospective purchasers of the Securities shouleXperienced with
the Issuer and the respect to options and options transactions andldhmderstand the
Guarantor risks of transactions involving the Securities. Awestment in the
Securities presents certain risks that should kentinto account before
any investment decision is made. Certain risks affgct the Issuer's
ability to fulfil its obligations under the Secue$ or the Guarantor's
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Element

Title

ability to perform its obligations under the Guaes some of which
are beyond its control. In particular, the Issued @he Guarantor|
together with the BNPP Group, are exposed to glesrassociated wit
its activities, as described below:

Guarantor

As defined in BNPP's 2017 Registration Document Eimglish) and
Annual Financial Report, eight main categoriesisk are inherent i
BNPP's activities:

1

2)

3)

4)

Credit Risk- Credit risk is the consequence resulting from th

likelihood that a borrower or counterparty will Ifad0 meet its
obligations in accordance with agreed terms. Tiudbaibility of
default and the expected recovery on the loana®ivable in the
event of default are key components of the crediality
assessment;

Securitisation in the banking book Securitisation means @

transaction or scheme, whereby the credit riskc@atal with an
exposure or pool of exposures is tranched, haviegfallowing
characteristics:

 payments made in the transaction or scheme
dependent upon the performance of the exposureadr
of exposures;

» the subordination of tranches determines the Hision
of losses during the life of the risk transfer.

Any commitment (including derivatives and liquidithnes)
granted to a securitisation operation must be drbaas a
securitisation exposure. Most of these commitmanesheld in
the prudential banking book;

Counterparty Credit Risk -Counterparty credit risk is th
translation of the credit risk embedded in finahtiansactions,
investments  and/or  settlement  transactions  betw
counterparties. Those transactions include bilatematracts such
as over-the-counter ("OTC") derivatives contraats well as
contracts settled through clearing houses. Theuataf this risk
may vary over time in line with changing market graeters
which then impacts the replacement value of theevasit
transactions.

Counterparty risk lies in the event that a courddspdefaults on
its obligations to pay BNPP the full present vabfethe flows
relating to a transaction or a portfolio for whiBINPP is a net
receiver. Counterparty credit risk is also linked the
replacement cost of a derivative or portfolio ire thvent of
counterparty default. Hence, it can be seen as rkemnaisk in
case of default or a contingent risk.

Market Risk -Market risk is the risk of incurring a loss of valu

due to adverse trends in market prices or paras)etanether
directly observable or not.

Observable market parameters include, but are indted to,
exchange rates, prices of securities and commedfidether
listed or obtained by reference to a similar asspetices of

h

are

een

derivatives, and other parameters that can be thiradferred
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Title

5)

6)

from them, such as interest rates, credit spreamatilities and
implied correlations or other similar parameters.

Non-observable factors are those based on worlgsgraptions
such as parameters contained in models or basethtistical or
economic analyses, non-ascertainable in the market.

In fixed income trading books, credit instruments galued on
the basis of bond yields and credit spreads, whegresent
market parameters in the same way as interest catésreign
exchange rates. The credit risk arising on theeissdi the debt
instrument is therefore a component of market kebwn as
issuer risk.

Liquidity is an important component of market risk.times of
limited or no liquidity, instruments or goods magtibe tradable
or may not be tradable at their estimated valués Ty arise,
for example, due to low transaction volumes, legatrictions or
a strong imbalance between demand and supply fdmice
assets.

The market risk related to banking activities enpesses the
interest rate and foreign exchange risks stemmioign fbanking
intermediation activities;

D

Liquidity Risk -Liquidity risk is the risk that BNPP will not bg
able to honour its commitments or unwind or sedtfgosition due
to the market environment or idiosyncratic fact@ms. specific to
BNP Paribas), within a given timeframe and at @oeable cost.

Liquidity risk reflects the risk of the BNPP Grolyeing unable
to fulfil current or future foreseen or unforesexash or collatera
requirements, across all time horizons, from thartsto the long
term.

This risk may stem from the reduction in fundingiees, draw|
down of funding commitments, a reduction in thguidity of
certain assets, or an increase in cash or collateagyin calls. It
may be related to the bank itself (reputation riskXo external
factors (risks in some markets).

The BNPP Group's liquidity risk is managed undeglabal
liquidity policy approved by the BNPP Group's ALM
Committee. This policy is based on management iplies
designed to apply both in normal conditions anditiquidity
crisis. The BNPP Group's liquidity position is asssd on the
basis of internal indicators and regulatory ratios.

Operational Risk Operational risk is the risk of incurring a loss
due to inadequate or failed internal processesduerto externa
events, whether deliberate, accidental or natucaumwences
Management of operational risk is based on an aizalf the
“cause — event — effect” chain.

Internal processes giving rise to operational nis&ty involve
employees and/or IT systems. External events ieclhdt are no
limited to floods, fire, earthquakes and terroaigacks. Credit o
market events such as default or fluctuations inevao not fall
within the scope of operational risk.

Operational risk encompasses fraud, human resotigtes legal
risks, non-compliance risks, tax risks, informat®ystem risks
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Title

7

8)

conduct risks (risks related to the provision ofppropriate
financial services), risk related to failures irecgting processes
including loan procedures or model risks, as welaay potentia
financial implications resulting from the manageeaf
reputation risks;

Compliance and Reputation RiskCempliance risk is defined i
French regulations as the risk of legal, adminiistea or
disciplinary sanctions, of significant financiakkor reputational
damage that a bank may suffer as a result of &aitarcomply
with national or European laws and regulations,esoof conduct
and standards of good practice applicable to bankamd
financial activities, or instructions given by areeutive body,
particularly in application of guidelines issued &ysupervisory
body.

By definition, this risk is a sub-category of opé@aal risk.
However, as certain implications of compliance riskolve
more than a purely financial loss and may actud#dynage the
institution’s reputation, BNPP treats complianck separately.

Reputation risk is the risk of damaging the trukiced in a
corporation by its customers, counterparties, sappl
employees, shareholders, supervisors and any sthkeholder
whose trust is an essential condition for the cafion to carry
out its day-to-day operations.

Reputation risk is primarily contingent on all tlther risks
borne by BNPP, specifically the potential matesation of a
credit or market risk, or an operational risk, adlwas a violation
of the Group’s code of conduct;

Insurance Risks BNP Paribas Cardif is exposed to the followi
risks:

- underwriting risk: underwriting risk is the righf a financial
loss caused by a sudden, unexpected increaseviraim claims
Depending on the type of insurance business libalife), this
risk may be statistical, macroeconomic or behaabwr may be
related to public health issues or disasters;

- market risk: market risk is the risk of a finagcloss arising
from adverse movements of financial markets. Thadeerse
movements are notably reflected in price fluctusidqforeign
exchange rates, bonds, equities and commoditiasvatiges,
real estate, etc.) and derived from fluctuationgnierest rates
credit spreads, volatilities and correlations;

- credit risk: credit risk is the risk of loss aheerse change in th
financial situation resulting from fluctuations ithe credit
standing of issuers of securities, counterpartigsany debtors t(
which the BNP Paribas Cardif group is exposed. Agntme
debtors, risks related to financial instrumentscl(iding the
banks in which the BNP Paribas Cardif group holejsasits) and
risks related to receivables generated by the wwiterg
activities (premium collection, reinsurance recavgr etc.) are
divided into two categories: assets credit risk Eetuilities credit
risk;

h

[¢)

- liquidity risk: liquidity risk is the risk of be&ig unable to fulfil
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Title

current or future foreseen or unforeseen cash mempeints
coming from insurance commitments to policyholddrscause
of an inability to sell assets in a timely manrsard

- operational risk: operational risk is the risk loks resulting
from the inadequacy or failure of internal procesd@& failures
or external events, whether accidental or natinagése external
events mentioned in this definition include thogehaman or
natural origin.

Risks

This section summarises the principal risks thatPBN currently
considers itself to face. They are presented infdhewing categories:
risks related to the macroeconomic and market enmient, regulatory
risks and risks related to BNPP, its strategy, rgansent and
operations.

@)

(b)

(©

(d)

(e)

(f)

(9)

(h)

@

0)

(k)

Ui

Difficult market and economic conditions have i thast had
and may in the future have a material adverse teffacthe
operating environment for financial institutionsdahence on
BNPP’s financial condition, results of operatiomglacost of
risk.

The United Kingdom’s referendum to leave the Euemp
Union may lead to significant uncertainty, volailiand
disruption in European and broader financial andnemic
markets and hence may adversely affect BNPP’s tipgr
environment.

Due to the geographic scope of its activities, BNR&y be
vulnerable to country or regional-specific politic
macroeconomic and financial environments or cirdamses.

BNPP’s access to and cost of funding could be ale
affected by a resurgence of financial crises, wurge
economic conditions, rating downgrades, increasesrédit
spreads or other factors.

Downgrades in the credit ratings of France or ofPBNmay
increase BNPP's borrowing cost.

Significant interest rate changes could adverséécaBNPP’s
revenues or profitability.

The prolonged low interest rate environment carniggerent
systemic risks, and an exit from such environmésd aarries
risks.

The soundness and conduct of other financial utgsits and
market participants could adversely affect BNPP.

BNPP may incur significant losses on its tradingd
investment activities due to market fluctuationd aolatility.

BNPP may generate lower revenues from brokerageotret
commission and fee-based businesses during m
downturns.

Protracted market declines can reduce liquiditthen markets,
making it harder to sell assets and possibly lepthnmaterial
losses.

-

<2

an

arket

Laws and regulations adopted in recent years, qouéatly in
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Title

(m) BNPP is subject to extensive and evolving regujategimes

(n)

(0)

(P)

(@

("

(s)

(t)
(u)

V)

(w)

)

v)

Issuer

The main risks described above in relation to BN#i® represent th
main risks for BNPP B.V., either as an individuatigy or a company
in the BNPP Group.

Dependency Risk

BNPP B.V. is an operating company. The assets d?BMB.V. consist
of the obligations of other BNPP Group entitieseTdbility of BNPP

B.V. to

BNPP Group entities to fulfil their obligations. taspect of securities

issues,

response to the global financial crisis, as well @&y
legislative proposals, may materially impact BNPRI ghe
financial and economic environment in which it Ges.

in the jurisdictions in which it operates.

BNPP may incur substantial fines and other admtise and
criminal penalties for non-compliance with applialaws and
regulations, and may also incur losses in relatedirelated)
litigation with private parties..

There are risks related to the implementation of PBN
strategic plans and commitment to environme
responsibility.

BNPP may experience difficulties integrating acqdi
companies and may be unable to realise the bemefitscted
from its acquisitions.

Intense competition by banking and non-banking aipes
could adversely affect BNPP’s revenues and prafitgb

A substantial increase in new provisions or a salbrin the
level of previously recorded provisions could adety affect
BNPP’s results of operations and financial conditio

BNPP’s risk management policies, procedures anchadst
may leave it exposed to unidentified or unanti@patisks,
which could lead to material losses.

BNPP’s hedging strategies may not prevent losses.

Adjustments to the carrying value of BNPP’s se@sitand
derivatives portfolios and BNPP’s own debt couldvéhaan
impact on its net income and shareholders’ equity.

The expected changes in accounting principles inglato
financial instruments may have an impact on BNRRl&nce
sheet, income statement and regulatory capitalgand resul
in additional costs.

BNPP’s competitive position could be harmed ifregputation
is damaged.

An interruption in or a breach of BNPP’s informatisystems
may result in material losses of client or customésrmation,
damage to BNPP's reputation and lead to finanogdés.

Unforeseen external events may disrupt BNPP’s otipasa
and cause substantial losses and additional costs.

meet its own obligations will depend on tability of other

ntal

11}

—

the ability of BNPP B.V. to meet its obligas under such
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Title

securities depends on the receipt by it of paymemder certain
hedging agreements that it enters with other BNRBuf entities.
Consequently, Holders of BNPP B.V. securities wiybject to the
provisions of the Guarantee issued by BNPP, besgto the ability
of BNPP Group entities to perform their obligatiamsler such hedgin
agreements.

Market Risk

BNPP B.V. takes on exposure to market risks arifiom positions in
interest rates, currency exchange rates, commsditad equity
products, all of which are exposed to general apelcific market
movements. However, these risks are hedged by romitd swap
agreements and therefore these risks are mitigatednciple.

Credit Risks

BNPP B.V. has significant concentration of crediks as all OTC
contracts are acquired from its parent companyaihdr BNPP Group
entities. Taking into consideration the objectivel activities of BNPP
B.V. and the fact that its parent company is urglgvervision of the
European Central Bank and thatorité de Controle Prudentiel et d
Résolutionmanagement considers these risks as acceptaldelomb
term senior debt of BNP Paribas is rated (A) byn8#ad & Poor’s ang
(Aa3) by Moody's.

Liquidity Risk

BNPP B.V. has significant liquidity risk exposur€o mitigate this
exposure, BNPP B.V. entered into netting agreemerits its parent
company and other BNPP Group entities.

]

D.3

Key

risks

regarding

the Securities

In addition to the risks (including the risk of deft) that may affect thg

Issuer's ability to fulfil its obligations under ehSecurities or thja
e

Guarantor's ability to perform its obligations untlee Guarantee, the
are certain factors which are material for the pags of assessing t
risks associated with Securities issued under tlseBProspectus
including:

Market Risks
- Securities are unsecured obligations,

-the trading price of the Securities is affectedabypumber of factor
including, but not limited to, the price of the eeant Underlying
Reference(s), time to expiration or redemption maltility and such
factors mean that the trading price of the Seasrithay be below th
Final Redemption Amount or Cash Settlement Amountatue of the
Entitlement,

-exposure to the Underlying Reference in many caskde achieved
by the relevant Issuer entering into hedging aramgnts and, ir
respect of Securities linked to an Underlying Refiee, potential
investors are exposed to the performance of thedgiing arrangement
and events that may affect the hedging arrangensmtsconsequent!
the occurrence of any of these events may affeetvilue of the
Securities,

Holder Risks

-the meetings of Holders provisions permit definggjorities to bind all

2

e

D

11}

[

Holders,
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Title

-in certain circumstances Holders may lose therentalue of their
investment.

Issuer/Guarantor Risks

-a reduction in the rating, if any, accorded tostanding debt securitie
of the Issuer or Guarantor (if applicable) by aditreating agency coulg
result in a reduction in the trading value of tlee&ities,

-certain conflicts of interest may arise (see Elene4 below),
Legal Risks

-the occurrence of an additional disruption evenomtional additional
disruption event may lead to an adjustment to thecuSties,
cancellation (in the case of Warrants) or earlyeregtion (in the case g
Notes and Certificates) or may result in the amopatable on
scheduled redemption being different from the ama@xpected to be
paid at scheduled redemption and consequently toargence of an
additional disruption event and/or optional additibdisruption even
may have an adverse effect on the value or liquafithe Securities,

-expenses and taxation may be payable in respé¢loe @ecurities,

- the Securities may redeemed in the case of alilgg or
impracticability and such cancellation or redemptioay result in an
investor not realising a return on an investmenh&Securities,

-any judicial decision or change to an administefractice or chang
to English law or French law, as applicable, after date of the Bas
Prospectus could materially adversely impact theevaf any Securities
affected by it,

Secondary Market Risks

-the only means through which a Holder can realigkie from the
Security prior to its Exercise Date, Maturity DateRedemption Date
as applicable, is to sell it at its then marketcgrin an available
secondary market and that there may be no secomdarket for the
Securities (which could mean that an investor laexercise or wai
until redemption of the Securities to realise aatge value than its
trading value),

Risks relating to Underlying Reference Asset(s)

In addition, there are specific risks in relatian Securities which ar
linked to an Underlying Reference (including Hyb8dcurities) and a
investment in such Securities will entail signifitaisks not associate
with an investment in a conventional debt securRysk factors in
relation to Underlying Reference linked Securitredude:

exposure to one or more share, similar market riska direct equity
investment, global depositary receipBDR") or American depositary
receipt (ADR"), potential adjustment events or extraordinargres
affecting shares and market disruption or failar@pen of an exchang
which may have an adverse effect on the value anddity of the
Securities

and that the Issuer will not provide post-issuainégrmation in relation
to the Underlying Reference.

Risks relating to specific types of products

Vanilla Products

B

h
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Element Title
Investors may be exposed to a partial or total tistheir investment
The return depends on the performance of the UyidgrReference(s).
D.6 Risk warning See Element D.3 above.
In the event of the insolvency of the Issuer at i§ otherwise unable or
unwilling to repay the Securities when repaymetfis fdue, an investo
may lose all or part of his investment in the S
If the Guarantor is unable or unwilling to meetatsdigations under the
Guarantee when due, an investor may lose all drgfaris investment
in the Securities.
In addition, investors may lose all or part of thegivestment in the
Securities as a result of the terms and conditibitise Securities.
Section E - Offer

Element Title

E.2b Reasons for the |The net proceeds from the issue of the Securitiéecome part of the general
offer and use of |funds of the Issuer. Such proceeds may be useditttain positions in options qr
proceeds futures contracts or other hedging instruments.

E.3 Terms and This issue of Securities is being offered in a Nlo@®mpt Offer in the Kingdom of
conditions of the |Belgium.
offer The issue price of the Securities is 102%.

E.4 Interest of natural |[Any Manager and its affiliates may also have endagsd may in the future
and legal persons|engage, in investment banking and/or commerciakibgntransactions with, and
involved in the may perform other services for, the Issuer and@barantor and their affiliates in
issue/offer the ordinary course of business.

Other than as mentioned above, so far as the I$s@svare, no person involved
in the issue of the Securities has an interest nméteo the offer, including
conflicting interests.

E.7 Expenses chargedNo expenses are being charged to an investor bigsher.

to the investor by
the Issuer

22



RESUME DU PROGRAMME SPECIFIQUE A L'EMISSION EN RELATION AVEC LE
PROSPECTUS DE BASE

Les résumeés sont établis sur la base des élémiafisrdations (ci-apres lesEléments) présentés dans les sections

A a E (Al & E.7) ci- dessous. Le présent résuméeod tous les Eléments requis pour ce type desTit
d’Emetteur et de Garant. Dans la mesure ou ceraiésients ne sont pas requis, des écarts dangriégnatation des
Eléments présentés peuvent étre constatés. Pauraillpour certains des Eléments requis pour oe dgpTitres,
d’Emetteur et de Garant, il est possible qu’auciniermation pertinente ne puisse étre fournie &e tile cet
Elément. Dans ce cas, une bréve description deérfiéht concerné est présentée dans le Résumé et est
accompagnée de la mention « Sans objet ».

Section A - Introduction et avertissements

Elément | Description de

'Elément

Al Avertissement . Le présent résumé doit étre lu comme une introduain au Prospectus
général selon de Base et aux Conditions Définitives applicableBans ce résumé, sauf
lequel le résumé précision contraire et a l'exception de l'utilisaton qui en est faite au
doit étre lu comme premier paragraphe de I'Elément D.3, "Prospectus déBase" signifie le
une introduction Prospectus de Base de BNPP B.V. et BNPP, en date Bljuin 2018 tel
et disposition que modifié ou complété a tout moment par le Progrmame
concernant les d'Obligations, Warrants et Certificats de BNPP B.V, BNPP et BNP
actions en justice Paribas Fortis Funding. Au premier paragraphe de IElément D.3,

"Prospectus de Base" signifie le Prospectus de Basie BNPP B.V. et
BNPP en date du 5 juin 2018

. Toute décision d'investir dans les Titres concernédoit étre fondée sur un
examen exhaustif du Prospectus de Base dans sonemble, y compris
tous documents incorporés par référence et les Coitidns Définitives
applicables.

. Lorsqu'une action concernant [linformation contenue dans le
Prospectus de Base et les Conditions Définitives m@ljizables est
intentée devant un tribunal d'un Etat Membre de [I'Espace
Economique Européen, l'investisseur plaignant peuselon la législation
nationale de I'Etat Membre ou I'action est intentégavoir & supporter
les frais de traduction de ce Prospectus de Base dés Conditions
Définitives applicables avant le début de la procéule judiciaire.

. Aucune responsabilité civile ne sera recherchée args de
'Emetteur ou du Garant dans cet Etat Membre sur laseule base
du présent résumé, y compris sa traduction, & moingue le contenu
du résumé ne soit jugé trompeur, inexact ou contradtoire par
rapport aux autres parties du Prospectus de Base etes Conditions
Définitives applicables, ou, une fois les dispogitis de la Directive
2010/73/UE transposées dans cet Etat Membre, a msirgu'il ne
fournisse pas, lu en combinaison avec les autresrf\@es du Prospectus
de Base et des Conditions Définitives applicableles informations clés
(telles que définies a [l'Article 2.1(s) de la Dirdive Prospectus)
permettant d'aider les investisseurs lorsqu’ils enigagent d'investir
dans les Titres.




Elément | Description de
'Elément
A2 I(':uc;irllizea?it(;ar:nfuma Consentement Sous réserve des conditions mentionnées ci-dest&unsetteur
Prospectus de consent a l'utilisation du Prospectus de Base pesirbesoins de la présentati
Base, période de d’une Offre Non Exemptée de Titres par les Agegedurs et Deutsche Bank A
validité et autres | Brussels Branch.
conditions y
afférentes Période d’'Offre :Le consentement de 'Emetteur visé ci-dessus esté@pour des
Offres Non Exemptées de Titres a compter du %018 jusqu'au 28 aolt 2018.
Conditions du consentementes conditions du consentement de I'Emetteur S
telles que ce consentement (a) n'est valable qodape la Période d'Offre ; et (K
ne porte que sur l'utilisation du Prospectus deeBpsur faire des Offres No
Exemptées de la Tranche de Titres concernée eigBelg
UN INVESTISSEUR QUI A L'INTENTION D’ACHETER OU QUI ACHETE
DES TITRES DANS UNE OFFRE NON-EXEMPTEE AUPRES D'UN
OFFREUR AUTORISE LE FERA, ET LES OFFRES ET VENTES DE TELS
TITRES A UN INVESTISSEUR PAR CET OFFREUR AUTORISE SE
FERONT CONFORMEMENT AUX TERMES ET CONDITIONS DE
L'OFFRE EN PLACE ENTRE CET OFFREUR AUTORISE ET
L'INVESTISSEUR EN QUESTION, NOTAMMENT EN CE QUI
CONCERNE LES ARRANGEMENTS CONCERNANT LE PRIX, LES
ALLOCATIONS, LES DEPENSES ET LE REGLEMENT. LES
INFORMATIONS ADEQUATES SERONT ADRESSEES PAR L'OFFREUR
AUTORISE AU MOMENT DE CETTE OFFRE.
Section B - Emetteurs et Garant
Elément |Description de
I'Elément
B.1 Raison sociale eBNP Paribas Issuance B.VBNPP B.V." ou I"Emetteur").
nom commercia
de 'Emetteur
B.2 Domicile/  forme [L'Emetteur a été constitué aux Pays-Bas sous laefai'une société non
juridique/ cotée en bourse a responsabilité limitée de dréérlandais, et son siége
Iégislation/ pays desocial est situé Herengracht 595, 1017 CE Amstey&ays-Bas.
constitution
B.4b Information sur le§BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. est fili@e
tendances intégralement détenue par BNPP et qui est pari@iient impliquée dans
I'émission de titres tels que des obligations, argg ou certificats ou d'autres
obligations qui sont développées, mises en placevendues a des
investisseurs par d'autres sociétés du Groupe BRfba® (y compris
BNPP). Les titres sont couverts par l'acquisitiGnstruments de couverture
et/ou de slretés auprés de BNP Paribas et d'ed8t&N\P Paribas tel que
décrit dans I'Elément D.2 ci-dessous. Par conséglesninformations sur les
tendances décrites pour BNPP doivent égalemerglisiapr & BNPP B.V.
B.5 Description u |BNPP B.V. est une filiale intégralement détenue BAIP Paribas. BNI
Groupe Paribas est la société meére ultime d'un groupe aiétés et gére les

opérations financiéres de ses sociétés filialefe@vement : le Groupe
BNPP").




Elément

Description de
I'Elément

B.9

Prévision ou|Sans objet, en l'absence de prévision ou estimaiipbénéfice concerna
estimation du[I'Emetteur au sein du Prospectus de Base sur legueésumé porte.

bénéfice

nt

B.10

Réserve:

rapport d'audit

Sans objet, il n'existe aucune réserve dle rapport d'audit sur le
contenues dans lgnformations financiéres historiques contenues diafsospectus de Base.

B.12

Informations financiéres historiques clés sélectéas

Données Financiéres Annuelles Comparées - En EUR

31/12/2017
(auditées)

31/12/2016
(auditées)

Produit Net Bancaire

431,47

399,8D

Résultat Net (part du

26,940

23,307

Groupe)

Total du bilan

50,839,146,90

o

48,320,273,9

o

Capitaux Propres
Groupe)

(part du 515,239 488,29¢

OT

Déclarations relatives a l'absence de changememn#icatif ou de changement défavorabl

significatif

Il ne s'est produit

Groupe BNPP depuis le 31 décembre 2017 (date tierelde la derniére période comptable p!
laguelle des états financiers audités ont été @sipli

Il ne s'est produit
BNPP B.V. depuis

dans les perspectives de BNPP B.V. depuis le 3é¢mige 2017.

aucun changement significadifislla situation financiére ou commerciale

aucun changement significadihgl la situation financiere ou commerciale
le 30 juin 2017 et il ne s'estduibaucun changement défavorable signific

du
pur

de
Atif

B.13

Evénements
impactant la
solvabilité de
'Emetteur

Sans objet, au 5 juin 2018 et a la connaissancBEdeetteur, il ne s'es
produit aucun événement récent qui présente uméintignificatif pour
I'évaluation de la solvabilité de I'Emetteur depgai81 décembre 2017.

B.14

Dépendance
I'égard d'autres
entités du groupe

@BNPP B.V. est dépendante de BNPP. BNPP B.V. est filae

intégralement détenue par BNPP et qui est pariciient impliquée dan
I'émission de titres tels que des obligations, arss ou certificats ou autre
obligations qui sont développées, mises en placevendues a de

titres sont couverts par l'acquisition d'instrunsesh¢ couverture aupres et/
de siretés de BNP Paribas et d'entités de BNP dBar@h que décrit dan
I'Elément D.2 ci-dessous.

Voir également Elément B.5 ci-dessus.

investisseurs par d'autres sociétés du Groupe B)MRBmpris BNPP). Les

[

S

DU

B.15

Principales
activités

L'Emetteur a pot activité principale d'émettre et/ou d'acquérir
instruments financiers de toute nature et de coedes contrats a cet eff
pour le compte de différentes entités au sein dw @ BNPP.

et

B.16

Actionnaires de
contréle

BNP Paribas détient 100% du ctal de BNPP B.\

B.17

Notations de créd
sollicitées

Les notations a long terme de BNPP B.V. sont : &caune perspecti
stable (Standard & Poor's Credit Market Serviceanée SAS) et le
notations a court terme de BNPP B.V. sont : A-hiiiard & Poor's Cred




S

Elément |Description de
I'Elément
Market Services France SAS).
Les Titres n'ont pas été notés.
Une notation n'est pas une recommandation d'adbatente ou de détentign
des titres concernés et peut étre suspendue, géduitrévoquée a tout
moment par lI'agence de notation qui I'a attribuée.
B.18 Description de li|Les Titres seront inconditionnellement et irrévdeatent garantis par BN
Garantie Paribas (BNPP' ou le '"Garant") en vertu d'une garantie de droit francai
signée par BNPP le 5 juin 2018, ou une date appraeh(la Garantie").
Dans le cas ou BNPP fait I'objet d'un renflouematgrne, mais sans qye
BNPP B.V. n'en fasse I'objet, les obligations etftmntants dus par BNPP au
titre de la garantie devront étre réduits afin dendre en compte toutes les
réductions ou modifications résultant de I'appl@atdu renflouement interng
de BNPP B.V. par une autorité de régulation compéte
Les obligations en vertu de la garantie sont ddigations senior préférées
(au sens de l'article L.613-30-3-I-3° du Code mainétet financier) et non
assorties de sdretés de BNPP et viendront au mémgeque toutes les autres
obligations présentes et futures senior préféréemmr assorties de sdretgs
soumises a des exceptions qui peuvent au coursnapstétre obligatoires gn
vertu du droit frangais.
B.19 Informations
concernant le
Garant
B.19/B.1 |Raison sociale etBNP Paribas.
nom commercia
du Garant
B.19/ B.2 |Domicile/ forme|Le Garant a été constitué en France sous la fotume dociété anonyme de
juridique/ droit francais et agréée en qualité de banque, ld®iége social est situé 16,
législation/ pays deboulevard des Italiens - 75009 Paris, France.
constitution
B.19/ B.4b |Information sur le:|Conditions Macroéconomiques

tendances

L'environnement macroéconomique et de marché afféet résultats d
BNPP. Compte tenu de la nature de son activité, BESt particulieremen
sensible aux conditions macroéconomiques et dehdéan Europe, qui or
connu des perturbations au cours des derniereganné

— — (U

En 2017, la croissance mondiale s’est renforcée giétablir autour de 3,59
reflétant une amélioration dans I'ensemble des zogéographiques. G
renforcement de l'activité conduit, dans les grapdys développés, a U
durcissement ou une diminution de I'assouplisseraarmatiére de politiqu
monétaire. Le niveau toujours tres modéré de &iidh permet cependa
aux banques centrales d'opérer cette transitiofagen trés progressive, €
ainsi de ne pas compromettre les perspectives égudqoes. Le FMI s’attenc
ainsi a une poursuite du renforcement de la crotesanondiale en 2018
(anticipation revue a + 3,7 % contre + 3,6 % augng, le léger
ralentissement attendu dans les économies avamet@sit étre plus que
compensé par l'amélioration prévue dans le mondesrgemt (sous
'impulsion du redressement de I'Amérique latine det Moyen-Orient e

a =PV 0o°




Elément |Description de
I'Elément

malgré la diminution structurelle de la croissaécenomique en Chine).
Dans ce contexte, on peut souligner les deux cet&gde risques suivantes :
Risques d'instabilité financiére liés a la conduiies politiques monétaires

Deux risques sont a souligner, celui d'une hausstle des taux et celui d
maintien trop prolongé des politiques actuelles #&commodantes.

[=

D’une part, la poursuite du durcissement de latigoke monétaire aux Etats
Unis (entamé depuis 2015) et la réduction du caraciccommodant de |a
politique monétaire en zone euro (réduction prégae achats de titres|a
partir de janvier 2018) impliquent des risques utbulences financieres. Lie
risque d’une hausse mal contrdlée des taux d'in@r®dng terme peut en
particulier étre souligné, dans I'hypothése d'unepsese a la hausse en
matiére d'inflation ou d'un durcissement mal améi des politiques
monétaires. La matérialisation de ce risque pauadir des conséquences
négatives sur les marchés d'actifs, en particutienx pour lesquels les
primes de risque sont extrémement faibles par map@oleur moyenne
historique suite a une décennie de politiques naes accommodantgs
(crédit aux entreprises et pays non Investment &redrtains secteurs des
marchés actions, immobilier, etc.).

D’autre part, en dépit des remontées constatéasisdép mi-2016, les tau
restent bas, ce qui peut favoriser une prise dpigiexcessive chez certains
acteurs du systeme financier : augmentation desritét des financemen
et des actifs détenus, politique d’'octroi de créddins sévere, progression
des financements a effet de levier. Certains deact=urs (assureurs, fongds
de pension, gestionnaires d’actifs, etc.) ont uimeedsion de plus en plus
systémique et, en cas de turbulences de marchéefaamnple liées a unge
hausse brutale des taux et/ou un réajustement gnafes prix), pourraient
étre amenés a dénouer de larges positions dansntexte ou la liquidité de
marché se révélerait relativement fragile.

n

Risques systémiques liés a la hausse de I'endetteme

Sur le plan macroéconomique, I'impact d’une hawese taux pourrait étr
sensible pour les pays affichant des niveaux dee g¢eiblique et/ou privé
élevés par rapport au PIB. C'est notamment le @=s Etats-Unis et d
certains pays européens (notamment la Grece,id’ltal le Portugal), qu
affichent des ratios de dette publique sur PIB garsupérieurs a 100 9
mais aussi de pays émergents.

o =" W W

Ceux-ci ont enregistré entre 2008 et 2017 une leaussquée de leur dette,y
compris de la dette en devises et due a des anésliéérangers. La hausse de
cet endettement est surtout le fait du secteuépmais également du secteur
public dans une moindre mesure, notamment en AdriQes pays sont ains
particulierement exposés a la perspective d'uneressient des politique
monétaires dans les pays avancés. Des sortiespitawsapourraient pese
sur les taux de change, augmenter le service de dette, importer d
l'inflation, et conduire les banques centrales dags émergents a resserfer
leurs conditions de crédit. S’en suivrait une ddgtion des perspectives de
croissance de leur activitté économique, de possildégradations d

notations souveraines, et une augmentation desessgour les banques.
Bien que I'exposition du Groupe BNP Paribas dasspi@ys émergents sqit
limitée, la vulnérabilité de ces économies peutdoire a des perturbatior)s
du systeme financier mondial qui toucheraient leoupe et pourraie

=S,
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Description
I'Elément

de

affecter ses résultats.

Il est & noter que le risque lié a I'endettementrpait se matérialiser nop
seulement en cas de hausse brutale des taux @tintéais aussi en ca
d’autres chocs négatifs sur la croissance.

Législation et réglementations applicables aux iiistions financiéres

Les évolutions récentes et a venir des Iégislatiehsréglementations
applicables aux institutions financieres peuvergiraun impact significatif
sur BNPP. Les mesures adoptées récemment ou dujosodont les mesure
d'application sont) encore en projet, qui ont, ontsusceptibles d'avoir u
impact sur BNPP, comprennent notamment :

1S

=)

les réformes dites structurelles comprenant ldbégicaire francaise
du 26 juillet 2013, imposant aux banques une iffl#lon ou
séparation des opérations dites "spéculatives"llep'@ffectuent
pour compte propre de leurs activités traditioreselle banque d
détail, la "régle Volcker" aux Etats-Unis qui resit la possibilité
des entités bancaires américaines et étrangéresomfiuire des
opérations pour compte propre ou de sponsorisetfiovestir dans
les fonds de capital investissemerpri/ate equity) et leshedge
funds ainsi que les évolutions attendues en Europe ;

D

les réglementations sur les fonds propres : lectiie européenne
sur les exigences prudentielles IVCRD 4) et le réglemen
européen sur les exigences prudentielleGRR"), le standard
international commun de capacité d'absorption datep (lotal-
loss absorbing capacityou "TLAC "), et la désignation de BNPP
en tant quinstitution financiére d'importance égystjue par le
Conseil de Stabilité Financiere ;

le Mécanisme européen de Surveillance Unique aigse
I'ordonnance du 6 novembre 2014 ;

la Directive du 16 avril 2014 relative aux systendesgarantie de
dépots et ses actes délégués et actes d'exédatidimective du 15
mai 2014 établissant un cadre pour le RedresseshdatRésolution
des Banques, le Mécanisme de Résolution Uniquetuast le
Conseil de Résolution Unique et le Fonds de Résalldnique ;

1*2)

le Réglement final de la Réserve Fédérale des-Bfaits imposant
des régles prudentielles accrues pour les opésatiméricaines des
banques étrangéres de taille importante, notamitahiigation de
créer une société holding intermédiaire distindteés aux Etats
Unis (capitalisée et soumise a régulation) afirdéeenir les filiales
américaines de ces banques ;

Les nouvelles régles pour la régulation des aésvitle dérivés
négociés de gré a gré au titre du Titre VII Bladd-Frank Wall
Street Reform and Consumer Protection , Anobtamment les
exigences de marge pour les produits dérivés nompensés et poy
les produits dérivés sur titres conclus par legjbas actives sur le
marchés de dérivés svap dealery, les principaux intervenant
non bancaires sur les marchés de dérivémajr swap
participants), les banques actives sur les marchés de déswe
titres ("security-based swap deal&r®t les principaux intervenan

0w n =

o
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Description
I'Elément

de

non-bancaires sur les marchés de dérivés sur {imegor security-

based swap participarifs ainsi que les régles de l&S. Securitieg

and Exchange Commissioamposant I'enregistrement des bang
actives sur les marchés de dérivés sur titres st pmiacipaux

intervenants non-bancaires sur les marchés deédésiv titres ainsi

que les obligations de transparence et de repodi@sgtransaction
de dérivés sur titres ;

* la nouvelle directive européenne sur les marchésstdiments

es

ur

financiers (MiFID ") et le réglement européen sur les marchés

d'instruments financiers MiFIR "), ainsi que les réglementatio
européennes sur la compensation de certains psodiditivés|
négociés de gré-a-gré par des contreparties cesitret la

déclaration des opérations de financement surstibapres de

référentiels centraux.

* Le Reglement général sur la protection des don(€&GPD »)
entré 25 mai 2018, faisant évoluer I'environnementopéen de
confidentialité des données et améliorant la ptmtecddes donnée
pour les particuliers au sein de I'Union européeres entreprise
risquent des amendes séveres en cas de non-caefcamgc les
normes fixées par la RGPD. Ce Réglement s’appligliensemble]
des banques fournissant des services aux citoyeapéens ; et

« Lafinalisation de Bale 3 publiée par le comitéBfde en décembr
2017 qui introduit une révision de la mesure dguésde crédit, du
risque opérationnel et du risque sur CVA pour lewades actifs
pondérés. Ces mesures devraient entrer en viguejangier 2022
et seront soumises a un plancher global qui s'&ppusur les
approches standard, qui sera progressivement appégpartir de
2022 pour atteindre son niveau final en 2027.

Par ailleurs, dans ce contexte réglementaire re@fde risque lié au non
respect des Iégislations et réglementations eneviguen particulier celle
relatives a la protection des intéréts des clieggsun risque important po

NS

o

11%

U

=

l'industrie bancaire, qui s'est traduit par dedgseet amendes importantes.

Au-dela de son dispositif de conformité qui couspécifiguement ce type de
risque, le Groupe place l'intérét des clients, 'ehel maniére plus générgle

des parties prenantes, au centre de ses valeurmuveau Code de condui
adopté par le Groupe en 2016 établit des valeude®trégles de condui
détaillées dans ce domaine.

Cybersécurité et risque technologique

La capacité de BNPP a exercer ses activités ashsaguement liée a |
fluidité des opérations électroniques, ainsi gadiotection et a la sécuri
de l'information et des actifs technologiques.

Le rythme des changements technologiques s'accéléela transformatio
numériqgue avec comme conséquences l'accroissemenhodnbre des
circuits de communication, la multiplication desusmes de donnée

I'automatisation croissante des processus et lsursaccru aux transactions

bancaires électroniques.

Les progres et I'accélération des changements téofiigues donnent au
cybercriminels de nouvelles possibilités pour eltéroler et divulguer de

e

h
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Description de
I'Elément

données. Les attaques sont plus nombreuses, avecportée et une
sophistication plus importante dans I'ensemble seseurs, y compris celli
des services financiers.

L’externalisation d’'un nombre croissant de processkpose également |e
Groupe BNPP a des risques structurels de cybersairde technologie
conduisant a [l'apparition de vecteurs d'attaque epiiels que leg
cybercriminels peuvent exploiter.

En conséquence, le Groupe BNPP a mis en place ecende ligne de
défense au sein de la fonction risque avec laioréde I'Equipe Risk OR(
ICT dédiée a la gestion de la cybersécurité eistue technologique. Ains|,
les standards sont régulierement adaptés pourrsoliévolution digitale et
linnovation du Groupe BNPP tout en gérant les ngesaexistantes et
émergentes (telles que le cyber-crime, I'espionpatpe).

B.19/B.5

Description di
Groupe

BNPP est un leader européen des services banedifiesnciers et possel
qguatre marchés domestiques de banque de détailpeE: la France, |
Belgique, I'ltalie et le Luxembourg. Il est préselns 73 pays et emplo
plus de 196 000 personnes, dont pres de 149 O@umpe. BNPP est la
société mére du Groupe BNP Paribas (ensemnbl&riaupe BNPP').

(-DW

B.19/B.9 |Prévision ou|Sans objet, en I'absence de prévision ou estimdtidnénéfice concernant |e
estimation du|Garant au sein du Prospectus de Base sur leqisiemé porte.
bénéfice
B.19/ B.10 |Réserves Sans objet, il n'existe aucune réserve dans leorapgaudit sur les
contenues dans lenformations financiéres historiques contenues dafsospectus de Base.
rapport d'audit
B.19/ B.12 |Informations financiéres historiques clés sélectéss :

Données Financiéres Annuelles Comparées - En miltis d'EUR

Données Financiéres Annuelles Comparées — En milis d’'EUR
31/12/2017 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Produit Net Bancaire 43.161 43.411
Colt du Risque (2.907) (3.262)
Résultat Net, part du Groupe 7.759 7.7102
31/12/2017 31/12/2016
Ratio Common Equity Tier 1 (Béle 3 11,8% 11,5%
pleinement applicable, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 1.960.252 2.076.959
Total des préts et créances sur la 712.233
clientéle consolidé 727.675
Total des dettes envers la clientéle 765.953
consolidé 766.890
Capitaux Propres (part du Groupe) 101.983 100)665

Données Financiéres Intermédiaires Comparées poua période de trois mois se terminant le

31 mars 2018 - En

millions d'EUR
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I'Elément
1718 1T17
(non auditées) (non auditées)
Produit Net Bancail 10 79¢ 11 297
Co0t du risque (615) (592)
Résultat Net, part du Groupe 1567 1894
31/03/2018 31/12/2017
Ratio Common equity Tier 1 (Bale 11,60% 11,80%
plein CRD4)
31/03/2018 31/12/2017
(non auditées) (auditées)
Total du bilan consolidé 2150517 1960 252
Total des préts et créances su 734 053 727 675
clientéle
Total des dettes envers la clientele 789 912 766 890
Capitaux Propres (part du Grou 100 102 101983

significatif

Déclarations relatives a lI'absence de changemengsificatif ou de changement défavorable

Voir Elément B.12 ci-dessus dans le cas du Groupem

Il ne s'est produit aucun changement défavoragkfaiatif dans les perspectives de BNPP ou
groupe BNPP depuis le 31 décembre 2017 (date derelde la derniére période comptable p
laguelle des états financiers audités ont été @sipli

du
pur

B.19/ B.13 |Evénements Sans objet, au 5 juin 2018 et a la connaissand8atant, il ne s'est prodult
impactant lajaucun événement récent qui présente un intéréffisagif pour I'évaluation
solvabilité du|de sa solvabilité depuis le 31 décembre 2017.
Garant

B.19/ B.14 |Dépendance Sous réserve du paragraphevant, BNPP n'est pas dépendant d'at
I'égard d'autresmembres du Groupe BNPP.

entités du Groupe

En avril 2004 est entrée en fonctionnement la doeprise « BNP Pariba
Partners for Innovation » BP21") qui, constituée avec IBM France fin 200
délivre des services d'infrastructure de productidormatique pour BNH
Paribas SA et plusieurs de ses filiales franca{8P Paribas Persona
Finance, BP2S, BNP Paribas Cardif) ou européenBaisde, Italie). Mi-
décembre 2011, le dispositif contractuel avec IBidriee a été renouvelé gt
prorogé jusqu'a fin 2017 et a par suite été renéupesqu'a fin 2021. Fi
2012, un accord a été conclu en étendant ce dis@p8NP Paribas Fortis
en 2013. La filiale suisse a été fermée le 31 décer2016.

(R

BP2| est placée sous le contrdle opérationnel d'IBféince ; BNP Paribas
exerce une forte influence sur cette entité quedigent a parts égales avec
IBM France : les personnels de BNP Paribas misspodition de BP2
composent la moitié de son effectif permanent,b&sments et centres de
traitement sont la propriété du Groupe, la gouvecaamise en ceuvre
garantit contractuellement a BNP Paribas une silamee du dispositif et s

j2%




Elément |Description de
I'Elément
réintégration au sein du Groupe si nécessaire.
IBM Luxembourg assure les services d'infrastructuet de production
informatique pour une partie des entités de BNkbRaiuxembourg.
La production informatique de BancWest est assyma@e un fournisseu
externe : Fidelity Information Services.
La production informatique de Cofinoga France estueée par SDDC,
société détenue a 100 % par IBM.
Voir également Elément B.5 ci-dessus.
B.19/ B.15 |Principales BNP Paribas détient des positions clés dans sesdiemaines d'activité:
Activités
e Retail Banking and Service regroujant.
e Domestic Marketsomposé de:
e Banque de Détail en France (BDC
e BNL Banca Commercia (BNL bc), banque de déte
en ltalie,
e Banque De Détail en Belque (BDDB)
e Autres activités deDomestic Marketsy compris la
Banque de Détail et des Entreprises au Luxembourg
(BDEL);
e International Financial Servicegomposé de :
e  EuropeMéditerranée
e BancWest,
e Personal Finance,
e  Assurance
e  Gestion Institutionnelle et Prive
e  Corporate and Investment BankinfCIB) regroupant:
e  Corporate Bankini
e  Global Markets
e  Securities Services.
B.19/ B.16 |Actionnaires  de¢|Aucun des actionnaires existants ne contrble BNfeRB,ce soit directeme
controle ou indirectement. Au 31 décembre 2017, les prinoipactionnaires étaient

la Société Fédérale de Participations et d'Investient (SFPI"), société
anonyme d'intérét public agissant pour le comptéktat belge, qui détient
7,7% du capital social, BlackRock Inc. qui détibrt% du capital social et |

)

Grand-Duché de Luxembourg, qui détient 1,0% du tahmocial. A la




Elément

Description de
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connaissance de BNPP, aucun actionnaire autre ke BlackRock Inc
ne détient plus de 5% de son capital ou de setsdfeivote.

B.19/B.17

Notations de créd
sollicitées

Les notations de crédit a long terme de BNPP sénavec une perspecti
stable (Standard & Poor's Credit Market Services€e SAS), Aa3 avec ur
perspective stable (Moody's Investors Service L#H) avec une perspectiv
stable (Fitch France S.A.S.) et AA (low) avec ueespective stable (DBR
Limited) et les notations de crédit a court terme BNPP sont : A-1
(Standard & Poor's Credit Market Services FranceSSAP-1 (Moody's
Investors Service Ltd.), F1 (Fitch France S.A.8.)Rel (middle) (DBRS
Limited).

Uro o

Une notation n'est pas une recommandation d'adbatente ou de détentig
des titres concernés et peut étre suspendue, eéduitrévoquée a toy
moment par l'agence de notation qui I'a attribuée.
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Section C — Valeurs Mobilieres

Elément

Description de
'Elément

Ci1

Nature et catégorie
des valeurs
mobilieres/numéro
d'identification (Code
ISIN)

Les Titres sont certificats Certificats") et sont émis en Souches.

Le numéro de la Souche €&E094ANV. Le numéro de tranche est 1.

Le Code ISIN esKS1787691895.
Le Code Commun e4{787691895

Les Certificats sont soumis au droit anglais.

Les Titres sont des Titres a Réglement en Numé&raire

Cc.2

Devise

La devise de cette Souche de Titres est I'Euro RBU

C5

Restrictions a la libre
négociabilité

Les Titres seront librement négociables, sous vésees restrictions d'offre ¢
de vente en vigueur en aux aux Etats-Unis, danspd& Economiqu
Européen, en Belgique, en République Tchéque, aemark, en Finlande, e
France, en Allemagne, en Hongrie, en Irlande, ale]tau Luxembourg, e
Norvége, en Pologne, au Portugal, en Roumanie, spadbe, en Suede, :
Royaume-Uni, au Japon et en Australie et conforrméne la Directive
Prospectus et aux lois de toute juridiction dansiddle les Titres concernés sg
offerts ou vendus.

C.8

Droits s'attachant aux

Titres

concernant, entre autres, les questions suivantes :
Rang de Créance des Titres

Les Titres sont émis sur une base non assortiéirdeés. Les Titres sont ém
sur une base non assortie de sdretés constituent otdigations non
subordonnées et non assorties de sidretés de lEEmett viennent au mém

Les Titres émis dans le cadre du Base Prospeatosts®umis & des modalites

is

rang entre eux.




Elément

Description de
'Elément

Fiscalité

Le Titulaire devra payer tous les impdts, taxeowetfrais découlant d
remboursement des Titres et/ou de la livraison wtrahsfert des actifs dus en
cas de Reglement Physique. L'Emetteur devra dédesenontants payables ou
des actifs livrables aux Titulaires certains impdtaxes et frais no
antérieurement déduits des montants payés ou tiéslacés a des Titulaires,
que I'Agent de Calcul déterminera comme attribusblex Titres.

Les paiements seront soumis dans tous les casiXiJo& et réglementation
fiscales ou autres qui leur sont applicables dangl de paiement, (i) a toute
retenue a la source ou tout prélévement libératterant étre effectué en vertu
d'un accord de la nature décrite a la Section B) € I'U.S. Internal Revenue
Code de 1986 (le "Code"), ou qui est autrement sépen vertu des Sections
1471 a 1474 du Code, de toutes réglementationsmeeations prises pour leyr
application, de toutes leurs interprétations offleis ou de toute loi prise po
appliguer une approche intergouvernementale deeszel|l et (i) a toute
retenue a la source ou tout prélévement libératterant étre effectué en vertu
de la Section 871(m) du Code.

=

Par ailleurs, pour la détermination du montanteternue a la source ou de tqut
préléevement libératoire devant étre effectué etuvde la Section 871(m) du
Code sur tous montants devant étre payés au ésdiires, 'Emetteur sera ¢n
droit de retenir tout paiement d" équivalent devidiinde " (dividend
equivalent) (tel que défini pour les besoins d&dation 871(m) du Code) a U
taux de 30 pour cent.

=]

Maintien de I'Emprunt & son Rang

Les modalités des Titres ne contiendront aucuneselade maintien d
I'emprunt a son rang.

11°

Cas de Défaut

Les modalités des Titres ne prévoiront pas de eatethut.

Assemblées Générales

Les modalités des Titres contiendront des disprstielatives a la convocatign
d’assemblées générales des titulaires de ces ,Tiafs d’examiner des
questions affectant leurs intéréts en général.dBgmositions permettront a des
majorités définies de lier tous les titulaires, gmpris ceux qui n'auront pa
assisté et voté a I'assemblée concernée et ceuaugant voté d’'une maniere
contraire a celle de la majorité.

n

Loi applicable

Les Titres, le Contrat de Service Financier detdanglais (tel que modifié o
complété au cours du temps) la Garantie relative ditres, et tous
engagements non-contractuels découlant des TithesContrat de Servic
Financier de droit anglais (tel que modifié ou ctétdpau cours du temps) et de
la Garantie relative aux Titres seront régis padrkat anglais, qui gouverner
également leur interprétation.

o

1%

[

C.9

Intéréts/
Remboursement

Intéréts
Les Titres ne portent pas intéréts et ne donnelient & aucun paiement
d’intéréts.

Remboursement

A moins qu'il ne soit antérieurement remboursé onwé, chaque Titre sera




Elément | Description de
'Elément
remboursé le 31 aolt 2028 conformément a I'Elérh8nt
Représentant des Titulaires de Titres
Aucun représentant des Titulaires de Titres n’anétémé par I'Emetteur.
Sur les droits s’attachant aux Titres, veuillezlégent vous référer a I'Eléme
C.8 ci-dessus.

; Paiement des intéréts Non applicable.
liés a un ou plusieurs
instrument(s)
dérivé(s)

c11 Qggﬁiﬁgn a la Une demande a été présentée par I'Emetteur (ou smuicompte) en vue d

faire admettre les Titres a la négociation surdae du Luxembourg.

C.15 Description de Les montants payables lors du remboursement sdeculés par référence g
l'impact de la valeur | Sous-Jacent de Référence : l'indice STOXX® Europ® Brice EUR Index
du sous-jacent sur la| (code Bloomberg: SXXP Index).
valeur de . . . .

" . Voir les Eléments C.9 ci-dessus et C.18 ci-dessous.
l'investissement

Cc.16 Echéance des Titres | La Date de Remboursement des Titres est le 3120@f
Dérivés

Cc.17 Procédure de Les Titres de cette Souche sont des titres a ré&gleen numéraire.
Reglement L’Emetteur n'a pas I'option de modifier le mode réglement.

C.18 Produits des Titres Sur les droits s'attachant aux Titres, voir 'EI&T€.8 ci-dessus.

Dérivés

Remboursement Final

A moins qu’il n'ait été préalablement rembourséracheté et annulé, chaq
Titre habilite son titulaire & recevoir de 'Emefteéd la Date de Rembourseme
un Montant de Réglement en numéraire égal a la Herde Paiement Final ;

Formules de Paiement Final

Formules de Paiement Final des Titres StructurégStructured Product
Securities ou SPS)

Titres Vanilla: produits a terme fixe qui ont un rendement indexé la
performance d'un ou plusieurs Sous-Jacents de &&ér Le calcul dy
rendement peut étre basé sur des mécanismes Jaiéspital est totaleme
garanti.

NA x Call
NA désigneEUR 1.000
Call

Pourcentage Constant 1 + Levier * Max (Valeur denBaursement Finale -
Pourcentage de Constatation, Pourcentage Floor)

ou:
Pourcentage Constant Hésigne 100%

Levier désigne 100%

nt

D




Elément

Description de
'Elément

Pourcentage de Constatatiomésigne 100%
Pourcentage Floordésigne 0%

Valeur de Remboursement Finaledésigne la Valeur Moyenne du Sous-Jag
de Référence

Valeur de Cloture du Prix d'Exercice (Strike Price Closing Value);

Applicable

Valeur Moyenne du Sous-Jacent de Référenaesigne, pour un Sous-Jace
de Référence et une Période d'Evaluation SPS, keme arithmétique de
Valeurs du Sous-Jacent de Référence pour ledit-Sament de Référence po
toutes les Dates d'Evaluation SPS au cours de|Rditiode d'Evaluation SPS;

Valeur du Sous-Jacent de Référencealésigne, pour un Sous-Jacent
Référence et une Date d'Evaluation SPS, (i) lawale Cloture du Sous-Jace
de Référence dudit Sous-Jacent de Référence & die d'Evaluation SPS (i
divisée par le Prix de Constatation du Sous-JateRéférence applicable.

Afin d’eviter toute confusion, la determination iy ci-dessus, ne se referre
jamais a la Date de Constation, a la Date d'Evalne&&PS;

Valeur de Cléture du Sous-Jacent de Référencdésigne pour une Dat
d'Evaluation SPS, le Niveau de Clbture.

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référengaour un Sous-Jacent ¢

Référence, désigne la Valeur de Cloture du Sousnaiate Référence pour ledi

Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation

Sous-Jacent de Référenceoir I'élément C.20 ;

Période d'Evaluation SPSdésigne la Periode d'Evaluation du Rembourser
SPS;

Periode d'Evaluation du Remboursement SPSdésigne la périod
commencant le 17 aolt 2026 (date incluse) et geirtant le 17 aolt 202
(date incluse).

Date d'Evaluation SPSdésigne la Date d'Evaluation du Remboursement
ou la Date de Constation, le cas écheant.

Date de Constatationdésigne 31 ao(t 2018.

Date d'Evaluation du Remboursement SPSdésigne chaque Date de

Constatation (Moyenne)

Date de Constatation (Moyenne}ésigne : 17 ao(t 2026 (i = 1), 17 septem
2026 (i = 2), 19 octobre 2026 (i = 3), 17 novemd@26 (i = 4), 17 décembr|
2026 (i = 5), 18 janvier 2027 (i = 6), 17 févried2Z (i = 7), 17 mars 2027 (i

8), 19 avril 2027 (i = 9), 17 mai 2027 (i = 10), liln 2027 (i=11), 19 juillet
2027 (i=12), 17 ao(t 2027 (i = 13), 17 septembr272(=14), 18 octobre 202
(i = 15), 17 novembre 2027 (i = 16), 17 décembr@72( = 17), 17 janvier
2028 (i = 18), 17 février 2028 (i = 19), 17 mar&(i = 20), 18 avril 2028 (i 3
21), 17 mai 2028 (i = 22), 19 juin 2028 (i = 23y, juillet 2028 (i = 24) et 17
ao(t 2028 (i = 25).

Niveau de Clbture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-dadke
Référence a ladite date.

ent
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Remboursement Anticipé Automatigue




Elément

Description de
'Elément

Si, lors de toute Date d’Evaluation du Remboursdmiaticipé Automatique il
survient un Cas de Remboursement Anticipé Autoroatides Titres serort
remboursés par anticipation au Montant de Rembmese Anticipé
Automatique (le cas échéant) a la Date de Rembwmarse Anticipé
Automatique.

Le Montant de Remboursement Automatique AnticipPS $era un montant
égala:

NA x (Pourcentage de Remboursement RAA + Taux de S@tRAA)
NA désigne EUR 1.000
Pourcentage de Remboursement RAAésigne 100%
Taux de Sortie RAAdésigne Taux RAA
Taux RAA désigne i x 10%

win

i” etant le nombre allant de 1 a 4 représentanteBad'Evaluation de
Remboursement Anticipé Automatique.

Cas de Remboursement Anticipé Automatiquedésigne si a une Date
d’Evaluation de Remboursement Anticipé Automatiu¥’aleur SPS RAA est
supérieure ou égale au Niveau de Remboursemertipéthutomatique

Niveau de Remboursement Anticipé Automatiquelésigne :

i Niveau de Remboursement
Anticipé Automatique

1 110%

2 120%

3 130%

4 140%
i E i

Dates d Evaluauon_d_e . Dates de Remboursement
Remboursement Anticipé S .
. Anticipé Automatique
Automatique

1 17 ao(t 2020 31 aodt 2020
2 17 ao(t 2022 31 aolt 2022
3 19 aolt 2024 2 septembre 2024
4 17 aolt 2026 31 aolt 2026

Valeur SPS RAAdésigne la Valeur du Sous-Jacent de Référence.

Valeur du Sous-Jacent de Référencéésigne, concernant une Référence Sous-
jacente et une Date d'Evaluation du Coupon SPSla(Yaleur du Prix de
Cléture de la Référence Sous-jacente pour cettér&®éfe Sous-jacente a cefte
Date d'Evaluation du Coupon SPS, (ii) divisée mamPtix d'Exercice de |
Référence Sous-jacente concernée.

Afin d'eviter toute confusion, la determination i) ci-dessus, ne se referrera




Elément

Description de
'Elément

jamais a la Date de Constation, a la Date d'Evalne&&PS;
d'Evaluation SPS, le Niveau de Cl6ture pour lemlit;j

Jacent de Référence, la Valeur de Cléture du Sacend de Référence pour le
Sous-Jacent de Référence a la Date de Constatation;

Référence Sous-jacentdésigne comme précisé dans I'Element C.20 ;

Date d'Evaluation SPSdésigne chaque Date d'Evaluation de Rembourse
Anticipé Automatique ou la Date de Constation,de écheant.

Date de Constatationdésigne 31 ao(t 2018;

Niveau de Clbture désigne le niveau officiel de cléture du Sous-Jadkn
Référence a ladite date

Les stipulations ci-dessus sont sujettes a deseajesits tel que prévu dans |
modalités des Titres pour tenir compte des événengnrelation avec le Sou

montant de remboursement anticipé (voir I'Eléme)C

Valeur de Clbture du Sous-Jacent de Référencdésigne, pour une Dat

Prix de Constatation du Sous-Jacent de Référenagésigne, pour un Sous-

Jacent de Référence ou les Titres. Cela pourraidwce a la réalisation
d’ajustement des Titres ou dans certain cas agil@kté anticipée pour lg

[}

it

ment

es
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C.19

Prix de Référence

Final du Sous-Jacent

d’évaluation indiqué dans I'Elément C.18 ci-dessus.

Le prix de référence final du Sous-Jacent serarméié selon le mécanisme

Le Sous-Jacent de Référence spécifié dans I'Elé@elf. Des information

D

€20 SQU,S ~Jacent de relatives au Sous-Jacent de Référence peuvent oittenues auprés d
Référence
WWW.StOXX.com
Section D — Risques
Elément | Description de
'Elément
D.2 Principaux risques

propres a 'Emetteu
et au Garant

Les acquéreurs potentiels des Certificats devrtnet €&périmentés quant au
contrats d'options et transactions sur optionsestaht comprendre les risqug
liés aux opérations incluant les Certificats. Umeistissement dans les Certifica
peut présenter certains risques qui devront étseeprconsidération au préalah
a toute décision d'investissement. Certains rispeesent affecter la capacité
'Emetteur & remplir ses engagements en vertu dgtfiCats émis au titre d
Prospectus ou, s'il y a lieu, la capacité du Gagamémplir ses obligations €

X
BS
ats
le
e

=]

vertu de la Garantie, certains de ces risques Btastde son contrdle.




Elément

Description de
'Elément

Facteurs de risques relatifs a BNPP

Huit principaux risques, tels que définis dansdesion anglaise du document
référence et rapport financier annuel 2016, sdmérients aux activités de BNPR:

@)

)

)

(4)

Risque de crédi le risque de crédit est défini comme la conséqee
liée & la probabilité que I'emprunteur ou une @pdrtie ne remplisse
pas ses obligations conformément aux conditions vexumes.
L'évaluation de cette probabilité de défaut etalixtde recouvrement
du prét ou de la créance en cas de défaut estéomeét essentiel de
I'évaluation de la qualité du crédit.

Titrisation en portefeuille bancaire La Titrisation est une opératior
ou un montage par lequel le risque de crédit aésiaine exposition
ou a un ensemble d'expositions est subdivisé emches, et qui
présente les caractéristiques suivantes :

- les paiements effectués dans le cadre de I'apgrau du
montage dépendent de la performance de I'expositiode
I'ensemble d'expositions d'origine ;

- la subordination des tranches détermine la réjmartitdes
pertes pendant la durée du transfert de risque.

Tout engagement pris dans le cadre d'une steudartitrisation (y
compris les dérivés et les lignes de liquidité)astsidéré comme une
exposition de titrisation. L'essentiel de ces epgmnts est en
portefeuille bancaire prudentiel.

Risque de contrepari - Le risque de contrepartie est la manifesta
du risque de crédit a l'occasion d'opérations dercinga
d'investissements, et/ou de réglements. Ces opésatbmprennent les
contrats bilatéraux, c'est-a-dire de gré a grérftwecounter — OTC)
ainsi que les contrats compensés auprés d'une chardb
compensation. Le montant de ce risque varie auscdurtemps avec
I'évolution des parameétres de marché affectantalaw potentielle
future des transactions concernées.

Il correspond au risque que la contrepartie nespuas honorer ses
obligations de verser a la Banque l'intégralitélalealeur actualisée
des flux d'une transaction dans le cas ou la Bargtien bénéficiaire
net. Le risque de contrepartie est également lié cait de
remplacement d'un instrument dérivé en cas de tétm la
contrepartie. Il peut étre considéré comme un gsdgl marché en cas
de défaut ou comme un risque contingent. Le risdgieontrepartie
résulte a la fois des activités bilatérales de BdRbas avec ses clients
et des activités de clearing au travers d'une chami® compensation
ou d'un compensateur externe.

Risque de marcl- Le risque de marché est le risque de perte de
provoqué par une évolution défavorable des prixies parameétres de
marché, que ces derniers soient directement olides/au non.

Les paramétres de marché observables sont, sansetieeliste soit

de

D

exhaustive, les taux de change, les cours desrgateabiliéres et des
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Description de
'Elément

©®)

(6)

matiéres premieres négociables (que le prix soégctiment coté ou
obtenu par référence a un actif similaire), le mléxdérivés ainsi que
tous les parameétres qui peuvent étre induits de-lggilcomme les taux
d'intérét, les marges de crédit, les volatilités les corrélations
implicites ou d'autres parameétres similaires.

Les paramétres non observables sont ceux fondédesuhypothéses
de travail comme les paramétres contenus dans delgles ou basés
sur des analyses statistiques ou économiques quisam pas
vérifiables sur le marché.

Dans les portefeuilles de négoce obligataire, iefriments de crédit
sont valorisés sur la base des taux obligatairée®marges de crédit
lesquels sont considérés comme des paramétres m@érau méme
titre que les taux d'intérét ou les taux de chahgeisque sur le crédit
de I'émetteur de linstrument est ainsi un composhn risque de
marché, appelé risque émetteur.

L'absence de liquidité est un facteur importantisigue de marché. En
cas de restriction ou de disparition de la liqdidiin instrument ou un
actif marchand peut ne pas étre négociable ou sd'giee a sa valeur
estimée, par exemple du fait d'une réduction du bremde
transactions, de contraintes juridiques ou encane frt déséquilibre
de I'offre et de la demande de certains actifs.

Le risque relatif aux activités bancaires recodgresque de perte sur

les participations en actions d'une part, et lgugsde taux et de change

relatifs aux activités d'intermédiation bancaiutfe part.

Risque de liquidit - Le risque de liquidité est le risque que BNPF
puisse pas honorer ses engagements ou dénouernpemser une
position en raison de la situation du marché ou fdeteurs
idiosyncratiques (i.e. spécifigues a BNP Paribaigns un délai
déterminé et a un co(t raisonnable.

Le risque de liquidité traduit le risque de BNPPneepas pouvoir faire
face a des flux nets sortants de trésorerie y cisntips a des besoing
en collatéral, sur I'ensemble des horizons du deurte au long terme.

Ce risque peut provenir de la diminution de soudmfinancement, de
tirages sur des engagements de financement , dédlaction de

liquidité de certains actifs, de l'augmentation dppels de marge en
cash ou en collatéral. Il peut étre lié a I'étaeliment lui-méme (risque
de réputation) ou a des facteurs extérieurs (risgser certains
marchés).

Le risque de liquidité du Groupe BNPP est suividdincadre d'une
politique de liquidité globale validée par le CafniBLM Groupe.

Celle-ci repose sur des principes de gestion defiour s'appliquer en
situation courante et en situation de crise. Laasion de liquidité du
Groupe est évaluée a partir dindicateurs intereésde ratios
réglementaires.

Risque opérationnel Le risque opérationnel est le risque de pe

D

te

résultant de processus internes défaillants ou émpaats ou
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@

®)

d'événements externes, qu'ils soient de naturbéték, accidentelle
ou naturelle. Sa gestion repose sur I'analyseedehainement cause
événement - effet.

Les processus internes sont notamment ceux impitdagersonnel et
les systemes informatiques. Les inondations, lesenidies, les
tremblements de terre, les attaques terroristed dem exemples
d'événements externes. Les événements de créd@& marché comme
les défauts ou les changements de valeur n'ergeentans le champ)
d'analyse du risque opérationnel.

Le risque opérationnel recouvre la fraude, lesugsgen lien avec les
ressources humaines, les risques juridiques, Ilsgues de non-
conformité, les risques fiscaux, les risques liésx asystémes

d'information, la fourniture de services financieisappropriés

(conduct risk), les risques de défaillance desgsegs opérationnels y
compris les processus de crédit, ou Il'utilisatiamdnodele (risque de
modele), ainsi que les conséquences pécuniairegudlies liées a la
gestion du risque de réputation.

Risque de nc-conformité et de réputatic - Le risque de nc-
conformité est défini dans la réglementation fras&@omme le risque
de sanction judiciaire, administrative ou disciplie, de perte
financiere significative ou d'atteinte a la répiatat qui nait du non-
respect de dispositions propres aux activités heggat financiéres,
gu'elles soient de nature législative ou réglementanationales ou
européennes directement applicables ou qu'il sagide normes
professionnelles et déontologiques, ou d'instrustiade ['organe
exeécutif prises, notamment, en application desntateons de l'organe
de surveillance.

Par définition, ce risque est un sous-ensemblesdue opérationnel.
Cependant, certains impacts liés au risque de nofemmité peuvent
représenter davantage qu'une pure perte de valmosique et
peuvent nuire a la réputation de I'établissemeiest@our cette raison
gue BNPP traite le risque de non-conformité en gaettel.

Le risque de réputation est le risque d'atteint &onfiance que
portent a I'entreprise ses clients, ses contr@sarsies fournisseurs, se|
collaborateurs, ses actionnaires, ses supervisaurut autre tiers
dont la confiance, a quelque titre que ce soit, st condition
nécessaire a la poursuite normale de l'activité.

Le risque de réputation est essentiellement unueismpntingent a tous
les autres risques encourus par BNPP.

Risque de souscription d'arance - BNP Paribas Cardif est expc
aux risques suivants :

- le risque de marché, risque de pertes de valees laux
mouvements défavorables des marchés financiers. G
mouvements défavorables se refletent notammentdpar
variations de prix (taux de change, obligationsjoas et

commodités, produits dérivés, immobilier, etc.jésultent de
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Facteurs de risque

Cette section résume les principaux facteurs dpeisauxquels BNPP estin
actuellement étre exposée. lls sont classés pagaae : risques liés a
I'environnement macroéconomique et de marché, eisdjés a la réglementatiq
et risques propres & BNPP, & sa stratégie, & Sargesa ses opérations.

@

(b)

(©)

(d)

fluctuations des taux d'intérét, des spreads, o&iités ou
des corrélations ;

- le risque de crédit, risque de pertes liées gukdité de crédit
des émetteurs de titres, des contreparties ou ule alatre
débiteur auquel la société est exposée. Parmileisedrs, les
risques associés aux instruments financiers (y dsnips
banques dans lesquelles la société détient degsjiégioles
risques associés a des créances liées a l'aafi@sSurance
(collecte des primes, soldes de réassurance, etm}
distingués en deux catégories : le risque de cdlitifs et le
risque de crédit de passifs ;

- le risque de souscription, risque de pertes de valees kix
fluctuations soudaines et imprévues des prestati®e®n le
type d'activité (vie, non vie), il résulte d'évatuts
statistiques, macroéconomigues ou comportementzites
que de la survenance de phénomeénes liés a la mabligue
ou a des catastrophes ;

- le risque opérationnel est le risque de pertesltedgude
linadéquation ou la défaillance des processusnag des
défaillances informatiques ou d'événements exté&jeu
accidentels ou naturels. Ces événements extérieyrs
comprennent les événements d'origine humaine ek ceu
d'origine naturelle.

=]

Des conditions macroécomiques et de marché difficiles ont eu d
le passé et pourraient avoir a I'avenir un effdadérable significatif
sur les conditions dans lesquelles évoluent leshliss@ments
financiers et en conséquence sur la situation §igae, les résultats
opérationnels et le colt du risque de BNPP.

Le référendum au RoyaurUni sur la sortie de I'Union européer
pourrait générer des incertitudes significatives,la volatilité et des
changements importants sur les marchés économiguésanciers
européens et mondiaux et avoir alors un effet dééble sur
l'environnement dans lequel la BNPP évolue.

Du fait du périmétre géographique de ses aésyBNPP pourrait étre
vulnérable  aux contextes ou circonstances poliigu
macroéconomiques ou financiers d'une région oupmhys.

1%

L'accés de BNPP au financement et les colts deinemcemen

pourraient étre affectés de maniére défavorableasnde résurgence
des crises financiéres, de détérioration des dondiconomiques, de
dégradation de notation, d'accroissement des sprdadcrédit des
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(e)

()

)

(h)

0

(k)

0

(m)

(n)

(0)

(P)

Etats ou d'autres facteurs.

Des dégradations de la notation de la France oBNfeP pourraien
augmenter le codt de financement de BNPP.

Toute variation significative des taux d'intérét ssscptible de pese
sur les revenus ou sur la rentabilité de BNPP.

Un environnement prolongé de taux d'intérét baspmwta des risque
systémiques inhérents et la sortie d'un tel enwieamrent comporte
également des risques.

La solidité financiére et le comportement dedres institutions
financieres et acteurs du marché pourraient avoieftet défavorable
sur BNPP.

Les fluctuations de marché et la volatilité egpnt BNPP au risque de
pertes substantielles dans le cadre de ses astidiéé marchés et
d'investissements.

Les revenus tirés des activités de courtage eactdgtés générant de
commissions sont potentiellement vulnérables a baésse des
marchés.

Une baisse prolongée des marchés peut réduirgualité et rendr
plus difficile la cession d'actifs. Une telle sitioa pourrait engendrer
des pertes significatives.

Des mesures législatives et réglementaireepries dernieres années

en particulier en réponse a la crise financiere diade, ainsi que des
nouvelles propositions de loi, pourraient affectde maniére
substantielle BNPP ainsi que I'environnement fiemet économique
dans lequel elle opére.

BNPP est soumise & une réglementation importanflecttiante dan
les juridictions ou elle exerce ses activités.

En cas de ncconformité avec les lois et reglements applicat
BNPP pourrait étre exposée a des amendes sighifisaét d'autres
sanctions administratives et pénales, et pourtdiir des pertes a la
suite d'un contentieux privé, en lien ou non avecsanctions.

Risques liés & la mise en ceuvre des plan€gigaes de BNPP et
engagement en matiére de responsabilité environmaiee

BNPP pourrait connaitre des difficultés relasva l'intégration des
sociétés acquises et pourrait ne pas réaliserépéfices attendus de
ses acquisitions.

’!
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Q) Une intensification de la concurrence, par aleteurs bancaires et non
bancaires, pourrait peser sur ses revenus et tbilda.

n Toute augmentation substantielle des provisionstout engagement
insuffisamment provisionné pourrait peser sur kesultats et sur la
situation financiere de BNPP.

(s) Les politiques, procédures et méthodes deayesii risque mises en
oeuvre par BNPP pourraient I'exposer a des risqoesidentifiés ou
imprévus, susceptibles d'occasionner des pertagisagives.

1) Les stratégies de couverture mises en place parPBiNétartent pe
tout risque de perte.

(u) Des ajustements apportés a la valeur comptablepdesfeuilles de
titres et d'instruments dérivés de BNPP ainsi cquéadlette de BNPP
pourraient avoir un effet sur son résultat net @t ses capitaux
propres.

v) Le changement attendu des principes comptabkdatifs aux
instruments financiers pourrait avoir un impact kubilan, le compte
de résultat, et les ratios réglementaires de famdpres de BNPP et
entrainer des colts supplémentaires.

(w) Tout préjudice porté a la réputation de BNPP padumaire & se
compétitivite.

x) Toute interruption ou défaillance des systé informatiques d¢
BNPP, pourrait provoquer des pertes significativBisformations
relatives aux clients, nuire a la réputation de BNR provoquer des
pertes financiéres.

y) Des événements externes imprévus pourraientvoguer une
interruption des activités de BNPP et entrainerpdetes substantielles|
ainsi que des co(ts supplémentaires.

Emetteur

Les risques principaux décrits au-dessus relatimtnmée BNPP constituent
également les risques principaux pour BNPP B.Vit sa qualité d'entité
individuelle ou en tant que société du Groupe BNPP

Risque de dépendance

BNPP B.V. est une société opérationnelle. Les s@aaiié BNPP B.V. sont
constitués des obligations des entités du GroupPMBN.a capacité de BNPP
B.V. a remplir ses propres obligations dépendréadeapacité des autres entités
du Groupe BNPP a remplir les leurs. En ce qui corecées titres qu'il émet, la
capacité que BNPP B.V. a de remplir ses obligatiensvertu de ces titrels
dépend de paiements qui lui sont dus au titre d=ine contrats de couverture
gu'il conclut avec dautres entités du Groupe BNER. conséquence, lgs
Titulaires de titres émis par BNPP B.V. bénéficigrales stipulations de Ia




Elément

Description de
'Elément

Garantie émise par BNPP, seront exposés a la tapmdes entités du Groug
BNPP a remplir leurs obligations dans le cadreedecontrats de couverture.

Risque de marché

BNPP B.V. est exposé aux risques de marché résualéapositions prises sur le
taux d'intéréts, les taux de change, les matieremipres et les produits s
actions, tous étant exposés aux fluctuations glaset spécifiques liées al
marchés. Cependant, ces risques sont couverts gmrcahtrats d'option €
d'échange de conditions d'intéréts et sont paréouEsit et en principe réduits.

Risque de crédit

BNPP B.V. est exposé a une concentration de ridguerédit significative étan
donné que tous les contrats financiers de gré &@reconclus avec sa maisd
mére et d'autres entités du Groupe BNPP. Prenamioempte I'objectif et les
activités de BNPP B.V. et le fait que sa maisonargmit sous la supervision ¢
la Banque Centrale Européenne et de l'autorité afgrde prudentiel et dé
résolution, la direction considére ces risques cemanteptables. La dette sen
a long terme de BNP Paribas est notée (A) par &tdnfl Poor's et (Aa3) pa
Moody's.

Risque de liquidité

BNPP B.V. a une exposition significative au risqie liquidité. Pour réduire
cette exposition, BNPP B.V. a conclu des convestida compensation avec
société-mere et les autres entités du Groupe BNPP.

bS
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D.3

Principaux risques
propres aux Titres

En plus des risques (y compris le risque de défgqut) peuvent affecter |
capacité de I'Emetteur de satisfaire a ses obtigaten vertu des Titres [ou
capacité du Garant pour exécuter ses obligationsyeztu de la Garantie,
certains facteurs sont considérés comme matérigfs de cadre de risque
associés aux Titres émis en vertu du présent Rrngpde Base, notamment

Risques de Marché

-les Titres (autres que les Titres Assortis de t88jesont les obligations ng
assorties de slretés,

-le cours de négociation des Titres est affectéppasieurs facteurs, y compri
mais sans caractéere limitatif, (concernant lesesitliés a un Sous-Jacent
Référence) le cours du ou de(s) Sous-Jacent(s)etlirdRice, la durée restant
courir jusqu'au remboursement et la volatilitéces facteurs signifient que
cours de négociation des Titres peut étre infériur Montant de
Remboursement Final,

-dans de nombreux cas, I'exposition au Sous-Jateiéférence découlera du

fait que I'Emetteur concerné conclut des accordsaleverture et, en ce q
concerne les Titres indexés sur un Sous-Jacentéfi&rdRce, les investisseu
potentiels sont exposés a la performance de cewdsccle couverture et au
événements pouvant affecter ces accords, et, pe€qaent, la survenance
I'un ou l'autre de ces événements peut affectealéaur des Titres,

Risques liés aux Titulaires

-dans certaines circonstances, les Titulaires peyserdre la valeur intégrale ¢
leur investissement.

Risques liés a I'Emetteur/au Garant

-une réduction de la notation (éventuelle) accordég titres d'emprunt e
circulation de I'Emetteur ou du Garant (s'il yeu)i par une agence de notati

=}
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de crédit pourrait entrainer une réduction de lawrade négociation des Titres,
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-certains conflits d'intéréts peuvent surgir (\Eliément E.4 ci-dessous),

Risques Juridiques

=}

-la survenance d'un cas de perturbation additionned'un cas de perturbatiq
additionnel optionnel peut conduire a un ajustemeles Titres, a uf
remboursement anticipé ou peut avoir pour consémgugoe le montant payab
a la date de remboursement prévue soit différerttetlé qui devrait étre payé
ladite date de remboursement prévue, de telle gogda survenance d'un cas
perturbation additionnel et/ou d'un cas de pertishadditionnel optionnel peu

avoir un effet défavorable sur la valeur ou lailiié des Titres,

@

l—FQ_m)
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-des frais et imp6ts peuvent étre payables surFitess,

-les Titres peuvent étre remboursés en cas diitégau autre impossibilité
pratique, et cette annulation ou ce remboursemeut @voir pour conséquence
gu'un investisseur ne réalise aucun retour suirs@stissement dans les Titres,

-toute décision judiciaire, tout changement derkigue administrative ou tout
changement de la loi anglaise ou de la loi fram;adglon le cas, intervenant
aprés la date du Prospectus de Base, pourrait avpoirmpact défavorable
significatif sur la valeur des Titres ainsi affexté

Risques liés au marché secondaire

-le seul moyen permettant a un Titulaire de réalseraleur d'un Titre avant S
Date de Remboursement, selon le cas, consisteentire a son cours de marc
au moment considéré sur un marché secondaire didgppmt il peut n'y avoir
aucun marché secondaire pour les Titres (ce quirrgibusignifier qu'un
investisseur doit attendre jusqu'au remboursemestTdtres pour réaliser urle
valeur supérieure a sa valeur de négociation),

>0

- Risques relatifs au(x) Sous-Jacent(s) de Référence

-En outre, il existe des risques spécifiques lids Eitres qui sont indexés sur un
Sous-Jacent de Référence (y compris des Titresitlgd)r et un investissement
dans ces Titres entrainera des risques significatife ne comporte pas (n
investissement dans un titre de créance converiohas facteurs de risque li¢s
aux Titres indexés sur un Sous-Jacent de Référealcent :

-l'exposition a un ou plusieurs indices, un cagugtament et de perturbation gu
marché ou le défaut d'ouverture d'une bourse, quivgnt avoir un effe
défavorable sur la valeur de la liquidité des Eitr@insi que le fait que I'Emettepr
ne fournira pas d'informations post-émission si\8deas-Jacent de Référence.
Risques liés a des catégories spécifiques de piodui

Les risques suivants sont liés aux Produits SPS

Produits Vanilla
Les investisseurs peuvent étre exposés a une partelle ou totale de leu

investissement. Le rendement de ces Titres déperia performance du ou des
Sous-Jacent(s) de Référence.

=

D.6

Avertissement sur
les Risques

Voir Elément D.3 ci-dessus.

En cas d'insolvabilité de I'Emetteur ou si ce dernést autrement incapable (e
rembourser les Titres ou n'est pas disposé a labaarser a leur échéance, un
investisseur peut perdre tout ou partie de sorstis&ment dans les Titres.

Si le Garant est dans l'incapacité de remplir segagements en vertu de [la
Garantie a leur échéance, ou n'est pas dispos& r@neplir, un investisseur peut
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perdre tout ou partie de son investissement danEilees.

En outre, les investisseurs peuvent perdre toupastie de leur investisseme
dans les Titres en conséquence de I'applicatiomdmtalités des Titres.

Section E - Offre

Elément | Description de
'Elément

E.2b Raisons de I'offre et | Les produits nets de I'émission des Titres seréfiecs aux besoins généralix
utilisation du produit | de financement de 'Emetteur. Ces produits pourétr utilisés pour maintenir
de celle-ci des positions sur des contrats d’options ou desratsna terme ou d’autres

instruments de couverture

E.3 Modalités et Cette émission de Titres est offerte dans le cddmee Offre Non Exemptée en
conditions de I'offre | Belgique

Le prix d’émission des Titres est 102%

E.4 Intérét de personnes| Tout Agent Placeur et ses affiliés peuvent auseiraté impliqué, et pourrait
physiques et morales| dans le futur étre impliqué, dans des transactienisanque d’investissement pu
pouvant influer sur | commerciale avec, ou lui fournir d’autres serviagEEmetteur et son Garant et
I’émission/I'offre leurs affiliés dans le cours normal de leurs aigtsi

Exception faite de ce qui est mentionné ci-desausiine personne intervenant
dans I'émission des Titres ne détient, a la cosaaise de 'Emetteur, un intérgt
pouvant influer sensiblement sur I'offre, y compies intéréts conflictuels.

E.7 Dépenses facturées & Il n’existe pas de dépenses facturées a l'investispar 'Emetteur.

l'investisseur par
'Emetteur ou

I'offreur




UITGIFTE SPECIFIEKE SAMENVATTING VAN HET PROGRAMMA  IN VERBAND MET DIT
BASISPROSPECTUS

Er worden samenvattingen gemaakt van onderdelemdieten worden meegedeeld en “Onderdelen” worden
genoemd. Deze onderdelen worden opgesomd in desséct E (A.1 - E.7). Deze samenvatting bevat alle
Onderdelen die in een samenvatting voor dit soatiugleffecten, Emittentten en de Garantieverstnskke
moeten zijn opgenomen. Omdat een aantal Onderaédémoeten worden behandeld, kunnen er hiatenirzijn
de opeenvolging van de nummers van de OnderdelemisHnogelijk dat inzake een bepaald Onderdeeh gee
relevante informatie kan worden gegeven, ook altnea® dergelijk Onderdeel gelet op de aard van de
Schuldeffecten, de Emittentten, en Garantieversérég) in de samenvatting worden opgenomen. lgeiral
moet in de samenvatting een korte beschrijvinghetrOnderdeel worden opgenomen met de vermeldiigg "N
van toepassing".

Sectie A - Inleiding en waarschuwingen

Onderdeel Titel

Al Waarschuwing ° Deze samenvatting moet worden gelezen als een idiag op
datde het Basisprospectus en de toepasselijke Uiteindéd
samenvatting Voorwaarden. In deze samenvatting, tenzij andersermeld en
mOG_J'E worden met uitzondering van de eerste paragraaf van Ondemkl D.3
gezien als een betekent "Basis Prospectus”: het Basis Prospectusam BNPP
inleiding en een B.V. en BNPP van donderdag 5 juni 2018, zoals vaiijd tot
bepalingen m.b.t tid aangevuld volgens de Note, Warrant en
vorderingen Certificaatprogramma van BNPP B.V., BNPP en BNP Pabas

Fortis Funding. De eerste paragraaf van OnderdeeD.3
betekent "Basis Prospectus": het Basis Prospectusam BNPP
B.V. en BNPP van donderdag 5 juni 2018.

° ledere beslissing om in de Schuldeffecten te belegg moet
gebaseerd zijn op de overweging van het gehele
Basisprospectus door de belegger, met inbegrip vadoor
middel van verwijzing opgenomen documenten en de
toepasselijke Definitieve Voorwaarden.

° Indien een vordering met betrekking tot de informate in het
Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve fwmaarden
voor een rechterlijke instantie in een Lidstaten va de
Europese Economische Ruimte aanhangig wordt gemaakis
het mogelijk dat de eiser, krachtens de nationale eigeving
van de Lidstaat waar de vordering wordt ingesteld & kosten
voor het vertalen van de Basisprospectus en de taegselijke
Definitieve  Voorwaarden moet dragen alvorens de
gerechtelijke procedure wordt opgestart.

° De Emittent noch de Garantieverstrekker kunnen in en
dergelijke Lidstaat burgerlijk aansprakelijk worden gesteld op
grond van uitsluitend deze Samenvatting, inclusiede vertaling
ervan, behoudens wanneer zij misleidend of onnauwkeg is,
of inconsistent is wanneer zij samen met andere dgl van de
Basisprospectus en de toepasselijke Definitieve fwaaarden
wordt gelezen, dan wel na de omzetting van de relkente
bepalingen van Richtlijn 2010/73/EU in de desbetrénde
Lidstaat gelezen samen met de andere delen van het




Onderdeel Titel
Basisprospectus, niet de essentiéle informatie vémskt die de
beleggers moet helpen bij de beslissing om al danieh in
dergelijke Schuldeffecten te beleggen.

A.2 Toestemming omToestemming Onder voorbehoud van de onderstaande voorwaardeft,dg
het Emittent toestemming tot het gebruik van dit Praspe in verband met een
Basisprospectus |Niet-Vrijgesteld Aanbod van Schuldeffecten doorManagers en Deutsche
te gebruiken, Bank AG Brussels Branch.
gglgﬁgﬂgzg”o AanbiedingsperiodgOffer Period): De hierboven genoemde toestemming

van de Uitgevende Instellinglséue) is gegeven voor Niet-vrijgestelde
verbonden - " O
Aanbiedingen Nlon-exempt Offejsvan Effecten $ecuritiey van 9 juli 2018
voorwaarden
tot 28 augustus 2018.
Voorwaarden voor de toestemmin@e voorwaarden voor de toestemming
van de Emittent zijn dat deze toestemming (a)uittshd geldig is gedurende
de Aanbod Periode; (b) uitsluitend geldt voor hetbrgik van het
Basisprospectus bij Niet-vrijgestelde aanbiedingan de relevante Tranche
in Belgié.
EEN BELEGGER DIE VAN PLAN IS SCHULDEFFECTEN TE
KOPEN OF DIE SCHULDEFFECTEN KOOPT NAAR AANLEIDING
VAN EEN NIET-VRIJGESTELD  AANBOD VAN EEN
GEMACHTIGDE AANBIEDER, ZAL DIT DOEN, EN DE
AANBIEDINGEN EN DE VERKOPEN VAN DEZE
SCHULDEFFECTEN AAN EEN BELEGGER DOOR EEN
DERGELIJKE GEMACHTIGDE AANBIEDER ZULLEN WORDEN
GEDAAN, IN OVEREENSTEMMING MET DE ALGEMENE
VOORWAARDEN VAN HET AANBOD TUSSEN DERGELIJKE
GEMACHTIGDE AANBIEDER EN DERGELIJKE BELEGGER OOK
WAT BETREFT REGELINGEN M.B.T. DE PRIJS, TOEWIJZINGE N,
KOSTEN EN VEREFFENING. DE RELEVANTE INFORMATIE ZAL
DOOR DE GEMACHTIGDE AANBIEDER WORDEN VERSTREKT
OP HET MOMENT VAN DERGELIJK AANBOD.
Sectie B - Emittent en Garantieverstrekker
Onderdeel |Titel
B.1 Juridische el|BNP Paribas Issuance B.("BNPP B.V." elk een Emittent").
commerciéle
naam van de
Emittent
B.2 Domicilie / |BNPP B.V. is opgericht in Nederland als een beslotennootschap m
rechtsvorm /|beperkte aansprakelijkheid onder Nederlands recht heeft haar
wetgeving / landmaatschappelijke zetel te Herengracht 595, 101 AQEterdam, Nederland.
van oprichting
B.4b Informatie m.b.t.BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is elthteronderneming

tendensen

in volle eigendom van BNPP specifiek betrokken Hg emissie van
schuldeffecten zoals notes, warranten of certiicaif andere verplichtinge

>




Onderdeel

Titel

welke door andere bedrijven binnen de BNP Paribagi(met inbegrip van

BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht dasleggers. De
schuldeffecten worden ingedekt door hedging-insémien en/of onderpan
van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aangerkaoals omschreven
Element D.2 onderaan. Bijgevolg is de omschreveforimatie m.b.t.
tendensen van BNPP ook van toepassing op BNPP B.V.

BNPP B.V. is een 100% dochteronderneming van BNiib&a BNP Pariba

o

D 5 &

>

12}

B.5 Beschrijving van

de Groep is de uiteindelijke houdstermaatschappij van eesegrondernemingen €
beheert financiéle operaties voor deze dochteroedeingen (samen d
"BNPP Groep).

B.9 Winstprognose of{Niet van toepassing aangezien en geen winstvodirsgest of schattinger

raming zijn opgesteld ten aanzien van de Emittent in hetigprospectus waar dege
Samenvatting betrekking op heeft.

B.10 Audit rapport |Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatieeimg controleverslag op de
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inBasisprospectus.

B.12 Geselecteerde essentiéle historische financiébendtie:

Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In HR

31/12/2017 31/12/2016

(geauditeerd) (geauditeerd)
Inkomsten 431.472 399.805
Nettc-inkomsten, Groepsaand 26.94( 23.307
Balanstotaal 50.839.146.900 48.320.273.908
Aandeelhouderskapita 515.23¢ 488.29¢
(Groepsaandeel)
Verklaring van geen opmerkelijke of wezenlijk nailgg verandering
Er is er geen significante verandering geweesterfitanciéle of handelspositie van de BN
Groep sinds vrijdag 31 december 2017 (aan het euafe het vorig boekjaar waarvoor
gecontroleerde jaarrekening is gepubliceerd).
Er is geen opmerkelijke verandering geweest inid@ntiéle of handelspositie van BNPP B
sinds 31 december 2017 en er is geen wezenlijkigadeerandering geweest in de vooruitzicht
van BNPP B.V. sinds 31 december 2017.

B.13 Gebeurtenisse Niet van toepassing, op de dat5 juni 2018 en voor zover de Emittent we
met impact op dehebben er geen recente gebeurtenissen plaatsgevdiede wezenlijke mate
solvabiliteit ~ van|relevant zijn voor de evaluatie van de solvabilitedn de Emittent sind
de Emittent zaterdag 31 december 2017.

B.14 Afhankelijkheid |BNPP B.V. is afhankelijk van BNPP. BNPP B.V. is efthterondernemin

van anderg
entiteiten  binnen
de Groep

in volle eigendom van BNPP specifiek betrokken tg emissie van
schuldeffecten zoals notes, warranten of certiicaif andere verplichtinge
welke door andere bedrijven binnen de BNPP Groept (mbegrip van
BNPP) worden ontwikkeld, opgesteld en verkocht adasleggers. Ded

y
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Onderdeel

Titel

schuldeffecten worden ingedekt door hedging-insémien en/of onderpan
van BNP Paribas en BNP Paribas Entiteiten aangerkaoals omschreven
Element D.2 onderaan.

Zie eveneens Onderdeel B.5. hoger.
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B.15 Beschrijving var|De belangrijkste activiteitan de Emittent is het uitgeven en/of verkrij
de van financiéle instrumenten van gelijk welk typehen afsluiten van daarme
hoofdactiviteiten |samenhangende overeenkomsten voor rekening vaohe@iene entiteiter

binnen de BNPP Group.

B.16 Controlerende BNP Paribas bezit 100 per cent van het aandeelhdwggtsal van de BNP
aandeelhouders |B.V..

B.17 Gevraagde BNPP B.V.'s lange termijn kredietratings zijn A neetn stabiel vooruitzict
kredietratings (Standard & Poor's Credit Market Services Franc8)YeA BNPP B.V.'s korts

termijn kredietratings zijn A-1 (Standard & Poo€Csedit Market Services
France SAS).

De Schuldeffecten hebben geen rating gekregen.

Een rating van een effect is geen aanbevelingatiok@op, verkoop of behou
van effecten en kan te allen tijde door het ratimghu worden geschorg
veranderd of ingetrokken.

B.18 Beschrijving var|De Schuldeffecten zullen onvoorwaardelijk en onbepelijk gegarandeel
de Garantie zijn door BNP Paribas BNPP' of de 'Garantieverstrekker") ingevolge

een garantie naar Frans recht, gesloten door BRI mabij 5 juni 2018 (dg¢
"Garantie").

In het geval van een bail-in van BNPP maar niet BNBRV., worden dg
verplichtingen van of de door BNPP verschuldigddragen onder garanti
verlaagd om dergelijke aanpassingen of verminderingpegepast op d
passiva van BNPP weer te geven die het gevolgvaijnde toepassing v4
een bail-in van BNPP door een betreffende regelgéwelusief in een
situatie waar de garantie zelf niet onderhevigis @en dergelijke bail-in).
De verplichtingen ingevolge de Garantie zijn eemiae preferente
verplichting (in de zin van Article L.613-30-3-1-3%an de Franse Cod
monétaire et financier) van BNPP en zullen vanjigeliang zijn (pari passu
ten opzichte van haar overige huidige en toekomstignior preferente e
ongedekte verplichtingen behoudens uitzonderingenog grond van de
Franse wet verplicht dienen te zijn.

B.19 Informatie over de
Garantieverstrekk
er

B.19/B.1 Officiéle en|BNP Paribas.
handelsnaam van
de
Garantieverstrekk
er

B.19/B.2 Domicilie / |De Garantieverstrekker is opgericht in Frankrijks aken publiek
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rechtsvorm /
wetgeving / land
van oprichting

vennootschap met beperkte aansprakelijkheid ("Eb@éonyme/ naamloze
vennootschap") naar Franse recht en heeft een gy als
kredietinstelling. Haar maatschappelijke zetel évesgtigd te 16, boulevard
des Italiens - 75009 Parijs, Frankrijk.

B.19/ B.4b

Informatie m.b.t
tendensen

Macroeconomische omgeving

De bedrijffsresultaten van BNPP worden beinvioed rdde macro-
economische en marktomgeving. Gezien de aard vaarctigteiten van de
BNPP is zij bijzonder gevoelig voor de macro-ecoismine en
marktomstandigheden in Europa, die de laatste javefeens uitdagend
waren en storingen hebben ondervonden.

In 2017 nam de wereldwijd groei toe met ongeve&¥@awat een verbeterin
in alle geografische gebieden weergeeft. In deegootwikkelde landen leid
deze toename in activiteit tot het verkrapping efenging van het coulan
monetaire beleid. De centrale banken kunnen, a@amgeate inflatie echte
nog heel gering is, deze transatie geleidelijkerdmeren zonder dat dit va
invioed is op de economische verwachting. Het IMérwacht dat de
wereldwijde groei in 2018 verder aantrekt en hesfh verwachting
aangepast van +3,6% naar +3,7%: de minimale véngatie verwacht word
voor de ontwikkelde economieén zal meer dan goedg&trworden door de
verwachte verbetering in de opkomende economieéstifguleerd door het
herstel in Latijns-Amerika en het Midden-Oostenagrdanks de structurele
vertraging van de economische groei in China).

o —®

S5

In deze context kunnen de volgende twee risicocaiegn aangewezen
worden:

Risico van financiéle instabiliteit door het gedrggn monetair beleid

Twee risico’'s moeten worden benadrukt: een schtegrame van de rente ¢n
het te lang vasthouden aan het huidige, zeer ceuhaonetaire beleid.

Aan de ene kant leiden het steeds verder aanschee het monetairg
beleid in de Verenigde Staten (wat in 2015 is iegleen het minder coulant
monetaire beleid in de eurozone (een geplande welering van de aanscha
van tegoeden vanaf januari 2018) tot risico's vmariciéle turbulentie. Het
risico van een onvoldoende gecontroleerde stijgigug de langetermijnrent
kan vooral worden benadrukt bij het scenario vam @everwachte toenam
van de inflatie of een onverwachte aanscherpingmenetair beleid. Als di
risico zich voordoet, kan het negatieve gevolgenbbee op de
vermogensmarkten, vooral die markten waarvoor gieapremies extreem
laag zijn in vergelijking met hun historisch geméttte na een decennium van
coulant monetair beleid (krediet aan bedrijven dinden zonde
beleggingskwaliteit, bepaalde sectoren van de damabarkten, onroerengd
goed enz.).

)

® D

Aan de andere kant blijft, ondanks de opleving ¥éuwadf 2016, de rente laal
wat sommige deelnemers op de financiéle markt aarzktten tot het neme
van overmatig risico: verlengde looptijden van fio@ringen of activa in
bezit, minder streng kredietbeleid en een toenamdinancieringen me

=5 Q

vreemd vermogen. Sommige van deze deelnemers

(verzekeringsmaatschappijen, pensioenfondsen, adbeheerders enz|)
brengen een toenemende systemische dimensie rheteie en in het geval




Onderdeel

Titel

van marktturbulentie (gekoppeld bijvoorbeeld aan seherpe toename
rentepercentages en/of een scherpe prijscorrdati@en zij beslissen grot
posities te ontbinden in relatief zwakke marktlijteit.

[Pl=]

Systemische risico's met betrekking tot toegenautiemd

Macro-economisch gezien kan de impact van een s#jgiag enorm zijn
voor landen met hoge publieke en/of particulierbusdt t.o.v. bbp. Dit is
vooral het geval voor de Verenigde Staten en bepa&uropese lande|
(vooral Griekenland, Italié en Portugal), die vaalblieke schuld t.o.v. bbp
ratios van boven de 100% laten zien, maar ook epkomende landen.

=i

Tussen 2008 en 2017 vertoonden die laatsten eelelijké toename in hu
schulden, inclusief valutaschuld bij buitenlandskutdeisers. De particulier]
sector was de grootste bron voor de toename vam stdzuld, maar ook i
mindere mate de publieke sector, vooral in Afrikeze landen zijn voorg
kwetsbaar in het vooruitzicht van het aanschermenmonetair beleid in d
ontwikkelde economieén. Kapitaaluitstroom kan druktoefenen op
wisselkoersen, de kosten van het aflossen van dalialds laten toenemer
inflatie importeren en ervoor zorgen dat de ceatl@nken van opkomende
landen hun kredietvoorwaarden aan te scherpen.k&it leiden tot een
verlaging in de verwachte economische groei, mixgehfwaarderingen van
ratingen van de staat en een toename van de sisicot de banken. Hoewel
de blootstelling van de BNP Paribas Group naar oghale landen beperkt
is, kan de kwetsbaarheid van deze economieén lealaererstoringen in het
wereldwijde financiéle systeem die van invloed kemmzijn op de Group en
mogelijk hun resultaten wijzigen.

M — 5 @ =

Opgemerkt dient te worden dat een aan schuld geeethrisico zich kar
voordoen, niet alleen in het geval van een schiggr@ame van de rente, maar
ook met negatieve groeischokken.

Wetgeving en regelgeving van toepassing op finaleciéstellingen

Recente en toekomstige veranderingen in de wetgeirrichtlijnen die var
toepassing zijn op financiéle instellingen hebbewlvinvioed op BNPP|
Maatregelen die recent zijn aangenomen of die éabdpassingsmaarregelen
ervan) nog een ruwe versie zijn, die invlioed hebbemogelijk hebben of
BNPP kunnen zijn:

» de structurele hervormingen die bestaan uit de derdrankierswet
van 26 juli 2013 die eist dat banken filialen opeet of
"speculatieve" bedrijffseigen activiteiten scheidevan hun
traditionele bankactiviteiten, de "Volcker regelh ide VS die
bedrijfseigen transacties, sponsorschap en belgegginn private
equity fondsen en hedgefondsen door Amerikaandeuganlandse
banken verbiedt en komende, mogelijke veranderifmg&uropa,;

» richtlijnen betreffende kapitaal: Richtlijn Kapitaareisten [V
("CRD 4")/ de Verordening Kapitaalvereisten QRR"), de
internationale norm voor het vermogen om verliesabsorberer
("TLAC ") en aanmerking van BNPP als financiéle instelltilag van
systemisch belang is door de Raad voor financiélgilgeit;




Onderdeel

Titel

het Europees Enkel Toezichthoudend Mechanisme en
verordening van 6 november 2014;

de Richtljin van 16 april 2014 met betrekking
depositogarantiesystemen en de delegatie- en imgadesluiten, deg
Richtlijin van 15 mei 2014 met daarin een Bankhérsen
Resolutieraamwerk, het Enkele Resolutie Mechanismer het
instellen van het Enkele Resolutiebestuur en hetkelen
Resolutiefonds;

de Final Rule van de Amerikaanse Federal Resermestiéngere
regels oplegt op de Amerikaanse transacties vate gnaitenlandse
banken, voornamelijk de verplichting tot het opzettvan eer
afzonderlijke, intermediaire holding in de VS (gpitaliseerd en
onderhevig aan regelgeving) voor hun  Amerikaa
dochtermaatschappijen;

de nieuwe regels voor de regulering van over-dedaok
derivatieve activiteiten overeenkomstig Hoofdstuk an de Dodd-
Frank Wall Street Reform and Consumer Protectiont,
voornamelijk margevereisten niet-vrijgemaakte deatproducten e
de derivaten van aandelen die verhandeld worden slwapdealers
en belangrijke op aandelen gebaseerde swapdeekmemale regel
van het Amerikaanse Securites and Exchange Cornuni
waarvoor de registratie van banken en grote swépeleers
verplicht is die actief zijn op derivatenmarktensrabde de
transparantie en rapportage van derivatentransactie

de nieuwe Richtlijn betreffende markten voor finghe
instrumenten (MiFID ") en Vordering betreffende markten vo
financiéle instrumenten MIFIR") en Europese regels m
betrekking tot het vrijmaken van sommige over-dentmank
derivatenproducten door gecentraliseerde tegeigarten het
onthullen van aandelen gefinancierde transactiesn
gecentraliseerde organen.

de Algemene Verordening GegevensbeschermidyG") treden
op 25 mei 2018 in werking waardoor de Europ
gegevensvertrouwelijkheid wordt aangescherpt erbekeherming
van persoonsgegevens binnen de Europese Unie werbéterd.
Bedrijven lopen het risico op hoge boetes als ih niet aan de
normen zoals gesteld door de AVG houden. Deze Yerong is

van toepassing op alle banken die diensten aanpEseoburgers

verlenen en

de voltooiing van Bazel 3 gepubliceerd door hetdB@pmmissie in
december 2017, leidt tot een herziening van de negelt van
kredietrisico,  operationeel risico en  aanpassing n
kredietwaardering CVA") risico voor de berekening va
risicogewogen activa. De verwachting is dat dezetregelen in
januari 2022 in werking zullen treden en onderhezijg aan een
outputvloer (gebaseerd op gestandaardiseerde lramgel® die
vanaf 2022 geleidelijk ingevoerd zullen worden et éindniveau in
2027 zullen bereiken.
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Daarbij komt dat in de huidige strengere regelgdeerontext het risico van
het niet nakomen van bestaande wetten en richilijmeoral met betrekking
tot de bescherming van de belangen van klantengesit risico vormt voor
de bankensector, mogelijk leidend tot grote vediezn boetes. Naast dit
nalevingssysteem, dat specifiek dit soort risicktdplaats de BNP Paribg
Group het belang van zijn klanten, en breder gezien van zijn
belanghebbenden, in de kern van zijn waarden. Bewe Gedragscode d
in 2016 door de BNP Paribas Group is ingesteld togedetailleerde waarde
en gedragsregels op dit gebied.

n

S5 o

Cyberveiligheid en technologierisico

D

Het vermogen van de BNPP om zaken te doen is gntkrverbonden aan d
doorstroming van elektronische transacties alsmeedebescherming e
beveiliging van informatie en technologieactiva.

=

De technologische verandering wordt versneld deodiditale transformatie
en de daaruit voortvlioeiende toename van het aaotamunicatiecircuits
verspreiding van gegevensbronnen, groeiende aus®riag van processe
en meer gebruik van elektronische bankoverschgpin

>

De voortgang en versnelling van technologische nageng bieden
cybercriminele nieuwe mogelijkheden voor het vesaed, stelen en beker
maken van gegevens. Het aantal aanvallen neeminitegen groter berei
en raffinement in alle sectoren, inclusief finateidiensten.

~a

Het uitbesteden van een groeiend aantal procedsée sle BNP Pariba
Groep ook bloot aan structurele cyberbeveiligireystechnologierisico's di
tot tot het verschijnen van potentiéle aanvalvecteiden die cybercriminele
kunnen uitbuiten.

- D O

BNP Paribas groep heeft een tweede lijn van begwegiingesteld binnen d
risicofunctie met het creéren van het Risico ORC-t€am gewijd aan he
managen van cyberbeveiliging en technologierisizas worden de norme
regelmatig aangepast ter ondersteuning van dealfigitvolutie en innovati
van BNPP terwijl de bestaande en opkomende bedgegi (zoals
cybercriminaliteit, spionage enz.) beheerd worden.

W ~+ (D

=)

B.19/B.5 Beschrijving van|BNPP is een Europese leider in het voorzien vak-bam financiéle dienste
de Groep en heeft vier binnenlandse markten in retail bagkim Europa, namelijk in
Frankrijk, Belgié, Italié en Luxemburg. Het is aa®ig in 73 landen en heeft
meer dan 196.000 werknemers, met inbegrip van Hig@&000 in Europal
BNPP is de moedermaatschappij van de BNP ParibagpGfsamen de
"BNPP Group").
B.19/B.9 Winstprognose of{Niet van toepassing aangezien en geen winstvodirggeh of schattinge
raming zijn opgesteld ten aanzien van de GarantiegevbeirBasisprospectus waar
deze Samenvatting betrekking op heeft.
B.19/B.10 |Audit rapport |Niet van toepassing, er zijn geen kwalificatieeirig controleverslag op de
kwalificaties historische financiéle informatie beschreven inBasisprospectus.
B.19/B.12 |Geselecteerde essentiéle historische financiéberidtie
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Vergelijkende Jaarlijkse Financiéle Gegevens - In ifjoen EUR

(Groepsaandeel)

31/12/2017 31/12/2016
(geauditeerd) (geauditeerd)
Inkomsten 43.161 43.411
Risicokosten (2.907) (3.262)
Netto-inkomsten, Groepsaandeel 7.759 7.702
31/12/2017 31/12/2016
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 3 11,80% 11,50%
geheel belast, CRD4)
31/12/2017 31/12/2016
(geauditeerd) (geauditeerd)
Geconsolideerd balanstotaal 1.960.252 2.076.959
Geconsolideerde leningen en 727.675 712.233
schuldvorderingen verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd 766.890 765.953
aan klanten
Aandeelhouderskapitaal 101.983 100.665

Vergelijkende Tussentijdse Financiéle Cijfers voor

31 maart 2018 - In miljoenen EUR

de periode van drie maanden eindigend

1Q18 (niet-geauditeerd)

1Q17 (niet-geauditeerd)

geheel belast, CRD4)

Inkomsten 10.798 11.297
Risicokosten (615) (592)
Netto-inkomsten, aandeel Groep 1.567 1.894

31/03/2018 31/12/2017
Common Equity Tier 1 Ratio (Basel 3 11,60% 11,80%

31/03/2018 (niet-

31/12/2017 (geauditeerd)

geauditeerd)
Geconsolideerd balanstotaal 2.150.517 1.960.252
Geconsolideerde leningen en 734.053 727.675
schuldvorderingen verschuldigd door
klanten
Geconsolideerde items verschuldigd 789.912 766.890
aan klanten
Eigen vermogen (aandeel Groep) 100.102 101.983
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Verklaringen met
veranderingen

Zie Onderdeel B.1

Er is geen wezen
Groep sinds zate

gecontroleerde jaarrekening is gepubliceerd).

betrekking tot de afwezigheid vasignificante of wezenlijke negatiev

D

2 hierboven in het geval van déBNGroep.

PP
de

lijk nadelige verandering geweestel vooruitzichten van BNPP of de BNF
rdag 31 december 2017 (aan he¢ eiad het vorig boekjaar waarvoor

B.19/B.13

Gebeurtenissen
die een impac
hebben op de
solvabiliteit van
de

Garantieverstrekk
er

Niet van toepassing, op de datum 5 juni 2018 em zower de Garant weet
hebben er geen recente gebeurtenissen plaatsgevdiedie wezenlijke mate
brelevant zijn voor de evaluatie van de solvabilitean de Garant sind
zaterdag 31 december 2017.

[

B.19/B.14

Afhankelijkheid
van anderg
entiteiten  binnen
de Groep

Onder voorbehoud van de volgende paragraaf, is BhNePafhankelijk van
andere ondernemingen binnen de BNPP Groep.

In april 2004 begon BNPP met het uitbesteden vanlnffastructure
Management Services aan BNP Paribas Partners favation (“BP2I" )
joint venture end 2003 opgezet samen met IBM Framf?l levert IT
Infrastructuurbeheerdiensten voor BNPP en versgidi
dochtermaatschappijen van BNPP in Frankrijk (inefusBNP Paribag
Personal Finance, BP2S en BNP Paribas Cardif), séwénd en Italié
Halverwege december 2011 heeft BNPP het contradt IBel France
vernieuwd voor een periode tot eind 2017 en heeft adereenkomst
vervolgens vernieuwd voor een periode die tot ei@@21 zal voortduren.
Eind 2012 gingen de partijen een overeenkomst amrnvanaf 2013 deze
afspraken langzaam uit te breiden nar BNP PariliasisF De Zwitserse
dochtermaatschappij is op 31 december 2016 gesloten

v

BP2| valt onder de operationele controle van IBMriere. BNP Paribas heeft
een sterke invloed op deze entiteit, wat 50/50relgen is met IBM France|.
Het personeel van BNP Paribas dat is beschikbagasteld aan BP2l bestaat
voor de helft uit het permanente personeel varediéeit, de gebouwen ¢
verwerkingscentra zijn eigendom van de Groep, dnbbstuur biedt BNH
Paribas het contractuele recht om de entiteit térokeren en het weer in d
Groep op te nemen, mocht dit nodig zijn.

=i

D

IBM Luxembourg is verantwoordelijk voor de infragttuurdiensten en
gegevensproductie voor enkele entiteiten van BNeeimbourg.

De gegevensverwerkingshandelingen van BancWestemouitbesteed aan
Fidelity Information Services. De gegevensverwegkian Confinoga Franc
wordt uitbesteed aan SDDC, een volledige dochterBM.

D

Zie ook Onderdeel B.5 hierboven.

B.19/B.15

Beschrijving van
de
hoofdactiviteiten

BNP Baribas bekleedt belangrijke posities in ziye¢ belangrijke bedrijven:

10
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° Retail Banking en Dienstel, die omvatten:
e  Thuismarkten, bestaand |
e Frans Retail Bankieren (FRB),
e BNL banca commerciale (BNL bc), Italiaans retail
bankieren,
e Belgisch Retail Bankieren (BRB),
e Andere activiteiten met betrekking tot Binnenlan
Markten, inclusief Luxemburgs Retail Bankieren (URB
e Internationale Financiéle Diensten, die omvatten:
e Europees-Mediterranees,
e BancWes!
e Persoonlijke Financiering,
e Verzekeringen,
e Vermogensbehet
e  Zakelijk en Institutioneel Bankieren (CIB), wat omval
e  Zakelijk Bankieren,
e  Wereldwijde marktet
e  Beveiligingsdienste|
B.19/B.16 |Controlerende Geen van de bestaande aandeelhouders controle@f® Bitect of indirect
aandeelhouders |Vanaf vrijdag 31 december 2017 zijn de voornaaraateleelhouders Société
Fédérale de Participations et d'InvestissemeBERI"), een public-interest
société anonyme (naamloze vennootschap) die hanaelens de Belgisch
overheid en die 7,7% van het aandeelhouderskapitzl. BlackRock Inc
bezit 5,1% van het aandeelhouderskapitaal en hebotlrtogdom
Luxemburg bezit 1,0% van het aandeelhouderskapité@dr zover BNPP
weet, hebben geen andere aandeelhouders dan SBRlakRock Inc. mee
dan 5% van het kapitaal of de stemrechten.
B.19/B.17 |Gevraagde BNPP's lange termijn kredietratings zijn A met esfabiel vooruitzich

kredietratings

(Standard & Poor's Credit Market Services Franc&)SAa3 met een stabig
vooruitzicht (Moody's Investors Service Ltd.), A+ em een stabie
vooruitzicht (Fitch France S.A.S.) en AA (laag) neenn stabiel vooruitzich
(DBRS Limited) en BNPP's korte termijn kredietrgtreijn A-1 (Standard &
Poor's Credit Market Services France SAS), P-1 @®lnvestors Servic
Ltd), F1 (Fitch France S.A.S.) en R-1 (gemidde@BRS Limited).

Een effecten rating is geen aanbeveling om effetdéwmpen, te verkopen ¢
te houden en ratings kunnen op elk moment gescherstinderd of
ingetrokken worden door het ratingagentschap daatileg heeft toegekend.

D
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Sectie C - Aandelen

Onderdeel Titel

Cc.1 Type en klasse De Schuldeffecten zijn Certificaten ("Certificaten ) en worden in Reeks
Schuldeffecten/IS |uitgegeven.

IN Het Reeksnummer van de Schuldeffecten is CE094ANV. Het Tranchenummer
is 1.
BNPP B.V. en BNPP kan Certificaten, beheerst door Engels recht, uitgeven.
De ISIN is XS1787691895.
De Gemeenschappelijke Code is 1787691895.
De Schuldeffecten zijn contant vereffende Schuldeffecten.

Cc.2 Munteenheid De munteenheid van de Reeks Schuldeffecten is Euro ("EUR").

C5 Beperkingen op  |De Schuldeffecten zijn vrij overdraagbaar, onder voorbehoud van de
de vrije aanbieding- en verkoopsbeperkingen in de Verenigde Staten, de Europese
overdraagbaarhei |Economische Ruimte, Belgi€, de Tsjechische republiek, Denemarken, Finland,
d Frankrijk, Duitsland, Hongarije, lerland, Italié, Luxemburg, Noorwegen, Polen,

Portugal, Roemenié&, Spanje, Zweden, het Verenigd Koninkrijk, Japan en
Australié en onder de Prospectusrichtlijin en de wetten van enige jurisdictie
waar de betrokken Schuldeffecten worden aangeboden of verkocht.

Cc.8 Rechten Schuldeffecten uitgegeven onder dit Basisprospectus zullen voorwaarden
verbonden aan hebben, waaronder onder andere:
de

Schuldeffecten

Status

De effecten worden op ongedekte basis uitgegeven. Effecten die op ongedekte
basis worden uitgegeven, vormen niet-achtergestelde en ongedekte
verplichtingen van de Emittent en zijn onderling van gelijke rang.

Belasting

De houder dient alle belastingen, lasten en/of kosten te betalen die ontstaan
door de vereffening van de Schuldeffecten en/of de levering of overdracht van
het Verschuldigde. De Emittent zal van de bedragen of activa verschuldigd aan
de Houders bepaalde belastingen en kosten aftrekken die niet eerder zijn
afgetrokken van de bedragen of activa verschuldigd door de Houders, zoals de
Berekeningsagent bepaalt dat ze toerekenbaar zijn aan de Schuldeffecten.

Betalingen zullen in elk geval onderworpen zijn aan (i) alle fiscale of andere
wetten en regelgevingen die hierop van toepassing zijn op de plaats van
betaling, (ii) enige inhouding of aftrek die vereist is volgens een overeenkomst
beschreven in Sectie 1471(b) van de US Internal Revenue Code van 1986 (de
"Code ") of anderszins wordt opgelegd volgens Secties 1471 tot 1474 van de
Code, enige regelgevingen of overeenkomsten daaronder, enige officiéle
interpretatie daarvan, of enige wet die een intergouvernementele aanpak
hiervoor implementeert, en (iii) enige inhouding of aftrek vereist volgens Sectie
871 (m) van de code.

12
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Daarnaast bij het vaststellen van het in te houden of af te trekken bedrag
vereist volgens Sectie 871(m) van de opgelegde Wet ten aanzien van de over
de schuldeffecnten te betalen bedragen, heeft de emittent het recht "op divident
lijkende" betaling in te houden (zoals gedefinieerd voor het doel van Sectie
871(m) van de Wet) tegen 30 procent.

Negatieve zekerheid

De voorwaarden voor de Schuldeffecten mogen geen bepaling inzake
negatieve zekerheid bevatten.

Gevallen van wanprestatie (Events of default)

De voorwaarden voor de Schuldeffecten zullen geen gevallen van wanprestatie
bevatten.

Vergaderingen

De voorwaarden van de Schuldeffecten zullen bepalingen bevatten voor het
oproepen van vergaderingen van houders van dergelijke Schuldeffecten om te
beraadslagen over aangelegenheden in hun algemeen belang. Krachtens deze
bepalingen kunnen bepaalde omschreven meerderheidsbesluiten bindend zijn
voor alle houders, met inbegrip van de houders die de relevante vergadering
niet bijwoonden of daar geen stem uitbrachten en houders die een van de
meerderheid afwijkende stem hebben uitgebracht.

Toepasselijk recht

De Schuldeffecten, de Agentovereenkomst onder Engels recht (zoals van tijd
tot tijd gewijzigd of aangevuld), de verbonden Garanties met betrekking tot de
Schuldeffecten en enige niet-contractuele verplichting die ontstaat uit of in
verband met de Schuldeffecten, de Agentovereenkomst onder Engels recht
(zoals van tijd tot tijd gewijzigd of aangevuld) en de garantie met betrekking tot
de Schuldeffecten zullen onderworpen zijn aan, en zullen gelden in
overeenstemming met het Engels recht.

C.9

Interest/Aflossing

Interest
De Schuldeffecten leveren geen interest op.
Aflossing

Tenzij eerder afgelost of geannuleerd, zal elk Effect (Security) afgelost worden
op 31 augustus 2028, zoals uiteengezet in Element C.18.

Vertegenwoordiger van de Houders van effecten

De Emittent heeft geen vertegenwoordiger van de Schuldeffectenhouders
aangewezen.

Gelieve eveneens bovenstaande post C.8 te lezen inzake rechten die
verbonden zijn aan de Schuldeffecten.

C.10

Derivatencompon
entin de
interestbetaling

Niet van toepassing.
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C.11 Toelating tot de Een aanvraag tot toelating van de Effecten tot de Luxemburgse beurs werd
verhandeling ingediend door of voor rekening van de Emittent.

C.15 Hoe de waarde Het bedrag dat moet worden betaald op de aflossing is berekend door
van de verwijzing naar de Onderliggende Referentie(s): STOXX® Europe 600 Price
investering in de |EUR Index (Bloomberg Code: SXXP Indey.
derivate .(.3 ffecten Zie bovenstaande Onderdeel C.9. en onderstaande Onderdeel C.18.
wordt beinvioed
door de waarde
van de
onderliggende
activa

C.16 Looptijd van De Datum van Aflossing van de Schuldeffecten is 31 augustus 2028.
derivatieve
effecten

Cc.17 Vereffeningsproc |Deze Reeks Schuldeffecten wordt contant vereffend.

d . . . .
edure De Emittent heeft niet de optie de vereffening betreffende de schuldeffecten te
wijzigen.

C.18 Winst op |Zie punt C.8 hierboven voor de rechten die verbonden zijn aan de
Derivate Schuldeffecten.

Schuldeffecten

Finale Aflossing

Behalve als eerder afgelost of gekocht en geannuleerd, geeft elk Schuldeffect
de houder ervan het recht om van de Emittent op de Aflossingsdatum een
Contant Vereffeningsbedrag te ontvangen dat gelijk is aan:

Finale Uitbetalingen (Final Payouts)

Finale uitbetalingen van Gestructureerde Product Sc  huldeffecten (SPS)

Vanilla Securities : producten met een vaste termijn hebben een opbrengst die
gekoppeld is aan de prestaties van de Onderliggende Referentie(s). De
opbrengstberekening kunnen gebaseerd op verschillende mechanismen. Er is
totale kapitaalbescherming.

NA x Call
NA betekent EUR 1,000

Call

ConstanPercentadet Gearing Max(FinaIRedemptioWalue— StrikePercentagEIoorPercentag

Constant Percentage 1 betekent 100%
Gearing betekent 100%

Strike Percentage betekent 100%

Floor Percentage betekent 0%

Definitieve Aflossingswaarde ( Final Redemption Value) betekent de
Gemiddelde Onderliggende Referentie Waarde (Average Underlying Reference
Value)
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Slotwaarde Uitoefenprijs ( Strike Price Closing Value): Van toepassing

Gemiddelde Waarde van de Onderliggende Referentie ( Average
Underlying Reference Value) betekent, met betrekking tot een Onderliggende
Referentie (Underlying Reference) en een SPS Waarderingsperiode (SPS
Valution Period), het rekenkundig gemiddelde van de Waarde van de
Onderliggende Referentie  (Underlying Reference Value) voor die
Onderliggende  Referentie  (Underlying Reference) voor alle SPS
Waarderingsdata (SPS Valuation Dates) in die SPS Waarderingsperiode (SPS
Valuation Period)

Waarde van de Onderliggende Referentie ( Underlying Reference Value)
betekent, met betrekking tot een Onderliggende Referentie (Underlying
Reference) en een SPS Waarderingsdatum (SPS Valuation Date) (i) de
Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentie (Underlying Reference
Closing Price Value) voor die Onderliggende Referentie (Underlying Reference)
met betrekking tot die SPS Waarderingsdatum (SPS Valuation Date) (ii)
gedeeld door de relevante Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie
(Underlying Reference Strike Price);

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggen van (i) hierboven, zal de
SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de Uitoefeningsdatum

Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentie (  Underlying Reference
Closing Price Value) betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsdatum
(SPS Valuation Date), de Slotkoers (Closing Level) met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie (  Underlying Reference
Strike Price) betekent, met betrekking tot een Onderliggende Referentie
(Underlying Reference), de Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentie
(Underlying Reference Closing Price Value) voor die Onderliggende Referentie
op de Uitoefendatum (Strike Date)

Onderliggende Referentie ( Underlying Reference) heeft de betekenis zoals
uiteengezet in element C.20

SPS Aflossingswaarderingsperiode (SPS Valuation Per iod) betekent de
periode van 17 augustus 2026 (inbegrepen) tot en met 17 augustus 2028
(inbegrepen).

SPS Waarderingsdatum ( SPS Valuation Date) betekent de SPS
Aflossingswaarderingsdatum (SPS Redemption Valuation Date) of de
Uitoefendatum, zoals van toepassing.

Uitoefendatum ( Strike Date) betekent 31 augustus 2018.

SPS Aflossingswaarderingsdatum (  SPS Redemption Valuation Date)
betekent elke Observatiedatum (Averaging Date)

Observatiedatum ( Averaging Date) betekent 17 augustus 2026 (i = 1), 17
september 2026 (i = 2), 19 oktober 2026 (i = 3), 17 november 2026 (i = 4), 17
december 2026 (i = 5), 18 januari 2027 (i = 6), 17 februari 2027 (i = 7), 17
maart 2027 (i = 8), 19 april 2027 (i = 9), 17 mei 2027 (i = 10), 17 juni 2027
(i=11), 19 juli 2027 (i=12), 17 augustus 2027 (i = 13), 17 september 2027
(i=14), 18 oktober 2027 (i = 15), 17 november 2027 (i = 16), 17 december 2027
(i = 17), 17 januari 2028 (i = 18), 17 februari 2028 (i = 19), 17 maart 2028 (i =
20), 18 april 2028 (i = 21), 17 mei 2028 (i = 22), 19 juni 2028 (i = 23), 17 juli
2028 (i = 24) and 17 augustus 2028 (i = 25).
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Slotkoers ( Closing Level) betekent de officiéle slotkoers (closing level) van de
Onderliggende Referentie (Underlying Reference) op de relevante dag.

Automatisch Vervroegde Aflossing  (Automatic Early Redemption)

Indien er zich een op om het even welke Automatisch Vervroegde
Aflossingswaarderingsdatum (Automatic Early Redemption Valuation Date) een
geval van Automatisch Vervroegde Aflossing (Automatic Early Redemption
Event) voordoet, dan zullen de Effecten vervroegd terugbetaald worden op de
Automatisch Vervroegde Aflossingsdatum (Automatic Early Redemption Date)
tegen het Automatisch Vervroegde Aflossingsbedrag (Automatic Early
Redemption Amount) .

Het Automatisch Vervroegde Aflossingsbedrag (Automatic Early Redemption
Amount) zal gelijk zijn aan de SPS Automatisch Vervroegde Aflossingsuitkering
(SPS Automatic Early Redemption Payout).

SPS Automatisch Vervroegde Aflossingsuitkering (SPS Automatic Early
Redemption Payout):

NA x (AER Aflossingspercentage + AER Exit Tarief)
NA b etekent EUR 1.000

AER Aflossingspercentage betekent 100%

AER Exit Tarief betekent AER Tarief

AER Tarief betekent i x 10%

“i” zijnde een getal van 1 tot 4 dat de relevante Automatisch Vervroegde
Aflossingswaarderingsdatum (Automatic Early Redemption Valuation Date)
weergeeft.

Geval van Automatisch Vervroegde Aflossing (Automatic Early Redemption
Event) betekent dat, om op het even welke Automatisch Vervroegde
Aflossingswaarderingsdatum (Automatic Early Redemption Valuation Date), de
SPS AER Waarde (SPS AER Value) groter is dan of gelijk is aan het
Automatisch Vervroegd Aflossingsniveau (Automatic Early Redemption Level).

Automatisch Vervroegde Aflossingsniveau betekent:

i Automatic Early Redemption
Level
110%
120%
130%
140%

AIWIN[F

Automatisch Vervroegde Automatisch Vervroegde
Aflossingswaarderingsdatum Aflossingsdatum

1 17 augustus 2020 31 augustus 2020

2 17 augustus 2022 31 augustus 2022
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3 19 augustus 2024 2 september 2024

4 17 augustus 2026 31 augustus 2026

SPS AER Waarde betekent Waarde van de Onderliggende Referentie
Slotwaarde Uitoefenprijs ( Strike Price Closing Value): Van toepassing;

Waarde van de Onderliggende Referentie ( Underlying Reference Value)
betekent, met betrekking tot een Onderliggende Referentie (Underlying
Reference) en een SPS Waarderingsdatum (SPS Valuation Date) (i) de
Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentie (Underlying Reference
Closing Price Value) voor die Onderliggende Referentie (Underlying Reference)
met betrekking tot die SPS Waarderingsdatum (SPS Valuation Date) (ii)
gedeeld door de relevante Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie
(Underlying Reference Strike Price);

Om misverstanden te vermijden bij het vastleggen van (i) hierboven, zal de
SPS Waarderingsdatum nooit refereren naar de Uitoefeningsdatum;

Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentie (  Underlying Reference
Closing Price Value) betekent, met betrekking tot een SPS Waarderingsdatum
(SPS Valuation Date), de Slotkoers (Closing Level) met betrekking tot die dag.

Uitoefenprijs van de Onderliggende Referentie (  Underlying Reference
Strike Price) betekent, met betrekking tot een Onderliggende Referentie
(Underlying Reference), de Slotkoerswaarde van de Onderliggende Referentie
(Underlying Reference Closing Price Value) voor die Onderliggende Referentie
op de Uitoefendatum (Strike Date);

Onderliggende Referentie ( Underlying Reference) heeft de betekenis zoals
uiteengezet in element C.20

SPS Waarderingsdatum ( SPS Valuation Date) betekent de elke Vervroegde
Aflossingwaarderingsdatum of de Uitoefendatum, zoals van toepassing.

Uitoefendatum (' Strike Date) betekent 31 augustus 2018.

Slotkoers ( Closing Level) betekent de officiéle slotkoers (closing level) van de
Onderliggende Referentie (Underlying Reference) op de relevante dag.

De hierboven vermelde voorzieningen kunnen aangepast worden zoals
voorzien in de voorwaarden van de Schuldeffecten, door rekening te houden
met gebeurtenissen betreffende de Onderliggende Referentie of de
Schuldeffecten. Dit kan leiden tot aanpassingen aan de Schuldeffecten of in
sommige gevallen het vervroegd beéindigen van de Schuldeffecten tegen een
vervroegd terugbetalingsbedrag (zie onderdeel C.9).

C.19

Finale
prijs

referentie
van het

Onderliggende

De finale referentieprijs van het onderliggende zal worden bepaald in
overeenstemming met de waarderingsmechanismen die zijn uiteengezet in
bovenstaand Onderdeel C.18.

C.20

Onderliggende

De Onderliggende Referentie (Underlying Reference) gespecificeerd in
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Onderdeel Titel

Referentie Element C.9 hierboven. Informatie betreffende de Onderliggende Referentie
(Underlying Reference) kan worden verkregen van de volgende website:
WWW.Stoxx.com

Sectie D - Risico's

Onderdeel Titel
D.2 Voornaamste Mogelijke kopers van Schuldeffecten uitgegeven ormdie Basisprospectus
risico's met moeten ervaren worden met betrekking tot optiesptietransacties en moetéen

betrekking tot de |de risico's van transacties begrijpen die komekekijbij Schuldeffecten. He
Emittent en de |beleggen in Schuldeffecten leidt tot bepaalde olsicwaarmee rekening
Garantieverstrek |gehouden moet worden voordat er een beleggingsbies)i wordt genomer).
ker Bepaalde risico's kunnen van invioed zijn op heinagen van de Emittent om
aan zijn verplichtingen onder de Schuldeffectevdkeloen of het vermogen
van de Garantieverstrekker om aan zijn verpliclgimgnder de Garantie (in
het geval van Schuldeffecten uitgegeven door BNPF.)Bte voldoen,
waarvan sommige buiten zijn controle liggen. In Ihdzonder wordt de
Emittent (en de Garantieverstrekker), in het gevah Schuldeffecten
uitgegeven door BNPP B.V.), samen met de BNPP Giaeptgesteld aan de
risico's die verband houden met zijn activiteitermals hieronder wordt
beschreven:

—

Garantieverstrekker

Er zijn bepaalde factoren die de mogelijkheid kunmeinvioeden van dg
Emittent om zijn verplichtingen onder de Schuldefm uitgegeven onder dit
Basisprospectus na te leven en, indien van toemgassvan de
Garantieverstrekker om zijn verplichtingen ondeGidgantie na te leven.

Zoals aangegeven in het Registratiedocument (inEmgfels) en Financiee
Jaarverslag van 2017 van BNPP zijn acht hoofdrisitegorie€n inherent aan
de activiteiten van BNPP:

Q) Kredietrisico - Kredietrisico is het gevolg voortvloeiend uit d
waarschijnlijkheid dat een lener of tegenpartij tnigan deze
verplichtingen kan voldoen in overeenstemming mee d
overeengekomen voorwaarden. De waarschijnlijkheid default en
het verwachte herstel van de lening of debiteuhéh geval van
default zijn belangrijke bestanddelen van de

4%
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@)

®)

(4)

kredietkwaliteitsbeoordeling.

Effectisering in het Bankbo - Effectisering beteent een transact
of plan waarbij het kredietrisico dat verband hoomdit blootstelling
of pool van blootstellingen is verdeeld, hebben w@gende
kenmerken:

- betalingen gedaan in de transactie of het plangdsa af van
de prestaties van de blootsteling of pool varn
blootstellingen;

- de subordinatie van schijven bepaalt de versprgidan
verliezen gedurende de levensduur van de risicodozeht.

Alle toezeggingen (met inbegrip van derivaten guitliteitslijnen)
gedaan voor een effectisering moeten behandeld emordls
effectiseringsblootstelling. De meeste van die éggingen worden
genoteerd in het prudentiéle bankboek;

Tegenpartij kredietrisico Tegenpartij kredietrisico is de vertaling
van het kredietrisico dat opgesloten ligt in fingte transacties,
investeringen en/of betalingstransacties tussemngytijen. Die
transacties omvatten bilaterale overeenkomsten szaaler-de
toonbank QTC) derivatenovereenkomsten alsmede overeenkomsg
aangegaan via clearinginstuten. Het bedrag vanrigito kan
verschillen in de loop van de tijd in lijn met vaderende
marktparameters die dan van invioed is op de vejingswaarde
van de betrokken transacties;

Tegenpartijrisico ligt in het geval dat een tegetipazijn
verplichtingen niet na kan komen om de BNPP de edide
aanwezige waarde van de stromen te betalen mexkkitg tot een
transactie of een portefeuille waarvoor de BNPPresto-ontvanger
is. Tegenpartijkredietrisico is ook gekoppeld aane
vervangingskosten van een derivaat of portefeuildéet geval de
tegenpartij zijn betalingsverplichting niet na Keemen. Dus kan het
als marktrisico gezien worden in geval van het natomen van de
betalingsverplichting of een onvoorzien risico.

Marktrisico - Marktrisico's het risico op verlies van waardeod
nadelige trends in marktprijzen of -parameter, dfwndirect
observeerbaar of niet.

Observeerbare marktparameters omvatten, maar igijbaperkt tot,
wisselkoersen, prijzen van schuldeffecten en griofigs (ofwel

genoteerd of verkregen door referentie naar eergeligdoare

activum), prijzen van derivaten en andere pararaetierrechtstreeks
hieruit getrokken kunnen worden, zoals intereseoget
kredietspreidingen, volatiliteiten en geimpliceerderrelaties en
andere vergelijkbare parameters.

Niet-observeerbare factoren zijn de factoren didageerd op
werkende aannames, zoals parameters in modellgebafseerd op
statistische of economische analyses, niet-zekestaen in de

)

ten
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®)

(6)

markt.

In vaste inkomsten handelsboeken, kredietinstruementivorden
gewaardeerd op basis van de opbrengsten van bomds
kredietspreidingen, die marktparameters op dezelfa@nier
vertegenwoordigt als interestvoeten of wisselkaerseHet
kredietrisico dat voortvloeit uit het schuldinstrent van de emittent
is dus een bestanddeel van marktrisico bekendhdtteatrisico.

Liquiditeit is een belangrijk bestanddeel van masid¢o. In tijden
van beperkte of geen liquiditeit, kunnen instrureenbf goederen
niet verhandelbaar zijn tegen hun geschatte waaBle. kan
bijvoorbeeld voortvioeien uit lage transactievolanewnekelijke
restricties of een sterke disbalans tussen vraagasbod voor
bepaalde activa.

Het marktrisico gekoppeld aan bankactiviteiten ono& rente en
valutarisico's die voortvloeien uit kantbancain
bemiddelingsactiviteiten;

Liquiditeitsrisicc - Liquiditeitsrisico is het risico dat BNPP niet
staat is zijn verplichtingen na te komen of om eesitie te af te
wikkelen of af te handelen vanwege de marktomgevinfg
idiosyncratische factoren (d.w.z. specifiek voorBRaribas) binnen
een gegeven tijdskader en tegen redelijke kosten.

Liquiditeitsrisico weerspiegelt het risico dat d&lBP Group niet in
staat is om aan huidige of toekomstige voorzienbae
onvoorzienbare contante of dekkingsvereisten teloas, over alle
tijdspannes, van korte tot lange termijn.

Dit risico kan voortvioeien uit de vermindering va
financieringsmiddelen, verlagen van financieringpadken, een
verlaging van de liquiditeit van bepaalde midded¢een toename in
contante of dekkingsopvragingen. Het kan te malesbén met de
bank zelf (reputatierisico) of met externe factor@isico's in

sommige markten).

Het liquiditeitsrisico van de BNPP Group valt ongen wereldwijd
liquiditeitsbeleid goedgekeurd door de ALM-comméssian de
Group. Dit beleid is gebaseerd op managementpescitie erop
gericht zijn dat ze zowel bij normale omstandighredss tijdens een
liquiditeitscrisis van toepassing zijn. De liquilispositie van de
Group wordt beoordeel op basis van interne indieatoen
wetgevende ratio's.

Operationeel risic - Operationeel risico is het risico op verlies d
ongeschikte of falende interne processen of dooteres
gebeurtenissen expres, per ongeluk of natuurramBeheer van
operationeel risico is gebaseerd op een analysedgatoorzaak -
gebeurtenis - gevolg" keten.

Interne processen die leiden tot operationeelaigian betrekking

-

20



Onderdeel

Titel

@)

®)

hebben op werknemers en/of IT-systemen. Externeuamissen
omvatten, maar zijn niet beperkt tot, overstromimgedrand,
aardbevingen en  terroristische aanvallen.  Kredietf

marktgebeurtenis, zoals een default of fluctuatiesvaarde vallen
niet binnen het bereik van operationeel risico.

Operationeel risico omvat fraude, personeelszagients, juridische
risico's, niet-nalevingsrisico's, belastingrisico'
informatiesysteemrisico's, gedragsrisico's (risienet betrekking tot
het verstrekken van onvoldoende financiéle diemirng), risico
met betrekking tot defecten in besturingsprocessijusief
leningprocedures of modelrisico's alsmede mogelifkenciéle
implicaties die voortvloeien uit het beheer vanutefierisico.

Naleving- en reputatierisic - Nalevingsrisico wordt gedefinieerd
Franse richtlijnen als het risico op wettelijke,madistratieve of
disciplinaire sancties, op groot financieel verl@sreputatieschade
waar een bank mee te maken kan krijgen als gevaig het niet
naleven van nationale of Europese wetten en rjobtii
gedragscodes en normen van goede praktijken dietagmassing
zijn op bank- en financiéle activiteiten of instties die gegeven zijn
door een bestuursorgaan, vooral ten aanzien vatobpassen van
richtlijnen uitgevaardigd door een toezichthouderghan.

Per definitie is dit risico een subcategorie vamrrafioneel risico.
Aangezien bepaalde implicaties van nalevingsrisiclter meer dan
alleen een puur financieel verlies met zich meeireen
daadwerkelijk de reputatie van een instituut kamasce, behandelt
de BNPP nalevingsrisico's afzonderlijk.

Reputatierisico is het risico van schade toebrengem het
vertrouwen dat geplaatst is in een bedrijf doom zklanten,
tegenpartijen, leveranciers, werknemers, aandeeéroy
toezichthouders en andere belanghebbenden wietnsween in een
essentiéle voorwaarde is voor het bedriff om zijagelijkse
werkzaamheden uit te voeren.

Reputatierisico is primair afhankelijk van alle anelrisico's die door
de BNPP gedragen worden, specifiek de mogelijkeeriadisatie van
een krediet- of marktrisico of een operationeelcdsalsmede een
schending van de gedragscode van de Groep.

Verzekeringsrisico: verzekeringstechnisch dsis het risico van
financieel verlies veroorzaakt door een plotseljingaverwachte
toename in verzekeringsclaims. Afhankelijk van hegpe
verzekeringsbedrijf (leven, niet-leven), kan disicd statistisch,
macroeconomisch of gedrag zijn of kan betrekkindgble®m op
publieke gezondheid of rampen.

- markt risico: markt risico, risico van financieekries
voortvloeiend uit ongunstige bewegingen van finéleci
markten. Deze ongunstige bewegingen worden opmarkba

4
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zichtbaar in  koersfluctuaties  (valutawisselkoerser
obligaties, aandelen en grondstoffen, derivatempenend
goed...) en wordt afgeleid van fluctuaties in rente
kredietspreidingen, volatiliteiten en correlaties.

- kredietrisico: kredietrisico is het risico op ved of

ongunstige verandering in de financiéle situatie

voortvloeiend uit fluctuaties in de kredietwaardigh van

uitgevers van aandelen, wederpartijen en schuléenaaar

de BNP Paribas Cardif groep aan wordt blootges@idier

de schuldenaren worden de risico's die verbanddroutkt

financiéle instrumenten (inclusief de banken waler BNP

Paribas Cardif groep geld heeft ingelegd) en risiciie

verband houden met vorderingen gegenereerd door
verzekeringstechnische activiteiten (innen van peem
herstel van herverzekering enz.) onderverdeeldwaet
categorieén: activa kredietisico en passiva kredieo.

- Liquiditeitsrisico: liquiditeitsrisico is hetgico op het niet
in staat zijn om aan de huidige of toekomstige z@me en
onvoorziene kasbehoeften te voldoen voortvioeienitd u
verzekeringsverplichtingen ten aanzien van polisleos,
door het niet op tijd kunnen verkopen van active; e

- operationeel risico: operationeel risico is heticaos op
verlies voortvloeiend uit de ontoereikendheid of faden
van interne processen, IT-storingen of extern
gebeurtenissen, zowel per ongeluk als natuurlijgzedin
deze externe gebeurtenissen omvatten rampen Vv
menselijke of natuurlijke aard.

Risicofactore

Dit gedeelte vat de belangrijkste risico's samearvan de BNPP denkt op
dit moment mee te maken te hebben. Ze zijn aanwkride volgende
categorieén: risico's gerelateerd aan de macroeatische en
marktomgeving, regelgevende risico’'s en risicolelgteerd aan de BNPP
zZijn strategie, management en activiteiten.

(a) Moeilijke markt- en economische omstandigheden éebyehad in
het verleden en hebben in de toekomst een wezentiggatieve
impact gehad en kunnen dit in de toekomst blijveblten op de
omgeving waarin financiéle instellingen actief zgn dus ook op d
financiéle positie, resultaten en risicokosten garBNPP.

(b) Het referendum van het Verenigd Koninkrijk om dedhese Unie te
verlaten kan leiden tot veel onzekerheid, volaiiien verstoring of
de Europese en bredere financiéle markten en kanedn nadelig
effect hebben op de omgeving waarin BNPP actief is.

(c) Vanwege het geografische bereik van hun aetteit, kan BNPRF

de

1%

1%

kwetsbaaar zijn voor landelijke of regionaal speké politieke,
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(d)

(e)
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(@)

(h)

0

0

(k)

o

(m)

(n)

(0)

)

(@

macroeconomische en financiéle omgevingen of ordgiheden.

De toegang van BNPP tot en de kost van finamgekunnen
negatief beinvloed worden door een herhaling vaanitiéle crises
die op haar beurt de economische omstandighedesteghtert, en
verdere ratingverlagingen, toenames in kredietdprgéen of andere
factoren teweeg kan brengen.

Ratingverlagingen door Frankrijk of door de BNFkan de
leenkosten van de BNPP doen toenemen.

Significante wijzigingen in de interestvoet lnen een negatiev
invioed hebben op de inkomsten of winstgevendhaid BNPP.

De langere verblijf in een omgeving met lageteebrengt inherent
systeemrisico's met zich mee en het verlaten van dszgelijke
omgeving brengt ook risico's met zich mee.

De degelijkheid en het gedrag van andere fildadnstellingen en
marktdeelnemers kunnen een negatieve invioed hetih&NPP.

BNPP kan significante verliezen lijden op habandels- en
investeringsactiviteiten omwille van marktfluctiegien volatiliteit.

BNPP kan minder inkomsten genereren van haavkdiage-
activiteiten en andere activiteiten die gebaseerih zop
commissielonen en vergoedingen gedurende een \@end@
marktactiviteit.

Langdurig verminderde dalingen van de marktanrien liquiditeit
in de markten verminderen, wat het moeilijker maaikt activa te
verkopen en wat mogelijk tot significante verliezem leiden.

Wetten en richtlijnen die in de afgelopen jarein aangenomen
voornamelijk als antwoord op de wereldwijde finatei crisis,
alsmede nieuwe wetsvoorstellen, kunnen een signiféec impact
hebben op BNPP en de financiéle en economischeongge/aarin
het actief is.

BNPP is onderworpen aan uitgebreide en evohdereegelgevend
regimes in de rechtsgebieden waarin zij actief is.

BNPP kan substantiéle boetes opgelegd krijgen andere
administratieve en criminele fouten voor niet-natgwan geldende
wetten en richtlijnen en kan ook verlies leiden dpgrelateerde (o
niet-gerelateerde) rechtszaken met particuliertjgar

Er zijn risico's verbonden aan het invoeren \dn strategische
plannen en de inspanningen voor milieu verantwdijkteid van
BNPP.

BNPP  kan moeilijkheden ondervinden om verwor
ondernemingen te integreren en kan niet in stdehblvoordelen te
realiseren die verwacht werden van haar verwervinge

Intense concurrentie door banken en niet-bakiemen een nadeli
effect hebben op de inkomsten en winstgevendheidBINPP.

Een substantiéle toename in nieuwe provisiesenf daling van he
niveau van voorheen aangehouden provisies kan egatiave

A

11%

1]

h

D

en

—
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invioed hebben op de operationele resultaten vafPmBNn haal
financiéle positie.

(s) BNPP's beleid inzake risico-management, -praeeen -methodes,
kan het blootstellen aan ongeidentificeerde of-géstnticipeerde
risico's die tot significante verliezen kunnen éid

® BNPP's hedging-strategieén kunnen mogelijke liezgn niet
voorkomen.
(u) Aanpassingen aan de boekwaarde van de aandeten-

derivatenportefeuilles van BNPP en de schulden BaWwP zelf
kunnen van invloed zijn op het nettoinkomen envemogen var
de aandeelhouders.

v) De verwachte wijzigingen in de boekhoudkundiggncipes met
betrekking tot financiéle instrumenten kunnen varided zijn op de
balans, resultatenrekening en de regelgevendeaidaitio en leidt
tot aanvullende kosten.

(w) De competitieve positie van BNPP kan beschadigdden indien
haar reputatie beschadigd wordt.

x) Een onderbreking van de informatiesystemen B&PP kunnen
resulteren in materieel verlies van klantinformatehade aan de
reputatie van BNPP en kan leiden tot financieelie®r

) Onvoorziene externe gebeurtenissen kunnen dmitaiten van
BNPP verstoren en significante verliezen en bijkodee kosten
veroorzaken.

BNPP B.V.

De grootste risico's die hierboven beschreven wordet betrekking tot BNPP
vormen ook de belangrijkste risico's voor BNPP, B.Yowel als een
individuele entiteit of een bedrijf in de BNPP Gpoe

Afhankelijkheidsrisico

BNPP B.V. is een werkzaam bedrijf. De activa vanFBNB.V. bestaat uit d
obligaties van andere BNPP Groep-entiteiten. Hetnegen van BNPP B.V|
om aan zijn eigen verplichtingen te voldoen harfgtan het vermogen vah
andere BNPP Groep-entiteiten om aan hun verplightinte voldoen. Met
betrekking tot schuldeffecten die worden uitgegevengt het vermogen vgn
BNPP B.V. om aan zijn verplichtingen te voldoen geis dergelijke
schuldeffecten af van de ontvangst van hen ondempadide
hedgingovereenkomsten die zijn aangegaan met aBiP® Groep-entiteiten
en, in het geval van Notionele Waarde Repack Sefffigidten, Referenti¢

4%

Zekerheidsactiva en/of andere overeenkomsten, zoals

terugkoopovereenkomsten, voor zover van toepas#igy.gevolg hiervan
zullen Houders van BNPP B.V., onderhevig aan deloggen van de Garantie
afgegeven door BNPP, blootgesteld worden aan hanhogen van BNR
Groep-entiteiten om hun verplichtingen uit te vaereolgens dergelijke
hedgingovereenkomsten en, in het geval van NotonMaarde Repack
Schuldeffecten, het vermogen van de emittent(em), @l verplichters ten
aanzien van, de Referentie Zekerheidsactiva omabedr te betalen di
verschuldigd zijn volgens dergelijke Referentie @dleidsactiva en/of zijn
tegenpartijen volgens andere overeenkomsten omveuaplichtingen uit te

D
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voeren volgens dergelijke overeenkomsten.
Marktrisico

BNPP B.V. stelt zich bloot aan marktrisico's dieomeloeien uit posities in
interestvoeten, wisselkoersen, grondstoffen enelangroducten, die allemaga
blootgesteld worden aan algemene en specifieke thewlegingen. Deze
risico's worden echter gehedged door optie- en swapenkomsten en
worden deze risico's in principe gemigreerd.

Kredietrisico

BNPP B.V. concentreert zich voor een groot deekmgulietrisico's aangezien
alle OTC-overeenkomsten van het moederbedrijf etiei@n BNPP Groept
entiteiten worden overgenomen. Het doel en de itgiten van BNPP B.V. i
overweging genomen alsmede het feit dat het moeddjbonder supervisie
staat van de Europese Centrale Bank en de Auteit€ontrole Prudentiel €
de Résolution vindt het management dat deze rsi@ahvaardbaar zijn. D
lange termijn senior schuld van BNP Paribas is bdemld als A door Standar
& Poor's en Aa3 door Moody's.

—

o @D

Ligquiditeitsrisico
BNPP B.V. wordt in grote mate blootgesteld aanitigaitsrisico's. Om dit

risico af te dekken, is BNPP B.V. netting-overeankten aangegaan met het
moederbedrijf en andere BNPP Groep-entiteiten.

D.3

Belangrijke
risico's met
betrekking tot de
Schuldeffecten

—

Naast de risico's (inclusief het risico op defallip van invioed zijn van he
vermogen van de Emittent om aan zijn verplichtingervoldoen onder d
Schuldeffecten of het vermogen van de Garantienedstr om zijn
verplichtingen na te komen volgens de Garanti®, eij bepaalde factoren dje
materiaal vormen voor het doel van het beoordebem het risico gekoppel
aan Schuldeffecten afgegeven volgens dit Basispobgp inclusief:

11%

=N

Marktrisico's

de Schuldeffecten zijn niet-zekergestelde obligadie handelsprijs vap
Schuldeffecten wordt beinvioed door een aantabfeat inclusief, maar niet
beperkt tot, (met betrekking van Schuldeffecten ogpleld aan een
Onderliggende Referentie) de prijs van de betreféenOnderliggende
Referentie(s), tijd tot aflossing en volatiliteib eergelijke factoren betekent
dat de handelsprijs van Schuldeffecten kunnen onbet Contange
Vereffeningsbedrag of waarde van het Verschuldigde;

blootstelling aan de Onderliggende referentie wandteel gevallen bereikt
door de betreffende Emittent die hedgingafspralergaat en, met betrekkirg
tot Schuldeffecten gekoppeld tot een OnderliggeRaderentie, mogelijke
beleggers worden blootgesteld aan de prestatiesleza hedgingafspraken en
gebeurtenissen die van invioed kunnen zijn op hegdspraken en als gevolg
het voordoen van deze gebeurtenissen kan van ohvige op de waarde van
de Schuldeffecten;

Risico's voor houders

in bepaalde omstandigheden kunnen Houders de ig#ledaarde op hun
investering verliezen.
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Risico van Emittent/Garantieverstrekker

een daling in de beoordeling, indien aanwezig, \egev uitstaandg
schuldeffecten van de Emittent of GarantieverseeKindien van toepassing
door een kredietbeoordelaar kan leiden tot eenctedin de handelswaard
van de Schuldeffecten;

bepaalde renteconflicten kunnen zich voordoen@ziderdeel E.4 hieronder)
Juridische risico's

de aanwezigheid van een aanvullende verstorendeugehis of optionelg
aanvullende verstoring kunnen leiden tot een aanpgs van de
Schuldeffecten, vroegtijdige aflossing of kan leidgot het bedrag
verschuldigd op moment van geplande aflossing andlem het bedra
waarvan verwacht wordt dat het wordt betaald bjjlgede aflossing en a
gevolg de aanwezigheid van een aanvullende digrupti/of optionele
aanvullende disruptie kan een nadelig gevolg hebbpnde waarde o
liquiditeit van de Schuldeffecten;

onkosten en belastingen moeten betaald worden rageKiing tot de
Schuldeffecten;

de Schuldeffecten kunnen worden geind in het gewal illegaliteit of
onuitvoerbaarheid en dergelijke aflossing kan eftden dat een beleggs
geen opbrengst realiseert op een belegging in del&ffecten;

een juridische beslissing of verandering in een iadtnatieve praktijk of
verandering in de Engelse of Franse wetgeving, Zouer van toepassing,
de datum van het Basisprospectus kan materieetmgemdelig van invioe
zijn op de waarde van Schuldeffecten die erdoanbe®d worden;

Secundaire Marktrisico's

het enige middel waarmee een Houder waarde kanseest uit het
Schuldeffect voorafgaand aan de Aflossingsdatunonis hem te verkope
tegen da dan marktprijs in een beschikbare sectendaarkt en dat er gee
secundaire markt voor de Schuldeffecten hoeftjte (aiat kan betekenen d
een belegger moet uitoefenen of wachten tot afigssan de Schuldeffecte
om een hogere waarde kunnen realiseren dan zipelamaarde);

Risico's met betrekking tot Onderliggende Refeeawtiva

Daarbovenop, zijn er specifieke risico's verbondan de Schuldeffecten d
gebonden zijn aan een Onderliggende Referentie rGnear Hybride
Schuldeffecten) en een investering in dergelijkénuBteffecten zal enkel
aanzienlijke risico's omvatten die niet geassodi@erden met een investerirj
in een conventioneel schuldinstrument. Risicofitoverbonden aan d
Schuldeffecten die gebonden zijn aan de Onderlidgé&teferentie omvatten:

in het geval van Index Schuldeffecten, blootstglliaan een of meerde
indexen, gevallen van aanpassingen en marktvengemi of het niet-opene
van een beurs die een negatieve invloed kunnenehnebp de waarde en d
liquiditeit van de Schuldeffecten

de Emittent na een uitgifte geen informatie met rddeédng tot de
Onderliggende Referentie ter beschikking zal stelle

Risico's met betrekking tot specifieke soorten pcteh

~

)
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De volgende risico's hebben betrekking op SPS-mtedu
Vanilla Producten

Beleggers kunnen blootgesteld worden aan geddleltélivolledig verlies van

hun belegging. De opbrengst van de Schuldeffectgthaf van de prestaties
van de Onderliggende Referentie(s).

D.6 RisicowaarschuwZie Onderdeel D.3 hierboven.

ng In het geval van insolvabiliteit van de Emittentaté deze op een andere wijze
niet meer in staat of niet meer bereid is om deulsigffecten terug te betalen
wanneer de terugbetaling opeisbaar wordt, kan etegger alle of een deel
van zijn investering in de Schuldeffecten verliezen
Als de Garantieverstrekker niet kan of wil voldoaan zijn verplichtingen
krachtens de Garantie wanneer deze verschuldigduiseen belegger alle of
een deel van zijn investeringen in de Schuldeffegtliezen.
Daarnaast kunnen beleggers alle of een deel van ihuestering in
deSchuldeffecten als gevolg van de bepalingen eorwaarden van de
Schuldeffecten verliezen.

Sectie E - Aanbod
Onderdeel |Titel

E.2b Redenen voor heiDe netto-opbrengst van de uitgifte van de Schubdedin zullen deel gaan
aanbod en uitmaken van de algemene fondsen van de Emittestgdlijke opbrengsten
gebruik van kunnen worden gebruikt om posities in optie- ofrtigncontracten of anderg
opbrengsten hedging instrumenten te behouden.

E.3 Voorwaarden Deze Uitgifte van Schuldeffecten wordt aangebodereén niet-vrijgestelde
van het aanbod [Aanbod in het Koninkrijk Belgié.

De De uitgifteprijs issue pricg van de EffectenSecuritiey is 102%

E.4 Belang van Elke Dealeren diens filialen kunnen betrokken zijn geweestinede toekoms
natuurlijke betrokken worden, bij investeringsbankieren en/oimmerciéle bancaire
personen en transacties met, en mogelijks andere diensten esiérovoor, de Emittent en
rechtspersonen |diens Verbonden OndernemingeAfflliates) in het kader van de gewone
betrokken bij de |bedrijfsuitoefening.
uitgifte/aanbod Behoudens zoals hoger vermeld, heeft voor zoveErdgtent weet geen

enkele persoon die betrokken is bij de uitgifte @ Schuldeffecten een
belang van betekenis in het aanbod, met inbegrigegenstrijdige belangen.

E.7 Kosten Er worden door de Emittent een kosten ten lastedeaimelegger gelegd.

aangerekend aar
de belegger door|
de Emittent of
een aanbieder
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