
Gouvernance desProduits MiFID II / Marché Cible : Investisseurs dedétail, contreparties éligibles etclients
professionnels uniquement -  

enprenantencomptelescinqcatégories mentionnées auparagraphe 18des
lignesdirectrices publiéesparl'AutoritéEuropéenne desMarchésFinanciers le5février2018, amenéàlaconclusion
que : (i) lemarchécibledesObligations comprendlesinvestisseurs dedétail, contreparties éligiblesetclients
professionnels uniquement, telsquedéfinisparlaDirective2014/65/UE (tellequemodifiée, MiFID II) ; (ii) tousles
canauxdedistribution desObligationsàdescontreparties éligiblesouàdesclientsprofessionnels sontappropriés ; et (iii)  
lescanauxdedistribution desObligationsauxinvestisseurs dedétailsuivantssontappropriés leconseilen
investissement, lagestiondeportefeuille, lesventessansconseil

as. LesObligations
sontincompatibles avecdesclientsendehorsdumarchépositifétabliau-dessus. Toutepersonnequiparlasuite, offre,  
vendourecommande lesObligations (undistributeurée
parleproducteur. Cependant undistributeur soumisàMiFIDIIesttenuderéalisersapropreévaluationdumarchécible
desObligations (enretenantouenaffinantl'évaluationdumarchéciblefaiteparleproducteur) etdedéterminer lescanaux
dedis
titredeMiFIDII, selonlecas.  

Conditions Définitives endatedu13février 2018

NATIXIS STRUCTURED ISSUANCE SA

unesociété anonyme constituée sous lesloisduGrand-Duché deLuxembourg, ayant sonsiègesocial au
51, JFKennedy, L-1855Luxembourg etimmatriculée auprèsduregistre decommerce etdessociétés deLuxembourg

souslenuméro B.182619)  

549300YZ10WOWPBPDW20

Emetteur)  
Emission deEUR499.000 dont leremboursement final sontréférencéssur et

venant àéchéance le15février 2029

Inconditionnellement etirrévocablement garanties parNatixis
sousle

Programme d'émission d'Obligations
de20.000.000.000d'euros

leProgramme)  

NATIXIS

Agent Placeur)  

Toutepersonne faisantouayantl'intention defaireuneoffredesObligations pourralefaireuniquement :  

i) dansdescirconstances danslesquelles iln'yapasd'obligationpourl'EmetteuroutoutAgentPlaceur
depublierunprospectus envertudel'article3delaDirectiveProspectus ouunsupplément au
prospectus conformément àl'article16delaDirectiveProspectus danschaquecas, autitredecette
offre ; ou
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ii) danslesJuridictions OffreauPublicmentionnées auParagraphe8delaPartieBci-dessous, àlaconditionque
cettepersonnesoitunAgentPlaceurouunEtablissement Autorisé (telquecetermeestdéfinidansleProspectus
deBase) PartieBci-dessousetquecetteoffresoitfaitependant laPérioded'Offrepréciséeàcettefinetque
touteslescon

Nil'Emetteur, nil'AgentPlaceurn'aautorisénin'autorisel'offred'Obligations danstoutesautrescirconstances.  

L'expression Directive Prospectus désignelaDirective2003/71/CEtellequemodifiée, etincluttoutemesurede
transposition dansl'EtatMembredel'EEEconcerné.   
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PARTIE A CONDITIONS CONTRACTUELLES

LestermesutilisésdanslesprésentesserontréputésêtredéfinispourlesbesoinsdesModalités (lesModalités) figurant
danslessections intitulées "Modalités desObligations" et "Modalités Additionnelles" dansleProspectus deBaseendate
du13juin2018ayantreçulevisan° 18-244del'AutoritédesMarchésFinanciers (AMF) le13juin2018etles
suppléments auProspectus deBaseendateendatedu24août2018, 26septembre 2018, 3octobre2018, 18octobre2018,  
15novembre2018etdu10janvier2019quiensembleconstituent unprospectus debaseausensdelaDirective
2003/71/CE (laDirective Prospectus) tellequemodifiée (danslamesureoùcesmodifications ontététransposées dans
unEtat-Membre). Leprésentdocument constitue lesConditions Définitives desObligations décritesdanslesprésentes
ausensdel'article5.4delaDirectiveProspectus, etdoitêtreluconjointement avecleProspectus deBasetelquecomplété.  
Uneinformationcomplèteconcernant l'Emetteuretl'offred'Obligations estuniquement disponiblesurbasedela
combinaison desprésentesConditions DéfinitivesetduProspectusdeBasetelquecomplété. Unrésumédel'émission
desObligations estannexéauxprésentesConditions Définitives. LeProspectusdeBase, lesprésentesConditions
Définitives etlessuppléments auProspectus deBase (danschaquecas, avectousdocuments quiysontincorporés par
référence) sontdisponible(s) pourconsultation à, etdescopiespeuventêtreobtenues deBNPParibasSecurities Services
ensaqualitéd'AgentPayeurPrincipal), 3,5,7rueduGénéralCompans, 93500Pantin, FranceetauprèsdeNatixis, 47,  

quaid'Austerlitz, 75013Paris. LeProspectus deBase, estégalement disponible(s) surlesiteinternetdel'AMF (www.amf- 
france.org).  

1. Emetteur : NatixisStructured IssuanceSA

2. ( i) Souchen° : 513

ii) Tranchen° : 1

3. Garant : Natixis

4. Devise ouDevises Prévue(s) : Euro (« EUR »)  

Devise deRemplacement : dollarU.S. (« USD »)  

5. Montant Nominal Total :    

i) Souche : EUR499.000

ii) Tranche : EUR499.000

6. Prixd'Emission delaTranche : 100,00 % duMontantNominalTotal

7. Valeur Nominale Indiquée : EUR1.000

8. ( i) Dated'Emission : 15février2019

ii) DatedeDébutdePériode NonApplicable
d'Intérêts :  

9. Dated'Echéance : 15février2029, sousréserved'application dela
Convention deJoursOuvrés

10. Forme desObligations : Auporteur

11. Based'Intérêt : NonApplicable

12. BasedeRemboursement/ Paiement : Remboursement IndexésurIndice
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13. Changement deBased'Intérêt : NonApplicable

14. OptiondeModification delaBase NonApplicable

15. Option deRachat/Option deVente : NonApplicable

16. Datedesautorisations d'émission : DécisionduConseild'administration deNatixis
Structured IssuanceSAendatedu22janvier2019

17. Méthode dedistribution : Nonsyndiquée

DISPOSITIONS RELATIVES AUX INTERETS APAYER (LECASECHEANT)  

18. Dispositions relatives auxObligations à NonApplicable
TauxFixe :  

19. Dispositions relatives auxObligations à NonApplicable
TauxVariable :  

20. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
ZéroCoupon :  

21. Dispositions relatives auxCoupons NonApplicable
applicables auxObligations Indexées :  

AUTRES DISPOSITIONS RELATIVES AUXOBLIGATIONS STRUCTUREES
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22. Dispositions relatives auxObligations
Indexées surTitres deCapital (action NonApplicable
unique) :  

23. Dispositions relatives auxObligations
Indexées surIndice (indice unique) : NonApplicable

24. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surTitres deCapital (panier
d'actions) : 

25. Dispositions relatives auxObligations Applicable
Indexées surIndices (panier d'indices) :  

i) Panier : - CAC40® : IndiceMono-Bourse

EuroSTOXX® : IndiceMulti-Bourse

S&P500®: IndiceMono-Bourse

auxConditionsDéfinitives

ii) TypedeRendement (uniquement NonApplicable
applicableauxIndicesPropriétaires :  

iii) Pondération : NonApplicable

iv) LienInternetverslesitecontenant NonApplicable

v)  : - CAC40® : Euronext

EuroSTOXX® : STOXXLimited

S&P500®: S&PDowJonesIndices

vi) Marché : Conformément àlaModalité19

vii) MarchéLié : Conformément àlaModalité19

viii) Evaluation Séparée : Applicable

ix) NiveauInitial : Voir « PrixdeRéférence auxi) 

ConditionsDéfinitives

x) Barrière : NonApplicable

xi) Performance duPanier : NonApplicable

xii) Performance del'Indice : Désigne « PerfIndiv  », telquespécifiédansi,t) 

xiii) Evénement Activant : « inférieurau » Niveau
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IndiceActivant : Conformément àlaModalité19

DatedeDébutdela endatedu1février2029

Convention deJourde
BoursePrévupourlaDate
deDébutdelaPériode

Applicable

DatedeFindelaPériode endatedu1février2029
dActivation :  

Convention deJourde
BoursePrévupourlaDate
deFindelaPériode
d'Activation : Applicable

Heured'Evaluation de Conformément àlaModalité19
l'Activation :  

xiv) Evénement Désactivant : NonApplicable

xv) Evénement deRemboursement « supérieurouégalau » NiveaudeRemboursement
Automatique Anticipé : Automatique Anticipé, voir aux

ConditionsDéfinitives

Montantde
Remboursement

Conformément àlaModalité19Automatique Anticipé :  

Date(s) deRemboursement
Automatique Anticipé : auxConditionsDéfinitives

NiveaudeRemboursement Désigne « R(t) »  auxConditions
Automatique Anticipé : Définitives

TauxdeRemboursement Désignelasommede100% et « Coupon(t) » telque1

Automatique Anticipé : défini auxConditionsDéfinitives

Date(s) d'Evaluation de
Remboursement
Automatique Anticipé : auxConditionsDéfinitives

DatedeConstatation
Moyennede
Remboursement

NonApplicableAutomatique Anticipé :  
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Période(s) d'Observation
duRemboursement
Automatique Anticipé : NonApplicable

xvi) IntérêtIncrémental : NonApplicable

xvii) DatedeDétermination Initiale : 1février2019

xviii) Période(s) d'Observation : NonApplicable

xix) DatesdeConstatation Moyenne : NonApplicable

xx) Dated'Evaluation :   

xxi) Nombre(s) Spécifique(s) : Conformément àlaModalité19

xxii) Heured'Evaluation : Conformément àlaModalité19

xxiii) TauxdeChange : NonApplicable

xxiv) ClôtureAnticipée : Applicable

xxv) Changement delaLoi : Applicable

xxvi) Perturbation desOpérations de Applicable
Couverture :  

xxvii) CoûtAccrudesOpérations de Applicable
Couverture :  

26. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surMatières Premières (matière
première unique) :  

27. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surMatières Premières (panier
dematières premières) :  

28. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surFonds (fondsunique) :  

29. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surFonds (panier defonds) :  

30. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surDividendes :  

31. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surunouplusieurs Contrat à
Terme :  
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32. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surPanier(s) deContrats à
Terme :  

33. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surl'Inflation :  

34. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surRisque deCrédit :  

35. Obligations Indexées surDevises : NonApplicable

36. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Indexées surTaux :  

37. Dispositions relatives auxObligations àNonApplicable
Remboursement Physique :  

38. Dispositions relatives auxObligations NonApplicable
Hybrides :  

39. Considérations fiscales américaines : LesObligations doiventnepas êtreconsidérées
commedesObligations Spécifiques (tellesque
définiesdansleProspectus deBase) pourlesbesoins
delasection871(m) duCodedesimpôtsaméricain.  

DISPOSITIONS RELATIVES AUREMBOURSEMENT

40. Monétisation : NonApplicable

41. Montant deRemboursement Final : LeMontantdeRemboursement Finalseracalculé
selonlaformule Autocall del'Annexedes
ConditionsDéfinitivesci-dessous

42. Option deRemboursement augréde
l'Emetteur : NonApplicable

43. Option deRemboursement augrédes
Porteurs : NonApplicable

44. Montant deRemboursement Anticipé :   

i) Montant(s) deRemboursement
Anticipé (pourdesraisons
différentes quecellesviséesau (ii) Conformément auxModalités
ci-dessous) pourchaqueObligation :  

ii) Montant(s) deRemboursement
AnticipépourchaqueObligation
payéelorsduremboursement pour
desraisonsfiscales (Modalité 5(f)), Conformément auxModalités
pourillégalité (Modalité5(l)) ouen
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casd'Exigibilité Anticipée (Modalité
9) :  

iii) Remboursement pourdesraisons
fiscalesàdesdatesnecorrespondant
pasauxDatesdePaiementduNonApplicable
Coupon (Modalité5(f)) :  

DISPOSITIONS GENERALES APPLICABLES AUXOBLIGATIONS

45. Forme desObligations : Obligations dématérialisées auporteur

46. Centres d'Affaires pourlesbesoins dela NonApplicable
Modalité 4:  

47. Place(s) Financière(s) ouautres
dispositions particulières relatives aux
JoursdePaiement pour lesbesoins delaTARGET (Convention deJourOuvréSuivant)  
Modalité 7(a) :  

48. Dispositions relatives auxObligations àNonApplicable
Libération Fractionnée : montant de
chaque paiement comprenant lePrix
d'Emission etladateàlaquelle chaque
paiement doitêtrefaitet, lecaséchéant, des
défauts depaiement, ycompris toutdroit
quiserait conféré àl'Emetteur deretenir
lesObligations etlesintérêts afférents du
faitd'unretard depaiement :  

49. Dispositions relatives auxObligations à NonApplicable
Double Devise (Modalité 7(f)):  

50. Dispositions relatives auxObligations à NonApplicable
Remboursement parVersement
Echelonné (Modalité 5(b)) :   

51. Masse (Modalité 11) :  Lesnomsetcoordonnées duReprésentant titulairede
laMassesont :  

F&SFinancial Services SAS

8, rueduMontThabor

75001Paris

LeReprésentant delaMassepercevraune

9



OBJET DESCONDITIONS DEFINITIVES

Lesprésentes Conditions Définitives constituent lesconditions définitives requisespourl'émissionetl'admission
auxnégociations desObligationssurlemarchéréglementé delaBoursedeLuxembourgdécrits icidanslecadre
duprogrammed'émissiond'Obligations de20.000.000.000d'eurosdeNatixisStructured IssuanceSA. 

RESPONSABILITE

L'Emetteuracceptelaresponsabilité desinformations contenues dansles présentesConditions Définitives.  

Signépourlecomptedel'Emetteur: 

Par:_____________________________________________ 

Dûmenthabilité
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PARTIE B AUTRE INFORMATION

1. Cotation etadmission àlanégociation :   

i) Cotation : Lemarchéréglementé delaBoursedeLuxembourg

ii) Admission auxnégociations : Unedemanded'admission desObligations aux
négociations surlemarchéréglementé delaBoursede

faiteparl'Emetteur (poursoncompte).  

iii) Estimation desdépensestotales liéesàEUR5.100
l'admission auxnégociations :  

2. Notations

Notations : LesObligations àémettren'ontpasfaitl'objetd'une
notation.  

3. Intérêts despersonnes physiques etmorales participant àl'émission

Saufpourlescommissions verséesauxintermédiaires total maximumannuel
dumontant nominal desObligations placées, àlaconnaissance de

l'Emetteur, aucunepersonne impliquéedansl'offredesObligationsn'yad'intérêtsignificatif.  

4. sion, estimation duproduit netetdesdépenses totales

i) Raisonsdel'offre :    

Sereporter auchapitre "Utilisation desfonds" du
Prospectus deBase

ii) Estimation duproduitnet :  
appliquéauMontant

NominalTotal.  

iii) Estimation desdépenses totales :  

desIndicesetàlasommedes
missionetaumaintiende

lacotation (paragraphe1 (iii) ci-dessus).  
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5. Obligations Indexées àunIndice deRéférence uniquement Indice deRéférence

LesmontantspayablesautitredesObligationspourront êtrecalculésenréférenceàEuroSTOXX50® et
CAC40® etS&P500® quisontfournisrespectivement parSTOXXLimited, EuronextetS&PDowJones
Indices. AladatedesprésentesConditions Définitives, EuroSTOXX 50®, CAC40® etS&P500® ne
sontpasenregistréssurleregistredesadministrateurs etdes

Règlement surlesIndicesdeRéférence).   

Article51duRèglement surlesIndices
queSTOXXLimited, EuronextetS&PDowJonesIndicesne

sontactuellement pastenus

6. Obligations Indexées Performance duSous-Jacent

Desinformations surlesperformances passéesetfuturesetlavolatilitédeEuroSTOXX50®, CAC40®  
etS&P500® peuventêtreobtenuesauprèsdeBloomberg (CodeBloomberg :  
Conditions Définitives).  

7. Informations Opérationnelles

i) CodeISIN : FR0013397262

ii) Codecommun : 193684351

iii) Valornumber (Valorennumber) : NonApplicable

iv) Toutsystème(s) decompensation autreNonApplicable
qu'EuroclearFrance, Euroclear et
Clearstream approuvésparl'Emetteuret
l'AgentPayeuretnuméro(s)  
d'identification correspondant :  

v) Livraison : Livraisoncontrepaiement

vi) Nomsetadresses desAgentsPayeurs BNPParibasSecurities Services
initiauxdésignés pourlesObligations (le

3, rued'Antincaséchéant) :  

75002Paris

vii) NomsetadressesdesAgentsPayeurs
additionnels désignéspourles
Obligations (lecaséchéant) : NonApplicable

viii) NATIXIS
caséchéant) :  

Département AgentdeCalcul, 40avenuedesTerroirs
deFrance, 75012Paris, France
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8. PLACEMENT

i) Sisyndiqué, noms \[etadresses\] desNonApplicable
AgentsPlaceurs \[etprincipales
caractéristiques desaccords passés (y
compris lesquotas) et, lecaséchéant, la
quote-partdel'émissionnoncouverte
parlapriseferme\] :  

ii) Dateducontratdepriseferme : NonApplicable

iii) NometadressedesentitésquiontprisNonApplicable
l'engagement fermed'agirenqualité
d'intermédiaires surlesmarchés
secondaires etd'engarantir laliquidité
en seportantacheteursetvendeurset
principales conditionsdeleur
engagement :  

iv) Etablissement(s) chargé(s) desNonApplicable
Opérations deStabilisation (lecas
échéant) :  

v) Sinon-syndiqué, nometadressedeNatixis,   
l'AgentPlaceur :  

vi) Commissions etconcessions totales : NonApplicable

vii) Restrictions devente Catégorie2Reg. S. LesrèglesTEFRAnesontpas
supplémentairesauxEtats- applicables.  
Unis  :  

viii) Interdiction deventeauxinvestisseurs NonApplicable

ix) OffreNon-exemptée : NonApplicable
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9. Offres auPublic NonApplicable

10. Placement etPriseFerme

Consentement del'Emetteurauxfinsd'utiliserleNonApplicable
Prospectus deBasedurantlaPérioded'Offre :  

Consentement général : NonApplicable

Etablissement(s) Autorisé(s) danslesdifférentsNonApplicable
paysoùl'offrealieu :  

Conditions relativesauconsentement deNonApplicable
l'Emetteurauxfinsd'utiliserleProspectus de
Base :  

11.    

Euro STOXX 50® :  

et

STOXX :   

égalementdevendreetdepromouvoir.  

autretitrequecesoit.  
tsTitres,  

etneprendaucunedécisionàcesujet.  

présentsTitres.  
soudesdétenteurs desditsTitrespour
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STOXX décline toute responsabilité relative auxprésents Titres. Plusparticulièrement,   

Lesrésultats devant êtreobtenus parlesTitres, lesdétenteurs desTitresoutoutepersonne impliquée
etdesdonnées incluses dansEuroStoxx50 ;  

etdesdonnées

etdesesdonnées ainsiqueleuradéquation àunusage
précis ouàunefinparticulière ;  

STOXX nepeutêtretenupour responsable dequelque erreur, omission ouinterruption quecesoit

Enaucun cas, STOXX nepeutêtretenupour responsable dequelque manque àgagner quecesoit. Il

telsrisques.  

Lecontrat delicence entreNatixis etSTOXX aétéétabli dans leurseulintérêt etnondansceluides
détenteurs desTitresoudetiers.  

CAC40 ® :  

EuronextN.V. ousesfilialesdétiennent touslesdroitsdepropriété intellectuelle etautresdroitsdepropriétédel'indice.  
EuronextN.V. ousesfilialesneparrainent, nicautionnent ounesontimpliquésdansladiffusionetl'offreduproduit.  
EuronextN.V. etsesfilialesdéclinent touteresponsabilité pourtouteerreurdanslesdonnéessurlesquellesl'Indiceest
basée, pourtouteerreurouomissiondanslecalculet/ouladiffusiondel'Indice, oùautitredesonutilisationdanslecadre
decetteémissionetdecetteoffre.  

CACetCAC40sontdesmarquesdéposéesd'EuronextN.V. oudesesfiliales.  

S&P500®  

S&P). S&Pnefaitaucunedéclaration, ninedonneaucuneconditionougarantie, expliciteouimplicite, auxdétenteurs
desObligations ou

certainsmarchés financierset/ousectionsdeceux- 

etquiestdéfini, composéetcalculéparS&P,  

sObligations.  

enaucuncasresponsable detouteerreur, omissionouinterruptionyafférente. S&Pnefaitaucunedéclaration, nine
donneaucuneconditionougarantie, expliciteouimplicitequantauxrésultatsquiserontobtenusparNatixis, lesdétenteurs

comprend. S&Pnefaitaucunedéclaration, ninedonneaucuneconditionougarantie, expliciteouimplicite, etdément

ettouteautregarantieouco
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limitercequiprécède, S&Pneseraenaucuncasresponsable detoutdommagespécial, punitif, indirect, ouconséquent
dontlapertedebénéfices) découlantdel

elleavaitétéprévenuedelapossibilitédesurvenance desditsdommages.  
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Livraison Physique: Non Applicable
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Section A Introduction etavertissements

Elément

A.1 Cerésumédoitêtrelucommeuneintroductionauprospectus debaseendatedu13juin2018
ayantreçulevisan°18-244del'Autoritédesmarchés financiers le13juin2018 (leProspectus de

Avertissement Base) relatifauprogrammed'émissiond'Obligations (leProgramme) deNatixisetdeNatixis
général relatif Structured Issuance. Toutedécisiond'investirdanslesobligations émisesdanslecadredu
aurésumé Programme (lesObligations) doitêtrefondéesurunexamenexhaustifduProspectus deBasepar

lesinvestisseurs, ycompris lesdocuments quiysontincorporés parréférence, detoutsupplément
yafférentetdesconditions définitives relativesauxObligations concernées (lesConditions
Définitives). Lorsqu'uneactionconcernant l'information contenue dansleprésentProspectus de
BaseetlesConditions Définitivesestintentéedevantuntribunal, leplaignantpeut, selonla
législation nationaledel'EtatMembredel'EEE, avoiràsupporter lesfraisdetraductiondece
ProspectusdeBaseetdesConditions Définitives avantledébutdetouteprocédure judiciaire.  
Aucuneactionenresponsabilité civilenepourraêtreintentéedansunEtatMembreàl'encontrede
quiconquesurlaseulebaseduprésentrésumé, ycomprissatraduction, saufsisoncontenuest
trompeur, inexactoucontradictoire parrapportauxautrespartiesduProspectus deBaseetdes
Conditions Définitives ous'ilnefournitpas, luencombinaison aveclesautrespartiesdu
Prospectus deBase, lesinformations cléstellesquedéfiniesàl'article2.1delaDirective
Prospectus permettant d'aiderlesinvestisseurs lorsqu'ilsenvisagentd'investirdanslesObligations.  

SansObjetA.2

Information
relative au
consentement
desEmetteurs
concernant

Prospectus de
Base
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Section B Emetteur

Elément Titre

Laraison socialeetlenomB.1 Structured Issuance.  
commercial del'Emetteur

B.2 Lesiège socialetlaforme NatixisStructured Issuance estunesociétéanonymeconstitutée
juridique del'Emetteur/la souslesloisduGrand-DuchédeLuxembourg (Luxembourg)  
législation quirégitl'activité ayantsonsiègesocialau51, avenueJFKennedy, L-1855
etlepaysd'origine de Luxembourg. Elleestimmatriculée auprèsduregistrede

commerceetdessociétésdeLuxembourg souslenuméroB.182l'Emetteur
619etrégieparledroitduLuxembourg.  

B.4b RéglementationsUnedescription detoutes les
tendances connues touchant Lalégislationetlesréglementations applicablesauxinstitutions
l'Emetteur ainsique les
marchés surlesquels il nouvellesmesuresquiontétéproposéesetadoptées
intervient comprennent desexigencesplusstrictesenmatièredecapitalet

deliquidité, destaxessurlestransactions financières, des
restrictions etdestaxessurlarémunération dessalariés, des
limitationsauxactivitésbancairescommerciales, desrestrictions
surlestypesdeproduits financiers, desexigences accruesen
matièredecontrôleinterneetdetransparence, desrèglesde
conduitesdesaffairesplusstrictes, unclearingetunreporting
obligatoiredesopérations surinstruments dérivés, des
obligations delimiterlesrisquesrelatifsauxdérivésnégociésde
gréàgréetlacréationdenouvellesautorités réglementaires
renforcées. Lesnouvellesmesuresadoptéesouenprojetet
notamment cellessurlesexigencesdefondsproprespourles
institutions financières pourraientavoirunimpactsur

Conditions Macroéconomiques

macroéconomiques enEurope, quiontconnudesperturbations
aucoursdesdernières années. Lemarchédestauxestcomplexe

maislesdisparités entrepaysouzonesdemeurent vives. La
reprisesembleinstallée auxÉtats-Unistandisquelazoneeuro
demeure fragile, avecuntauxdechômage encoreélevé. Par

croissance delazoneEuro. Laréductiondesdéficitspublics
resteégalement unepriorité.  
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B.5 Description duGroupe de NatixisStructured Issuance constitueunefilialeindirecte
l'Emetteur etdelaposition entièrement détenueparNatixis. Mercidevousreporter
del'Emetteur auseindu égalementàlasectionB.19/B.5ci-dessous.  
Groupe

Prévision ouestimation duB.9 Sansobjet. Iln'yapasdeprévisionoud'estimationdubénéfice.  
bénéfice

Sansobjet. Lesrapportsdescontrôleurs légauxpourles
B.10 Réserves contenues dans le exercicesclosle31décembre2016etle31décembre2017ne

rapport desCommissaires comportentpasderéserves.  
auxcomptes

B.12 Au30juin2018, letotaldubilandeNatixisStructured IssuanceInformations financières
étaitde6.500.528.014,99euros. LebénéficedeNatixishistoriques clés
Structured Issuanceau30juin2018étaitde1.622.141,14euros.  

auditéeetestextraitedescomptessemestriels nonauditéede
NatixisStructured Issuanceendatedu10septembre 2018pour
lepremiersemestreprenantfinau30juin2018.   

Au30juin2017, letotaldubilandeNatixisStructured Issuance
étaitde5.286.128.967,08euros. LebénéficedeNatixis
Structured Issuanceau30juin2017étaitde650.026,58euros.  

Au31décembre 2017, letotaldubilandeNatixisStructured
Issuanceétaitde5.475.184.964,09euros. LebénéficedeNatixis
Structured Issuanceau31décembre 2017étaitde1.656.544,03
euros.  

Au31décembre 2016, letotaldubilandeNatixisStructured
Issuanceétaitde4.400.634.502,36euros. LebénéficedeNatixis
Structured Issuanceau31décembre 2016étaitde181.716,38
euros.  

Iln'yapaseudechangement significatif danslasituation
financièreoucommerciale deNatixisStructured Issuanceau30
juin2018
perspectives deNatixisStructured Issuancedepuisle31
décembre2017.  

Sansobjet. Aucunévénement récentrelatifàNatixisStructuredB.13 Evénement récent relatifà
Issuance neprésenteunintérêtsignificatifpourl'évaluationdel'Emetteur présentant un
sasolvabilité.  intérêt significatif pour

l'évaluation desasolvabilité
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B.14 Mercidevousreporter également auxsectionsB.5etB.18.  Degrédeladépendance de
NatixisStructured Issuancel'Emetteur àl'égard
détient, Natixis. Endehorsduliencapitalistique entreNatixisd'autresentités duGroupe
Structured IssuanceetNatixis, leliendedépendance existant
entrelesdeuxentitésestrelatifàlaGarantieetaucontratdeprêt
autitreduquelNatixisStructured IssuancevaprêteràNatixisle
produitnetdel'émissiondesObligations.  

Lesprincipales activitésdeNatixisStructured IssuanceB.15 Principales activités de
consistentà (i) obtenirdesfinancements parvoied'émissionl'Emetteur
d'obligations, detitresdecréance, dewarrants, decertificats, ou
detoutautreinstrument financierousoustouteautreforme
d'endettement, (ii) êtrepartieà, exécuter, délivreretaccomplir
tousswaps, opérations àterme (futures), contratssurdevises,  
opérationssurproduitsdérivés, options, opérationsderachat,  
prêtsdetitreset (iii) serefinancer etcouvrirsonexpositionau
titresdesdits instruments financiersavecNatixisentantque
prêteurenvued'honorer toutpaiementoutouteautreobligation
queNatixisStructured Issuancedevraithonorerdufaitd'un
instrument financierqu'ilauraitémisoubiensuiteàtoutcontrat
auquelilseraitpartiedanslecadredesesactivités.  

NatixisStructured IssuanceconstitueunefilialeindirecteB.16 Entité(s) oupersonne(s)  
entièrement détenueparNatixis. NatixisStructured Issuance estdétenant oucontrôlant
détenueà100% parNatixisTrust, quiestelle-mêmedétenuepardirectement ou
Natixis.  indirectement l'Emetteur

B.17 Notation assignée à
l'Emetteur ouàsestitres LesObligationsn'ontpasfaitl'objetd'unenotation.  
d'emprunt

Nature etobjetdela ChaqueObligation émiseparNatixisStructured Issuance seraB.18
garantieparNatixis (leGarantgarantie
inconditionnellement etirrévocablement àgarantir lepaiement
régulieretponctueldetouteslessommesduesparNatixis
Structured Issuance autitredesObligations, aufuretàmesure

esdeviendront exigibles (laGarantie).  

Informations relatives auB.19
Garant

B.19/ Laraison socialeetlenom Natixis.  
commercial duGarant

B.1
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B.19/ Lesiège socialetlaforme Natixisestunesociétéanonymeàconseild'administration de
juridique duGarant /la droitfrançais, immatriculée auRegistreduCommerceetdes

B.2 législation quirégitl'activité SociétésdeParissouslenuméro542044524. Natixisest
etlepaysd'origine du actuellement régieparlalégislation françaisesurlessociétés, les

dispositions duCodemonétaireetfinancieretsesstatuts. SesGarant
statutsfixentsaduréeà99ans, venantàtermele9novembre
2093. LesiègesocialdeNatixisestsitué30, avenuePierre
MendèsFrance, 75013Paris.  

Unedescription detoutes lesB.19/  perspectives decroissance solidesdanslemonde. Toutefois, un
tendances connues touchant accroissement delavolatilitéaétéobservéesurlesmarchésdansB.4b leGarant ainsique les lespremiersmoisde2018, cequisignifiequeNATIXISrestera
marchés surlesquels il
intervient

B.19/ Description duGroupe du NatixisestaffiliéeàBPCE, organecentraldugroupebancaire
Garant etdelaposition du forméparlafusionduGroupeBanquePopulaireetduGroupe

B.5 Garant auseinduGroupe Caissed'Epargne, finaliséele31juillet2009. Cetteaffiliationà
BPCEestrégieparl'articleL.511-30duCodemonétaireet
financier français.  

Enqualitéd'organecentraletenvertudel'articleL.511-31du
Codemonétaireetfinancier français, BPCEalaresponsabilité
degarantir laliquiditéetlasolvabilitédeNatixis.  

BPCEestl'actionnaire principaldeNatixiset dufaitdesa
positionexercelesresponsabilités prévuesparlaréglementation
bancaire. L'application desrèglesdugouvernement d'entreprise
etlesrèglesfixéesauxmembresduconseilpermettent de
prévenir lerisquedel'exerciced'uncontrôleabusif.  

Au31décembre2017, BPCEdétenait71 % ducapitalde
Natixis. LastructureduGroupeBPCEétaitlasuivante :  
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B.19/ Prévision ouestimation du Sansobjet. Iln'yapasdeprévision oud'estimationdubénéfice.   
bénéfice

B.9

B.19/ Réserves contenues dans le Sansobjet. Lesinformations financières historiques relativesaux
rapport desCommissaires

B.10 auxcomptes présentées dansleDocumentdeRéférence 2017etles
informations financières historiques relativesauxcomptes

dansleDocumentdeRéférence 2016, necomportent pasde
réserves.  

Lerapportdescontrôleurs légauxsurlesinformations
financières historiques relativesauxcomptesconsolidés pour

exerciceclosau31décembre2017, contientuneobservation.  

Lerapportdescontrôleurs légauxsurlesinformations
financières historiques relativesauxcomptesconsolidés pour

uneobservation.  
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Au30septembre 2018, letotaldubilandeNatixisétaitde502,2
B.19/ Informations financières

historiques clés brutB.12

estnonauditéeetestextraiteducommuniqué depressede
Natixisendatedu8no
financièrenonauditéedeNatixispourletroisièmetrimestre
2018.  

Au30septembre 2017, letotaldubilandeNatixisétaitde512,5

deNatixisétait6,9

Au27juillet2018, lecapitalsocialdeNatixisestde
5.040.461.747,20eurosdiviséen3.150.288.592actionsde1,60
eurochacuneentièrement libérées.   

Au30juin2018, letotaldubilandeNatixisétaitde520,1
milliardsd'euros. Pourl'exerciceclosau30juin2018, leproduit
netbancairedeNatixisétaitde4,989millionsd'euros, son
résultatbrutd'exploitation de1,554millionsd'eurosetson
résultatnet (partdugroupe) de903millionsd'euros.  

auditéeetestextraiteducommuniqué depressedeNatixisen
ationfinancièrenon

auditéedeNatixispourledeuxième trimestreetpremier
semestreprenantfinau30juin2018.  

Depuisle1erjanvier2018, Natixisapplique lanormeIFRS9
Instruments financiers» concernant lesrèglesdeclassement et

sactifsfinanciers, ainsiquelanouvelle
méthodologie dedépréciation pourpertesdecréditsattendues.  

deratioCommonEquityTier1. Par

coûtamortisousIAS39continuentàremplir lesconditionspour
uneévaluation aucoûtamortiselonIFRS9. Demême,  

aluésàlajustevaleurselon
IAS39, continuentàêtreévaluésàlajustevaleurselonIFRS9.  

Au30juin2017, letotaldubilandeNatixisétaitde510,4
milliardsd'euros. Pourl'exerciceclosau30juin2017, leproduit
netbancairedeNatixisétaitde4,756millionsd'euros, son
résultatbrutd'exploitation de1,391millionsd'eurosetson
résultatnet (partdugroupe) de768millionsd'euros.  

27



Au31mars2018, letotaldubilandeNatixisétaitde512,4
tbancairede

contenuedansceparagraphe estnonauditéeetestextraitedu
communiqué depressedeNatixisendatedu17mai2018

lepremier trimestre2018.  

Au31mars2017, letotaldubilandeNatixisétaitde508,9
itnetbancairede

Au31décembre2017letotaldubilandeNatixisétaitde520
milliardsd'euros. Pourl'exerciceclosau31décembre2017, le
produitnetbancairedeNatixisétaitde9,467millionsd'euros,  
sonrésultatbrutd'exploitation de2,835millionsd'eurosetson
résultatnet (partdugroupe) de1,669millionsd'euros.  

Au31décembre2016letotaldubilandeNatixisétaitde527,8
milliardsd'euros. Pourl'exercice closau31décembre2016, le
produitnetbancairedeNatixisétaitde8,718millionsd'euros,  
sonrésultatbrutd'exploitation de2,480millionsd'eurosetson
résultatnet (partdugroupe) de1,374millionsd'euros.  

Hormislesinformations mentionnées ci-après, iln'yapaseude
changement significatif danslasituation financièreou

euaucunedétérioration significative desperspectives deNatixis
depuisle31décembre 2017.   

Natixissouhaite néanmoins signifierauxinvestisseurs que

décritedanslecommuniqué depresseendatedu12septembre
2018re
BPCESAdesmétiersAffacturage, Cautions & garanties,  
Crédit-bail, Créditàlaconsommation etTitrespourunprixde

impactsignificatif surlasituation financièreoucommerciale de
Natixis.  

Parailleurs, Natixissouhaite informer lesinvestisseurs quele

trimestre2017,  

élémentnonrécurrent, lePNBdesmétiersseraenligneavec
derniersurletrimestre, malgrélecontextede
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marchémoinsfavorable, cequidémontrelarésilienceetla

Cetélémentdenatureexceptionnelle estliéàladégradation des
marchés asiatiques, dontilavaitdéjàétéindiquélorsdela
présentation desrésultatsdudeuxièmeetdutroisièmetrimestre

Ilestapparuauquatrième trimestrequesurcertainsproduits
spécifiques traitésavecdesclientsenAsie, lemodèledegestion
utiliséaconduitàmettreenplaceunestratégiedecouverture

CettesituationexpliqueuneréductiondesrevenusdeNatixisau
quatrième trimestre2018àhaute

stockdeproduits.   

Cettediminution derevenusneprésentepasdecaractère
récurrentetconcerneuneactivitédontlesrevenusne
contribuaient passignificativement auplanmoyenterme. Elle
neremetdoncnullementencauselesobjectifsduplan
stratégiqueNewDimension telsqueprésentés le12septembre
2018quisontdonctousmaintenus, ycomprisunpayoutratio
minimumde60% encequiconcerne ledividende ordinaire.   

Parailleurs, ledividende ordinaireseracomplétéparun

activitésdebanquededétailàBPCESA, quiseraversédès
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ConcernantNatixisB.19/ Evénement récent relatifau
Garant présentant un

B.13 intérêt significatif pour
l'évaluation desasolvabilité avoirencasderéalisation leseffetssuivantssurNatixis :  

ObjectifdeRoTE2020revude13-14.5% à14-15.5% ;  

2018-2020 ;  
Capacitéthéorique dedistribution dedividendede ~5,6

2020 ;  
pondérésdu

risque (RWA) surbase31/12/2017 ;  
Impact « one- 

base31/12/2017.  

Natixisaindiquédemanièreclairequeledéveloppement deson
activitépaiementetlesinvestissements danscetteactivitéfont
partiedesastratégie, ycomprisenparticipantàlaconsolidation

Natixisresteengagéeàrespecterunedisciplinefinancièrestricte
danslalimiterappelée le12septembre 2018pourles
investissements.  

rapprochement industrieldesesactivitésdepaiementaveccelles
dugroupeIngenico etavoirdesdiscussions préliminaires en
courssurcesujet. Natixistiendralemarchéinforméentantque
debesoin.  

Degré deladépendance du MercidevousreporterégalementàlasectionB.19/B.5 ci- B.19/  
Garant àl'égardd'autres dessus. Natixis

B.14 entités duGroupe

B.19/ Principales activités du organisées autourdequatremétiers
Garant labanquede

B.15 grandeclientèle, etlesservicesfinanciers
spécialisés.  

Natixisaccompagne demanièredurable, danslemondeentier,  

d'investisseurs institutionnels etlaclientèledeparticuliers,  
professionnels etPMEdesdeuxréseaux bancairesdugroupe
BPCE.  

Natixisestlabanqueinternationale definancement,  

financiersdugroupeBPCE, deuxième groupebancaireen
France.  
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B.19/ Entité(s) oupersonne(s)  MercidevousreporteràlasectionB.5ci-dessus.  
détenant oucontrôlant

B.16 directement ou
indirectement leGarant

Acejour, ladetteàlongtermenon-subordonnée deNatixisest
Notation assignée auGarantB.19/  notéeA1 (stable) parMoody'sFranceS.A.S. (Moody's), A+  
ouàsestitresd'emprunt stable) parStandardandPoor'sCreditMarketServicesFranceB.17

SAS (S&P) etA+ (stable) parFitchFranceS.A.S. (Fitch).  

AladateduProspectus deBase, Moody's, S&PetFitchsontdes
agencesdenotationétabliesdansl'UEetsontenregistrées
conformément auRèglement (CE) No. 1060/2009duParlement
EuropéenetduConseildu16septembre 2009surlesagencesde
notationde crédit (telquemodifié, leRèglement ANC) et
figurentsurlalistedesagencesdenotationdecréditpubliéesur
lesiteinternetdel'AutoritéEuropéenne desMarchésFinanciers
www.esma.europa.eu) conformément auRèglement ANC.  
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Section C Valeurs mobilières
Elément Titre
C.1 Nature, catégorie et Lestitresémissontdénommés : Obligations

indentification des
Obligations

SoucheN° :  513
TrancheN° :  1

MontantNominalTotal : EUR499.000

CodeISIN : FR0013397262
Codecommun : 193684351
FormedesObligations: Obligationsdématérialisées au

porteur
Dépositaire Central : EuroclearFrance

C.2 Devises EUR »).  

C.5 Description detoute Sousréservedecertaines restrictions relativesàl'achat, l'offre, lavente
restriction imposée à etlalivraison desObligations etàlapossessionouladistribution du
lalibrenégociabilité Prospectus deBaseoutoutautredocumentd'offre, iln'existepasde
desObligations restriction imposéeàlalibrenégociabilité desObligations.  

C.8 Description desdroits Prixd'émission
attachés aux LesObligations peuventêtreémisesaupairouavecunedécoteouune
Obligations primeparrapportàleurvaleurnominale.  

Valeur nominale
LesObligationsd'unemêmeSoucheauront lavaleurnominale indiquée
danslesConditions Définitives concernées, sousréserve, encequi
concerneNatixisStructured Issuance, quelaValeurNominale de
chaqueObligation admiseauxnégociations surunMarchéRéglementé

Economique Européen, dansdesconditions quirequièrent depublierun
prospectusenapplication delaDirectiveProspectus, soitauminimum
de1.000euros (ousilesObligations sontlibelléesdansunedeviseautre

toriséourequis
àtoutmomentparlabanquecentralecompétente (outouteautreautorité
équivalente) oupartouteloiourèglement applicablesàladevise
spécifiéeetétantrappeléqu'ilnepeutyavoirqu'uneseulevaleur
nominaleparSouche.   

Rangdecréance
Concernant lesObligations émisesparNatixis, lesObligations
constitueront desobligations directes, inconditionnelles, nonassorties

30-3-I3° ducode
teuretviendrontaumêmerangentre

auront, saufpourlesexceptions prévuesparlaloi, àtoutmoment le
mêmerangquetouteslesdettesetobligationsdepaiementnonassorties
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de - 30-3-I3° ducode

Concernant lesObligations émisesparNatixisStructured Issuance, les
Obligations constitueront desobligationsdirectes, inconditionnelles,  

titredesObligations auront, saufpourlesexceptions prévuesparlaloi,  
àtoutmoment lemêmerangquetouteslesdettesetobligations de

présentesetfutures..  

Garantie
lesObligations font

paiement régulieretponctueldetouteslessommesduesparNatixis
Structured Issuance.  

Maintien del'emprunt àsonrang
L'Emetteur garantitqu'aussilongtemps quedesObligations seronten
circulation, ilneconstituerapasounepermettrapasquesubsiste
d'hypothèque, degage, deprivilègeoutouteautreformedesûreté, sur
toutoupartiedesesengagements, actifsourevenus, présentsoufuturs,  
pourgarantiruneDetteConcernée ouunegarantieouuneindemnitéde
l'Emetteur relativeàuneDetteConcernée, saufsi, simultanément ou
auparavant, lesobligations del'EmetteurenvertudesObligations (A)  
enbénéficientégalement, ou (B) peuventbénéficierd'uneautresûreté,  
garantie, indemnitéouautrearrangement quidevraêtreapprouvépar
unerésolution delaMasse.  

Dette Concernée signifiel'endettement présentoufutursousformede,  
oureprésenté pardesobligations, destitresdecréancenégociables ou
touteautrevaleurmobilièrequisont, ousontsusceptibles d'êtreadmis
auxnégociations surunmarchéréglementé ounégociésdefaçon
ordinairesurtoutautrebourse, marchédegréàgréoutoutautremarché
detitresfinanciers.  

Casd'exigibilité anticipée

defaçonanticipéeàl'initiativeduReprésentant, agissantpourlecompte
delaMasse (tellequedéfinieci-dessous), desapropreinitiativeouàla
demanded'unouplusieursporteur(s) d'Obligations représentant,  
individuellement oucollectivement, aumoinsdixpourcents (10%) des
Obligations encirculationsi (i) Natixisnepaiepasàsonéchéancetout
montantenprincipalouintérêtsdûenvertudetouteObligation (sous
certainesconditions) ets'iln'estpasremédiéàcedéfautaprèsune
périodede15jourscalendaires ; (ii) Natixisn'exécutepasl'une
quelconque desesautresobligations envertudesObligations (sous
certaines conditions) ets'iln'estpasremédiéàcedéfautaprèsune
périodede60jourscalendaires ; (iii) touteautredetted'empruntde
Natixisdevientexigibleetremboursable paranticipation enraisond'un
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défautdepaiement, outoutedettedecettenaturen'estpaspayéeàson
échéanceparNatixis (souscertainesconditions notammentsilemontant

oulacontre-valeurdecettesommedansd'autresdevises)) ; (iv) Natixis
faitl'objetd'unjugementprononçant saliquidation judiciaireoula
cessiontotaledel'entreprise, ouprocèdeàunabandond'actifauprofit
desescréanciers, ouconclutunaccordavecsescréanciers, oufaitl'objet
d'uneprocédured'insolvabilité oudefaillite; ou (v) Natixisvend,  
transfère, prêteoudisposeautrement, directement ouindirectement, de
latotalitéoud'unepartiesubstantielle desonentrepriseoudesesactifs,  
ouNatixisdécidedeprocéderàsadissolution ouàsaliquidation
volontaire, faitl'objetd'unedissolution ouliquidation forcée, ouengage
uneprocédureenvuedecettedissolution ouliquidationvolontaireou
forcée (exceptédanscertaines conditions).  

pourrontêtreexigiblesdefaçonanticipéeàl'initiativeduReprésentant,  
agissantpourlecomptedelaMasse (tellequedéfinieci-dessous), desa
propreinitiativeouàlademanded'unouplusieursporteur(s)  
d'Obligations représentant, individuellement oucollectivement, au
moinsdixpourcents (10%) desObligations encirculation si (i) Natixis
Structured Issuancenepaiepasàsonéchéance toutmontantenprincipal
ouintérêtsdûenvertudetouteObligation (souscertaines conditions) et
s'iln'estpasremédiéàcedéfautaprèsunepériodede15jours
calendaires ; ( ii) NatixisStructured Issuancen'exécutepasl'une
quelconque desesautresobligations envertudesObligations (sous
certainesconditions) ets'iln'estpasremédiéàcedéfautaprèsune
périodede60jourscalendaires ; (iii) touteautredetted'empruntde
NatixisStructured Issuancedevientexigibleetremboursable par
anticipation enraisond'undéfautdepaiement, outoutedettedecette
naturen'estpaspayéeàsonéchéanceparNatixisStructured Issuance
souscertainesconditions notammentsilemontant totalainsipayable

valeur
decettesommedansd'autresdevises)) ; (iv) NatixisStructured

soumisàunefaillite, uneliquidation volontaireoujudiciaire, un
concordatpréventifdelafaillite, unsursisdepaiement, unegestion
contrôlée, unrèglementgénéralaveclescréanciersouuneprocédurede
redressement oudesprocédures similairesaffectant lesdroitsdes

ur,  

jugecommissaire) ; ou (v) NatixisStructured Issuancevend, transfère,  
prêteoudisposeautrement, directement ouindirectement, delatotalité
oud'unepartiesubstantielle desonentrepriseoudesesactifs, ouNatixis
Structured Issuance décidedeprocéderàsadissolution ouàsa
liquidation volontaire, faitl'objetd'unedissolution ouliquidation forcée,  
ouengageuneprocédureenvuedecettedissolutionouliquidation
volontaireouforcée (exceptédanscertainesconditions).  

Fiscalité

34



Elément Titre
Touslespaiementsdeprincipal, d'intérêtsetd'autresproduitsautitre
desObligations effectuésparoupourlecomptedeNatixisStructured
Issuanceseronteffectuéssansprélèvementouretenueàlasourceautitre
detoutimpôtoutaxedetoutenature, àmoinsqueceprélèvement ou
cetteretenueàlasourcenesoitexigéparlaloiluxembourgeoise, auquel
casNatixisStructured Issuanceseratenudemajorersespaiements, sous
réservedecertainesexceptions, afindecompenser untelprélèvement
ouunetelleretenueàlasource.  

Touslespaiements effectuésparleGarantautitredelaGarantie, si
applicable, seronteffectués sansaucunprélèvementouretenueàla
sourceautitredetoutimpôtoutaxedetoutenature, àmoinsquece
prélèvement oucetteretenueàlasourcenesoitexigéparlaloi
applicable.  

source, leGarantdevraverser, danslamesureoùlaloileluipermet, des
montantssupplémentaires auxporteursdesObligations envuede
compenserceprélèvement oucetteretenueàlasource, commeindiqué
danslaGarantie.  

ToutpaiementeffectuéautitredesObligations serasoumisàtout
prélèvement ouretenueàlasourcerequispartoutelégislation,  
réglementation oudirective, notamment fiscale, encecompris, non
limitativement leCodedesimpôtsaméricain.  

Droitapplicable

LesObligations sontrégiesparledroitfrançais.  

Prixd'Emission : 100% duMontantNominalTotal

ValeurNominale Indiquée : EUR1.000

C.9 Intérêts, échéance et Based'Intérêt : Sansobjet
modalités de
remboursement, DatedeDébut dePériode d'Intérêts : Sansobjet
rendement et
représentation des Dated'Echéance : 15février 2029
Porteursdes
Obligations Montant deRemboursement Final : PourlesObligations Indexées, le

montantderemboursement finalseracalculésurlabasedesformulesde
calculsuivantes : Autocall (seréférer auparagraphe C.18.)  

Montant deRemboursement Anticipé : Applicable. Pourles
Obligations Indexées, lemontantderemboursement anticipé (lecas
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échéantapplicable) seracalculésurlabasedesformulesdecalcul
suivantes : Autocall (seréférer auparagraphe C.18.)  

Obligations remboursables enplusieurs versements : Sansobjet

Option deRemboursement augrédel'Emetteur : Sansobjet

Option deRemboursement augrédesPorteurs : Sansobjet

Rendement : Sansobjet

Représentation desPorteurs : Lesnomsetcoordonnées du
représentant titulaireetdureprésentant suppléantsontF&SFinancial
Services SAS : 8, rueduMontThabor 75001 Paris. LeReprésentant
désignédelapremièreTranchedetouteSouchedesObligations serale
représentant delaMasseuniquedetouteslesautresTranchesdecette
Souche.  

C.10 Paiement desintérêts
liésàun (des)   
instrument(s)   
dérivé(s)  

C.11 Cotation etadmission LesObligations serontadmisesàlanégociationsurlemarché
àlanégociation réglementé delaBourse deLuxembourg.  

C.15 Description de LavaleurdesObligations Indexéespeutêtreaffectéeparlaperformance
l'impact delavaleur d'unindice.  
dusous-jacent surla
valeurde Eneffet, ceSous-Jacentaunimpactsurleremboursement finaletle
l'investissement montantderemboursement anticipéquisontcalculésselonlaformule

decalculindiquéeàlasectionC.9ci-dessusetsurlemontantd'intérêts
quiestcalculéselonlaformuledecalculindiquéeàlasectionC.18ci- 
dessous.  

C.16 Obligations Indexées LaDated'EchéancedesObligations Indexéesest15février 2029.  
Echéance

C.17 Obligations Indexées LesObligations Indexées nefontpasl'objetd'unrèglement physique.  
Règlement-  

livraison
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C.18 Produit des

LeproduitdesObligations IndexéesestcalculéselonlaformuledeObligations Indexées
calculAutocall

quipermetderécupérer lescouponsnonperçusdanslepassé. Par
ailleurs, unrappelautomatique anticipépeutintervenirencoursdevie.  

LeRemboursement Automatique Anticipédel'Obligation estactivéà
t » où :  

ConditionRappel( t) = 1

Avec :  

ConditionRappel( t)  = 1siPerfPanier1

0sinon

Où :  

EffetMémoire : NonApplicable

R(t)  t », tallantde1
à20 :  

t R(t)  
1 86,00%  
2 86,00%  
3 86,00%  
4 8600%  
5 8600%  
6 8600%  
7 8600%  
8 8600%  
9 8600%  
10 8600%  
11 8600%  
12 8600%  
13 8600%  
14 8600%  
15 8600%  
16 8600%  
17 8600%  
18 8600%  
19 8600%  
20 NonApplicable

PerfPanier (t) »  1

t », tallantde1à20, laformulePerformance Locale.:  

Performance Locale » désigne : PerfPanierLocale( t)  

PerfPanierLocale( t) »  
indexéet, tallantde1à20, laformuleWorstOf.  
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WorstOf désignelaPerformance Individuelle laplusbassedela

suivante :  

MinPerfIndivi,t
1in

n" désigne3.  

DanslaformuleWorstOf, « PerfIndiv(i, t) » désigne, pourchaqueDate
t », tallantde1à20, etpourchaqueSous-Jacent

indexé « i », « i » allantde1à3laformulePerformance Individuelle
Européenne.  

Performance Individuelle Européenne » désignePrix (i,t) / Prixde
Référence(i)  

Danslaformule Performance Individuelle Européenne, « Prix(i, t) »  

Prix duSous-Jacent indexé « i », iallantde1à3, àcetteDate

désigne :  

i Niveau Initial
1 5,019.26points
2 3,171.12points
3 2,706.53points

Prix »  
à20, leniveaudeclôtureofficielleduSous-Jacent, telquedéterminé
parl'AgentdeCalcul.   

Danscecas, leMontantdeRemboursement Automatique Anticipépar
Obligation payableàlaDatedeRemboursement Automatique Anticipé

t » estégalà :  

Valeur Nominale × (100% + CouponRappel(t))  

Avec :  

CouponRappel(t) = Coupon (t) + Coupon (t) × ConditionHausse( t)  12

ConditionHausse( t) = 1siPerfPanier2

0sinon

Où :  

Coupon(t)  t », t1

allantde1à20 :  

t Coupon(t)  1

1 1,50%  
2 3,00%  
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3 4,50%  
4 6,00%  
5 7,50%  
6 9,00%  
7 10,50%  
8 12,00%  
9 13,50%  
10 15,00%  
11 16,50%  
12 18,00%  
13 19,50%  
14 21,00%  
15 22,50%  
16 24,00%  
17 25,50%  
18 27,00%  
19 28,50%  
20 NonApplicable

Coupon(t) = 0,00%  t », t2

allantde1à20.  

H(t) désigneNonApplicable
t », tallantde1à20.  

Si "H(t)" estdésignécommeNonApplicable, alorsConditionHausse
0danstouslescas.  

PerfPanier (t) = PerfPanier2 1

t », tallantde1à20.  

seraeffectuéparlasuite.  

réalisée, leMontantdeRemboursement FinalparObligation payableà
laDated'Echéanceestégalà :  

Valeur Nominale × \[100% + CouponFinal Vanille ×  
ConditionBaisse × ( 1 - ConditionHausse)\]  5

Avec :  

Vanille = G × Min (Cap, Max ((K PerfPanier(T)), Floor))  3

ConditionBaisse = 1siPerfPanier (T) < B4

0sinon

Et :  

CouponFinal = Coupon x (1 ConditionBaisse) +  4

VanilleHausse×ConditionHausse5

VanilleHausse = Coupon + G × Min (Cap, Max (Floor,  5HHH

PerfPanier(T)  K))  5H

ConditionHaussse= 1siPerfPanier5 62
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0sinon

Où :  

Coupon = 0,00%  4

G = 100,00%  

CapestNonApplicable

Floor = 0,00%  

K = 100,00%  

B= 60,00%  

Coupon = 30,00%  5

G = 0,00%  H

CapestNonApplicableH

Floor= 0,00%  H

K = 100,00%  H

H = 86,00%  2

PerfPanier (T) = PerfPanier(t = 20)  3 1

PerfPanier (T) = PerfPanier(t = 20)  4 1

PerfPanier (T) = PerfPanier(t = 20)  5 1

PerfPanier (T) = PerfPanier(t = 20)  6 1

Livraison Physique: NonApplicable

t
1 1août2019
2 3février2020
3 3août2020
4 1février2021
5 2août2021
6 1février2022
7 1août2022
8 1février2023
9 1août2023
10 1février2024
11 1août2024
12 3février2025
13 1août2025
14 2février2026
15 3août2026
16 1février2027
17 2août2027
18 1février2028
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19 1août2028
20 1février2029

DatedePaiement / DatesdeRemboursement Automatique
Anticipé :   

DatesdePaiement / Datesde
t Remboursement Automatique

Anticipé
1 15août2019
2 17février2020
3 17août2020
4 15février2021
5 16août2021
6 15février2022
7 15août2022
8 15février2023
9 15août2023
10 15février2024
11 15août2024
12 17février2025
13 15août2025
14 16février2026
15 17août2026
16 15février2027
17 16août2027
18 15février2028
19 15août2028
20 15février2029

AgentdeCalcul : NATIXIS, Département AgentdeCalcul, 40avenue
desTerroirsdeFrance, 75012Paris, France

Sélection désigne :  

C.19 Obligations Indexées Sansobjet
PrixdeRéférence,  

PrixdeClôture
Ultime, Prixde
Référence dela
Matière Première
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C.20 Obligations Indexées LesSous-jacentsdesObligations Indexéessont :   

Description du i
sous-jacentet
endroits oùtrouver
lesinformations àson
sujet

C.21 Marché(s) de Pourdesindications surlemarchéoùlesObligations seront, lecas
négociation échéant, négociéesetpourlequelleProspectus deBaseaétépublié,  

veuillezvousreporteràlasectionC.11ci-dessus.  
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Informations cléssurles Lesinvestisseurs potentiels devraientavoiruneconnaissance etD.2
principaux risques propres uneexpérience destransactions surlesmarchésdecapitauxet
àl'Emetteur ouàson pouvoirévaluercorrectement lesrisquesinhérents aux
exploitation etsonactivité Obligations.  

Certains facteursderisquepeuventaffecter lacapacitéde
l'Emetteuràrespecter leursobligations autitredesObligations,  
dontcertainsqu'ilsnesontpasenmesuredecontrôler.  

Lesrisquesprésentésci-dessous, ainsiqued'autresrisquesnon
identifiésàcejour, ouconsidérés aujourd'huicommenon
significatifs parNatixisetNatixisStructured Issuance,  
pourraientavoiruneffetdéfavorable significatifsursonactivité,  
sasituationfinancière et/ousesrésultats.  

Concernant Natixis Structured Issuance

capitalistique, celui-ciétantindirectement détenuparNatixis,  
quedupointdevuedesonactivité, celui-ciémettantdes

intra-groupeendatedu23janvier2014. Enconséquence dece
liendedépendance, lesfacteursderisquesrelatifsàNatixis
décritsci-  

principaux leLuxembourg, cequisignifiequelesprocédures de
failliterelativesàl'Emetteurpourront releverdeetêtrerégiespar
lesloisdelafaillite luxembourgeoises. Lesloisrelativesàla
failliteauLuxembourg peuventnepasêtreaussi favorablespour
lesintérêtsdesinvest
auxquelles lesinvestisseurs peuventêtrehabituésetpeuvent

desObligations. Lesprocédures defaillitepeuventavoirun
impactnégatifsignificati

Concernant Natixis

Natixisestsoumisàdesrisquesliésàsonactivitéetaumétier
bancaire, àsesrelationsavecBPCEetlesréseauxBanque
PopulairesetCaissesd'Epargne, àl'environnement
macroéconomique etàlacrisefinancière. Certainsrisquessont
plusdirectement liésàNatixis, telsquesaqualitédecréditetles
risquesjuridiques.  

Catégories derisquesinhérentes auxactivitésdeNatixis :  
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i) lerisquedecrédit
decréditsuropérations demarchéquipeutengendrer
uneperteencasdedéfautdelacontrepartie ;  
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ii) lerisquedemarché, deliquiditéetdefinancement :  
risquedepertequipeut

résulterdesvariationsdevaleurdesesactifsfinanciers ;  

iii) lerisqueopérationnel
risquedepertesdirectesouindirectesduesàune
inadéquation ouàunedéfaillance desprocéduresde

t, desonpersonnel, dessystèmesinternes
ouàdesrisquesexternes ; et

iv) lerisqued'assurance

décalageentrelessinistresprévusetlessinistres
survenus.  

Concernant Natixis Structured Issuance etNatixis

Le15mai2014, ladirective2014/59/UEétablissant uncadre
pourleredressement etlarésolutiondesdéfaillances
d'établissements decréditetd'entreprises d'investissement aété
adoptéeafindemettreenplaceunesériedemesurespouvantêtre
prisesparlesautoritésdecontrôlecompétentes pourles

n°2015-1024du20août2015atransposé laDRCendroitinterne
etamodifiéleCodemonétaire etfinancieràceteffet.  

1691du9décembre
2016 (Loin°2016-1691du9décembre2016relativeàla
transparence, àlaluttecontrelacorruptionetàlamodernisation
delavieéconomique) quiincorporeégalement desdispositions

Parmilesmesuresquipeuventêtreprisesparlesautoritésde
résolution, figurelamesurederenflouement interne (bail-in) qui
permetauxautoritésderésolutiondedépréciercertainesdettes
subordonnées etnonsubordonnées (ycompris leprincipaldes

titresdecapital, cesdernierspouvantensuitefaireégalement

de résolutiondoitappliquer lespouvoirsdedépréciation etde
conversion enpremierauxinstruments defondspropresdebase
decatégorie1, ensuiteauxinstruments defondspropres
additionnels decatégorie1etenfinauxinstruments defonds
propresdecatégorie2etautrescréancessubordonnées dansla
mesurenécessaire. Si, etseulementsi, laréduction totaleainsi

résolution, réduiradanslaproportion nécessaire lesdettesnon

Lesétablissements decréditfrançais (telqueNatixis) doivent
désormais seconformeràtoutmoment, àdesexigences
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MR- 44duCodemonétaire
etfinancier.  

LaDRCaététransposée auLuxembourg parlaloidu18
décembre 2015relativeàladéfaillance desétablissements de

MémorialA (n°246) le24Décembre 2015 (laLoiDRC). Natixis

Luxembourg etfilialeindirecteà100% deNatixisestsoumisau
dispositifdelaDRCtransposéparlaLoiDRC.  

L'impactdelaDRCetsesdispositionsd'application surles
établissements financiers, ycomprissurlesÉmetteurs, est

desesmesurespourraitavoiruneffetsurlavaleurdes
Obligations.  

Risques liésauvoteduRoyaume- 

AlasuiteduvoteduRoyaume- 

européenne. Aucune assurancenepeutêtredonnéesurlefaitde
savoirsicesévolutions affecteront oupasnégativement lavaleur
demarchéoulaliquiditédesTitressurlemarchésecondaire.  

Informations cléssurlesD.3 Encomplément desrisques (ycomprislerisquededéfaut)  
principaux risques propres pouvantaffecter lacapacitédel'Emetteuràsatisfaireses
auxObligations obligations relativesauxObligations émisesdanslecadredu

Programme, certainsfacteurssontessentielsenvuede
déterminer lesrisquesdemarchéliésauxObligations émises
danslecadreduProgramme. Cesfacteurs incluentnotamment :  

1. Risques financiers

LesObligations peuventnepasêtreuninvestissement
appropriépourtouslesinvestisseurs.  

Risquesliésàlaliquidité/négociation desObligations

LesObligations peuventnepasavoirdemarchédenégociation
établiaumomentdeleurémission. Ilnepeutêtregarantiqu'un
marchéactifdesObligations sedéveloppera surlemarchéoùles
Obligations sontcotéesouqu'uneliquiditéexisteraàtout
momentsurcemarchés'ils'endéveloppeun. Enconséquence les
investisseurs pourraientnepasêtreenmesuredevendreleurs
Obligations avantleurDated'Echéance.  
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RisquesliésàlavaleurdemarchédesObligations

LavaleurdemarchédesObligations peutêtreaffectée
notammentparlasolvabilitédel'EmetteurouduGroupeainsi
queparuncertainnombred'autresfacteurs.  

Risquesdechangeetdecontrôledeschanges

Desinvestisseurs dontlesactivités financières sonteffectuées
principalement dansunedevisedifférentedeladevised'émission
desObligations encourent lerisquequelestauxdechange
varientsignificativement etquelesautoritésdupaysrégissantla
devisedel'investisseur puissent imposeroumodifier les
contrôlesdeschanges.  

Risquesliésauxnotationsdecrédit

Lesnotationspeuventnepasrefléterl'impactpotentieldetous
lesrisquesliés, entreautres, àla structuredel'émission
concernée, aumarchéconcerné pourlesObligations, etlesautres
facteurs (ycomprisceuxénoncésci-dessus) quipeuventaffecter
lavaleurdesObligations.  

Risquesentermederendement

Lerendement réeldesObligations obtenuparlePorteurpourra
êtreinférieuraurendementdéclaréenraisondescoûtsde
transaction.  

Risquesliésauremboursement augrédel'Emetteur

Lesrendements reçussuiteauremboursement augréde
l'Emetteurpeuventêtremoinsélevésqueprévu, etlemontant
nominalremboursé desObligations peutêtreinférieurauprix
d'achatdesObligations payéparlePorteur. Enconséquence, le
Porteurpeutnepasrecevoir lemontant totalducapital investi.  
Deplus, lesinvestisseurs quichoisissent deréinvestir lessommes
qu'ilsreçoiventautitred'unremboursement anticipérisquentde
nepouvoir lefairequedansdestitresayantunrendement
inférieurauxObligations remboursées.  

2. Risques juridiques

Risquesliésauxconflitsd'intérêtspotentielsentre
l'Emetteur, leGarant, l'AgentdeCalculouleursfiliales
respectives etlesporteursd'Obligations.  

Certainesactivitésdel'Emetteur, duGarant, del'AgentdeCalcul
etdel'unedeleursfilialesetsociétés liéesrespectivespeuvent
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présentercertainsrisquesdeconflitsd'intérêtsquipeuventavoir
unimpactnégatifsurlavaleurdecesObligations.  

L'AgentdeCalculpeutêtreunefilialeouunesociétéliéede
l'EmetteurouduGarantetenconséquence, desconflitsd'intérêts
potentielspourraient existerentrel'AgentdeCalculetles
Porteurs, ycomprisauregarddecertaines déterminations et
certainesdécisionsquel'AgentdeCalculdoiteffectuer, y
comprissiunEvénement Perturbateur deMarché, unEvénement
Perturbateur deRèglement ouunEvénementdeCrédit (chacun,  
telquedéfinici-dessous) s'estproduit.  

Deplus, ladistribution desObligations pourrasefairepar
l'intermédiaire d'établissements chargésderecueillir les
demandesd'achatdesinvestisseurs, etcesintermédiaires, lecas
échéant, peuventêtreliésàl'Emetteur, auGarantouaugroupe
BPCE. Ainsiaucoursdelapériodedecommercialisation,  
certainsconflitsd'intérêtspeuventsurvenirentrelesintérêtsdes
distributeurs, del'Emetteur, duGarantet/oudugroupeBPCEet
ceuxdesporteursd'Obligations.   

Risquesliésàlafiscalité

LesacheteursetvendeurspotentielsdesObligations doivent
garderàl'espritqu'ilspeuventêtretenusdepayerdesimpôtset
autrestaxesoudroitsdanslajuridiction oùlesObligations sont
transférées oudansd'autresjuridictions. Danscertaines
juridictions, aucunepositionofficielledesautorités fiscaleset
aucunedécision judiciairen'estdisponibles'agissant
d'instruments financiers telsquelesObligations.   

Risquesliésàunchangement législatif

LesObligations sontrégiesparledroitfrançaisenvigueuràla
dateduProspectus deBase. Aucuneassurancenepeutêtre
donnéequantauxconséquences d'unedécisiondejusticeou
d'unemodification delalégislationoudespratiques
administratives postérieures àladateduProspectus deBase.  

Risques liéesàunemodification desmodalitésdes
Obligations

LesPorteursnonprésentsetnonreprésentés lorsd'une
Assemblée Généralepourrontsetrouverliésparlevotedes
Porteursprésentsoureprésentés mêmes'ilssontendésaccord
aveccevote.  

Risquesliésaudroitfrançaisdesprocédurescollectives

Conformément audroitfrançaisdesprocédures collectives, les
créanciers titulairesd'obligations sontautomatiquement groupés
enuneassemblée uniquedecréanciers pourladéfensedeleurs
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intérêtscommunspourtouteprocédure desauvegarde, procédure
desauvegarde financière accéléréeouprocédurederedressement
judiciaire quiseraitouverteenFranceconcernantNatixisen
qualitéd'Emetteur.  

Risquesliésàl'expositionausous-jacent

LesObligations IndexéessurIndices

UnetelleObligation peutcomporter unrisquesimilaireou
supérieur (notamment encasd'effetdelevier) àun
investissement directdansleSous-Jacent.  

Risquesspécifiques liésàlanatureduSous-Jacent

LeSous-Jacentcomportedesrisquesquiluisontpropresetqui
peuventexposer leporteurdecesObligations àuneperte
partielleoutotaledesoninvestissement. Ainsiparexemple, cette
Obligation pourravoirsonrendement ousonmontantde
remboursement fluctuerenfonctiondel'évolutionducoursou
prixdeceSous-Jacent. Cesrisquesspécifiques peuventenoutre
êtreliésàunévénement extraordinaire affectantceSous-Jacent.  
Lesinvestisseurs doiventcomprendre lesrisquessusceptibles
d'affecter leSous-Jacentavantd'investirdanscetteObligation.  

Risques liésaunouveauRèglement Européensurles
IndicesdeRéférence

LeRèglementEuropéensurlesIndicesdeRéférencepourrait
potentiellement conduireàcequelesObligations soientretirées

remboursement

concernéetselonlesModalitésdesObligations.  

RisquesliésàlaGarantiedeNatixis

Lechampd'application de laGarantiedeNatixisest
limitéauxInstruments Financiers (telsquedéfinisdansla
GarantiedeNatixis) deNatixisStructured Issuance. LaGarantie
deNatixisneselimitepasauxobligationsdeNatixisStructured
IssuancerelativesauxObligations émisesparcelui-cidansle
cadreduProgramme.  

LaGarantiedeNatixisneconstituepasunegarantieà

delaGarantiedeNatixisdoitêtreenvoyéeparunreprésentant
dûmenthabilitédudemandeur conformément àlaGarantiede
Natixis.  
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LarésiliationdelaGarantiedeNatixispourraitaffecter
lasolvabilitédeNatixisStructured Issuance.  

risquedecréditdeNatixisdécoulantdelaGarantiedeNatixis.  

LaGarantie deNatixisestrégieparledroitfrançaiset
cipeutêtreplus

luxembourgeois.  

LaGarantiedeNatixisnecomprend aucuneclausede

Obligations oudelaGarantiedeémisesparNatixisStructured
IssuancegarantiesparNatixis.  

D.6 Informations debasesur MercidevousreporterégalementàlasectionD.3ci-dessus.  
lesfacteurs significatifs
permettant dedéterminer Avertissement : danscertainescirconstances, lesporteurs
lesrisques associés aux d'Obligations peuventperdre touteoupartiedelavaleurdeleur
Obligations Indexées investissement.  
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Elément Titre

Raisons del'offreet Leproduitnetdel'émissiondesObligations seraprêtéparNatixisE.2b
utilisation duproduit de Structured IssuanceàNatixisconformément auxmodalités du
l'Offre ContratdePrêtdécritàlasection "NatixisStructured IssuanceSA

Importants", etserautiliséparNatixispoursesbesoinsde
financement généraux.  

Sansobjet, lesObligations nefontpasl'objet d'uneoffreauE.3
public.  

Intérêts, ycompris Sousréservedeconflitsd'intérêtspotentiels lorsquel'EmetteurouE.4
conflictuels, pouvant influer leGarant, ouunefilialeouunesociétéliéedel'Emetteuroudu
sensiblement Garantagitenqualitéd'AgentdeCalcul, lorsquel'Emetteuroule

Garant, ouleurfilialesouleurssociétés liéesréalisent notammentl'émission/l'offre
certainesopérations denégociation ouactivitésde couverture,  
relatifsàlaperception parlesintermédiaires financiersde
commissions,  

0,50% dumontantnominaldesObligations placées,  
àlaconnaissance del'Emetteur, etduGarant, aucuneautre
personneparticipant àl'émissionn'yad'intérêtsignificatif.  

E.7 Estimation desdépenses Sansobjet, aucunedépenseneseramiseàlachargede
misesàlacharge de l'investisseur.  
l'investisseur par
l'Emetteur oul'offreur
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